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1516  Significativo crecimiento en el Resultado Neto trimestral a pesar de
@ la debilidad de los ingresos operativos.

Datos financieros seleccionados (MM €)

216 %Var  eVar 1516 %Var  JeVar
rganico’’ Organico’

Ingresos 182,4 -4,4% -0,6% 356,9 -3,8% -0,5%
EBITDA 51,5 -4,6% -0,1% 100,7 -6,7% +0,6%
Margen EBITDA  282%  -O,1pp.  +0,1 p.pf/ 282%  -0,9p.p. +0,3 p.pfi/
EBIT 39,4 -31% 76,4 -6,2%
Resultado Neto o o )
Ops cont. 326 +8,6% J 59,9 03%  +23% %

recurrentes 2

1 En términos comparativos, el crecimiento organico excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio.

2 La cifra excluye el impacto no recurrente registrado en 2015 por la externalizacion de las pensiones en EEUU.
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1s16 Moderada recuperacion en envolturas, insuficiente para contrarrestar

@ el entorno de divisas y energia.

------------------------------
o

----------------------------------------------------

Ingresos Grupo ( MM€) Evolucion trimestral de la contribucidn al

crecimiento

............. I I
e L
{ Contribucion semestral al crecimiento 0,5pp !
0> 1,1 pp
3708 ): el 2LP 3 P.p-:
! : : 2,7 pp
-3,6 pp.

éOrgénico1 Cogeneracién  Forex T 27 M2t T2t
i envolturas Orgénico'  Cogeneracién  Forex
LSS envolturas

-3,8% R

1516 vs. 1515

1 En términos comparativos, el crecimiento organico excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio.
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1516 Fortaleza en los volimenes de Norteamérica y Europa y Asia
@ contrarrestan la debilidad del entorno en Brasil.

Desglose de ingresos por areas geograficas! (MM €) ‘ GRUP(O -3,8% m

L vs. 1515 Organico?

EUROPAY ASIA NORTEAMERICA LATAM

e

Q.30,6% ?ﬁ? QD %%
\W 13,2%

vs.1S15  Organico? vs. 1515 Organico? vs. 1515 Organico?

200,3 200,7

T L .
Py Latinoamérica desciende

€13,0MM frente a los
€13,9MM del total del Grupo”
110,5 1091

B ml

1515 1516 1515 1516 1515 1516

1 Ingresos por origen de ventas.

2 En términos comparativos, el crecimiento organico excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio.
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1s16 ~ Enla senda de recuperacion de crecimiento organico trimestral.

Ventas de envolturas (MM €) ‘

Ventas Grupo Viscofan (MM €) ‘

178,61 79,2
169,9 ] r3s 172,6
— 1641 172,3
-3,5%
vs. 2T15
T 2T 3T 4T
Ingresos de Cogeneracion (MM €) ‘
12,3
101 10 3
-16,8%
VS. 2T15 4T
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1208189,6 a4
185,71 ’
(1744 82,4
-4 4,
vs. 2T15
1T 2T 3T 4T

02015 M2016 ®m 2076 organico!

1 En términos comparativos, el crecimiento organico
excluye el impacto de la variacion de los diferentes
tipos de cambio.
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1516  Seguimos combinando control de costes y planes de mejoray
@ crecimiento con una sélida disciplina comercial.

1516 Recurrente . % Variacion interanual

+2,6%

4,7%
-6,5%
-8,4%
Ingresos Ingresos  Gastos por  Gastosde Otros gastosde EBITDA  EBITDA Amortizaciones  EBIT
organico®  consumo3 personal explotacion recurrente organico? recurrente
recurrente

1 La cifra excluye el impacto no recurrente de €2,4MM registrado en 2015 en Gastos de personal por la externalizacién de las pensiones en EEUU.
2 En términos comparativos, el crecimiento organico excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio
3 Gastos por consumo = Aprovisionamientos +/- Variacion de productos terminados y en curso.
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1516 Un entorno global de divisas adverso que impide reflejar la mejora

@ organica en los resultados operativos.

EBITDA recurrente ' ( MM€) y contribucién al crecimiento ( p.p.)

-4,6%

1516 vs. 1515

v

+0,6 p.p. 106,1 -5,2 p.p.
J S P-P
105,5

Organico?

envolturas

Forex
1515 1516
organico

1 La cifra excluye el impacto no recurrente registrado en 2015 por la externalizacién de las pensiones en EEUU.

2 En términos comparativos, el crecimiento organico excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio.
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1516 Fortaleza del margen organico basada en mejoras productivas y ahorro
@ de costes incluso con un menor apalancamiento operativo de los
volumenes...
Margen EBITDA recurrente’ trimestral (%)

[12015 M 2016 M 2016 organico?

29,8%
Organico? Y
28,3% 28,4%
-
Y
T 2T 3T 47

1 La cifra excluye el impacto no recurrente registrado en 2015 por la externalizacién de las pensiones en EEUU.

2 En términos comparativos, el crecimiento orgénico excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio.
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1S16 ...pero aun insuficiente para alcanzar crecimientos trimestrales en

EBITDA

EBITDA trimestral Grupo ( MME€)

0 20151 W 2016

53,9

49,1

-4 7%

vs. 1T151

Impacto no
recurrente

T

55,0
54,0 Ptha
' ) 51,5 50,9
-4,6%
vs. 2T15
2T 3T 4T

1 La cifra excluye el impacto no recurrente registrado en 2015 por la externalizacién de las pensiones en EEUU.
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1S16 Menores costes financieros, diferencias positivas de cambio y menor
@ tasa fiscal contribuyen al comportamiento del Resultado Neto...

Puente EBIT — Resultado Neto semestral (MM €)

76,4
+0,8
59,9
-17,3
+1,3\
+01+0.3 +240% o +8,6%
] +teo, 5% vs. 2T15
Los -0.6 |
-2,0
Ingresos Gastos  Diferencias de 1515 1516
financieros  financieros cambio y otros

001575 I1S16/ \ Tasa fiscal. % /

EBIT Resultado Impuestos Resultado Neto
financiero
Var% 1516 o o .
vs. 1515 -6,2% C.S. -8,7% -0,3% J
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1s16 Evolucion de la deuda bancaria neta.

>

Evolucion deuda bancaria neta® (MM €)

8,2 13,0
38,2
7 -1 00'7 Forexy Deuda
_,3'2 otros bancaria
Caja neta
, neta
dic’15 _
jun'16
16,0
Remunerac.
37,3 accionistas?
Var.
circulante

17,2
Capex

EBITDA Impuestos
pagados

T Incluye 0,820€ de dividendo complementario de 2015 pagado en junio 2016.

2 Deuda bancaria neta = Deudas con entidades de crédito no corrientes + deudas con entidades de crédito corrientes - Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes
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1516 Los fundamentales de crecimiento siguen sélidos en el medio y largo

@ plazo...

Capex (MME€)

80,0
37,3
22,8 .
1515 1516 2016e

...y es por ello que tenemos
multitud de proyectos para
seguir mejorando la propuesta
de valor afadido al mercado
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v" Construccion de la planta
de fibrosa en Caseda

v" Construccion de la planta
de plasticos en Caseda

v" Nueva capacidad instalada
de colageno en Uruguay

v’ Asia: Mejoras operativas
de eficiencia y desarrollo

v" Norteamérica. Mejora
operativa, e |+D portfolio
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1516 REVISION GUIDANCE 2016 (MMe€)
@ USS/€: 111 BRL/€: 3,87

Guidance 4 Nuevo )
2016 Guidance
Ingresos +2%/4% X — -1%/+1%
EBITDA +4%/6% X — +0%/+2%
Resultado Neto
OPS' Continuadas +6%/8% %__)4'6%/"'8%

o J

s N
“Debilidad en Latinoamérica y entorno de divisas

reducen las expectativas de crecimiento en ingresos y
EBITDA manteniendo los objetivos de crecimiento de
digito simple alto en Resultado Neto
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Conclusiones

v Crecimiento organico de los ingresos impulsado por los voliumenes en
Norteamérica, Europa y Asia frente al fuerte descenso en volumenes y
divisa en Latinoamérica.

v Combinacién de control de costes y planes de mejora operativa que
mejoran nuestro posicionamiento para el crecimiento esperado en los
proximos anos.

v" Mayor debilidad de la esperada en Latinoamérica que ajustamos en
nuestras previsiones, pero que mantiene intacto nuestro potencial de
crecimiento en Resultado Neto.

v" Plan de inversiones ejecutandose en linea con lo previsto (80 millones
de € en el ejercicio) con el objetivo de reforzar nuestro liderazgo en el
mercado acorde con el plan estratégico “MORE TO BE".
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Aviso legal

El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones de
la Compafiia a la fecha de realizacién del mismo adicionales a la informacion financiera obligatoria cuyo unico

propdsito es proporcionar informacion mas detallada sobre perspectivas de comportamiento futuro.

Dichas intenciones, expectativas o previsiones no constituyen garantias de cumplimiento e implican riesgos,
incertidumbres asi como otros factores de relevancia que podrian determinar que los desarrollos y resultados

concretos difieran sustancialmente de los expuestos en estas intenciones, expectativas o previsiones.

Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta principalmente por todas aquellas personas o entidades que puedan
tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compaiiia y, en

particular, por los analistas e inversores que manejen el presente documento.

La informacién financiera contenida en este documento ha sido elaborada bajo las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Esta informacion financiera no ha sido auditada y, en consecuencia, es susceptible de

potenciales futuras modificaciones.
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