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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO|

(Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2008 y 2009)

Nota 2009 2008
ACTIVO
Activos no corrientes
Fondo de comercio 7 69.124 69.124
Otro inmovilizado inmaterial 9.166 11.014
Inmovilizado material 1.754.629 1.616.990
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 10 157 4.606
Activos financieros disponibles para la venta 9 13.089 15.181
Activos por impuestos diferidos 18 153.964 126.260
Otros activos financieros no corrientes 1.935 1.666
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.002.064 1.844.841
Activos corrientes
Existencias 11 1.154.454 1.388.381
Clientes y otras cuentas a cobrar 332.497 348.372
Otros activos financieros corrientes 9.176 17.599
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 18 46.300 47.867
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 12 73.298 79.675
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.615.725 1.881.894
TOTAL ACTIVO 3.617.789 3.726.735
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(Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2008 y 2009)

Nota 2009 2008
PASIVO
Patrimonio Neto
Capital suscrito 13 62.326 63.575
Prima de emisién 13 156.195 181.125
Reservas 13 1.871.462 2.025.362
Resultado del ejercicio 13 -229.206 -10.455
Diferencias de conversion 13 -225.744 -239.353
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0 -24.969
Acciones de la Sociedad dominante 13 0 -50.530
PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS DE LA DOMINANTE 1.635.033 1.944.755
Intereses minoritarios 13 117.489 75.795
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.752.522 2.020.550
Pasivos no corrientes
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 14 5.658] 3.275
Pasivos financieros con entidades de crédito 9 543.179 615.759
Provisiones no corrientes 15 44.264 42.947
Pasivos por impuestos diferidos 18 205.286 248.178
Otros pasivos financieros no corrientes 1.686 2.190
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 800.073 912.349
Pasivos corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito 9 604.625 402.758
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 455.601 389.028
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 9 185 953
Otros pasivos financieros corrientes 9 4.783 1.097
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.065.194 793.836
TOTAL PASIVO 3.617.789 3.726.735
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|2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA|

(Datos en miles de euros)

Nota 2009 2008
Importe neto de la cifra de negocios 16 2.993.409 5.050.571
Otros ingresos de explotaciéon 16 19.856, 20.489
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 16 4.033 28.323
Variacién de existencias de productos terminados y en curso -253.352 -359.987
Aprovisionamientos -2.222.614 -3.729.372
Gastos de personal 16 -309.443 -325.212
Dotacion para amortizaciones 7,8 -125.090 -121.859
Otros gastos de explotacion 16 -425.958 -514.981
RESULTADO DE EXPLOTACION -319.159 47.972
Ingresos financieros 17 3.117] 6.702
Gastos financieros 17 -45.255 -81.433
Diferencias de cambio 17 26.046 -5.363
Revalorizacién instrumentos financieros a valor razonable 17 -16.286 15.585
Participacién en resultados de las entidades contabilizadas aplicando el método| 10 73 209
de la participaciéon
Diferencia negativa de consolidacién 52 3.028 0
RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -348.582 -16.746
Impuesto sobre las ganancias 18 108.650 17.641
Otros impuestos -50 -9.841
RESULTADO DEL EJERCICIO -239.982 -8.946
Atribuible a:
INTERESES MINORITARIOS -10.776 1.509
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE AL GRUPO -229.206 -10.455
Beneficio bdsico por accion (en euros) -0,92 -0,04
Beneficio diluido por accion (en euros) -0,92 -0,04
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3. ESTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO GLOBAL|

(Datos en miles de euros)

Nota 2.009 2.008

A) RESULTADOS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -239.982 -8.946
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
I. Por valoracién de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta 9.24 -2.094 -9.799

2. Otros Ingresos/Gastos
II. Por coberturas de flujos de efectivo 9.25 -217 -111
III. Diferencias de conversiéon 28.031 -28.219
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo 636 2.981
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 26.356 -35.148
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
1. Por valoracién de activos y pasivos

1. Por valoracién de instrumentos financieros

2. Otros Ingresos/Gastos
II. Por coberturas de flujos de efectivo 9.2.5 -104 -131
I1I. Diferencias de conversién
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo 47 48
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -57| -83|
RESULTADO GLOBAL TOTAL -213.683 -44.177
a) Atribuidos a la entidad dominante -217.287 -23.785
b) Atribuidos a intereses minoritarios 3.604 -20.392
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|4. ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Datos en miles de euros)

Fondos propios atribuibles a los accionistas de la dominante

Reservas (Incluye . . .. . Intereses TOTAL
Capital suscrito |Prima de emisién resl:lltaf(ll? dely lei‘e:::;nde Dl‘;f:nntgo a ‘:C:ol;’;e: TOTAL minoritarios PATEIEI\;I,?)NIO
ejercicio)

Patrimonio neto 31/12/2007 64.875 206.379 2.204.417 -233.035 -25.871 -5.458 2.211.307 96.293 2.307.600
Resultado global total 0 0 -17.467 -6.318 0 0 -23.785 -20.392 -44.177
Dividendo correspondiente a 2007 -89.446 25.871 -63.575 -63.575
Dividendo a cuenta 2008 -24.969 -24.969 -24.969
Reparto dividendo filiales 0 -129 -129
Distribucién prima de emision -25.254 -25.254 -25.254
Adquisicién a socios externos 0 0
Adquisicién acciones propias -127.481 -127.481 -127.481
Amortizacién acciones propias -1.300 -81.109 82.409 0 0
Otros movimientos -1.488 -1.488 23 -1.465
Patrimonio neto 31/12/2008 63.575 181.125 2.014.907 -239.353 -24.969 -50.530 1.944.755 75.795 2.020.550
Resultado global total 0 0 -230.896 13.609 0 0 -217.287 3.604 -213.683
Dividendo correspondiente a 2008 -87.296 24.969 -62.327 -62.327
Dividendo a cuenta 2009 0 0
Distribucién prima de emision -24.930 -24.930 -24.930
Adquisicién a socios externos -120 -120
Aportacién de minoritarios 0 38.210 38.210
Adquisicién acciones propias -3.325 -3.325 -3.325
Amortizacién acciones propias -1.249 -52.606 53.855 0 0
Otros movimientos -1.853 -1.853 -1.853
Patrimonio neto 31/12/2009 62.326 156.195 1.642.256 -225.744 0 0 1.635.033 117.489 1.752.522
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5. ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO|

(Datos en miles de euros)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado antes de impuestos -348.582) -16.746
Ajustes del resultado:
Amortizaciones del inmovilizado 125.090 121.859
Correcciones valorativas por deterioro -122.913 36.833
Variacién de provisiones 3.975] -2.204
Imputacion de subvenciones -3.938, -5.830,
Resultado por enajenacion de inmovilizado 335 687
Resultado por enajenacion de instrumentos financieros -1.063]
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros 11.161 -14.525]
Ingresos financieros -3.113] -6.702]
Gastos financieros 42.086 84.430,
Participacion en los resultados de las asociadas 73] 209,
Otros ingresos y gastos -6.119, 25.486
Variaciones en el capital circulante:
(Aumento) / disminucién de clientes y otras cuentas por cobrar 50.447| 402.402
(Aumento) / disminucién de existencias 412.333 364.163)
Aumento / (disminucion) de acreedores y otras cuentas por pagar 34.773 -313.683
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses -46.702) -82.743)
Cobros de intereses 2.517| 5.966]
Pagos por impuesto sobre beneficios 37.164 -102.585
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 188.587 495.954|
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de inmovilizado material -230.352] -334.179
Adquisicién de inmovilizado intangible -736] -755
Adquisicion dependiente, neta de efectivo adquirido -105)
Adquisicion de otros activos financieros -74 -346)
Procedentes de la enajenacién de inmovilizado material 473 737
Procedentes de la enajenacién de inmovilizado intangible 38
Procedentes de la enajenacién de otros activos financieros 172 5.812)
Dividendos recibidos 231 735
Otros cobros / (pagos) por inversiones 1.984
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -228.407 -327.958,
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Adquisicion de acciones propias -3.324 -127.481
Ingresos por recursos ajenos 281.542) 218.526
Reembolso de pasivos con interés -170.728 -239.714
Dividendos pagados -87.295] -89.484
Distribucién prima de emision -24.930, -25.254
Aportacién de socios externos 38.209
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 33.474 -263.407|
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO -6.346 -95.411
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 79.675 167.273
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio -31 7.813)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 73.298 79.675
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6. NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS|

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Denominacién de la Sociedad dominante: Acerinox, S.A. (en adelante la Sociedad)

Constitucién: se constituyé como Sociedad Anénima el dia 30 de septiembre de 1970 por un periodo de tiempo
indefinido.

Domicilio social: calle Santiago de Compostela, n°100 de Madrid - Espafia.

Objeto social: su objeto social y actividad principal es la fabricacién, transformacion y comercializacion de productos
de acero inoxidable, bien directamente o a través de sus dependientes. El Grupo Acerinox cuenta con cinco factorfas
de acero inoxidable, dos de productos planos en Espafia y Sudafrica, una de productos planos y largos en Estados
Unidos , otras dos de productos largos en Espafia y una en Malasia que se encuentra en fase de construccion.
Ademas cuenta con una red de filiales comerciales en Espafia y el extranjero dedicadas principalmente a la
comercializacion de todos sus productos.

Ejercicio social: El ejercicio social de Acerinox S.A. y todas sus sociedades del Grupo es de 12 meses. Comienza el 1
de enero y finaliza el 31 de diciembre.

Formulacién: Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administraciéon de
Acerinox S.A., el dia 25 de febrero de 2010.

NOTA 2 -POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de conformidad

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido preparadas de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea
(en adelante NIIF-UE).

Las cuentas anuales correspondientes al 2009 han sido elaboradas aplicando los mismos principios contables que
para el ejercicio 2008, a excepcion de las normas y modificaciones adoptadas por la Unién Europea y de obligado
cumplimiento a partir del 1 de enero de 2009 que se detallan a continuacién:

- NIC 1 modificada - “Presentacién de estados financieros”: El Grupo ha aplicado por primera vez
durante 2009 esta norma. El objetivo de esta norma consiste en la agregacion de la informacion
financiera de acuerdo a sus caracteristicas. En este sentido, durante 2009 el Grupo ha adaptado sus
estados financieros bésicos a los nuevos requerimientos. El principal efecto es que el Grupo ha optado
por presentar una cuenta de pérdidas y ganancias separada, y un Estado consolidado del resultado
global, que incluye el resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias separada y todos aquellos ingresos
y gastos atribuidos directamente al patrimonio neto. De acuerdo con lo establecido por la norma, la
Sociedad han reexpresado la informacién comparativa con objeto de hacerla comparable.

- NIIF 8 - “Segmentos de operacién”: La informacién por segmentos a la que se hace referencia en la nota
6 de la memoria consolidada se ha elaborado de acuerdo con los criterios y desgloses establecidos en
esta nueva norma. En este sentido, se ha desglosado cierta informacién comparativa al objeto de
cumplir con los nuevos requisitos de desglose.

- NIC 23 modificada - “Costes por intereses”: El Grupo ha aplicado desde 1 de enero de 2009 esta nueva
norma. Si bien el impacto en 2009 ha sido poco significativo.

- NIIF 7 - “modificacién de criterios de desglose”: El Grupo ha incorporado las modificaciones derivadas
de esta nueva norma en relacién con nuevos requisitos de desglose que afectan fundamentalmente a la
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros (nota 9.2.1) y a la informacién
relacionada con el riesgo de liquidez (nota 3.3)
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El Grupo no aplica con caracter anticipado normas que entraran en vigor en 2010 y siguientes.

Las normas o interpretaciones ya adoptadas por la Unién Europea y que resultaran de aplicacion obligatoria en
los préximos ejercicios junto con su efecto esperado en el Grupo son las siguientes:

- NIIF 3 - “Combinaciones de negocios (revisada 2008) y modificaciones a la NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados, NIC 28 Inversiones en entidades asociadas, NIC 31 Participaciones en
negocios conjuntos y NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”:
La norma se aplica prospectivamente a combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicién es en o
posterior al primer ejercicio anual iniciado en o con posterioridad al 1 de julio de 2009. Debido a que el
crecimiento del Grupo es fundamentalmente de caracter organico, no se esperan efectos significativos en
el futuro.

- NIC 39 - “Instrumentos financieros: Valoracién. Modificacién relativa a elementos que se pueden
calificar como cubiertos”: Los instrumentos financieros del Grupo que cumplen las condiciones para
considerarse de cobertura son muy poco significativos en el Grupo, por lo que no se espera que la
aplicacién de esta norma tenga un impacto significativo en el Grupo.

- CINIIF 17 - “Distribuciones de activos no monetarios a propietarios”: El Grupo no realiza ni piensa que
realizara en el futuro transacciones que pudieran verse afectadas por esta norma.

- Modificacion a la NIC 32 - “Clasificacion de derechos de suscripcion por el emisor”: El Grupo no
considera que esta norma pudiera tener impacto en el futuro.

Las normas o interpretaciones que se encuentran pendientes de adoptar por la Unién Europea junto con su
posible efecto sobre las cuentas anuales del Grupo son las siguientes:

- Modificaciones a la NIIF 2 - “Transacciones con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo por el
Grupo”. Esta modificacién incorpora a la NIIF 2 los consensos adoptados en las interpretaciones CINIIF
8 Alcance de la NIIF 2 y de la CINIIF 11 “Transacciones con acciones propias y de entidades del Grupo”,
por lo que estas interpretaciones quedan sin efecto. Las modificaciones relacionadas con transacciones
con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo por el Grupo son aplicables para los ejercicios
iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2010. El Grupo no utiliza este tipo de retribucién a sus
empleados ni espera hacerlo en el futuro.

- Mejoras a las NIIF emitidas en abril de 2009: Afecta a diferentes normas y con diferentes fechas de
vigencia. No se espera que el efecto sea significativo en el futuro.

- Modificacion a la NIIF 1 - “Primera adopcién de las NIIF”: Excepciones adicionales para primeros
adoptantes. La modificacién afecta a los primeros adoptantes de las normas internacionales y resulta
efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2010. Por la naturaleza de la norma no tendra
efecto sobre la situacién financiera del Grupo en el futuro.

- NIC 24 - “Desgloses sobre partes vinculadas”: La norma revisada regulara los desgloses de informacién
sobre saldos y transacciones con partes vinculadas. Los cambios en los desgloses seran objeto de
incorporacién en las cuentas anuales en el futuro en la medida que sea adoptada por la Unién Europea.

- NIIF 9 - “Instrumentos financieros”: Esta norma desarrolla el denominado enfoque mixto por el que los
instrumentos financieros se valoran a coste amortizado o valor razonable, simplificindose de esta forma
los criterios actuales contenidos en la NIC 39 Instrumentos Financieros. Esta nueva norma es efectiva
para los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2013 y se encuentra pendiente de adoptar
por la Unién Europea. La norma tendré efecto una vez adoptada por la Unién Europea.

- CINIIF 14 - “Pagos anticipados de un requisito minimo de financiacién”: La interpretacion es aplicable
en aquellos casos en los que la entidad haya efectuado pagos anticipados en entornos en los que exista
obligaciones de efectuar contribuciones minimas a los planes de prestacion definida. No se espera un
impacto significativo una vez sea adoptada por la Unién Europea pues estos planes son de poca
importancia para el Grupo en la actualidad y no se esperan cambios es este sentido.
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- CINIIF 19 - “Cancelacion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”: Esta norma
desarrolla el tratamiento contable de las cancelaciones de pasivos financieros efectuadas total o
parcialmente mediante entrega de instrumentos de patrimonio. El Grupo no espera un impacto
significativo por no realizar habitualmente operaciones de esta naturaleza.

2.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
dominante de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada al 31 de diciembre de 2009, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo consolidados del Grupo durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas.

El Grupo adoptd las NIIF-UE al 1 de enero de 2004 y aplic6 en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Estas cuentas anuales consolidadas estan formuladas en euros, redondeando las cifras a miles y se han preparado de
acuerdo con el principio de coste histérico, excepto para los siguientes activos y pasivos que han sido valorados a
valor razonable: instrumentos financieros derivados, y activos financieros disponibles para la venta.

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas NIIF-UE, requiere la aplicacién, por
parte de la Direccién de la Sociedad dominante, de ciertos juicios, estimaciones de valor y presunciones que afectan
a la aplicacién de las politicas contables y, por tanto, a las cifras presentadas en el balance de situacién y en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Las estimaciones realizadas estdn basadas en la experiencia historica y otros
factores que se consideran razonables. De cambiar ciertos hechos o circunstancias, el Grupo podria proceder a
revisar tales estimaciones. En la nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio en la aplicacion de
las NIIF-UE y aquellas en que las estimaciones son significativas para las cuentas anuales. En la nota 3 se presenta
informacién cualitativa y cuantitativa sobre los riesgos asumidos que podrian afectar a ejercicios futuros.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros individuales de la Sociedad y de cada
una de las sociedades dependientes que componen el Grupo Acerinox. Las cuentas anuales consolidadas incluyen
determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar las politicas contables y de presentacion utilizadas por
las sociedades componentes del Grupo, con los seguidos por la Sociedad.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2009. Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo,
correspondientes al ejercicio 2009, se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. El

Consejo de Administracién de la Sociedad estima que estas cuentas anuales consolidadas serdn aprobadas por la
Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

2.3 Hipdtesis de empresa en funcionamiento y principio de devengo

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado bajo la hipétesis de empresa en funcionamiento. Los ingresos y
gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro o pago.

2.4 Principios de consolidaciéon
a) Sociedades dependientes

Sociedades dependientes son todas aquellas sobre las que el Grupo tiene poder para dirigir las politicas financieras y
operativas, lo que generalmente viene acompafiado de una participacion de mas del 50% de los derechos de voto.

Los estados financieros de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde que el
Grupo adquiere el control, y se excluyen de la consolidacién en el momento en que cesa el mismo.
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El Grupo ha tenido en cuenta los derechos potenciales de voto para valorar el grado de control que ejerce sobre las
sociedades del Grupo.

En la nota 5 se incluye un listado con todas las sociedades dependientes que forman parte del Grupo Acerinox y que
se incluyen dentro del perimetro de consolidacién a 31 de diciembre de 2009 y 2008.

La participacion de los minoritarios en el patrimonio del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios”
dentro del epigrafe “Patrimonio neto” del balance de situacién consolidado y la participacién en los resultados
consolidados del ejercicio se presenta en el capitulo “Resultado Atribuible a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Cualquier pérdida aplicable a los intereses minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minoritarios
se reconoce con cargo a las participaciones de la Sociedad dominante.

Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a la parte de los valores razonables de los activos, pasivos y
pasivos contingentes, identificables de la empresa dependiente atribuible al Grupo en la fecha de adquisicién, se
considera fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicién con respecto a la parte de los valores
razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la empresa dependiente que posee el
Grupo en la fecha de adquisicién (es decir, descuento en la adquisicién) se reconoce en resultados en el periodo de
adquisicién, una vez reconsiderada la medicién de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la empresa
adquirida.

El Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera” por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004,
fecha de transicién a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones de
entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados (PCGA) anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de
transicion.

Para adquisiciones posteriores a la toma de control, y dado que su tratamiento contable no se encuentra
contemplado en las NIIF-UE, los activos netos se valoran a su coste y el exceso del coste de adquisicién con respecto
al valor contable de la participaciéon de los socios externos, se contabiliza directamente contra patrimonio. El
tratamiento es conforme con la NIIF 3 (revisada en 2008) y atin no aprobada por la Unién Europea.

b) Empresas asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa sobre las decisiones
financieras y operativas, pero no tiene control, ni control conjunto, lo que generalmente viene acompariado por una
participacion de entre el 20% y el 50% de los derechos de voto.

Los estados financieros de las empresas asociadas se incluyen en las cuentas anuales consolidadas mediante el
método de la participacion. La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de
sus asociadas se reconoce en la cuenta de resultados de cada ejercicio con abono o cargo al epigrafe de
“Participacién en resultados de las entidades contabilizadas aplicando el método de la participacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada, su patrimonio contable fuese
negativo, en el balance de situacién consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que exista la obligacién
por parte del Grupo de respaldarla financieramente, en cuyo caso se reconoceria un pasivo por dicho importe.
Posteriormente, los beneficios futuros que pudiera tener la empresa asociada no se reconocerian hasta no haber
compensado todas las pérdidas no reconocidas previamente.

Las politicas contables de las entidades asociadas han sido objeto de homogeneizacién temporal y valorativa en los
mismos términos a los que se hace referencia en la nota a) anterior.

La adquisicion de entidades asociadas se registra aplicando el método de adquisicién al que se hace referencia en el
caso de entidades dependientes. En este sentido, desde el 1 de enero de 2004, cualquier exceso del coste de
adquisicién con respecto a la parte de los valores razonables de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables de la empresa adquirida, atribuibles al Grupo en la fecha de adquisicién, se considera fondo de
comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicién con respecto a la parte de los valores razonables de los activos,
pasivos y pasivos contingentes identificables de la empresa adquirida en la fecha de adquisicién (es decir, descuento
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en la adquisicién) se reconoce en resultados en el periodo de adquisicion como un ingreso en la determinacién de la
participacion del inversor en los resultados de la asociada del ejercicio en que se ha adquirido, una vez
reconsiderada la medicién de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la empresa adquirida. El fondo de
comercio se incluye en el valor contable de la inversién contabilizada aplicando el método de la participacion.

c) Saldos y transacciones eliminadas en consolidacién

Los saldos y transacciones entre empresas del Grupo, asi como los beneficios o pérdidas no realizados frente a
terceros, resultantes de dichas transacciones, se eliminan a la hora de elaborar las cuentas anuales consolidadas.

Las ganancias y pérdidas no realizadas frente a terceros, generadas por transacciones con asociadas, se eliminan
tnicamente hasta el limite del interés del Grupo en la entidad.

No obstante, las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los
activos transmitidos.

2.5 Diferencias de conversion

i) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Las cuentas anuales
consolidadas se presentan en miles de euros, que es la moneda funcional y de presentaciéon de la Sociedad
dominante.

ii) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera en la fecha del balance se convierten
aplicando el tipo de cambio de cierre vigente a esa fecha. Las diferencias de cambio que puedan surgir por tal
conversion se reconocen en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y contabilizados a coste histérico se
convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion.

Aquellos activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y valorados a valor razonable, se
convertirdn a la moneda funcional correspondiente aplicando el tipo de cambio de la fecha de la valoracion.

En la presentacién del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversion a la moneda funcional correspondiente de activos y pasivos monetarios denominados en moneda

extranjera, se reconocen en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las diferencias de cambio sobre partidas no monetarias se presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor
razonable.
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iii) Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogié a la exenciéon contemplada en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF” relativa a
diferencias de conversién acumuladas, por lo que las diferencias de conversién reconocidas en las cuentas anuales
consolidadas generadas con anterioridad al 1 de enero de 2004 se muestran en las reservas por ganancias
acumuladas. Tal y como permite la NIIF 1, el Grupo no ha aplicado retroactivamente la NIC 21 - Efectos de las
variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera, al fondo de comercio surgido en las combinaciones de
negocio ocurridas antes de la fecha de transicién a las NIIF. Por tanto, el fondo de comercio es considerado un activo
de la entidad adquirente y no de la adquirida, por lo que no experimentara fluctuaciones por variaciones en el tipo
de cambio de la entidad adquirida. A partir de dicha fecha, los estados financieros de las entidades del Grupo
denominados en moneda distinta a la de presentacion, se convierten a euros de la siguiente manera: los activos y
pasivos , incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a valor razonable de los activos netos por adquisicion de una
entidad extranjera, se valoran a tipo de cambio de cierre en la fecha de balance; los ingresos y gastos se valoran al
tipo de cambio medio del periodo; las diferencias de cambio que surjan de tal valoracién se reconocen como un
componente separado dentro del patrimonio neto (“Diferencias de conversién”).

En la presentaciéon del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de efectivo, incluyendo los saldos
comparativos, de las entidades dependientes extranjeras se convierten a euros aplicando los tipos de cambio
vigentes en la fecha en la que estos tuvieron lugar.

En el caso del Grupo Acerinox, las monedas funcionales de las sociedades cuya divisa es distinta del euro, coinciden
con su moneda de presentacion de los estados financieros individuales.

No existe ninguna sociedad del Grupo que desempefie sus actividades en paises con economias hiperinflacionarias.

2.6 Inmovilizado intangible
a) Fondo de comercio

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacién del método de adquisicién. En lo que respecta
a las adquisiciones de toma de control efectuadas a partir de la fecha de transicién (1 de enero de 2004) y en
aplicacién de dicho método, el fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion de la participacién
del Grupo sobre el valor razonable de los activos netos identificables de la adquirida en la fecha de adquisicion
(activos, pasivos y pasivos contingentes). El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de asociadas se
incluye en inversiones en asociadas.

Para las adquisiciones anteriores a esa fecha, y debido a la aplicaciéon de la exencién permitida por la norma de
primera aplicacion, el fondo de comercio que se incluye estd valorado a su coste histérico menos la amortizacién
acumulada en base a la normativa contable espafiola vigente a la fecha de adquisicién. Este pas6 a ser el coste
atribuido del fondo de comercio en la fecha de transicién, ya que no procedia realizar ninguno de los ajustes
establecidos en la norma (NIIF 1), ni por activos intangibles reconocidos bajo normas locales y que no debieran
reconocerse bajo NIIF-UE, ni por pasivos contingentes.

Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su valor de coste menos pérdidas por deterioro
acumuladas. El fondo de comercio no se amortiza, pero se procede a estimar anualmente (o con una frecuencia
mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida del valor
del activo), de acuerdo con la NIC-36, si ha sufrido pérdidas por deterioro en su valor (Ver nota 2.8). El fondo de
comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo con el propésito de determinar si ha sufrido pérdidas por
deterioro de su valor.

Los fondos de comercio negativos que pudieran surgir de una adquisicién de una combinacién de negocios, se
recogen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, una vez revisada la medicién de los activos, pasivos y

pasivos contingentes de la empresa adquirida, tal y como establece la norma.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.
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b) Activos intangibles generados internamente

Los gastos de investigacién, destinados a adquirir nuevos conocimientos cientificos o técnicos, se contabilizan como
gasto en la cuenta de resultados consolidada en el momento en que se incurren.

Los gastos de desarrollo, en los que los resultados de la investigaciéon realizada se aplican a producir nuevos
productos y procesos o a mejorar de manera significativa los ya existentes, se capitalizan si el producto o proceso se
considera técnica y comercialmente viable, si el Grupo dispone de los recursos necesarios para completar el
programa de desarrollo y si se considera que van a generar flujos futuros que permitan su recuperacion, y con
abono a la cuenta “trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los gastos capitalizados comprenden el coste de los materiales, la mano de obra directa y los gastos
generales directamente imputables.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades en las que no se pueden distinguir de forma clara los costes
imputables a la fase de investigacién de los correspondientes a la fase de desarrollo de los activos intangibles se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos de desarrollo que se capitalizan, no se amortizan mientras estdn en curso. Cuando dichos proyectos
han concluido con éxito se traspasan a la cuenta de propiedad industrial, amortizandose posteriormente de forma
sistematica a lo largo de su vida tutil, estimada. En caso de que varien las circunstancias que permitieron la
activacion del proyecto, la parte pendiente de amortizar se lleva a gastos en el ejercicio en que esto ocurra.

¢) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos
tnicos e identificables realizados por el Grupo y siempre que se considere probable que vayan a generar beneficios
econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como inmovilizado intangible. Los gastos
capitalizados comprenden la mano de obra directa y los gastos generales directamente imputables.

d) Derechos de emision

Los derechos de emisién de CO2 se registran como activo intangible y se valoran al precio de adquisicién. Cuando
se trata de derechos de emisién recibidos de manera gratuita, de acuerdo con el Plan Nacional de Asignacion, en
virtud de lo dispuesto en la Ley 1/2007, de 9 de marzo, se valoran inicialmente por su valor venal, considerando
como valor venal su precio de mercado en el momento de la entrega. Al mismo tiempo, se reconoce como
contrapartida una subvencién, por el mismo importe que aparece recogida en la cuenta de “ingresos a distribuir en
varios ejercicios”.

Los derechos de emisién no se amortizan, sino que se dan de baja en el momento de su entrega. Se dotan, en su
caso, las correcciones valorativas necesarias con el fin de atribuirles el inferior valor de mercado que les
corresponda al cierre de cada ejercicio, siempre que su valor contable no sea recuperable por la generacién de
ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos o su destino final sea la cancelaciéon de las provisiones
relacionadas con la emisién de gases mencionada en el parrafo siguiente. Las provisiones se anulardn en la
medida en que desaparezcan las causas que motivaron la correccion del valor de los derechos de emisién.

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero, originan una dotacién a la correspondiente
provisién para riesgos y gastos. Esta provision se mantendra hasta el momento en que la empresa tenga que
cancelar dicha obligacion mediante la entrega de los correspondientes derechos de emisién. Dichos gastos se
devengan a medida que se vayan emitiendo los gases de efecto invernadero.

Por los derechos asignados de manera gratuita, al mismo tiempo que se reconoce el gasto, se cancela la parte que

corresponda de la cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios, utilizando como contrapartida una cuenta de
ingresos de explotacion.
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En la nota 7, relacionada con el inmovilizado intangible, se incluye informacién detallada acerca de los derechos de
emision recibidos y consumidos en los ejercicios 2009 y 2008.

e) Amortizacién

La amortizacién de los activos intangibles con vidas ttiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida 1til. Los bienes de inmovilizado intangible se empiezan a amortizar desde el
momento que estan disponibles para su utilizacion.

El fondo de comercio y los gastos de desarrollo en curso, son sometidos, anualmente a un test de deterioro, con el fin
de determinar sus posibles pérdidas de valor.

Las vidas tutiles estimadas son:

- Propiedad industrial: 5 afios
- Aplicaciones informaticas: 5 afios
- Patentes y marcas: 5 afios.

No existen en el Grupo activos intangibles con vidas tiles indefinidas.

Tanto el valor residual, como el método de amortizacién y la vida 1til de los activos se revisan y ajustan, si es
necesario, en la fecha de cada balance. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

2.7 Inmovilizado material
a) Activos en propiedad

Las inmovilizaciones materiales se valoran a su coste o coste atribuido menos la amortizacién acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, en su caso. El coste atribuido de las inmovilizaciones materiales a la
fecha de transicién, incluye, ademas del coste de adquisicién, las revalorizaciones practicadas de acuerdo con
normas contables locales aplicadas con anterioridad al 1 de enero de 2004. El coste histérico incluye todos los gastos
directamente atribuibles a la adquisicién de las partidas. El Grupo se acogié el 1 de enero de 2004 a la exencién
relativa al valor razonable o revalorizacién como coste atribuido de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
NIIF”.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si
fuera un inmovilizado adquirido, considerando ademads los criterios establecidos para el coste de produccién de
las existencias. La capitalizacién del coste de produccién se realiza mediante el abono de los costes imputables al
activo en cuentas del epigrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos financieros de los créditos directamente relacionados con la financiacién de la construccién de activos del
inmovilizado material, asi como las diferencias en cambio que se derivan de los créditos en moneda extranjera que
financian las inversiones, son capitalizados como parte del coste hasta la puesta en marcha del activo. Ademas, el
Grupo capitaliza algunos gastos financieros correspondientes a préstamos que no estan directamente designados
para la financiacién de inversiones, aplicando una tasa de capitalizacién a los desembolsos efectuados en dicho
activo, calculada en base a la media ponderada de los costos por intereses aplicables a los préstamos recibidos por la
entidad, diferentes de los especificamente designados para financiar el activo. El importe de los costos capitalizados,
no excede en ningtn caso el total de costos por intereses en que se ha incurrido en el periodo.

El coste del inmovilizado incluye aquellos costes relacionados con grandes reparaciones, los cuales se capitalizan y
amortizan durante el periodo estimado hasta la siguiente gran reparaciéon. Ademas, incluye también las ganancias o
pérdidas de cambio correspondientes a coberturas de flujos de efectivo eficientes de adquisiciones en moneda
extranjera de inmovilizado material.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a
generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
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costes se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

El Grupo clasifica los repuestos como existencias a menos que se espere su utilizaciéon durante més de un
ejercicio, en cuyo caso se clasificaran como inmovilizado material, amortizandose en su vida util. Una vez
utilizado un repuesto en sustitucién de una pieza dafiada, se da de baja su valor neto contable.

b) Activos adquiridos mediante arrendamiento

Aquellos arrendamientos de activos en los que el Grupo asume la mayor parte de los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad, en caso de que existan, se clasifican como arrendamiento financiero, en caso contrario se consideran
como arrendamiento operativo. La propiedad adquirida mediante arrendamiento financiero, se valora al menor
entre el valor razonable, o el valor actual de los pagos minimos en concepto de arrendamiento en la fecha de inicio
del contrato menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro. Los pagos en concepto de arrendamiento
operativo se cargan a la cuenta de resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

La obligaciéon de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de los pasivos no
corrientes.

El Grupo evalda el fondo econémico de los contratos al objeto de determinar la existencia de arrendamientos
implicitos.

c¢) Inversiones inmobiliarias

Se consideran inversiones inmobiliarias, los edificios propiedad del Grupo que se mantienen para la obtencion de
rentabilidad, bien mediante arrendamiento o bien a través de la revalorizacién de los mismos, y que no estdn
ocupadas por el Grupo.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente al coste, incluyendo los costes asociados a la transaccion.
Después del reconocimiento inicial, la Sociedad aplica los mismos requisitos establecidos para el inmovilizado
material.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 2.17 b).

d) Amortizacién

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistemética a lo largo de su vida tutil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisiciéon o coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacion de forma
independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en
relacion al coste total del elemento.

Tanto el valor residual, como el método de amortizacién y la vida ttil de los activos se revisan y ajustan, si es
necesario, en la fecha de cada balance. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién. El impacto del cambio de estimacién llevado a cabo en 2009, se incluye en la nota 8.
Los terrenos no se amortizan.
Las inmovilizaciones materiales se amortizan durante los siguientes afios de vida ttil:

- Construcciones: 10-50 afios. (5-50 afios en 2008)

- Instalaciones técnicas y maquinaria: 5-25 afios en 2009 y 2008
- Oftro inmovilizado: 3-10 afios en 2009 y 2008
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2.8 Deterioro de valor de los activos no financieros

El valor contable de los activos no financieros del Grupo distintos de existencias e impuestos anticipados, se revisan,
para determinar si existen indicios de pérdida de valor. En caso de identificarse dichas pérdidas, se estima el valor
recuperable del activo.

Adicionalmente, en el caso del fondo de comercio, el cual no estd sujeto a amortizacién, y de los activos intangibles
que aun no estan disponibles para su uso, la estimacién del valor recuperable se realiza en cada fecha de balance.

Las provisiones derivadas de pérdidas en el valor de un activo se contabilizan siempre que el importe en libros del
activo, o de la unidad generadora de efectivo correspondiente, sobrepase el valor recuperable del bien. Las
provisiones por pérdida de valor de un activo se registran como gasto en la cuenta de resultados.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o
el valor en uso. El valor de uso viene determinado por el valor actual de los flujos de caja estimados, aplicando un
tipo de descuento que refleja la valoracién actual de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos
del activo en cuestion (por ejemplo: tasa de interés efectiva actual de mercado). Para activos que no generan por si
mismos flujos de efectivo, el importe recuperable se calcula en base a la unidad generadora de efectivo a la que el
activo en cuestién pertenezca, considerandose ésta como el grupo identificable de activos mas pequefio que pueda
generar entradas de efectivo a favor de la entidad, que son independientes de los flujos de efectivo derivados de
otros grupos de activos.

Las provisiones por pérdidas de valor de un activo contabilizadas en ejercicios anteriores, se revertiran, salvo para el
caso del fondo de comercio, tinicamente si se ha producido un cambio en las estimaciones empleadas en el célculo
del valor recuperable del activo desde la tltima contabilizacién de la pérdida. Sin embargo, el nuevo valor contable
resultante no podra exceder del valor contable (neto de amortizaciones) que se habria determinado de no haberse
contabilizado la pérdida por deterioro.

Las provisiones por pérdidas de valor del fondo de comercio no son objeto de reversion.

2.9 Instrumentos financieros
2.9.1 Clasificacion

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y las
intenciones del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

2.9.2 Activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir
o vender el activo. Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de
su titularidad. La baja de un activo financiero en su totalidad, implica el reconocimiento en resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de la
transaccién.

Para valores que cotizan en Bolsa, el valor razonable viene determinado por el valor de cotizaciéon. Para aquellos
activos financieros que no cotizan en un mercado organizado, el valor razonable se calcula mediante el descuento de
flujos de caja futuros.

A continuacién se detallan las normas de valoracién de los activos financieros que el Grupo mantiene en 2009 y
2008.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Se incluyen dentro de esta categoria los instrumentos financieros derivados, salvo que sean designados como de
cobertura y cumplan las condiciones de eficacia para contabilizarse como tal.
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Los instrumentos financieros derivados se clasifican como activos corrientes y se valoran a valor razonable. Los
costes de transaccién directamente atribuibles a la compra se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las variaciones en el valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la partida de costes
financieros.

b) Préstamos y cuentas a cobrar

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes sélo cuando sus vencimientos son superiores a 12
meses desde la fecha de balance. Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccién directamente atribuibles a la compra y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

El importe correspondiente a efectos descontados y cesiones de créditos comerciales figura hasta su vencimiento,
tanto en la cuenta de clientes como en la de deudas con entidades de crédito a corto plazo, salvo que se hayan
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios de dichos activos, en cuyo caso se dan de baja del balance.

El Grupo efecttia las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia de que el valor de un crédito
se ha deteriorado. La pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor en libros de dichos activos y
el valor actual de los flujos futuros que se estima van a generar, descontando al tipo de interés efectivo calculado en
el momento del reconocimiento inicial. El importe de dichas pérdidas se reconoce como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se revierte cuando las causas que motivaron su dotacién han desaparecido. El importe de la
reversion se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos instrumentos financieros no derivados que se designan especificamente en esta categoria o no cumplen
con los requisitos que determinarian su inclusién en las anteriores categorias. Se reconocen inicialmente a valor
razonable mas los costes de la transaccion directamente atribuibles a la compra y con posterioridad al
reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos
reconocidos en el estado consolidado del resultado global. En el caso de participaciones en el capital de sociedades
incluidas en esta categoria y cuyo valor de mercado no pueda definirse de forma fiable se valoran a coste de
adquisicion, tal y como permiten las NIIF-UE. En caso de venta de activos financieros disponibles para la venta, las
pérdidas o ganancias acumuladas por variaciones en el valor razonable y registradas en el estado consolidado del
resultado global, se eliminan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta haya sido reconocido
en el resultado global, y exista evidencia objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, la pérdida acumulada se
reclasifica del patrimonio a resultados. El importe reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias sera la
diferencia entre el coste de adquisicién y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de
valor de ese activo, previamente reconocida. Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias no se revierten contra el resultado del periodo, sino contra patrimonio.

2.9.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican en base a las siguientes categorias:

a) Débitos y partidas a pagar

Inicialmente, los pasivos financieros clasificados en esta categoria, que incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, se contabilizan por su coste, que coincide con el valor razonable, menos los costes de la
transacciéon en que se hubiera incurrido. Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el importe recibido (neto de los costes de la
transaccion) y el valor de amortizacién, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, el Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la
gestion del pago a proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las
entidades financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” hasta el
momento en el que se ha producido su liquidacién, cancelacién o expiracién.

Cuando se produce una refinanciaciéon de deuda, el Grupo evalta la importancia de las modificaciones
efectuadas, para determinar si procede registrar los efectos del nuevo acuerdo como si se tratara de una
cancelacion y una alta simultdnea de un nuevo préstamo.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo incluye en esta categoria los instrumentos financieros derivados, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Se valoran por su valor razonable. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputardn a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

294 Traspasos entre categorias de instrumentos financieros

El Grupo reclasifica a otras categorias, un activo financiero no derivado que ya no se mantiene con el propésito
de venderlo o recomprarlo en el corto plazo. El Grupo reclasifica un activo financiero que cumple con la
definiciéon de préstamos y cuentas a cobrar si no hubiera sido clasificado en esta categoria en el momento de su
reconocimiento inicial, si tiene la intencién y capacidad de mantenerlo en un futuro cercano o hasta el
vencimiento. En el resto de casos, un activo financiero no derivado sélo se reclasifica en raras ocasiones.

En el momento de la reclasificacién, el activo financiero se reconoce por su valor razonable que presenta su nuevo
coste o coste amortizado prospectivamente.

295 Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se contabilizan, en un principio, al coste de adquisicién que coincide con
el valor razonable, y posteriormente, son registrados a su valor razonable mas, en su caso, los costes de
transacciéon que son directamente atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su caso, los costes de
transacciéon que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas se
clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas de flujos de
efectivo, son tratados como tal, y por tanto, la ganancia o pérdida resultante no realizada que se derive de ellos se
contabiliza en funcién del tipo de elemento cubierto. Por otro lado, la parte efectiva de la pérdida o ganancia
realizada sobre el instrumento financiero derivado se contabiliza inicialmente en el estado consolidado del
resultado global y posteriormente se reconoce en el resultado en el ejercicio o ejercicios en los que la transaccién
cubierta afecte al resultado.

El Grupo sélo realiza coberturas de flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de cobertura,
s6lo resulta de aplicacién, cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz, al inicio de la cobertura y en los
ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto,
durante el periodo para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser
determinada con fiabilidad, estd en un rango del 80-125% (andlisis retrospectivo).

El Grupo interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el instrumento de cobertura expira, es

vendido, o si la cobertura deja de cumplir las condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de
coberturas. En estos casos el importe acumulado en patrimonio neto se reconoce en resultados.
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2.9.6 Acciones de la Sociedad dominante

La adquisicién por el Grupo de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicién, de forma
separada como una minoracion del patrimonio neto del balance de situacién consolidado, con independencia del
motivo que justificé su adquisicién. En las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se
reconoce ningtin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacién posterior de las acciones de la Sociedad dominante, da lugar a una reduccién de capital por el
nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el nominal de las
acciones se carga o abona a la cuenta de reservas por ganancias acumuladas.

Asimismo, en la contabilizacién de las transacciones con instrumentos de patrimonio propio, el Grupo aplica los
siguientes criterios:

e Las distribuciones realizadas a tenedores de instrumentos de patrimonio propio se cargan a
patrimonio neto una vez considerado cualquier efecto fiscal;

e  Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, se registran como
una minoracién del patrimonio neto, una vez considerado cualquier efecto fiscal

e Los dividendos relativos a instrumentos de capital se reconocen como una reduccién de
patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de
Accionistas.

2.10 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por su coste, ya sea precio de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente, cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o coste de
produccion, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El coste (de adquisicién o coste de produccién) viene determinado de la siguiente manera:

- Las materias primas y otros aprovisionamientos, por el método del coste medio ponderado.

- Los productos terminados y en curso, por el coste medio ponderado de los consumos de materias
primas y otros materiales, incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de mano de
obra y de gastos generales de fabricacién basados en una capacidad operativa normal o en la produccién
real, cuando ésta es mayor.

En este sentido, en el ejercicio 2009 y atendiendo a la menor produccion existente en las fabricas, el Grupo no ha
imputado al valor de los productos en curso y terminados, los costes de subactividad asociados a esa menor
produccion respecto a su capacidad operativa normal.

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y uso
similares dentro del Grupo.

Para los productos terminados y en curso, el valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso
normal de negocio, menos los costes estimados para terminar su produccién y los costes variables de venta
aplicables.

Para las materias primas y otros aprovisionamientos, el valor neto de realizacion serd su precio de reposicion. El
Grupo no reconoce correcciones valorativas en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a
los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente o superior a su coste de produccion.

En caso de reconocimiento de reduccién de valor de las existencias a valor neto de realizacién, dicha reduccién se

revierte si las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir, con el limite del coste de las
existencias.
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211 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depoésitos a la vista en entidades de crédito y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez, siempre que fuesen facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estén sujetos a un riesgo insignificante de cambios de valor.

El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y pagados como flujos de
explotacién, los dividendos recibidos como flujos de inversion y los pagados como flujos de financiacion.

2.12 Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se reconocen las subvenciones de capital. Estas se registran por su importe original concedido
cuando hay una seguridad razonable de que la subvencién se cobrard y el Grupo cumplird con todas las
condiciones establecidas.

El Grupo sélo ha recibido subvenciones relacionadas con la adquisicién de inmovilizado material e intangible.
Estas se incluyen en pasivos no corrientes y se abonan en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante
las vidas ttiles de los correspondientes activos subvencionados, a excepcién de las relacionadas con la asignacién
de los derechos de emisiéon de CO2, que se abonan a la cuenta de resultados al mismo tiempo que se reconoce el
gasto por emision de gases.

2.13 Prestaciones a los empleados

Algunas sociedades del Grupo tiene adquiridos los siguientes compromisos a largo plazo con sus empleados:

a) Planes de aportacion definida

Un plan de aportacién definida es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga aportaciones fijas a una
entidad separada y no tendra ninguna obligacién, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales si el
fondo no posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

Algunas sociedades del Grupo realizan aportaciones obligatorias, voluntarias o contractuales a planes de
pensiones y seguros de vida. Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligaciones de pago
adicionales. Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados y se imputan a la cuenta de
resultados cuando se devengan. Las prestaciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la
medida en que puedan dar lugar a una devolucién de efectivo o reduccion de los pagos futuros. No se realizan
provisiones respecto a los planes de aportaciones definidas, ya que no generan compromisos futuros para el
Grupo.

b) Planes de prestacion definida

Un plan de prestaciéon definida es un compromiso adquirido por la empresa con sus empleados como
compensacién a los servicios prestados. Dicho compromiso atiende bien a legislaciones locales de algunos paises,
contratos firmados al efecto, o bien se incluyen en los convenios colectivos vigentes en ciertas sociedades del Grupo.
Los compromisos devengados son calculados como el valor actual de las prestaciones acumuladas devengadas por
los empleados hasta la fecha de balance, empleando hipétesis actuariales. Los calculos son realizados por expertos
independientes. Las sociedades del Grupo registran, en su caso, las correspondientes provisiones para cubrir estos
compromisos. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las
hipétesis actuariales se cargan o abonan en la cuenta de resultados tan pronto como se producen.

Los compromisos existentes pueden clasificarse en:

e DPlanes de pensiones: ciertas sociedades del Grupo tienen compromisos con algunos de sus
empleados una vez llegada la edad de jubilacién.
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e Indemnizaciones por jubilacién anticipada: ciertas sociedades del Grupo, tienen el compromiso
de pagar indemnizaciones a algunos de sus empleados si éstos optan por jubilarse de forma
anticipada.

e  Complementos: Estos planes corresponden a compromisos pactados con ciertos empleados del
Grupo para complementar su retribucién una vez finalice su vida laboral.

e Otras obligaciones post-empleo: Algunas entidades del Grupo ofrecen asistencia médica a sus
empleados jubilados. El derecho a este tipo de prestaciones normalmente esta condicionado a la
permanencia del empleado en la empresa hasta su jubilacion y durante un minimo determinado
de afios. Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados de acuerdo con un método contable similar al de los planes de pensiones de
prestaciones definidas. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la
experiencia y cambios en las hipétesis actuariales se cargan o abonan en la cuenta de resultados
tan pronto como se producen.

El Grupo cumple con las obligaciones ligadas a la exteriorizacion de estos compromisos en aquellos paises en que
es aplicable.

¢) Compensaciones basadas en acciones

El Grupo no tiene ningtin plan de compensaciones basadas en acciones.

2.14 Provisiones
El Grupo reconoce una provision cuando:

(i) Tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

(ii) Hay maéas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
que de lo contrario; y

(iii) El importe se ha estimado de forma fiable.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligaciéon presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

2.15 Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos, son activos o pasivos corrientes cuando se espera liquidarlos, realizarlos, o se pretende
venderlos o consumirlos, en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos o liquidarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes.

2.16 Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente, es el que se estima liquidar sobre la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio,
utilizando los tipos impositivos aprobados en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente
y a cualquier ajuste del impuesto a pagar relativo a ejercicios anteriores.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance de situacion, sobre las diferencias

temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas
anuales consolidadas. Los impuestos diferidos se determinan usando tipos impositivos (y leyes) aprobados en la
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fecha del balance, o practicamente aprobados, y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

De acuerdo con la NIC 12 pérrafo 60, el efecto sobre los impuestos diferidos de un cambio en el tipo impositivo se
registrara en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente cargadas
o abonadas directamente al estado consolidado del resultado global.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros o impuestos diferidos
pasivos con los que poder compensar las diferencias temporales.

Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime probable que no se
dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, o no existen impuestos diferidos pasivos con los que poder
compensar los activos, y es objeto de reversion si se recupera la expectativa de suficiente ganancia fiscal para
poder utilizar los saldos dados de baja.

El Grupo s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho
legal de compensacién frente a las autoridades fiscales, dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal y el Grupo tiene la intenciéon de liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacién consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

Desde 1998 la Sociedad dominante tributa en régimen de consolidacién fiscal. En virtud del acuerdo adoptado por
la Junta General de Accionistas de 28 de mayo de 2003, Acerinox S.A. y las sociedades dependientes, domiciliadas
en Espafia, quedan vinculadas al régimen de consolidacion fiscal de grupos de forma indefinida, con la excepcién de
Metalinox Bilbao, S.A. e Inoxidables de Euskadi, S.A. que tributan de forma separada. A 31 de diciembre de 2009 y
2008 el perimetro de consolidacion fiscal esta integrado por: Acerinox, S.A., Roldan, S.A., Inoxfil, S.A., Inoxcenter,
S.A., Inoxmetal, S.A., Acimetal, S.A., Inoxidables de Galicia, S.A., e Inoxcenter Canarias, S.A.

2.17 Ingresos

a) Ventas de bienes y prestacion de servicios
Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen en la cuenta de resultados cuando se transfieren al
comprador los riesgos y beneficios mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes. No se reconoce
ingreso alguno si existen dudas importantes respecto a la recuperacion de la cantidad debida, los costes asociados
o una eventual devolucién de los bienes.
Los ingresos ordinarios se reconocen neto de impuestos, devoluciones y descuentos cuyo desembolso se
considera probable en la fecha de reconocimiento del ingreso, y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupo.

b) Ingresos por arrendamientos
Los ingresos procedentes de arrendamientos se reconocen en la cuenta de resultados de forma lineal en base a la

duracién del contrato.

¢) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se genera el derecho a recibir el pago.
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2.18 Medio Ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir, o reparar, el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “otros gastos de explotaciéon” en el
ejercicio en el que se incurren. No obstante el Grupo reconoce provisiones medioambientales, en su caso,
mediante la aplicacién de los criterios generales que se desarrollan en la nota 2.14.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones del Grupo,
se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacién y desglose consistentes
con los que se mencionan en la nota 8.

NOTA 3 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El Grupo trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo mediante la utilizacién de
instrumentos financieros derivados en aquellos riesgos en que proceda, asi como con la contratacion de seguros.
En la nota 9.2.5 se incluye un andlisis detallado de los instrumentos financieros derivados del Grupo al cierre del
ejercicio.

El Grupo no adquiere instrumentos financieros con fines especulativos.

3.1 Riesgo de mercado

3.1.1 Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones
con divisas, especialmente el ddlar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales, operaciones
financieras y de inversién y por la conversién de estados financieros cuya moneda funcional no es igual a la
moneda de presentacién del Grupo consolidado.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge en operaciones comerciales, las entidades del Grupo usan
contratos de tipo de cambio a plazo tanto de compras como de ventas, negociados por el Departamento de
Tesorerfa del Grupo, con arreglo a politicas aprobadas por la Direccién.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio de operaciones financieras, el Grupo utliza derivados financieros como
“cross currency swap”.

No todos los contratos de seguros de cambio negociados por el Grupo cumplen las condiciones para poder
considerarse como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo y por tanto contabilizarse de acuerdo con la
politica establecida en la nota 2.9.3. Los que no cumplen dichas condiciones se han contabilizado de acuerdo con la
norma de valoracién definida para los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo es igual a su valor de mercado a fecha de balance, es
decir, el valor actual de la diferencia entre el precio asegurado y el precio a plazo para cada contrato.

El Grupo cubre la mayor parte de sus transacciones comerciales y financieras en divisa, para lo cual, cada sociedad a

principios de mes, y con revision quincenal, tiene en cuenta los préstamos en divisa no local, el saldo de clientes y
proveedores en moneda extranjera, la prevision de compras y ventas en moneda extranjera para ese periodo, y los
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seguros de cambio contratados. El Grupo puede tener en cuenta las transacciones comerciales para evaluar la
exposicién total a la hora de cubrir las transacciones financieras.

Finalmente, el Grupo esta expuesto a un riesgo de tipo de cambio como consecuencia de la conversién de los estados
financieros individuales, cuya moneda funcional es distinta a la moneda de presentacién del Grupo, y especialmente
por el délar americano y el rand sudafricano. La sensibilidad a la variacién del euro frente a dichas divisas,
manteniéndose constantes otras variables, es la siguiente:

2009
USD ZAR
Apreciacion | Depreciacion | Apreciacion | Depreciacion
del 10% del | del10% del | del10% del | del10% del
USD respecto | USD respecto | ZAR respecto | ZAR respecto
al€ al€ al€ al€
Efecto en resultados despues de impuestos -3.630 2.970 -3.369 2.757
Efecto en patrimonio 121.523 -99.428 36.839 -32.181
2008
USD ZAR
Apreciacion | Depreciacion | Apreciacion | Depreciacion
del 10% del | del10% del | del10% del | del10% del
USD respecto | USD respecto | ZAR respecto | ZAR respecto
al€ al€ al€ al€
Efecto en resultados despues de impuestos 14.003 -11.457 848 -694
Efecto en patrimonio 131.129 -107.288 35.595 -29.123

3.1.2 Riesgo de tipos de interés

El Grupo se financia en diferentes paises, en distintas divisas (fundamentalmente euro, délar, y rand), y con
diferentes vencimientos, referenciados mayoritariamente a un tipo de interes variable.

Tanto nuestros pasivos financieros como nuestras colocaciones, estdn expuestas al riesgo de que los tipos de
interés cambien. Con el fin de gestionar este riesgo, se analizan regularmente las curvas de tipos de interés, y en
ocasiones se utilizan instrumentos derivados consistentes en permutas financieras de tipos de interes, que
pueden o no cumplir las condiciones para considerarse contablemente instrumentos de cobertura de flujos de
efectivo. El valor razonable de las permutas financieras de tipos de interés, es el importe estimado que el Grupo
recibiria o pagaria para cerrar dicha permuta financiera en la fecha del balance, teniendo en cuenta los tipos de
interés actuales y el riesgo crediticio de las contrapartes de la misma.

Como consecuencia de la crisis financiera internacional y las distorsiones que ha introducido en los mercados
monetarios, nos encontramos ante el riesgo adicional de incremento de las primas de riesgo o diferenciales. El
Grupo ha minimizado este riesgo mediante el equilibrio en su balance entre financiacion a corto y largo plazo

Gracias a las medidas de emergencia implementadas por los principales bancos centrales durante la crisis, los tipos
monetarios han llegado a niveles anormalmente bajos, compensando la subida de diferenciales, siendo el coste de la
financiacién menor que en el afio anterior. Este efecto ha sido mas significativo durante la segunda mitad del afio,
donde nuestro principal tipo de referencia, el EURIBOR, ha estado en niveles comparativamente mas bajos.

Si los tipos de interés hubieran sido superiores en 100 puntos bésicos, manteniendo el resto de variables constantes,
tanto el resultado consolidado después de impuestos como el patrimonio neto hubieran sido inferiores en 10,7
millones de euros, principalmente debido a un gasto financiero mayor por las deudas a tipo variable (9,3 millones de
euros inferior en 2008).
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3.1.3 Riesgo de precios

El Grupo esta sometido a tres tipos de riesgos fundamentales por variaciones en los precios:

1. Riesgo por variacién en el precio de los titulos que posee de empresas cotizadas.

Los riesgos por variacion en el pecio de los titulos de empresas cotizadas viene motivado por la cartera de acciones
que el Grupo posee en la empresa Nisshin Steel, cotizada en la Bolsa de Tokyo. El Grupo no utiliza ningan
instrumento financiero derivado para cubrir este riesgo.

2. Riesgo por crisis regionales

La presencia global de Acerinox con fabricas en tres areas geograficas y con presencia comercial activa en cinco
continentes, le permite reducir su exposiciéon a un drea concreta.

3. Riesgo de variacion de los precios de las materias primas

El mercado de los aceros inoxidables se caracteriza por la robustez de su demanda, que viene creciendo
aproximadamente a un ritmo del 6% anual desde hace mas de 50 afios. Es excepcional en dicho periodo, que
durante tres afios consecutivos se haya reducido el mercado y muestra la gravedad de la crisis industrial
mundial. La necesidad de acero inoxidable para todas las aplicaciones industriales y su presencia en todos los
sectores, son garantia de que se mantenga esta tasa de crecimiento en los préximos afios. Asi, siendo estable el
consumo final, el control mayoritario del mercado por almacenistas independientes hace que el consumo
aparente sea volatil (en funcion de las oscilaciones de precios del niquel en la Bolsa de Metales de Londres).

Para reducir el riesgo derivado del control mayoritario del mercado por almacenistas independientes, cuya
politica es la acumulacién/realizacion de existencias impacta en el mercado, la politica seguida por el Grupo
Acerinox ha sido desarrollar una red comercial que permita suministrar continuadamente a los clientes finales
mediante almacenes y centros de servicios que canalizan la produccién del Grupo. Gracias a esta politica, se ha
logrado alcanzar una importante cuota de mercado en clientes finales que nos permite estabilizar nuestras ventas
y por tanto reducir este riesgo.

La conveniencia de mantener niveles de existencias suficientes en nuestros almacenes implica un riesgo de que
dichas existencias queden sobrevaloradas con respecto al precio de mercado, que el Grupo palia tratando de
mantener niveles de existencias controlados. A lo largo de 2009 el Grupo Acerinox ha reducido sus existencias en
un16,4%.

Para resolver el riesgo de la volatilidad de la materia prima se aplica una cobertura natural al 85% de las ventas
del Grupo (todas las de Europa, América y Sudafrica) mediante la aplicacién de un extra de aleacion que permite
traspasar al cliente las fluctuaciones del niquel en la Bolsa de Metales de Londres en el periodo de fabricacién del
pedido, asi como las fluctuaciones euro/délar. Debido a esta cobertura, una disminucién del 10% de la cotizacién
del niquel en la Bolsa de Metales de Londres, supone para el Grupo una variacién del margen bruto sobre las
ventas del 1%.

La valoracién de las materias primas, material en proceso y productos terminados a precio medio, contribuye a
reducir la volatilidad en los costes y por tanto, a reducir el impacto en margenes de la fluctuacién de precios del
niquel.

La politica de compromisos de pedidos que sigue el Grupo, supone una cobertura natural en relacién con los
costos de materia prima, ya que todo pedido aceptado tiene un riesgo conocido.

No obstante, las correcciones del niquel en la Bolsa de Metales de Londres, determinan la evolucién del consumo

aparente en funcién de las expectativas que genera en los almacenistas y su consecuente realizacién o
acumulacion de existencias.
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El principal riesgo sigue siendo pues el de la volatilidad del consumo aparente que por ser un factor externo al
Grupo estd fuera de nuestro control. Una gestién eficaz de las soluciones comentadas a los demas riesgos,
permite en la medida de lo posible reducir la exposicion a éste.

3.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito queda definido por la posible pérdida, que el incumplimiento de sus obligaciones contractuales
por parte de un cliente o deudor puede ocasionar.

La exposicién del Grupo al riesgo de crédito viene determinada por las caracteristicas individuales de cada uno de
los clientes, y en su caso, por el riesgo del pais en que el cliente opera. Debido a la diversidad de clientes y paises en
los que opera, el Grupo no tiene concentracién de riesgos individuales, ni sectoriales, ni geograficos.

Es politica del Grupo cubrir los riesgos comerciales y politicos, bien a través de compafifas de seguros de crédito,
bien mediante créditos documentarios, o garantias bancarias confirmadas por bancos con calificaciéon AA en
paises con bajo riesgo financiero. El seguro de crédito cubre entre el 85 y el 90% de los riesgos comerciales, en
funcién de la compaiiia aseguradora, y el 90% de los riesgos politicos. La principal aseguradora de crédito del
Grupo tiene una calificacion crediticia A de Standard & Poor’s, y A2 de Moody’s.

Durante el ejercicio 2009 se han cobrado indemnizaciones derivadas de la péliza de aseguramiento del cobro de
las cuentas a cobrar por importe de 4.571 miles de euros (967 miles de euros en 2008).

Existe un Comité de Riesgos, que se ocupa del seguimiento de la politica del Grupo en cuanto a riesgo de crédito
se refiere. Asimismo, y en caso de que asi se requiriera, analiza individualmente la capacidad crediticia del
cliente, estableciendo limites de crédito y condiciones de pago. Los clientes nuevos son analizados de acuerdo
con la compafiia de seguros, antes de que las condiciones generales de pago del Grupo sean ofrecidas, y a
aquellos que no cumplen con las condiciones crediticias necesarias, se les factura al contado.

Con gran parte de los clientes del Grupo existe una larga experiencia comercial. Retrasos en pagos ocasionan un
seguimiento especial de las entregas futuras, condiciones de pago, revision de los limites de crédito, y mejoras
crediticias si se considerase necesario.

Dependiendo de la legislacién local del pais en que el cliente opera, existen clausulas de reservas de dominio, que
permiten en caso de impago la recuperacién de la mercancia.

En ocasiones, el Grupo emplea otros instrumentos financieros que permiten reducir el riesgo de crédito, como
operaciones de cesién. Cuando se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios de los activos cedidos,
el Grupo procedera a dar de baja en contabilidad el activo financiero cedido.

El Grupo practica las correcciones valorativas sobre los créditos comerciales que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia, para cubrir los saldos de cierta antigiiedad, o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su consideracion como de dudoso cobro.

El saldo consolidado de clientes a 31 de diciembre de 2009 asciende a 304.173 miles de euros (294.597 miles de
euros en 2008), y el importe neto de la cifra de negocios en 2009 asciende a 2.993.409 miles de euros (5.050.571
miles de euros en 2008). El 43% de las ventas netas consolidadas (46% en 2008) se han realizado cubriendo el
riesgo de crédito con compaiiia de seguros. El 5% se ha facturado al contado (2% en 2008). El1 11% de las ventas
netas consolidadas (5% en 2008) se han realizado cubriendo el riesgo de crédito mediante créditos documentarios
confirmados. E1 29% de las ventas netas consolidadas (33 % en 2008) se refieren a las ventas de la sociedad North
American Stainless Inc en su mercado nacional, con un periodo de cobro inferior a 30 dias.

El andlisis de la antigtiedad de la deuda vencida es como sigue: menos de 30 dias 39.996 miles de euros (44.575
miles de euros en 2008) , entre 30 y 60 dias 4.638 miles de euros (11.285 miles de euros en 2008), entre 60 y 90 dias
1.999 miles de euros (3.797 miles de euros de 2008), mas de 90 dias 13.992 miles de euros (5.410 miles de euros en
2008). El Grupo tiene dotadas provisiones por importe de 6.533 miles de euros. La mayor parte de la deuda esta
asegurada, y se trata generalmente de atrasos propios de la actividad comercial. A la fecha de formulacién de las
cuentas anuales, mas del 65% de los mencionados saldos vencidos, se ha cobrado (70% en 2008).

Consideramos, a la vista del aumento de morosidad que se ha producido en todos los sectores, que las cifras
indicadas son muy satisfactorias y confirman el acierto de la politica de riesgos comercial del Grupo.
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Se han determinado individualmente como deteriorados, aquellos activos financieros que se consideran
incobrables, y por la parte no cubierta. Detalle sobre los importes se indica en Nota 9.

Los anticipos a proveedores de inmovilizado si los hubiere, estdn cubiertos mediante garantias bancarias
emitidas por el proveedor, y confirmadas por bancos de primer orden.

El Grupo hace colocaciones temporales de tesoreria unicamente en bancos con calificacién igual o superior a AA.
El saldo de tesoreria del Grupo a 31 de diciembre de 2009 asciende 73.298 miles de euros (79.675 miles de euros
en 2008).

3.3 Riesgo de liquidez

En un escenario tan complejo como el actual, caracterizado por la escasez de liquidez y un encarecimiento de la
misma, el Grupo asegura su solvencia y flexibilidad mediante préstamos a largo plazo y lineas de financiacién
disponible.

La tesoreria del Grupo se dirige de manera centralizada con el fin de conseguir la mayor optimizacién de los
recursos, aplicindose sistemas de “cash pooling”. En este sentido, el endeudamiento se concentra
fundamentalmente en la cabecera del Grupo (90% del endeudamiento total).

De acuerdo con las estimaciones de flujos de tesoreria y teniendo en cuenta los planes de inversién, el Grupo
dispone de la financiacién suficiente para hacer frente a todas sus obligaciones y mantiene un nivel de lineas de
crédito no utilizadas suficiente para cubrir el posible riesgo. Por tanto, durante los ejercicios 2009 y 2008 no se ha
producido ningtin impago de principal o intereses de prestamos a pagar.

El Grupo dispone de lineas de financiacién aprobadas tanto a largo como a corto plazo por importe de 1.872
millones de euros, asi como lineas aprobadas para factoring sin recurso por importe de 265 millones de euros. El
importe dispuesto de las mismas a 31 de diciembre de 2009 asciende a 1.148 millones de euros. En lo que respecta al
afio 2008, el importe de lineas de financiacién aprobadas era de 2.253 millones de euros y el saldo dispuesto
ascendia a 1.019 millones de euros. La principal causa de esta reduccién ha sido la disminuacién de la presencia de
la banca internacional en el Grupo. Los saldos en tesoreria al 31 de diciembre de 2009 ascendian a 73 millones de
euros (80 millones en 2008).

El andlisis de las obligaciones de pago contraidas por el Grupo al cierre del ejercicio 2009 es el que sigue:

(Datos en miles de euros)

2009
Importe a Vencimientos Menos 6
P futuros de flujos 6-12 meses | 1-2 afios | 2-5afios | mas 5 afios
31/12/2009 . meses
de caja

Prestamos bancarios 543.179 -630.225 -12.138 -12.138)  -192.508| -276.603 -136.838
Cuentas de Credito 604.625 -612.002 -498.064 -113.938
Proveedores y otras cuentas a pagar 455.786 -455.786 -455.786
DERIVADOS FINANCIEROS
Cobertura mediante permutas de tipos de
interes 196 -196 -196
Seguros de cambio exportacion -5.851 284.842 284.842
Seguros de cambio importacion 2475 -272.747 -272.747
TOTAL 1.600.410 -1.686.114 -954.089 -126.076  -192.508  -276.603 -136.838

Los vencimientos futuros de flujos de caja incluyen el principal

contractuales al cierre del ejercicio.

mas los intereses basados en los tipos de interés

No se incluyen las inversiones aprobadas, y que no estén registradas como inmovilizado en curso a la fecha de

cierre del ejercicio.
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3.4 Gestion del capital

Los objetivos en la gestién del capital vienen definidos por:

- salvaguardar la capacidad de la Sociedad para continuar creciendo de forma sostenida
- proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas
- mantener una estructura de capital 6ptima

La Sociedad gestiona la estructura de capital y realiza ajustes a la misma, en funcién de los cambios en las
condiciones econémicas. Con el objetivo de mantener y ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede adoptar
diferentes politicas relacionadas con pago de dividendos, devolucién de prima de emision, recompra de acciones,
autofinanciacion de inversiones, endeudamiento a plazo, etc.

La estructura de capital se controla en base a diferentes ratios como el de “deuda financiera neta / EBITDA”,
entendido como el periodo necesario para que los recursos generados por la Sociedad cubran el endeudamiento, o el
ratio de endeudamiento, “Gearing”, definido como la relacion entre la deuda financiera neta y los fondos propios de
la Sociedad.

La deuda financiera neta se define como la suma de los pasivos financieros con entidades de crédito, tanto corrientes
como no corrientes, menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes. El termino EBITDA, hace referencia a la
cifra de resultado de explotacién descontando las dotaciones para amortizacién y correcciones valorativas.

Las excepcionales circunstancias sufridas en 2009 a consecuencia de la recesién econémica internacional han llevado
a Acerinox, por primera vez en su historia, a obtener un EBITDA negativo. En consecuencia, el ratio “deuda
financiera neta / EBITDA”, no es aplicable a 2009.

El ratio de endeudamiento, “Gearing”, ha ascendido hasta el 61,3% (46,5% en 2008). La evoluciéon de este ratio
también evidencia las duras condiciones econémicas del afio 2009. No obstante, se ha mantenido el volumen de
inversiones acorde al desarrollo de nuestro plan estratégico, asi como la retribucién total pagada a nuestros
accionistas (0,45 euros por accion, igual que en el ejercicio 2008). Con todo, la cifra de deuda financiera neta, 1.074,5
millones de euros, sélo se incrementa en un 14,5% con respecto al pasado ejercicio (938,8 millones de euros).

Asimismo, la fortaleza financiera del Grupo ha permitido continuar su politica de retribucién a los accionistas, y
hacer efectivos los acuerdos que habian sido adoptados en 2008 para amortizar acciones en autocartera.

El Grupo Acerinox no esta sometido a criterios rigidos de gestion de capital, pudiendo permitirse, dada su solidez
financiera, la adopcién en cada momento de la solucién mas adecuada para una gestién 6ptima.

3.5 Seguros

La diversificaciéon geografica de las factorias del Grupo, con tres plantas de fabricacién integral de productos planos
y tres de fabricacién de productos largos, impiden que un siniestro pueda afectar a mas de un tercio de la
produccién y garantizan la continuidad del negocio, toda vez que la adecuada coordinacion entre las restantes
factorias reducen las consecuencias de un dafio material en cualquiera de las instalaciones.

Las factorias del Grupo cuentan con cobertura suficiente de Seguros de Darfios Materiales y Pérdida de Beneficios
que suponen maés del 59% del programa de seguros del Grupo Acerinox.

El Grupo cuenta asimismo con una Sociedad cautiva de reaseguro, Inox Re, con sede en Luxemburgo, que gestiona
estos riesgos asumiendo una parte en concepto de autoseguro y accediendo directamente al mercado reasegurador.

Existen asimismo, programas de seguros de responsabilidad civil general, medioambiental, de crédito, transportes y
colectivos de vida y accidente, que reducen la exposicion del Grupo Acerinox a riesgos por este concepto.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables se evaltan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables.

El Grupo hace estimaciones y juicios en relacién con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, pudieran
diferir de los correspondientes resultados reales. Las principales son las siguientes:

a) Pérdida por deterioro del Fondo de Comercio y otros activos no financieros

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio y los activos inmovilizados, tanto tangibles como
intangibles, han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable de la Nota 2.8.
Por lo que respecta al fondo de comercio, los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo se
han determinado en base a célculos del valor de uso. Estos célculos requieren el uso de hipétesis, por ejemplo
respecto a los precios de compra de la materia prima o precios de venta del mercado, los cuales estan sujetos a
gran volatilidad.

b) Vidas utiles de planta y equipos

La direccién del Grupo determina las vidas tiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
su planta y equipos, en funcién de las valoraciones realizadas por los técnicos correspondientes. Esto podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas, variaciones en los niveles de actividad
de las fabricas, etc. La Direccién revisara periédicamente el cargo por depreciacién y se modificara siempre que
las vidas tutiles estimadas sean distintas a las vidas aplicadas anteriormente, asi como amortizara o dara de baja
activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

En el ejercicio 2009 se han procedido a reestimar las vidas ttiles de planta y equipos tanto en la fabrica de
Algeciras como en Ponferrada, ya que las circunstancias actuales de produccién y el mantenimiento realizado en
los equipos, hacen prever una mayor duracién de los mismos.

El Grupo ha contabilizado el cambio de estimacién de forma prospectiva, tal y como establece la NIC 8. El
impacto del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2009, asciende a
23,92 millones de euros.

c) Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones por pensiones, en aquellas sociedades del Grupo en que existen tales
obligaciones, depende de un namero de factores que se determinan sobre una base actuarial usando una serie
de hipétesis. Las hipotesis utilizadas para determinar el coste (ingreso) neto por pensiones incluyen la tasa a
largo plazo esperada de rendimiento de los correspondientes activos afectos al plan y la tasa de descuento.
Cualquier cambio en estas hipotesis tendra efecto sobre el importe registrado de las obligaciones por pensiones.

Otras hipétesis clave para las obligaciones por pensiones se basan en las condiciones actuales del mercado.
Informacioén adicional se revela en la Nota 15.1.

d) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracién basadas principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada
balance y siempre que exista informacion financiera disponible para realizar dicha valoracion. En la nota 9.2.1 se
aflade informacién acerca de la clasificacién de los instrumentos financieros por jerarquias de valor razonable tal
y como establece la NIIF 7
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e) Provisiones

Tal y como se indica en la nota 2.14, los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado
correspondientes a provisiones, son la mejor estimacién a la fecha de los flujos esperados para cancelar la
obligacién, en la medida que se considera probable que esta salida de recursos vaya a producirse. Modificaciones
en la evolucién esperada de las circunstancias podrian hacer variar las estimaciones, que son revisadas en su
caso.

A pesar de que estas estimaciones y juicios se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, obliguen a modificarlas al
alza o a la baja en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la NIC-8 de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Durante el ejercicio 2009 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por el
Grupo en ejercicios anteriores.

f) Valor neto de realizacién
Tal como se menciona en la nota 2.10, el Grupo estima los valores netos de realizacién de sus existencias con objeto
de proceder a registrar, en su caso, las oportunas correcciones valorativas.

g8) Recuperabilidad de créditos fiscales por pérdidas y deducciones pendientes de compensar
El Grupo evaltia regularmente los créditos fiscales de los que dispone con objeto de concluir sobre si los mismos
seran o no recuperables en el futuro.

h) Factoring
El Grupo emplea instrumentos financieros que permiten reducir el riesgo de crédito, como operaciones de cesion.

Las condiciones del contrato justifican la transferencia de riesgos y beneficios y por tanto, la baja de dichos activos
financieros.

NOTA 5 - PERIMETRO DE CONSOLIDACION

5.1 Entidades dependientes y asociadas

A 31 de diciembre de 2009, el perimetro de consolidacién del Grupo Acerinox incluye, ademas de Acerinox S.A., 38
sociedades dependientes que consolidan por integracién global y 1 entidad asociada que consolida por el método de
la participaciéon. En el afio 2008 consolidaron 37 sociedades por integracion global y 2 por el método de la
participacion.
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El cuadro de participaciones relativo al 2009 es el que sigue:

2009
PARTICIPACION
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR PAIS Czlslz:: ;:n %SOBREEL | SOCIEDADTITULARDELA | , o
INTEGRACION GLOBAL ruros) | NOMINAL PARTICIPACION
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. Mellingen -Suiza 326 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX ARGENTINA S.A. Buenos Aires - Argentina 664 100% ACERINOX S.A Chin:;;xi’;ozeui ¥
ACERINOX AUSTRALASIA PTY. LTD. Sidney - Australia 385 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX BENELUX S.A. - N.V. Bruselas - Bélgica 209 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX BRASIL, LTDA Sao Paulo - Brasil 191 100% ACERINOX S.A
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH Langenfeld - Alemania 45.496 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX FRANCE S.A. Paris -Francia 17.795 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX ITALIA SR.L. Milano - Italia 99.954 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX MALAYSIA SDN. BHD Johor -Malasia 4752 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX NORWAY AS Oslo - Noruega 13 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX PACIFIC LTD. Wanchai - Hong Kong 10.876 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 Varsovia - Polonia 6190 99,93087% ACERINOXS.A KPMG
4 0,0692% INOXIDABLES EUSKADI
ACERINOX SCANDINAVIA AB Malmde - Suecia 31.909 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX SHANGHALI Shanghai - China 6.347 100% ACERINOX S.A Shanghai
Shenzhou Datong

ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTELTD. |  Singapur - Singapur 193 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX UK. LTD. Birmingham - Reino Unido |  28.444 100% ACERINOX S.A KPMG
ACEROL LTDA. Maia - Portugal 15.828 100% ACERINOX S.A KPMG
ACIMETAL S.A. Terrasa (Barcelona) - Espafia 2.622 97,5% ACERINOXS.A KPMG
BAHRU STAINLESS Johor - Malasia 77,577 67% ACERINOX S.A KPMG
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. Middelburg - Sudafrica 279.615 76% ACERINOX S.A KPMG
D.A. ACERINOX CHILE S.A. Santiago de Chile - Chile 7.545 100% ACERINOX S.A KPMG
INOX RES.A. Luxemburgo 1.225 100% ACERINOX S.A BDO Audiberia
INOXCENTER CANARIAS SA. Telde (Gran Canaria) - 258 95,55% INOXCENTER KPMG

Espafia 12 4,45% ACIMETAL KPMG
INOXCENTER S.A. Barcelona - Esparia 11.957 97,5% ACERINOX S.A KPMG
INOXFIL S.A. Igualada (Barcelona) - 6.247 100% ROLDAN 5.A KPMG

Espafia
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A. Vitoria - Espafia 2.705 100% ACERINOX S.A KPMG
INOXIDABLES DE GALICIA S.A. Vigo (Pontevedra) - Espafia 15 100% INOXMETAL KPMG
INOXMETALS.A. Zaragoza - Esparia 1298 97,5% ACERINOX S.A KPMG
INOXPLATE, LTDA. Maia - Portugal 17.343 100% ACEROL PORTUGAL KPMG
METALINOX BILBAO S.A. GaldécaE:?)giazmya) il 2.986 97,5% ACERINOX S.A KPMG
Eﬁiﬁ&%ﬁgggﬁﬁgﬁfi Kentucky - US.A. 15 100% ACERINOX S.A KPMG
ggﬁg}l: SyERICAN STAINLESS MEXICO| " | Mexico 13885 100% NORTH AMEI;I\%N STAINLESS .
NEWTECINVEST AG Zug - Suiza 4455 100% ACERINOX S.A KPMG
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. Kentucky - US.A. 526,93 9914% ACERINOXS.A KPMG

5.709 0,86% ROLDAN 5.A
ROLDAN S.A. Ponferrada - Espafia 17.188 99,5000% ACERINOX S.A KPMG
NAS CANADA, INC Toronto - Canada 26.377 100,00% | NORTH AMEI;I\TCCAN STAINLESS KPMG
ACERINOX INDIA PTE LTD Mumbai - India 155 100% ACERINOX S.A Memsi:ﬁksm &
YICK HOE METALS SDN BHD Johor - Malasia 557 100% ACERINOX S.A BDO Audiberia
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2009

PARTICIPACION
0
PAIS _COSTE (en o SOBRE EL SOCIEDAD TITULAR DE LA PARTICIPACION
EMPRESAS ASOCIADAS miles de euros) NOMINAL
BETINOKS Turquia 355 25% ACERINOX S A

Las actividades de las compaifiias del Grupo son las siguientes:

Grupo Acerinox

North American Stainless, Inc.: Fabricaciéon de productos planos y largos de acero inoxidable.
Columbus Stainless (PTY), Ltd.: Fabricaciéon de productos planos de acero inoxidable.

Bahru Stainless: Fabricacién de productos planos de acero inoxidable.

Roldan, S.A.: Fabricacién de productos largos de acero inoxidable.
Inoxfil, S.A.: Fabricacion de alambre de acero inoxidable.
Inox Re: Sociedad cautiva de reaseguro.
North American Stainless Financial Investment, Inc.: prestacion de servicios de asesoramiento en
materia de comercio exterior.
El resto de sociedades: Comercializacién de productos de acero inoxidable.
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El cuadro de participaciones relativo al 2008 es el que sigue:

2008
PARTICIPACION
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR PAIS Cgisgf;f“ % SOBREEL | SOCIEDAD TITULAR DE LA AUDITORES
INTEGRACION GLOBAL Fures) | NOMINAL PARTICIPACION
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. Mellingen -Suiza 326 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX ARGENTINA S.A. Buenos Aires - Argentina 664 100% ACERINOX S.A Chm;;;xzzb:m y
ACERINOX AUSTRALASIA PTY. LTD. Sidney - Australia 385 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX BENELUX S.A. - N.V. Bruselas - Bélgica 209 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX BRASIL, LTDA Sao Paulo - Brasil 191 100% ACERINOX S.A
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH Langenfeld - Alemania 45.496 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX FRANCE S.A. Paris - Francia 17.795 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX ITALIA SR.L. Milano - Italia 43919 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX MALAYSIA SDN. BHD Johor - Malasia 4752 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX NORWAY A.S Oslo - Noruega 2534 100% ACERINOX 5.A KPMG
ACERINOX PACIFIC LTD. Wanchai - Hong Kong 10.876 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 Varsovia - Polonia 61%0 99,9808% ACERINOXSA
4 0,0692% INOXIDABLES EUSKADI

ACERINOX SCANDINAVIA AB Malmoe - Suecia 31.909 100% ACERINOX S.A KPMG
ACERINOX SHANGHAI Shanghai - China 6.347 100% ACERINOX S.A
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTELLTD. | Singapur - Singapur 193 100% ACERINOX 5.A KPMG
ACERINOX UK. LTD. Birmingham - Reino Unido |  28.444 100% ACERINOX S.A KPMG
ACEROL LTDA. Maia - Portugal 15.328 100% ACERINOX S.A KPMG
ACIMETAL S A. Terrasa (Barcelona) - Espafia 2.622 97,5% ACERINOX S.A KPMG
BAHRU STAINLESS Johor -Malasia 22815 100% ACERINOX S.A KPMG
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. Middelburg - Sudafrica 279.615 76% ACERINOX S.A KPMG
CONTINENTAL INOX Portugal 15 100% INOXCENTER S.A
D.A. ACERINOX CHILE S.A. Santiago de Chile - Chile 7.545 100% ACERINOX S.A KPMG
INOX RE S.A. Luxemburgo 1225 100% ACERINOX S.A BDO Audiberia
INOXCENTER CANARIAS S.A. Telde (Gran Canaria) - 28 95,55% INOXCENTER KPMG

Espafia 12 4,45% ACIMETAL KPMG
INOXCENTER S.A. Barcelona - Espafia 11.957 97,5% ACERINOX S.A KPMG
INOXFIL S.A. Igualada (Barcelona) - 6.247 100% ROLDAN S.A KPMG

Espana
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A. Vitoria - Espafia 2.705 100% ACERINOX S.A KPMG
INOXIDABLES DE GALICIA S.A. Vigo (Pontevedra) - Espafa 15 100% INOXMETAL KPMG
INOXMETALS.A. Zaragoza - Espafia 1.298 97,5% ACERINOX S.A KPMG
INOXPLATE, LTDA. Maia - Portugal 16.450 100% ACEROL PORTUGAL KPMG
METALINOX BILBAO S.A. Galdécz:‘;gizcaya) . 2.986 97,5% ACERINOX S.A KPMG
;gi{qlé&hﬁg\%sﬁ;?ﬁ?;ﬁ; Kentucky - US.A. 15 100% ACERINOX S.A KPMG
221{;}1; éi\;[ERICAN STAINLESS MEXICO| "1 Mexico e 0% NORTH AMEl;I\IcgN STAINLESS PG
NEWTECINVEST AG Zug - Suiza 4455 100% ACERINOX S.A KPMG
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. Kentucky - US.A. 22693 9914% ACERINOXS.A KPMG

5.709 0,86% ROLDAN 5.A
ROLDAN S.A. Ponferrada - Espafia 17.083 99,3762% ACERINOX S.A KPMG
NAS CANADA, INC Toronto - Canada 851 7000% o AMEI;I\% o KPMG
4327 30,00% ACERINOX S.A
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2008
PARTICIPACION
PAIS COiTE ({en % SOBRE EL SOCIEDAD TITULAR DE LA
mresde | NOMINAL PARTICIPACION
EMPRESAS ASOCIADAS euros)
BETINOKS Turquia 355 25,00% ACERINOX S.A
YICK HOE METAL INDUSTRIES SDN BHD Malasia 557 25,00% ACERINOX S.A

5.2 Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las variaciones del perfmetro de consolidacién en el ejercicio 2009 han sido las siguientes:
Acerinox India Pvt. Ltd

En marzo de 2009, Acerinox S.A constituy6 la sociedad Acerinox India Private Limited con una aportacion de
capital de 200 mil USD. El objeto social de dicha sociedad es la comercializacién de productos de acero inoxidable
fabricados por cualquiera de las cinco fabricas del Grupo.

Bahru Stainless, Sdn. Bhd

En marzo de 2009, el Grupo sidertrgico japonés Nisshin Steel, se incorporé como accionista a Bahru Stainless
suscribiendo, via ampliacién de capital, una participaciéon que a 31 de diciembre de 2009 asciende al 30%. Con
fecha 14 de agosto, se incorpora, asi mismo, Metal One, ostentando a 31 de diciembre un porcentaje de
participacién del 3%. El capital de la Sociedad a 31 de diciembre de 2009 asciende a 551,6 millones de Ringgits
malasios (115,8 millones de euros).

Yick Hoe Metal Industries, Sdn.Bhd.

El 20 de mayo de 2009, Acerinox S.A adquiri6 el 75% adicional de la empresa Yick Hoe Metal Industries Sdn.
Bhd. con sede en Johor Bahru, Malasia. Con anterioridad a dicha fecha, Acerinox ya poseia el 25% de dicha
Sociedad y era consolidada por el Grupo como empresa asociada de acuerdo con el método de la participacion.

Yick Hoe Metal es una sociedad de distribucién de productos de acero inoxidable con una fuerte implantaciéon en
el mercado malayo. Cuenta con un almacén y un centro de servicios en Johor Bahru ademaés de otro almacén en
Kuala Lumpur y una oficina en Penang. En sus instalaciones se emplean a 231 trabajadores. Dicha compra forma
parte de la estrategia de consolidacién del Grupo Acerinox en los mercados asidticos y contribuirad a la
distribucién de los productos de acero inoxidable fabricados por la nueva planta en construccién en Malasia.

El valor de adquisicién de la sociedad ha sido de 0 euros. Acerinox se ha hecho cargo de los principales
compromisos que tenia suscritos la sociedad para la financiaciéon de su capital circulante.

El valor razonable de la sociedad a la fecha de la adquisicion asciende a 4.037 miles de euros por lo que la
diferencia negativa de consolidacién como consecuencia de la adquisicién del 75% de dicha sociedad y recogida
como beneficios en el ejercicio, asciende a 3.028 miles de euros, y aparece recogida en el epigrafe ”Diferencia

negativa de consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A la fecha de adquisicién, el valor razonable de los activos netos adquiridos es el siguiente:
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20 - Mayo - 09

ACTIVO

Activos no corrientes

Inmovilizado material 14.440
Activos por impuestos diferidos 2.219
Otros activos financieros no corrientes 192
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 16.851

Activos corrientes

Existencias 16.036
Clientes y otras cuentas a cobrar 11.291
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.984
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 29.311
TOTAL ACTIVO 46.162
20 - Mayo - 09

PASIVO

PASIVOS NO CORRIENTES 91

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 42.034
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 42.034
TOTAL PASIVO 42.125

La sociedad no tiene activos ni pasivos contingentes.

El importe del resultado incorporado en las cuentas anuales consolidadas del Grupo desde la adquisicion
asciende a -4 millones de euros.

Las ventas y resultados de la sociedad previo a la adquisicién, es decir, del 1 de enero al 20 de mayo de 2009,

ascienden respectivamente a 20.432 y -2.762 miles de euros.

NAS Canada, INC

En el ejercicio 2009 Acerinox S.A vendi6 su participaciéon minoritaria en NAS Canada (30%) a North American
Stainless Inc, la cual ya poseia el 70% de sus acciones. La sociedad continua siendo participada por el Grupo al
100%.

Roldan, S.A.

Con fecha 9 de julio de 2009, Acerinox S.A adquiri6 2.423 acciones de la empresa Roldan S.A, incrementando su
porcentaje de participacion en un 0,1238%. El porcentaje de minoritarios pasé6 del 0,6238% en 2008 a un 0,5% en
2009. El precio de adquisicion de dichas acciones fue de 105 miles de euros. El valor contable de la participacién
era de 119 miles de euros por lo que la diferencia positiva en reservas consolidadas ascendié a 14 miles de euros.

Continental Inox - Comércio de Productos de A¢o Inoxidavel, Unipessoal Lda

Con fecha 7 de diciembre de 2009, el Grupo ha decidido liquidar la compafiia Continental Inox - Comércio de
Productos de Aco Inoxidavel, Unipessoal Lda. con sede en Portugal, cuyo tinico accionista era la empresa del
Grupo Inoxcenter, S.A, con el fin de unificar todas las operaciones en Portugal en una tinica Sociedad (Acerol
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Ltda.). La sociedad se habia constituido en 2008 con un capital social de 20 mil euros., y no llegé a desarrollar
ninguna actividad en dicho pais.

En el ejercicio 2008 las variaciones del perimetro fueron:

Bahru Stainless, SDN. BHD

En marzo de 2008 se ha constituido la sociedad Bahru Stainless SDN BHD, con sede en Johor - Bahru - Malasia, con
un capital social inicial de 106 millones de Ringgits malasios, aportados en su totalidad por Acerinox S.A. El objeto
social de dicha sociedad es la fabricacién de productos planos de acero inoxidable. Se trata de un ambicioso plan que
se desarrollard en sucesivas fases, siendo a su conclusién una planta integral con una capacidad anual de un mill6n
de toneladas.

La primera fase se refiere a los talleres de laminacién en frio y acabado que ya se ha puesto en marcha con la compra
de los terrenos y la adjudicacién de la mayoria de los equipos. Con posterioridad al cierre, se ha firmado un acuerdo
con NISSHIN STEEL por el que participaré en la sociedad con el 33%.

Acerinox Shanghai Co Ltd

En mayo de 2008, se constituy6 la sociedad Acerinox Shanghai Co Ltd, con un capital de 9,4 millones de USD
desembolsados en su totalidad por Acerinox S.A. El objeto social de dicha sociedad es la comercializacién y
distribucién de los productos de acero inoxidable fabricados por cualquiera de las cinco fabricas del Grupo. Su
drea geografica de influencia es China.

Continental Inox - Comércio de Productos de A¢o Inoxidavel, Unipessoal Lda

En julio de 2008, se constituy6 en Portugal, la sociedad limitada unipersonal Continental Inox, con una
aportacion de capital de 15.000 euros, tnica cuota suscrita por Inoxcenter SA. El objeto social de dicha sociedad
es la comercializaciéon y venta al detalle, de los productos de acero inoxidable fabricados en el Grupo, asi como de
otros productos de acero inoxidable como tubos, accesorios, y tornillos.

North American Stainless Long Products Inc.

En febrero de 2008, North American Stainless Inc (NAS), y Roldan SA llegaron a un acuerdo de intercambio de
acciones, mediante el cual Roldén, tnico accionista de North American Stainless Long Products Inc (NAS L.P),
intercambi6 las 100 acciones que poseia de NAS Long Products y que constituian el capital social de dicha
sociedad, por 4,26 acciones nuevas emitidas por NAS Inc. Posteriormente, NAS y NAS L.P se fusionaron,
amortizando NAS las 4.26 acciones poseidas por NAS Long Products de dicha sociedad (0,86% del capital social
de NAS).
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5.3 Ampliaciones de capital

Las ampliaciones y reducciones de capital producidas en el ejercicio 2009, asi como otras aportaciones han sido:

Incremento de
SOCIEDAD Nﬁm.ero de capita! (datos
Acciones en miles de
euros)
Acerinox Italia 56.035
Acerol Portugal 500
Acerinox India Pte Ltd 1.023.600 155
Bahru Stainless 445.600 92.972
Nas Canada 200.000 28.298
Acerinox Norway -19.900 -2.522
TOTAL 175.438

En el caso de Acerinox India, el aumento en el capital se corresponde con la aportacién para la constituciéon de
dicha sociedad. En el caso de NAS Canada y Bahru se trata de ampliaciones de capital para la financiacién de
inversiones. En el caso de Acerinox Italia y Acerol Portugal se trata de aportaciones suplementarias realizadas
por razones societarias. Asimismo, se ha producido una aportaciéon suplementaria en Inoxplate por parte de
Acerol Portugal, que ha generado un aumento de patrimonio en dicha sociedad de 893 miles de euros.

El motivo de la reduccién de capital en Acerinox Norway se debe al descenso de su actividad por haber

trasladado las operaciones a otra filial del Grupo en Suecia. Acerinox Norway contintia su actividad con un
capital social de 100 mil NOK y continua siendo participada al 100% por Acerinox S.A.

Durante el ejercicio 2008 se produjeron las siguientes ampliaciones de capital:

Numero de | Incremento de
SOCIEDAD Acciones (en | capital (datos en
miles) miles de euros)
Acerinox Italia 1 Cuota 15.000
Acerinox UK 9.000 11.349
Acerinox Shangai 9.400 6.347
Bahru Stainless 106.000 22.815
Nas Mexico S.A de C.V 208.096 11.479
Continentalinox 1 Cuota 15
TOTAL 67.005

En el caso de Acerinox Shanghai, Bahru Stainless y Continentalinox, los aumentos en el capital se corresponden
con aportaciones para la constituciéon de dichas sociedades. En el caso de Acerinox Italia y Acerinox UK se trata
de ampliaciones de capital realizadas para financiar nuevas inversiones. Asimismo, se ha producido una
aportacion suplementaria en Inoxplate por parte de Acerol Portugal, que ha generado un aumento de patrimonio
en dicha sociedad de 6.150 miles de euros.
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NOTA 6 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, tal y como se describe mas adelante,
que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades estratégicas del negocio tienen diferentes productos
y servicios y se gestionan separadamente, de forma que para cada una de ellas, la Direccién del Grupo revisa
reportes internos al menos mensualmente.

Los segmentos operativos que presenta el Grupo asociados a los tipos de productos vendidos por el Grupo son

los siguientes:

¢ Producto plano de acero inoxidable: desbastes, bobinas, chapas, chapones, discos y flejes.

e Productos largos de acero inoxidable: barras, &ngulos, alambre y alambrén.

e Otros: incluye otros productos de acero inoxidable, no incluidos en los segmentos anteriores.

Los resultados, activos y pasivos de un segmento incluyen todos aquellos elementos imputables a ese segmento,

directa o indirectamente.

Los traspasos o transacciones entre segmentos se hacen bajo los términos y condiciones comerciales normales que
estan disponibles para terceros no vinculados.

6.1 Segmentos operativos

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

2.009
Producto Producto largo Otros Ajustes Total
plano
Cuenta de pérdidas y ganacias
Ingresos ordinarios 2.785.928 321.749 63.865 -154.244 3.017.298
Ventas entre sectores del grupo -135.568 -18.676 0 154.244 0
Total ingresos ordinarios 2.650.360 303.073 63.865 0 3.017.298
Beneficio bruto de explotacion -148.212 -52.301 6.444 0 -194.069
Amortizacién -111.538 -13.250 -302 0 -125.090
Pérdidas por deterioro 0 0 0 0 0
Participacion en resultados de las entidades
contabilizadas aplicando el método de la
participaciéon -73 0 0 0 -73
Ingresos financieros 2.439 1 677 0 3.117
Gastos financieros -44.631 -622 -2 0 -45.255
Diferencias de cambio 9.000 740 20 0 9.760
Diferencia negativa de consolidacién 3.028 0 0 0 3.028
Resultado antes de impuestos -289.987 -65.432 6.837 0 -348.582
Impuesto sobre las ganancias 109.577 -314 -663 108.600
Resultado consolidado del ejercicio -180.410 -65.746 6.174 0 -239.982
Balance
Activos del segmento 3.317.369 244.071 56.192 0 3.617.632
Inversmnfes' con.t/ablhzadas aplicando el método 157 0 0 0 157
de la participacién
Activos no imputados 0 0 0 0 0
Total activo consolidado 3.317.526 244.071 56.192 0 3.617.789
Pasivos del segmento 1.685.033 152.359 27.875 0 1.865.267
Pasivos no imputados 0 0 0 0 0
Total pasivo consolidado (Excluido
Patrimonio Neto) 1.685.033 152.359 27.875 0 1.865.267
Inmovilizaciones materiales 1.713.033 41.596 0 0 1.754.629
Inversiones en inmovilizado 225.733 5.152 0 0 230.885
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Los datos relativos al ejercicio 2008 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

2008
Producto Producto largo Otros Ajustes Total
plano
Cuenta de pérdidas y ganacias
Ingresos ordinarios 5.021.629 649.101 79.140 -650.487 5.099.383
Ventas entre sectores del grupo -612.993 -37.494 0 650.487 0
Total ingresos ordinarios 4.408.636 611.607 79.140 0 5.099.383
Beneficio bruto de explotacion 164.098 9.751 -4.018 0 169.831
Amortizacién -106.295 -15.227 -337 0 -121.859
Pérdidas por deterioro 0 0 0 0 0
Participacién en resultados de las entidades
contabilizadas aplicando el método de la
participacion -209 0 0 0 -209
Ingresos financieros 5.078 787 837 0 6.702
Gastos financieros -79.649 -520 -1.264 0 -81.433
Diferencias de cambio 11.992 -1.775 5 0 10.222
Resultado antes de impuestos -4.985 -6.984 -4.777 0 -16.746
Impuesto sobre las ganancias 4.045 2.618 1.137 0 7.800
Resultado consolidado del ejercicio -940 -4.366 -3.640 0 -8.946
Balance
Activos del segmento 3.361.029 299.536 61.564 0 3.722.129
Inversmn.es. con‘t,ablhzadas aplicando el método 4606 0 0 0 4,606
de la participacién
Activos no imputados 0 0 0 0 0
Total activo consolidado 3.365.635 299.536 61.564 0 3.726.735
Pasivos del segmento 1.506.099 142.774 57.312 0 1.706.185
Pasivos no imputados 0 0 0 0 0
Total pasivo consolidado (Excluido
Patrimonio Neto) 1.506.099 142.774 57.312 0 1.706.185
Inmovilizaciones materiales 1.449.798 167.192 0 0 1.616.990
Inversiones en inmovilizado 330.367 11.884 0 0 342.251
6.2 Segmentos geograficos
Al presentar la informacién sobre segmentos geograficos, el ingreso del segmento se determina tomando como
criterio la ubicacién geografica de los clientes.
A continuacién se presentan los datos relativos a los segmentos geogréficos correspondientes al ejercicio 2009:
(Datos en miles de euros)
2009
Espaina Resto de América | Africa Asia Otros Total
Europa
Importe neto de la cifra de negocio por 340403  882.277) 1.072.725 161.200] 528.842  7.962 2.993.409
destino de la mercancia
Activos del segmento por origen 896.393 554.140| 1.421.305 504.216| 241.667 68| 3.617.789
Inmovilizaciones materiales en el origen 290.753 91.058] 947.771] 410311 14.710 26| 1.754.629
Inversiones en inmovilizado en origen 42.680 9.807 46.011 29.784|  102.603 0] 230.885
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Los datos relativos al ejercicio 2008 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

2008
Resto d
~ eS0T America Africa Asia Otros Total
Espafia Europa
Importe neto de la cifra de negocio por 576153  1.648459| 1.836.373| 294370 688353  6.863 5.050.571
destino de la mercancia
Activos del segmento por origen 1.127.628 594.101| 1.460.334 450.082 94.358 233| 3.726.735
Inmovilizaciones materiales en el origen 286.259 85.091]  996.061 249.258 288 33| 1.616.990
Inversiones en inmovilizado en origen 102.477 19.936) 164.872 51.478 3.485 3 342.251

No existen transacciones, tanto en 2009 como en 2008, con ningtin cliente externo que superen el 10% del total de la

cifra de negocios del Grupo consolidado.
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NOTA 7 -INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles se muestran a continuacion:

(Datos en miles de euros)

COSTE Derechos de | Propiedad 1:21::::::::::; SUBTOTAL Fondo de
emision industrial otros comercio
Saldo a 31 de diciembre de 2007 2.296 24.312 16.324 42.932 69.124
Adquisiciones 6.251 0 755 7.006
Altas por generaci6n interna 0 0 0 0
Traspasos 0 0 -5 -5
Bajas -2.296 0 -39 -2.335
Diferencias de conversion 0 0 0 0
Saldo a 31 de diciembre de 2008 6.251 24.312 17.035 47.598 69.124
Adquisiciones 4431 0 736 5167
Dotacion de pérdidas por deterioro 0 0 0 0
Traspasos 0 0 3.425 3.425
Bajas -4.649 0 -203 -4.852
Diferencias de conversion 0 0 0 0
Saldo a 31 de diciembre de 2009 6.033 24.312 20.993 51.338 69.124
AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA POR Derechosde | Propiedad Aplicaciones Fondo de
DETERIORO emision industrial informaticas y SUBTOTAL comercio
otros
Saldo a 31 de diciembre de 2007 547 18.599 14.200 33.346 0
Dotacion 0 2.047 1.322 3.369
Dotacion de pérdidas por deterioro 454 0 0 454
Reversion de pérdidas por deterioro -547 0 0 -547
Traspasos 0 0 0 0
Bajas 0 0 -38 -38
Diferencias de conversion 0 0 0 0
Saldo a 31 de diciembre de 2008 454 20.646 15.484 36.584 0
Dotacion 0 1.551 1.306 2.857
Dotacién de pérdidas por deterioro 575 0 0 575
Reversion de pérdidas por deterioro 0 0 0 0
Traspasos 0 -113 2.383 2.270
Bajas 0 0 -161 -161
Diferencias de conversion 0 0 47 47
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.029 22.084 19.059 42.172 0
Derechos de Propiedad .Aplicaci.o nes Fondo de
VALOR NETO emisién industrial informaticas y SUBTOTAL comercio
otros
Coste 31 de diciembre de 2007 2.296 24.312 16.324 42.932 69.124
Amortizaciéon acumulada y pérdidas por deterioro -547 -18.599 -14.200 -33.346
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2007 1.749 5.713 2124 9.586 69.124
Coste 31 de diciembre de 2008 6.251 24.312 17.035 47.598 69.124
Amortizaciéon acumulada y pérdidas por deterioro -454 -20.646 -15.484 -36.584
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2008 5.797 3.666 1.551 11.014 69.124
Coste 31 de diciembre de 2009 6.033 24312 20.993 51.338 69.124
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro -1.029 -22.084 -19.059 -42.172
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2009 5.004 2.228 1.934 9.166 69.124
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La amortizacion del ejercicio aparece recogida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de dotacién
amortizacion.

El importe de los gastos de investigacién y desarrollo contabilizados directamente como gastos del ejercicio e

imputados a la cuenta de resultados asciende a 2.257 miles de euros (3.031 miles de euros en 2008).

7.1 Derechos de emision

De acuerdo con el Plan Nacional de Asignacién de derechos de emision 2008/2012, Acerinox S.A recibié de forma
gratuita un total de 1.393.490 derechos, lo que equivale a 278.698 derechos para cada uno de los cinco ejercicios
comprendidos en el mismo. En el ejercicio 2009 se han consumido 142.329 derechos de emisién de CO2, por lo que
no ha sido necesario adquirir mas derechos en el mercado. El Grupo no ha vendido los derechos sobrantes.

En lo que se refiere al ejercicio 2008 se consumieron 207.268 derechos de emisién de CO2, por lo que tampoco fue
necesario adquirir mas derechos en el mercado.

El Grupo prevé unas emisiones durante 2010 inferiores a los derechos asignados para ese ejercicio.

El movimiento durante el ejercicio de los derechos de emision ha sido el siguiente:

Némero de Va101:ac1on (en
miles de
derechos
euros)
Saldo a 31/12/07 295.772 2.296
Asignacion del ejercicio 278.698 6.251
Bajas -295.772 -2.296
Saldo a 31/12/08 278.698 6.251
Asignacion del ejercicio 278.698 4.431
Bajas -207.268 -4.649
Saldo 31/12/09 350.128 6.033

Las bajas del ejercicio corresponden a los derechos de emisién de CO2 consumidos en el ejercicio anterior y que han
sido auditadas por un experto independiente con resultado satisfactorio.

El valor razonable de los derechos de emisién al 31 de diciembre de 2009 asciende a 5.004 miles de euros (5.797 miles
de euros al 31 de diciembre de 2008). El Grupo ha registrado una pérdida por deterioro de valor de los derechos de
emision por importe de 575 miles de euros, correspondiente a la diferencia entre el coste y la cotizacién de los
derechos no consumidos al cierre del ejercicio. Esta ha sido recogida en el epigrafe “otros gastos de explotacién” de
la cuenta de resultados. Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo registré una pérdida por deterioro de valor de los
derechos de emision por importe de 454 miles de euros.

El gasto del ejercicio correspondiente a las emisiones de CO2 y que aparece recogido dentro del epigrafe “otros
gastos de explotaciéon” asciende a 2.442 miles de euros (4.691 miles de euros en 2008). El importe del gasto se
corresponde con el valor asignado a los derechos consumidos en el ejercicio y que equivale al valor de mercado de
dichos derechos en el momento de su asignacion.

No existen en el Grupo contratos a futuro para la adquisicién de derechos de emision.

No existe ninguna contingencia significativa relacionada con sanciones previstas por este concepto.
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7.2 Pruebas de pérdida por deterioro del fondo de comercio

A 31 de diciembre de 2009, el fondo de comercio, por importe de 69 millones de euros, recoge fundamentalmente
el surgido en la adquisicién durante 2002 de una participacion de control en Columbus. Dicho fondo de comercio
se ha asignado a las unidades generadores de efectivo (UGE) del Grupo de acuerdo el segmento del negocio y
geografico.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a céalculos del valor de uso. Estos célculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccién que cubren un
periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacién. La tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento medio a
largo plazo para el negocio en el que opera la UGE.

Los volumenes de ventas y produccién estimados estdn basados en las capacidades actuales de acuerdo con las
maquinas y equipos existentes. La Direccién determiné el margen bruto presupuestado en base al rendimiento
pasado y sus expectativas de desarrollo del mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son coherentes
con las previsiones incluidas en los informes de la industria. Los tipos de descuento usados son antes de
impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos relevantes.

Las hipétesis clave usadas en los célculos del valor de uso son las siguientes:

Margen Bruto promedio presupuestado (*) 5,8%
Tasa de crecimiento medio ponderado (**) 2,5%
Tasa de descuento aplicada (***) 11,8%

(*) Margen Bruto definido como el resultado de explotacién, descontadas las amortizaciones
y provisiones (en porcentaje sobre el importe neto de la cifra de negocios)

(**) Usadas para extrapolar flujos de efectivo mas all4 del periodo del presupuesto.

(***) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad, las
previsiones de cash flows netos atribuibles a esta UGE soportan tanto el valor del fondo de comercio registrado
por la adquisicién de Columbus como los activos netos. Una variacion en las anteriores hipétesis cuya ocurrencia
sea razonablemente posible, no es previsible que provoque que el valor del fondo de comercio y de los activos
netos no este soportado por los flujos de caja actualizados.

En este contexto, si se incrementara en un 5% la tasa de descuento aplicada, no tendria ningun efecto
significativo. De igual modo sucederia si la tasa de crecimiento medio ponderado se minorara en un 5%.
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NOTA 8 -INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de los distintos elementos del inmovilizado material en 2009 y 2008 se muestra en la

tabla siguiente:

(Datos en miles de euros)

Terrenos y Ins’tal?ciones Otro Inmovilizado en
COSTE construcciones tecm'cas y inmovilizado curso TOTAL
magquinaria
Saldo a 31 de Diciembre de 2007 479.890 2.189.609 98.998 158.869 2.927.366
Altas 22.692 55.069 2.310 255.174 335.245
Traspasos 10.015 56.733 1.677 -68.419 6
Bajas -860 -30.390 -5.212 -5 -36.467
Diferencias de conversion 3.919 -31.010 -2.507 1.195 -28.403
Saldo a 31 de Diciembre de 2008 515.656 2.240.011 95.266 346.814 3.197.747
Combinaciones de negocio 10.507 3.878 2.011 393 16.789
Altas 37.767 27.906 6.224 153.821 225.718
Traspasos 38.238 350.371 -4.126 -387.908 -3.425
Bajas -903 -5.178 -3.638 0 -9.719
Diferencias de conversion -3.743 29.749 1.336 4.868 32.210
Saldo a 31 de Diciembre de 2009 597.522 2.646.737 97.073 117.988 3.459.320
AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA Terrenos y I“:’,talf‘“““es Otro Inmovilizado en
POR DETERIORO construcciones eenicas y inmovilizado curso TOTAL
magquinaria
Saldo a 31 de Diciembre de 2007 185.233 1.246.439 69.989 0 1.501.661
Dotacién 12.341 98.382 7.767 0 118.490
Dotacion de pérdidas por deterioro 0 0 0 0 0
Traspasos -26 16 10 0 0
Bajas -708 -28.751 -2.946 0 -32.405
Diferencias de conversion 1.450 -7.178 -1.261 0 -6.989
Saldo a 31 de Diciembre de 2008 198.290 1.308.908 73.559 0 1.580.757
Dotacién 12.309 103.191 6.733 0 122.233
Dotacion de pérdidas por deterioro 0 0 0 0 0
Combinaciones de negocio 291 1.284 774 0 2.349
Traspasos 10 -7 -2.273 0 -2.270
Bajas -748 -4.158 -2.755 0 -7.661
Diferencias de conversién -1.110 9.545 848 0 9.283
Saldo a 31 de Diciembre de 2009 209.042 1.418.763 76.886 0 1.704.691
Terrenos y Ins,tal?ciones Otro Inmovilizado en
VALOR NETO construcciones tecnl‘cas y inmovilizado curso TOTAL
maquinaria
Coste 31 de Diciembre de 2007 479.890 2.189.609 98.998 158.869 2.927.366
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro -185.233 -1.246.439 -69.989 0 -1.501.661
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2007 294.657 943.170 29.009 158.869 1.425.705
Coste 31 de Diciembre de 2008 515.656 2.240.011 95.266 346.814 3.197.747
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro -198.290 -1.308.908 -73.559 0 -1.580.757
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2008 317.366 931.103 21.707 346.814 1.616.990
Coste 31 de Diciembre de 2009 597.522 2.646.737 97.073 117.988 3.459.320
Amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro -209.042 -1.418.763 -76.886 0 -1.704.691
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2009 388.480 1.227.974 20.187 117.988 1.754.629
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La amortizacién del ejercicio aparece recogida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “dotaciéon para
amortizaciones”.

Inmovilizado en curso

Las inversiones clasificadas en este epigrafe se desglosan como sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Construcciones 16.261 47.252
Instalaciones técnicas y maquinaria 98.662 293.175
Otro inmovilizado 2.022 3.020
Anticipos 1.043 3.367
TOTAL 117.988 346.814

Inmovilizado situado fuera del territorio espafiol

El detalle del inmovilizado situado fuera del territorio espafiol es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Coste Amortizacion Coste Amortizacion
acumulada acumulada
Terrenos y construcciones 358.512 -70.335 278.450 -62.048
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.636.344 -574.805 1.297.302 -489.984
Otro inmovilizado 29.523 -21.017 26.995 -18.654
Inmovilizado en curso 105.651 0 298.668 0
TOTAL 2.130.030 -666.157 1.901.415 -570.687

Cambios de estimacion

En el ejercicio 2009 se han procedido a reestimar las vidas tutiles de planta y equipos tanto en la fabrica de
Algeciras como en Ponferrada, ya que las circunstancias actuales de produccién y el mantenimiento realizado en
los equipos, hacen prever una mayor duracién de los mismos.

El Grupo ha contabilizado el cambio de estimacién de forma prospectiva, tal y como establece la NIC 8. El

impacto del cambio de estimacion en la cuenta de resultados a 31 de diciembre de 2009, asciende a 23,92 millones
de euros.

Arrendamiento financiero

A 31 de diciembre de 2009 y 2008, no esta vigente ningtin contrato de arrendamiento financiero.

Garantias

A 31 de diciembre de 2009 la empresa del Grupo Columbus Stainless tiene activos hipotecados por importe de
37.249 miles de euros como garantia de deudas con entidades de crédito.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene contratos firmados para la adquisicién de nuevos equipos e instalaciones
por importe 169.442 miles de euros (183.312 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).
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Capitalizacion de intereses

El importe de la capitalizacion de intereses y diferencias de cambio asciende a 1.304 miles de euros en 2009 (1.894
miles de euros en 2008); todo el importe capitalizado durante este ejercicio se corresponde a intereses. La tasa de
capitalizacién en el afio 2009 ha sido del 12,66% (10,30% en 2008).

Enajenaciones de inmovilizado

La pérdida por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrado en la cuenta de resultados en 2009 en el
epigrafe “Otros gastos de explotacion” asciende a 1.482 miles de euros (1.138 miles de euros en 2008).

La ganancia por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrado en la cuenta de resultados en 2009 en el
epigrafe “Otros ingresos de explotacién ” asciende a 362 miles de euros (451miles de euros en 2008).
Medio ambiente

Los elementos de inmovilizado cuyo fin es la minimizacién del impacto ambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, a 31 de diciembre de 2009 y 2008, son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Naturaleza y destino Valor bruto Amortizacion Valor bruto Amortizacion
Acumulada Acumulada
Tratamiento de aguas 56.936 20.195 42.562 18.128
Neutralizacién de acidos 21.908 11.344 15.873 10.518
Tratamiento de emisiones gaseosas 44.102 35.101 37.696 32.066
Sistema automatico de adiciones 7.315 4.049 5.179 3.940
Otros elementos 125.739 44.984 111.573 39.073
Total 256.000 115.673 212.883 103.725

Durante el ejercicio 2009 Acerinox S.A. ha recibido una subvencién para inversiones en infraestructuras destinadas a
la proteccién del medioambiente por importe de 1.333 miles de euros (883 miles de euros en 2008)

Durante el presente ejercicio 2009, el Grupo ha incurrido en unos gastos medioambientales ordinarios por importe de
55.969 miles de euros (57.853 miles de euros en 2008), de los cuales 14.738 miles de euros corresponden a la Sociedad
dominante (19.501 miles de euros en 2008).

A 31 de diciembre de 2009 no existen contingencias significativas relacionadas con la protecciéon y mejora del medio
ambiente por lo que no ha sido preciso en el presente ejercicio dotacién alguna a la provisién para actuaciones
medioambientales

Correcciones valorativas por deterioro

No se han producido en el presente ejercicio correcciones valorativas por deterioro del inmovilizado material debido

a que el valor de los negocios, calculado de acuerdo al método del descuento de flujos de caja libres excede del valor
contable de los activos operativos del Grupo.

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2009, no existen litigios, embargos ni ninguna medida andloga que pudiera afectar a los
elementos del inmovilizado material.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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El Grupo no tiene elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion o fuera de uso.

Inversiones inmobiliarias
Acerinox, S.A. tiene arrendado a terceros, algunas plantas de un edificio de su propiedad, obteniendo unos
ingresos por este conceptos de 400 miles de euros (395 miles de euros en 2008). Los gastos operativos asociados,

incluyendo reparaciones y mantenimiento han ascendido a 128 miles de euros, igual que en 2008.

El valor de mercado de estas inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2009 asciende a 7.762 millones de
euros (8.625 millones de euros en 2008).

Acerinox S.A tiene firmado un contrato de arrendamiento hasta el 1 de junio de 2011 con la entidad arrendataria,
con una revisién anual del IPC.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Consideraciones generales
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa, y

simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad reconoce un
instrumento financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico.
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9.2 Categorias de activos y pasivos financieros

Los activos financieros de la empresa, al cierre del ejercicio son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Clases|

Instrumentos financieros a largo plazo

Instrumentos financieros a corto plazo

Instrumentos de Valores representativos | Créditos, derivados y Instrumentos de Valores representativos | Créditos, derivados y
patrimonio de deuda otros patrimonio de deuda otros

Categorias 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008
Préstamos y partidas a cobrar 1.935 1.666 333.714 348.372
Inversiones mantenidas hasta vencimiento
Activos disponibles para la venta

- Valorados a valor razonable 13.076 15.171

- Valorados a coste 13 10
Activos a valor razonable con cambios en

- Mantenidos para negociar 7.903 17.580

- Otros
Derivados de cobertura 56 19
TOTAL 13.089 15.181 0 0 1.935 1.666 0 0 0 341.673 365.971
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Los pasivos financieros de la empresa al cierre del ejercicio son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con entidades de] Obligaciones y otros Cuentas a pagar, Deudas con entidades de] Obligaciones y otros Cuentas a pagar,
crédito valores negociables derivados y otros crédito valores negociables derivados y otros
Categorias 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008 2.009 2.008
Débitos y partidas a pagar 543.179 615.759 1.686 2.190 604.625 402.758 455.601 389.028
Pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
- Mantenidos para negociar 4.584 1.097
- Otros
Derivados de cobertura 0 199 0
TOTAL 543.179 615.759 0 0 1.686 2.190 604.625 402.758 0 0 460.384 390.125
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9.2.1 Determinacion del valor razonable

Los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se clasifican, segiin el método de valoracién, en las
siguientes jerarquias:

NIVEL 1: precios cotizados en mercados activos

NIVEL 2: otras variables, distintas de los precios cotizados, observables en el mercado

NIVEL 3: variables no observables en el mercado

A 31 de diciembre de 2009, la situacién en el Grupo es la que sigue:

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
Activos financieros disponibles para la venta 13.076
Derivados financieros (activos) 7.959
TOTAL 13.076 7.959 0
NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
Derivados financieros (pasivos) 4783
TOTAL 0 4.783 0

9.2.2 Clientes y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Clientes 304.173 286.522
Clientes empresas asociadas 0 8.075
Deudas con el personal 797 425
Administraciones Pablicas 18.331 23.792
Otros deudores 8.117] 27.339
Ajustes por periodificacion 7.612 7.930
Correcciones valorativas por incobrabilidad -6.533 -5.712
TOTAL 332.497 348.372

Las correcciones valorativas por incobrabilidad corresponden integramente a clientes. Su movimiento es el
siguiente:

2009 2008
Saldo inicial 5.712 5.767
Dotacién 2.386 949
Aplicacion -105 -332
Reversion -1.527 -628
Diferencias de conversion 67 -44
Saldo a 31 de diciembre 6.533 5.712

La pérdida por correcciones valorativas se ha incluido en el epigrafe “otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2009 y 2008 no se han devengado intereses procedentes de activos financieros deteriorados.
No existen correcciones valorativas por incobrabilidad relacionadas con partes vinculadas ni en 2009 ni en 2008.

Durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2009, ciertas sociedades del Grupo han cedido cuentas a
cobrar por valor 271.068 miles de euros a entidades financieras a cambio de efectivo. Dichos importes se dan de
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baja contablemente por cumplir las condiciones establecidas en la NIC 39 respecto a la transferencia de riesgos y
beneficios. En el ejercicio 2008 el importe de las cuentas por cobrar cedidas a entidades financieras y dadas de
baja de balance ascendia a 258.451 miles de euros.

9.2.3 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Un detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008 y 2009 es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Proveedores y acreedores por prestacién de servicios 350.462 289.602
Deudas con el personal 20.789 13.642
Proveedores de inmovilizado 14.050 13.380
Impuestos y Seguridad Social 32.963 12.483
Dividendo a pagar 120 25.062
Otros acreedores 31.887 30.330
Provisiones corrientes 5.330 4.529
TOTAL 455.601 389.028

9.2.4 Deudas con entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre es como sigue:

(Datos en miles de euros)

No corriente Corriente
2009 2008 2009 2008
Préstamos de entidades de crédito 543.179 615.759 604.625 402.758
Total deuda no corriente 543.179 615.759 604.625 402.758
El vencimiento de los préstamos de 2009 es como sigue:
(Datos en miles de euros)
2010 2011 2012 2013 . 20.14 y TOTAL
siguientes
Deudas con entidades de crédito 604.625 22.791 142.749 88.318 289.319| 1.147.804
Total deuda 604.625 22.791 142.749 88.318 289.319| 1.147.804
Los datos relativos al 2008 eran los siguientes:
(Datos en miles de euros)
2009 2010 2011 2012 . 20.13 y TOTAL
siguientes
Deudas con entidades de crédito 458.362 100.494 581 56.984 457.700| 1.074.121
Total deuda 458.362 100.494 581 56.984 457.700| 1.074.121

El desglose de los préstamos por divisa es el siguiente:
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(Datos en miles de euros)

Deudas no corrientes Deudas corrientes

2009 2008 2009 2008
EUR 401.562 501.139 470.288 219.177
UsD 79.057 114.620 64.685 73.213
ZAR 62.560 67.132 108.654
GBP 0
SEK 2.520 806
PLN 907
TOTAL 543.179 615.759 604.625 402.758

El tipo de interés medio en vigor de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es del 1,53% para el ddlar
americano, 2,27% para el euro, 10,25% para el rand sudafricano. En 2008 los tipos de interés medios eran del
3,29% para el délar americano y 5,07% para el euro.

El Grupo tiene instrumentos financieros derivados de permuta financiera de tipos de interés que permiten el
intercambio de deuda a tipo de interés variable por deuda a tipo de interés fijo. A 31 de diciembre de 2009, el

Grupo tiene derivados contratados en rands a un tipo de interes fijo ponderado de 10,22%. En 2008, el tipo de
interés fijo ponderado de los derivados contratados se refeia al délar americano y era 3,12%. (ver nota 9.2.5)

Los tipos de interés de las deudas corrientes con entidades de crédito son 8,10% para el rand (13% en 2008), 1,75%
para el euro (4% en 2008) y 1,86% para el délar americano (3,145% en 2008).

El desglose de los préstamos por tipo de interés es como sigue:

(Datos en miles de euros)

Deudas no corrientes Deudas corrientes

2009 2008 2009 2008
Fijo 14.909 64.909 1.913
Variable 528.270 615.759 539.716 400.845
TOTAL 543.179 615.759 604.625 402.758

El Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2009 lineas de crédito con entidades financieras con un limite maximo
disponible de 1.869 millones de euros de los cuales 1.147 millones de euros se encontraban dispuestos a 31 de
diciembre de 2009. El valor razonable de la deuda a corto plazo coincide con su valor en libros. El limite maximo
disponible de lineas de crédito en el ejercicio 2008 ascendia a 2.253 millones de euros y el importe dispuesto a esa
misma fecha era de 1.019 millones de euros.

El Grupo mantiene a 31 de diciembre de 2009 seis préstamos a largo plazo, en algunos casos condicionados al
cumplimiento de determinados ratios.

- IFC (Grupo Banco Mundial) ha concedido en agosto de 2009 un préstamo a 5 afios a Columbus, por importe de
397 millones de ZAR, con un periodo de carencia en la amortizacién de 2 afios, y doce pagos trimestrales con
posterioridad a ese plazo. El tipo de interés medio del ejercicio 2009 es 10,48%. El préstamo esta condicionado al
cumplimiento del ratio que relaciona activo circulante y pasivo circulante. A 31 de Diciembre la sociedad
Columbus Stainless cumple con los ratios.

- Nedbank ha concedido con efecto 2009 un préstamo a 3 afios a Columbus por importe de 500 millones de ZAR,
que se amortiza con 6 cuotas semestrales. El tipo de interés medio del ejercicio 2009 es del 10,113%. Dicho
préstamo estd condicionado al cumplimiento semestral de determinados ratios relativos a: GEARING (deuda
neta / fondos propios) y cobertura de servicio de deuda (EBIT / intereses). Se obtuvo una dispensa (“waiver”)
que eximia de su cumplimiento para el primer semestre de 2009. En el segundo semestre la sociedad Columbus
Stainless cumple con los ratios.

- Banco Sabadell ha concedido a Acerinox S.A, en noviembre de 2009 un préstamo a 3 afios, por importe de 50
millones de euros. La amortizacién se realizara al final del periodo.
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- Banca March ha concedido en diciembre de 2009 un préstamo a 3 afios, por importe de 30 millones de euros. La
amortizacion se realizara al final del periodo.

- El ICO (Instituto de Crédito Oficial), concedié en el afio 2008 un préstamo de 160 millones de délares con la
finalidad de financiar el plan de inversiones de la compafia en Malasia. Se ha acordado en 2009 efectuar una
amortizaciéon en el afio 2010 de 45,7 millones de ddlares. El resto del préstamo tiene un periodo de carencia en la
amortizacion de tres afios. Con posterioridad a este plazo, la amortizacién de dicho préstamo se establece en 14
cuotas semestrales iguales y consecutivas, siendo su vencimiento final en julio de 2018. Por tanto, a 31 de diciembre
de 2009, el Grupo ha reclasificado un importe de 31,7 millones de euros a corto plazo. El tipo de interés medio del
ejercicio 2009 es del 1,69% (3,29% en 2008).

- Asimismo el ICO (Instituto de Crédito Oficial), concedié un préstamo en 2007 de 400 millones de euros con la
finalidad de financiar inversiones principalmente en Estados Unidos de Norteamérica y Sudafrica. Se ha acordado
en 2009 efectuar una amortizacion en el afio 2010 de 80 millones de euros. El resto del préstamo tiene un periodo de
carencia en la amortizacién de cinco afios. Con posterioridad a este plazo de carencia, la cancelacion de dicho
préstamo se establece en 10 amortizaciones semestrales, siendo su vencimiento final en mayo del afio 2017. Por
tanto, al 31 de diciembre de 2009, el Grupo ha reclasificado un importe de 80 millones de euros a corto plazo. El tipo
de interés medio del ejercicio 2009 el 3,03% (5,04% en 2008).

El vencimiento de los anteriores préstamos del ICO esta condicionado al cumplimiento en todo momento durante la
vida de los contratos, de determinados ratios basados en deuda financiera/EBITDA y Deuda financiera neta /
Fondos propios del grupo consolidado. En caso de incumplimiento de estos ratios el prestamista podria exigir la
cancelacién anticipada de dichos préstamos. El prestamista ha dispensado a la Sociedad del cumplimiento del ratio
deuda/EBITDA para el ejercicio 2009, cumpliéndose el ratio de Deuda financiera neta / Fondos propios del grupo
consolidado al 31 de diciembre de 2009. La Sociedad cumplié durante el ejercicio 2008 los ratios exigidos por la
entidad de crédito.

Finalmente, El BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.), concedi en el afio 2008 un préstamo de 100 millones
de euros por dos afios. Se ha acordado en 2009 la amortizacién de 50 millones en el ejercicio 2009. El resto del
préstamo vence en agosto de 2010. El tipo de interés medio del ejercicio 2009 ha sido del 4,43% (5,58% en 2008). Se
establecieron determinados ratios basados en deuda financiera neta/EBITDA y Deuda financiera neta/Fondos
propios del grupo consolidado. La cldusula de incumplimiento del ratio deuda financiera neta/EBITDA fue
eliminada en 2009, cumpliéndose el ratio de Deuda financiera neta / Fondos propios del grupo consolidado al 31 de
diciembre de 2009. Al 31 de diciembre de 2008 el ratio de Deuda financiera neta / EBITDA obtenido por el Grupo
ascendi6 a 3,1, estando preceptuado en 3.

A 31 de diciembre de 2009 existen intereses devengados pendientes de pago por importe de 1,2 millones de euros
(1,7 millones de euros en 2008).

Dado que los préstamos mencionados han sido concedidos a tipo de interés variable, el valor razonable de dichas
deudas no difiere de su coste amortizado.

Los tipos de interés de los préstamos a tipo de interés variable se revisan con una periodicidad inferior a un afio.

El importe total de los gastos por intereses calculados utilizando el método de la tasa de interés efectiva asciende a
393 miles de euros (161 miles de euros en 2008).

Algunas sociedades del Grupo tienen contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming
para la gestion del pago a los proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacién se encuentra gestionada por las
entidades financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” hasta el
momento en el que se ha producido su liquidacién, cancelacién o expiracion.

9.2.5 Activos financieros disponibles para la venta

Dentro de este epigrafe se incluye principalmente la participacién de Acerinox en la sociedad japonesa Nisshin
Steel, sociedad cotizada en la Bolsa de Tokio. El porcentaje de participacion de Acerinox en esta sociedad tanto en
2008 como en 2009 es de un 1,12% .En el ejercicio 2008, de acuerdo con las modificaciones introducidas en la NIC 39
de Instrumentos financieros, el Grupo reclasificé de la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios
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en resultados mantenidos para negociar, tal y como fue designada el 1 de enero de 2004, fecha de transicién a las
NIIF, a la categoria de activos financieros disponibles para la venta dicha participaciéon, debido a las alianzas
estratégicas que la empresa ha establecido con dicha Sociedad para la construccién de una nueva fabrica de
productos planos de acero inoxidable en Malasia. En el ejercicio 2009, el importe de la depreciacién de las acciones
de Nisshin a valor de mercado se eleva a -2.094 miles de euros y se ha incluido directamente en patrimonio neto
dentro de la partida “Reservas” (-9.799 miles de euros en 2008).

En el ejercicio 2008 se enajend la participaciéon de Acerinox en la sociedad no cotizada Mexinox, con sede en Méjico,
obteniendo un beneficio por este concepto de 1.062 miles de euros que aparecen recogidos en la cuenta de resultados
dentro del epigrafe “Cambios en el valor razonable de instrumentos financieros”. El porcentaje de participacion en
esta sociedad era de un 4,5%. Los titulos estaban valorados a coste, de acuerdo con lo permitido por la NIC 39,
puesto que su valor razonable no podia estimarse al no disponer a la fecha de la informacién que permitiera dicha
valoracién.

El movimiento de la cuenta de activos financieros disponibles para la venta en el ejercicio 2009 ha sido el
siguiente:

(Datos en miles de euros)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 15.181
Adquisiciones 1
Traspaso de la categorfa de activos financieros a valor

razonable con cambios en resultados 0
Enajenaciones 0
Pérdida de valor del ejercicio -2.094
Diferencias de conversion 1
Saldo al 31 de diciembre de 2009 13.089

9.2.6 Instrumentos financieros derivados

El Grupo clasifica en la categoria de activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados , los instrumentos
financieros derivados que no cumplen los requisitos para registrarse de acuerdo con la contabilidad de coberturas.
Aquellos que cumplen los requisitos para considerarse instrumentos de cobertura se clasifican en la categoria de
derivados de cobertura y se contabilizan de acuerdo con la norma de valoracién recogida en la nota 2.9.3.

Como se detalla en la nota 3, y en relacioén con el riesgo de mercado, el Grupo esta sometido fundamentalmente a
tres tipos de riesgos en sus actividades: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de variacién
de los precios de las materias primas. Para cubrir sus exposiciones a determinados riesgos, el Grupo utiliza
instrumentos financieros derivados.

El desglose de los instrumentos financieros derivados clasificados por categorias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de cobertura 56 199 19 0
Derivados a valor razonable con cambios en resultados 7.903 4.584 17.580 1.097
TOTAL 7.959 4.783 17.599 1.097

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en muchos paises y factura en diversas monedas, dependiendo del pais donde facture. Es por ello
que la Sociedad contrata determinados instrumentos financieros, con objeto de cubrir los riesgos ligados a sus
flujos de efectivo en relacién con la liquidacién de saldos en moneda extranjera. Las operaciones contratadas
consisten fundamentalmente en la compra-venta a plazo de moneda extranjera con objeto de cubrir las posiciones
en divisas. Los instrumentos derivados de estas caracteristicas, no siempre cumplen las condiciones para
considerarse instrumentos efectivos de cobertura de flujos de efectivo segtin la NIC 39. A 31 de diciembre de 2009
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el importe contabilizado en la cuenta de resultados por la valoracién de estos derivados a valor de mercado
asciende a -16.286 miles de euros y estan recogidos en “revalorizacién de instrumentos financieros a valor
razonable” (15.585 miles de euros en el afio 2008).

Todos los contratos de seguros de cambio a 31 de diciembre de 2009 cubren saldos de clientes (activos) y
proveedores (pasivos), no existiendo ninguno a cierre de ejercicio para cubrir compras de inmovilizado. A 31 de
diciembre de 2009, existen seguros de cambio por importe de 54 miles de euros que cumplen las condiciones para
ser tratados como instrumentos de cobertura (ninguno en 2008). El importe registrado en patrimonio por la
variacion del valor razonable del mismo en el ejercicio 2009 asciende a -21 miles de euros.

Todos los contratos de compra y venta a plazo de divisa contratados por el Grupo son a plazo inferior a un afio.
A 31 de diciembre de 2009 el Grupo tiene contratos para operaciones de divisa utilizados por importe de 285
millones de euros por ventas de divisa y 160 millones de euros por compras. A 31 de diciembre de 2008 se

encontraban utilizados 214 millones de euros de ventas y 87 millones de euros por compras. El desglose por
divisa de los mencionados contratos a plazo es como sigue:

(Datos en miles)

2009 2008
Activos Pasivos Activos Pasivos

UsD 179.587 197.781 112.847 97.090
EUR 45.059 21.443 25.938 13.964
GBP 29.865 14.320

SEK 397.427 551.523

PLZ 115.196 70.049

AUD 1.925

NZD 69

CHF 7.102 9.020

La Sociedad matriz contraté en el ejercicio 2008 un “cross currency swap” para cubrir el préstamo de 160 millones
de délares americanos concedido por el ICO. El importe en divisa contratado es el mismo que el del préstamo y
su valor en euros asciende a 112.517 miles de euros (113.394 miles de euros en 2008) y su valor razonable asciende
a 1.453 miles de euros que aparecen recogidos en el epigrafe “otros pasivos financieros”.

La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la entidad estaria obligada
contractualmente a pagar al tenedor de la obligaciéon en el momento del vencimiento, se corresponde con el efecto
financiero del descuento.

Riesgo de tipo de interés

El Grupo tiene contratados a 31 de diciembre de 2009 las siguientes operaciones de permuta financiera de tipo de
interés, para cubrir parte de sus pasivos financieros no corrientes:

Nocional contratado Importe pendiente Vencimiento
De tipo variable a fijo 430 millones ZAR 430 millones de ZAR 2012
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Los datos a 31 de diciembre de 2008 son:

Nocional contratado Importe pendiente Vencimiento

De tipo variable a fijo 30 millones de délares USA 3 millones de délares USA 2009
A 31 de diciembre de 2009, el tipo de interés fijo ponderado de los derivados contratados es del 10,22% (2008:
3,12%).

Los instrumentos derivados contratados cumplen al 31 de diciembre de 2008 y 2009 las condiciones para ser
considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, por lo que las pérdidas y ganancias no
realizadas derivadas de su valoracién a valor razonable se han imputado al estado consolidado del resultado
global por importe de -196 miles de euros (-153 miles de euros en 2008).

El valor razonable de las permutas financieras se basa en los valores de mercado de instrumentos financieros
derivados equivalentes en la fecha del balance de situacién y asciende a 196 miles de euros que aparecen
registrados en el epigrafe “otros pasivos financieros corrientes” del balance de situacién consolidado (19 miles de

euros a 31 de diciembre de 2008).

Durante el ejercicio 2009 se ha detraido del estado consolidado del resultado global e incluido en el resultado del
ejercicio 24 miles de euros (156 miles de euros en 2008).

9.2.7 Otra Informacion
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008:

- no existen activos financieros pignorados como garantia de pasivos o pasivos contingentes
- no existen garantias recibidas sobre activos financieros o no financieros.

Véase asimismo detalles de avales en nota 15.

NOTA 10 - INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Su movimiento en los ejercicios 2009 y 2008 es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Saldo inicial 4.606 4.819
Participacion en el resultado -73 -209
Dividendos repartidos
Adquisicién 100% - Traspaso a empresas grupo -4.375
Diferencias de cambio -1 -4
Saldo a 31 de diciembre 157 4.606

Tal y como se explica en la nota 5.2, el 20 de mayo de 2009 Acerinox S.A adquiri6 el 75% adicional de la empresa
Yick Hoe Metal Industries Sdn. Bhd. con sede en Johor Bahru, Malasia. Con anterioridad a dicha fecha, Acerinox
ya poseia el 25% de dicha sociedad y era consolidada por el Grupo como empresa asociada de acuerdo con el
método de la participacién. Tras la adquisicion, la sociedad ha pasado a ser consolidada por integracion global.

A continuacién se incluye la participacion del Grupo en sus principales asociadas, ninguna de las cuales cotiza en
Bolsa, ademas de informacién financiera de dichas entidades asociadas:
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(Datos en miles de euros)

. . o
2009 Pais Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Resultados . ./0 ..
neto Participacién
Betinoks Turquia 775 147 921 4.598 -293 25%
. . o
2008 Pais Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Resultados . / 0 .
neto Participacion
Betinoks Turquia 983 59 1.041 7.183 -116 25%
Yick Hoe Metals Malasia 80.180 62.679 18.219 92.557 -718 25%

No existen pasivos contingentes significativos en dichas entidades.

NOTA 11 - EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2.009 2008
Materias primas y otros aprovisionamientos 356.552 373.204
Productos en curso 163.773 247.531
Productos terminados 620.926 744.813
Subproductos, residuos y materias recuperables 13.166 22.604
Anticipos 37 229
TOTAL 1.154.454 1.388.381

El coste de los bienes vendidos asciende a 2.692 millones de euros en 2009 (4.725 millones de euros en 2008).

En el ejercicio 2009, el Grupo no ha registrado pérdidas por valorar las existencias a su valor neto de realizacion.
Las pérdidas registradas en el ejercicio 2008 ascendieron a 128.416 miles de euros en el ejercicio 2008. Las
reversiones del ejercicio 2009 corresponden a la realizacion via venta de los bienes cuyo valor neto de realizacion
habia sido ajustado a 31 de diciembre de 2008.

No existen a 31 de diciembre de 2009 y 2008 existencias pignoradas en garantia del cumplimiento de deudas o
compromisos contraidos con terceros.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 2009 el Grupo consolidado tiene compromisos de compra de materia prima por 185.316 miles
de euros (288.606 miles de euros en 2008). A estas mismas fechas, no existen compromisos firmes de ventas, aunque
existen pedidos formales sobre los cuales el Grupo no prevé ninguna circunstancia que impida su entrega fuera de

los plazos acordados.

No existen en la Sociedad existencias de ciclo superior a un afio por lo que no se han capitalizado gastos
financieros.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.
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NOTA 12 - EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Caja y bancos 39.739 59.915
Depositos en entidades de crédito a corto plazo 33.559 19.760
TOTAL 73.298 79.675

El tipo de interés efectivo de los depdsitos a corto plazo en entidades de crédito fue del 0,16% para el euro, 0,03%
para el dolar y 1,60% para el ringgit malasio (4,20% para el euro, 1,25% para el ddlar en 2008 y 1.80% para el
ringgit malasio) y el plazo medio de vencimiento de estos depésitos es de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2009 existen saldos bancarios restringidos en garantia de financiacion recibida por importe
de 13.825 miles de euros (782 miles de euros en 2008).

NOTA 13 - PATRIMONIO NETO

13.1 Capital suscrito y prima de emisién

El movimiento de las acciones en circulacién durante 2009 y 2008 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

. Acciones Capital Prima de
. Acciones . . . el
N° Acciones .. propias (en | Social (en | emision (en
. ordinarias . . .
(miles) . miles de miles de miles de
(miles)
euros) euros) euros)

Al1 de enero de 2008 259.500 259.500 -5.458 64.875 206.379
Distribucién prima de emision -25.254
Adqusicién acciones propias -127.481
Amortizacion de acciones propias -5.200 -5.200 82.409 -1.300
Al 31 de diciembre de 2008 254.300 254.300 -50.530 63.575 181.125
Distribucién prima de emision -24.930
Adqusicién acciones propias -3.324
Amortizacion de acciones propias -4.995 -4.995 53.854 -1.249
Al 31 de diciembre de 2009 249.305 249.305 0 62.326 156.195

El capital social de la Sociedad dominante se compone tinicamente de acciones ordinarias. Todas las acciones gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias en cuanto a su transmisibilidad.

Las acciones propias tienen suspendido el derecho de voto, y los derechos econémicos de las mismas se atribuyen
proporcionalmente a las restantes acciones conforme al articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas.

El capital social al 31 de diciembre de 2009 estd compuesto por 249.304.546 acciones ordinarias (254.300.000
acciones ordinarias en 2008) de 0,25 euros de valor nominal, cada una, encontrandose suscritas y desembolsadas
en su totalidad.

En la Junta General de accionistas celebrada el dia 28 de mayo de 2009, se aprob6 una reduccién de capital social
mediante la amortizacion de 4.995.454 acciones propias, equivalente al 1,96% de dicho capital, que quedo
establecido en 62.326.136,50 euros, representado por 249.304.546 acciones ordinarias de 0,25 euros nominales cada
una. El coste de adquisicién en el mercado continuo de las acciones amortizadas ascendié a 53.855.549 euros. Estas
acciones quedaron excluidas de negociacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona el dia 7 de septiembre de 2009.
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En lo que se refiere a 2008, la Junta General de Accionistas celebrada el dia 27 de mayo de 2008, aprobé una
reduccién de capital social mediante la amortizacién de 5.200.000 acciones propias, quedando fijado dicho capital en
63.575.000 euros, representado por 254.300 acciones ordinarias de 0,25 euros de valor nominal cada una. Las
acciones amortizadas quedaron excluidas de negociacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona el dia 11 de agosto de
2008. La Sociedad ha registrado la amortizacion de estas acciones cargando la cuenta de capital social por 1.300 miles
de euros y el resto, hasta el precio de adquisicién de las mencionadas 5.200.000 acciones contra reservas.

La totalidad de las acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

A 31 de diciembre de 2009 y 2008 los tinicos accionistas con una participacion igual o superior al 10% en el capital
de Acerinox S.A., son Alba Participaciones S.A (23,76%), Omega Capital S.L. (11,34%) y Nisshin Steel Co. Ltd.
(15,3%). En 2008 los porcentajes de participacién superiores al 10% eran: Alba Participaciones S.A (23,77%),

Omega Capital S.L. (13,38%) y Nisshin Steel Co. Ltd. (11, 32%).

En cuanto a la prima de emision, la Junta General de Accionistas de 28 de mayo de 2009 aprobd una devolucion de
aportaciones a los accionistas de la Sociedad con cargo a la prima de emisién por un importe de 0,10 euros por accién,
resultando un importe total de 24.930 miles de euros.

La Junta General de Accionistas del 27 de mayo de 2008 aprobé una devolucién de aportaciones a los accionistas de la
Sociedad con cargo a la prima de emisién por un importe de 0,10 euros por accién, resultando un importe total de 25.254

miles de euros.

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias
de la Sociedad dominante, incluyendo su conversién en capital social.

13.2 Reservas

Dentro de este epigrafe se incluyen las siguientes partidas:

(Datos en miles de euros)

Reserva Reserva para Ajuste a valor
Reserva | revalorizacién | Reserva de |acciones de la razone}ble de |Otras reservas
legal de cobertura Sociedad . actxvf) S por ganancias| TOTAL
inmovilizado Dominante disponibles | acumuladas
para la venta
Saldo a 1 de enero de 2008 12.975 5.242 1.328 5.458 0 2179.414| 2.204.417
Resultado 2008 -10.456 -10.456
Revalorizacion de instrumentos financieros -153 -6.859 -7.012
Reparto dividendos 2007 -89.446 -89.446
Adquisicion de acciones de la Sdad dominante 0
Amortizacion de acciones propias -260 -80.849 -81.109
Traspasos -5.458 5.458 0
Otros movimientos -1.487 -1.487
Saldo a 31 de diciembre de 2008 12.715 5.242 1.175 0 -6.859 2.002.634|  2.014.907
Resultado 2009 -229.206 -229.206
Revalorizacion de instrumentos financieros -225 -1.466 -1.691
Reparto dividendos 2008 -87.296 -87.296
Amortizacién de acciones propias -250 -52.356 -52.606
Otros movimientos -1.852 -1.852
Saldo a 31 de diciembre de 2009 12.465 5.242 950 0 -8.325 1.631.924|  1.642.256
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a) Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por ciento del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance al
menos, el 20 por ciento del capital social. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad tiene dotada esta reserva por
un importe equivalente al 20% del capital social.

La reserva legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Reserva de revalorizacion de inmovilizado

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberacién de la actividad econémica, la Sociedad actualizé sus elementos patrimoniales del inmovilizado material.
El importe de la reserva corresponde al de la actualizacién neto del gravamen del 3% sobre la plusvalia.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Inspeccién de los Tributos era de tres afios a contar desde el
31 de diciembre de 1996, por lo que al no haberse producido ésta, dicho saldo puede destinarse a eliminar pérdidas
o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios, se han destinado a Reservas de libre
disposicién 16.592 miles de euros, que se corresponden con las plusvalias que han sido amortizadas o transmitidas,
o con elementos actualizados dados de baja.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

c¢) Oftras reservas por ganancias acumuladas

Dentro de este epigrafe se incluyen los resultados consolidados del ejercicio, las reservas en sociedades
consolidadas por integracién global y las de las sociedades consolidadas por el método de la participacion, asi
como otras reservas de la Sociedad dominante distintas de las mencionadas en parrafos anteriores.

Reparto de dividendos 2007 y 2008 recoge la distribucion de dividendos acordada en Junta General de
aprobacion de cuentas, con independencia del momento del pago, por lo que incluye el dividendo a cuenta

pagado durante el ejercicio anterior.

Al 31 de diciembre de 2009, existian reservas y ganancias acumuladas en el Grupo indisponibles por importe de
21.440 miles de euros (21.690 miles de euros a 31 de diciembre de 2008).

En la nota 13.4 se incluye un desglose de las reservas por Sociedad.
No existen restricciones a la transferencia de fondos por parte de ninguna de las sociedades del Grupo en forma
de dividendos.

d) Reserva de cobertura

Incluye las variaciones netas acumuladas en el valor razonable de los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo
relacionados con transacciones previstas altamente probables que atin no se han producido.

e) Ajuste a valor razonable de activos disponibles para la venta

La Sociedad tiene clasificados determinados instrumentos financieros como disponibles para la venta. De acuerdo
con la norma de valoracién, las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos se registran directamente
en el estado consolidado del resultado global, hasta que el activo financiero se dé de baja de balance o se
deteriore. En la nota 9.2.4 se incluye una descripcion detallada de los instrumentos clasificados en la categoria de
disponibles para la venta y su valoracion.
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13.3 Diferencias de conversion
El movimiento de esta cuenta se incluye en el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto.

El desglose de la diferencia acumulada de conversién por sociedades al cierre de los ejercicios 2009 y 2008 es el
siguiente:

(Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2009 y 2008)

EMPRESAS GRUPO 2009 2008
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. 185 277
ACERINOX ARGENTINA -1.227 -748
ACERINOX AUSTRALASIA B -136
ACERINOX BRASIL 52 -4
ACERINOX INDIA -2 46
ACERINOX MALAYSIA -22 -1.229
ACERINOX NORWAY A/S -80 -2.190
ACERINOX PACIFIC LTD. -1.934 415
ACERINOX POLSKA 434 -6.556
ACERINOX SCANDINAVIA AB -4.887 34
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 30 604
ACERINOX SHANGHAI 383 -8.240
ACERINOX U.K. -6.417 -754
BAHRU STAINLESS -2.646 -127.062
COLUMBUS -77.218 -1.561
D.A. ACERINOX CHILE S.A. -115 0
N.A.S. CANADA -2.805 -2.478
N.A.S. MEXICO -370 111
N.A.S. FINANCIAL INVESTMENTS 0 1
NEWTECINVEST AG 382 464
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. -129.280 -90.207
YICK HOE METALS -166

SUBTOTAL -225.698 -239.213
EMPRESAS ASOCIADAS 2009 2008
BETINOKS -46 -45
YICK HOE 0 -95
SUBTOTAL -46 -140
TOTAL -225.744 -239.353
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13.4 Desglose de Reservas, Resultados e Intereses minoritarios

Su detalle al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Reservas | Resultados mli?lt)erl;izle'isos Reservas Resultados mIiIrllt)e:ii::isos

ACERINOX, S.A 902.648 -63.069 1.087.215 -46.156
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. 4.289 -709 6.462 -2.259
ACERINOX ARGENTINA 3.384 41 3.181 206
ACERINOX AUSTRALASIA 412 -310 365 47
ACERINOX BENELUX 64 -47 338 226
ACERINOX BRASIL 31 -94 -2 33
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH -19.597 -7.727 -16.040 -3.558
ACERINOX FRANCE S.A.R.L. -8.365 -4.347 -1.627 -6.738
ACERINOX ITALIA S.R.L. -11.012 -7.554 130 -11.142
ACERINOX INDIA 0 53
ACERINOX MALAYSIA 1.492 -8.915 4.976 -3.485
ACERINOX NORWAY A/S 2.708 =27 4.262 791
ACERINOX PACIFIC LTD. -13.678 -2.663 -7.954 -5.725
ACERINOX POLSKA 126 -1.200 2.733 -2.607
ACERINOX SCANDINAVIA AB 8.747 -11.430 15.903 -7.155
ACERINOX SHANGHAI 350 -1.010 350
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 322 -49 430 -107
ACERINOX U.K. 5.550 -5.775 7.814 -2.264
ACEROL LTDA. (PORTUGAL) -1.561 -2.309 749 -2.310
ACIMETAL S.A. 1.055 -3.284 -10 5.003 -4.100 -90
BAHRU STAINLESS 0 -1.018 -36.405 0 0
COLUMBUS 149.052 -30.322 -79.987 141.681 7.635 -73.878
CONTINENTAL INOX 0 0 0 -1
D.A. ACERINOX CHILE S.A. 892 -306 2.925 -2.033
INOX RE 7.476 3.081 4.410 3.066
INOXCENTER CANARIAS S.A. 2.668 -453 -64 6.229 -148 -163
INOXCENTER S.A. 3.364 -11.627 -95 17.181 -17.078 -309
INOXFIL S.A. 8.023 -4.166 -47 10.924 -2.918 -85
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A. 4.059 -3.120 7471 -3.411
INOXIDABLES DE GALICIA S.A. 5.108 -2.323 -72 7.425 -2.318 -131
INOXMETAL S.A. 643 -1.412 -14 2172 -1.529 -50
INOXPLATE -242 -2 -175 -67
METALINOX BILBAO S.A. 19.434 -3.335 -492 24.968 -5.534 -579
N.A.S. LONG PRODUCTS 0 0 0 0 0
N.A.S. CANADA -2.102 1.583 0 -356 -2.134
N.A.S. MEXICO -560 782 -185 -862
N.A.S. FINANCIAL INVESTMENTS 2 0 -10.898 10.896
NEWTECINVEST AG 3.708 221 4.014 1
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. 735.973 -35.039 -48 616.704 119.289 -64
ROLDAN S.A. 55.686 -20.261 -255 72.850 -17.147 -446
YICK HOE 1.354 991
SUBTOTAL 1.871.499 -229.133 -117.489 2.021.278 -10.246 -75.795
EMPRESAS ASOCIADAS
BETINOKS -37 T -8 29
YICK HOE 4.092 -180
SUBTOTAL -37 -73 0 4.084 -209 0
TOTAL 1.871.462 -229.206 -117.489 2.025.362 -10.455 -75.795
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13.5 Aplicacién de resultados

La ausencia de beneficios en el ejercicio impide a la Sociedad la distribucién de resultados. No obstante, el Consejo
de Administracién de Acerinox, S.A, propondra a la Junta General de Accionistas, mantener en 2010 idéntica
retribucién a la del ejercicio anterior, es decir, 0,45 euros por accién. De estos, 0,35 euros por accién se repartiran con
cargo a reservas de libre disposicién y 0,10 euros por acciéon con cargo a prima de emision.

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. propondra a la Junta General de Accionistas la aplicaciéon de
resultados de la Sociedad que se indica a continuacién:

(Datos en euros)
2009

Base de reparto:

Pérdida del ejercicio -59.244.000
Reservas 87.256.400
Prima de emision 24.930.400
Aplicacion:

A retribucién al accionista 112.186.800
A reservas voluntarias -59.244.000
Dividendo por accién 0,45

13.6 Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién
durante el ejercicio, excluidas las acciones propias compradas y mantenidas por el Grupo.

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Resultado del ejercicio atribuible al Grupo -229.206 -10.455
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién 249.304.546 249.692.914
Beneficio por accion (en euros) -0,92 -0,04

El Grupo no tiene instrumentos financieros emitidos que den acceso al capital o deuda convertible, por lo que el
beneficio diluido por accién coincide con el basico.

NOTA 14 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Las ayudas oficiales de caracter no reintegrable, que incluyen los derechos de emisioén recibidos con caracter
gratuito (véanse notas 2.6.d) y otras ayudas de capital concedidas, presentan el siguiente movimiento:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Saldo a1 de enero 3.275 1.350
Ayudas concedidas 7.117 8.119
Aplicacién a resultados -4.706 -6.249
Diferencias de conversiéon -28 55
Saldo a 31 de diciembre 5.658 3.275
Grupo Acerinox Pagina 65 de 77 Ejercicio 2009



El importe reconocido en la cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios incluye ayudas recibidas por la
compaififa North American Stainless, INC. para inversiones en inmovilizado, asi como la contrapartida de los
derechos de emisién asignados de manera gratuita de acuerdo con el Plan Nacional de Asignacién y que no han
sido consumidos en el presente ejercicio (Nota 7).

El Grupo considera que ha cumplido o cumplira en el plazo establecido todos los requisitos establecidos en las

concesiones de las subvenciones, por lo que no existen contingencias significativas relacionadas con las ayudas
obtenidas.

NOTA 15 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El desglose de las provisiones no corrientes que aparecen en balance para los ejercicios 2009 y 2008 es el que
sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Prestaciones a empleados 11.521 8.953
Otras provisiones 32.743 33.994
TOTAL 44.264 42.947

15.1 Prestaciones a empleados

15.1.1 Planes de aportaciones definidas

Algunas de las entidades del Grupo, de acuerdo con sus legislaciones nacionales, realizan aportaciones a planes
de pensiones gestionados por entidades externas. El importe del gasto contabilizado en el ejercicio por este
concepto y que se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dentro del epigrafe “gastos de
personal”, asciende a 7.414 miles de euros (12.701 miles de euros en 2008).

15.1.2 Planes de prestaciones definidas

El detalle de las provisiones para prestaciones a empleados, por tipo de obligacion, se adjunta en el siguiente
cuadro:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Planes de pensiones 908 798
Indemnizaciones por jubilacién anticipada 2.498 1.909
Complementos 828 782
Obligaciones post-empleo 7.287 5.464
TOTAL 11.521 8.953
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15.2 Otras provisiones

El movimiento del ejercicio 2009 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

Litigios co2 Otras Total
provisiones
Al 31 de diciembre de 2008 29.136 4.691 167 33.994
Dotacion provision 808 3.392 4.200
Aplicacion -93 -4.649 -4.742
Desdotacion -709 -709
Al 31 de diciembre de 2009 29.142 3.434 167 32.743

CcO2

Recoge las provisiones relativas a las emisiones de C02 realizadas en el ejercicio cuyos derechos se encuentran
pendientes de entregar (véase nota 8).

Aplicaciones del ejercicio recoge las bajas de derechos de emisién relativas a 2009 por importe de 4.649 miles de
euros (1.747 miles de euros en 2008). (véase nota 8).

Litigios

Las Autoridades Fiscales procedieron a levantar a la Sociedad, el dia 14 de enero de 1997, actas por el Impuesto de
Sociedades, Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (retenciones),
referentes a los ejercicios 1988 a 1992, motivadas fundamentalmente por discrepancias en el régimen de
amortizaciones, provisiones, limites de deduccién por desgravaciones y obligaciones de retener a cuenta de
determinados gastos relacionados con la actividad exportadora. Sobre las actas firmadas en disconformidad, la
Sociedad formulé en el plazo legalmente establecido las correspondientes alegaciones ante el Sr. Inspector Jefe de la
Oficina Nacional, que motivaron la anulacién de las anteriores, el levantamiento de unas nuevas el dia 23 de julio de
1997 y formulacién de unas nuevas liquidaciones por el Inspector Jefe el dia 30 de diciembre de 1997, que fueron
recurridas ante el Tribunal Econémico-Administrativo Central. Las estimaciones parciales por parte de este Tribunal
fueron recurridas ante la Audiencia Nacional y su fallo estimatorio parcial ha sido recurrido ante el Tribunal
Supremo. El Grupo tiene provisionadas estas actas asi como los intereses de demora correspondientes hasta el 31 de
diciembre de 2009.

En opinién de la Direccién de la Sociedad, basada en consultas realizadas a sus asesores legales y fiscales, las
declaraciones practicadas para todos los impuestos objeto de la inspeccion, fueron ajustadas a derecho y por ello y
en relaciéon con las actas de inspeccion firmadas en disconformidad por la Sociedad, no se esperan pasivos
adicionales significativos, y se utilizaran todos los medios que el ordenamiento legal vigente autoriza para que estos
pasivos no se produzcan.

15.3 Avales y garantias prestadas
A 31 de diciembre de 2009, el Grupo tiene constituidos avales con terceros, fundamentalmente con la

Administracién, por importe de 41,6 millones de euros (47 millones de euros en 2008). La Direcciéon del Grupo no
prevé que surja ningtin pasivo significativo como consecuencia de los mencionados avales y garantias.

Grupo Acerinox Pagina 67 de 77 Ejercicio 2009



NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

16.1 Ingresos ordinarios

Un detalle de los ingresos ordinarios durante los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008

Venta de bienes 2.991.740 5.043.991
Prestacion de servicios 1.669 6.580
Tabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 4.033 28.323
Ingresos por arrendamientos operativos 475 446
Ingresos procedentes de ayudas o subvenciones 910 691
Ingresos por enajenaciones de inmovilizado 362 451
Ingresos por subvencion derechos de emisién 2.027 5.145
Otros ingresos 16.082 13.756
TOTAL 3.017.298 5.099.383
16.2 Gastos de personal
Un detalle de los gastos de personal durante los ejercicios 2009 y 2008 es como sigue:
(Datos en miles de euros)

2009 2008
Sueldos y salarios 241.451 250.634
Seguros sociales 41.713 45.849
Contribuciones a planes de aportacién definida 7.414 12.701
Indemnizaciones 1.464 42
Variacién provision prestacién empleados 402 -225
Otros gastos de personal 16.999 16.210
TOTAL 309.443 325.212

La reduccién del importe de gastos de personal, se debe tanto a la reduccién de plantilla llevada a cabo en
algunas sociedades del Grupo, como al Expediente de Regulaciéon de Empleo Temporal, llevado a cabo para

ajustar la produccién a la demanda.

El nimero medio de empleados de 2009 y 2008, desglosado por categorias, es como sigue:

2009 2008

. . o Hombres 686 670
Titulados universitarios -

Mujeres 191 157

e Hombres 652 639
Adminitrativos -

Mujeres 551 537

. Hombres 5.199 5.459
Operarios -

Mujeres 111 115

TOTAL 7.391 7.577
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16.3 Otros gastos de explotacion

Su detalle es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Alquileres 4.147 4.322
Gastos comerciales 130.969 142.576
Suministros 127.694 150.019
Mantenimiento 47.869 71.736
Servicios exteriores 21.641 36.520
Seguros 11.891 12.739
Otros gastos de explotacion 69.085 84.030
Tributos y otros impuestos 10.497 11.651
Gastos por venta de inmovilizado 1.482 1.138
Otros gastos extraordinarios 683 249
TOTAL 425.958 514.981

Otros gastos de explotacién incluye 3.552 miles de euros correspondientes a gastos por comisiones que surgen de
pasivos financieros no registrados a valor razonable asi como los relacionados con la administracién de depésitos
de valores (2.517 miles de euros en 2008).

16.4 Concesiones administrativas

El 5 de Junio de 2008 el Consejo de Administracién de la Autoridad Portuaria de la bahia de Algeciras, resolvio
conceder a la Sociedad una concesién administrativa por 25 afios para la ocupacién de una parcela y lamina de
agua en la Bahia de Algeciras con destino a la explotacién de las instalaciones portuarias que permiten el tréafico

de entrada y salida de materias primas, productos terminados, etc., de la planta de Palmones (Los Barrios).
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NOTA 17 - COSTES FINANCIEROS NETOS

El detalle de los gastos financieros netos es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Ingresos por intereses y otros ingresos financieros 2.886 5.967
Ingresos por dividendos 231 735
Beneficios por enajenacion de participaciones en
sociedades consolidadas 0 0
Ingresos por revalorizacion de instrumentos
financieros a valor razonable (seguros de cambio) 700 15.502
Beneficios por venta de activos disponibles para la
venta 0 1.062
Resultados por diferencias de cambio 26.046 -5.363
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 29.863 17.903
Gastos por intereses y otros gastos financieros -45.255 -81.433
Pérdidas por revalorizacién de instrumentos
financieros a valor razonable (seguros de cambio) -16.986 -979
Pérdidas por revalorizacién de activos financieros a 0
valor razonable con cambios en resultados 0
TOTAL GASTOS FINANCIEROS -62.241 -82.412
COSTES FINANCIEROS NETOS -32.378 -64.509

NOTA 18 - SITUACION FISCAL

18.1 Gasto por impuesto sobre las ganancias

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Impuesto corriente -37.885 50.311
Impuesto diferido -70.765 -67.952
Total impuesto sobre las ganancias -108.650 -17.641

A continuacién se incluye una conciliacion del gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el resultado contable:
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(Datos en miles de euros)

2009 2008

Resultado neto del ejercicio -229.206 -10.455
Socios externos -10.776 1.509
Impuesto sobre las ganancias -108.650 -17.641
Otros impuestos 50 9.841
Resultado antes de impuestos -348.582 -16.746
Impuesto sobre las ganancias utilizando el tipo impositivo local 30,00% -104.575| 30,00% -5.024
Efectos en cuota:

Efecto de los tipos impositivos de empresas extranjeras 234 11.378
Gastos no deducibles -559 2.882
Incentivos fiscales no reconocidos en la cuenta de resultados -4.515 -7.076
Ingresos no sometidos a tributacién 2.257 -7.968
Ajuste correspondiente a ejercicios anteriores 723 -232
Ajuste de los tipos impositivos relacionados con impuestos diferidos -20 -1.906
Otros -2.195 -9.695
Total impuesto sobre las ganancias -108.650 -17.641

En el ejercicio 2008 se produjeron modificaciones en la Ley del Impuesto sobre Sociedades en Sudafrica de forma
que el tipo impositivo pasé del 29% en 2008 al 28% a partir de 2009, por lo que la Sociedad Columbus Stainless
procedi6 a recalcular el importe de sus impuestos anticipados y diferidos para ajustarlos al nuevo porcentaje.
También se modificaron los tipos impositivos en Suecia del 28% al 26,3% e Italia del 37,25% al 31,4%. Ambas
sociedades recalcularon sus impuestos anticipados y diferidos para adaptarlos a los nuevos tipos.

18.2 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos presentan el siguiente movimiento:

(Datos en miles de euros)

2009 2008

Impuestos | impuestos | Impuestos | impuestos

anticipados | diferidos | anticipados | diferidos
Saldo a 1 de enero 126.260 248.178 46.645 245.106
Gastos / Ingresos del periodo 115.294 44.530 79.873 11.921
Impuestos llevados directamente a fondos propios 49 -634 48 -2.958
Variaciones en el tipo de cambio 1.959 4.769 -489 -5.891
Combinacién de negocios 2.219
Traspasos -91.740 -91.740
Otras variaciones -77 183 182
Saldo a 31 de diciembre 153.964 205.286 126.260 248.178
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El origen de los impuestos anticipados y diferidos es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Activos Pasivos Neto
2009 2008 2009 2008 2009 2008

Inmovilizado inmaterial 2.869 2.497 9.801 9.123 6.932 6.626
Inmovilizado material 16 16| 244.293| 217.075| 244.277| 217.059
Activos financieros 49 0 37.134 16.801 37.085 16.801
Existencias 698 1.674 194 82 -504 -1.592
Otros activos 0 -677 229 233 229 910
Provisiones 5.019 4.273 5.618 5.146 599 873
Plan de prestaciones a empleados 4.889 201 -327 0 -5.216 -201
Pasivos financieros 1.742 0 3 0 -1.739 0
Otros pasivos 0 0 81 0 81 0
Otras deducciones fiscales 21.602 16.623 0 0] -21.602 -16.623
Pérdidas fiscales no utilizadas 208.820| 101.653 0 -282| -208.820| -101.935
Impuestos anticipados / diferidos 245.704| 126.260| 297.026| 248.178 51.322| 121.918
Neteo de impuestos anticipados y diferidos -91.740 -91.740

Impuestos anticipados / diferidos 153.964| 126.260| 205.286| 248.178 51.322| 121.918

Los impuestos diferidos pasivos recogidos en la partida de inmovilizado material se corresponden
principalmente al diferente tratamiento fiscal y contable de las amortizaciones, segin lo permitido en las
legislaciones de algunos paises. Fundamentalmente provienen de las sociedades North American Stainless y
Columbus Stainless.

En el ejercicio 2008, la Sociedad North American Stainless, con sede en Estados Unidos, obtuvo del gobierno de
Kentucky unos créditos fiscales por importe de 15,9 millones de ddlares otorgados por determinadas inversiones
en bienes de inmovilizado, englobadas en el programa de “recycling credits”. El Grupo procedi6 a activar dichos
créditos por considerar que existe una alta probabilidad de que dichos créditos puedan ser utilizados en el futuro
proximo.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién
de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado en ejercicios posteriores y
sucesivos a aquél en que se origin6é la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime
conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades,
sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales. A 31 de diciembre de
2009, el Grupo tiene créditos fiscales pendientes de utilizar con las siguientes fechas de vencimiento:

(Datos en miles de euros)

Limite para la compensacién

2012 9.979
2013 6.966
2014 5.031
2015 942
2023 50.888
2024 60.735
2025 258
2026 1.535
2029 4.337
Sin fecha de prescripcién 68.147
TOTAL 208.820
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Los Administradores consideran que la recuperacién de todos los créditos fiscales activados, es probable con
beneficios fiscales futuros, en un periodo razonable y nunca superior a los periodos permitidos por las
correspondientes legislaciones locales de cada pais.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion.

Al 31 de diciembre de 2009, Acerinox S.A. y las sociedades pertenecientes al perimetro de consolidacion fiscal tienen
abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le son aplicables desde
2005. En lo que respecta al resto de entidades del Grupo, tienen abiertos a inspeccion los afios que establecen sus
respectivas jurisdicciones locales. Los Administradores de la Entidad y de las sociedades dependientes no esperan
que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

Con fecha 15 de julio de 2009 se recibi6 comunicacién de la Agencia Tributaria de inicio de las actuaciones de
comprobacién e investigaciéon de los siguientes impuestos correspondientes a las sociedades Acerinox, S.A,
Roldan, S.A e Inoxcenter, S.A:

Tipo de impuesto Periodos
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2004 a 2007
IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADIDO 06/2005 a 12/2007
RETENCION/INGRESOA CTA. RTOS.TRABAJO/PROFESIONAL 06/2005 a 12/2007
RETENCIONES/INGRESOS A CUENTA. CAPITAL MOBILIARIO 06/2005 a 12/2007
RETENCIONES A CTA. IMPOSICION NO RESIDENTES 06/2005 a 12/2007
DECLARACION ANUAL DE OPERACIONES 2005 a 2007
DECL. RECAPITULATIVA ENTREG. Y ADQ. INTRACOM. BIENES 2005 a 2007

A la fecha de elaboracién de estas cuentas anuales, la inspeccion se encuentra en curso, no habiéndose emitido
hasta el momento ningtn acta ni diligencia de los que puedan desprenderse obligaciones o contingencias que
hubiera que provisionar.

Por otro lado, con fecha 6 de febrero de 2009 se inici6 actuaciéon inspectora de derechos a la importaciéon e IVA a
la importacion del ejercicio 2007 en la sociedad Acerinox S.A, la cual finalizé con acta de conformidad y sin
liquidacién el dia 28 de abril de 2009.

Con fecha 26 de mayo de 2009 se recibi6 notificacion de la Diputacién foral de Alava de inicio de actuaciones de
comprobacién en la sociedad Inoxidables de Euskadi de los siguientes impuestos:

Tipo de impuesto Periodos

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2004 a 2007
IMPUESTO SOBRE EL VALOR ANADIDO 2005 a 2008
RETENCIONES E INGRESO A CUENTA 2005 a 2008

La inspeccién en Inoxidables de Euskadi a la fecha de elaboracion de estos estados financieros se encuentra casi
finalizada, no habiendo surgido a lo largo de la misma ninguna discrepancia de la que puedan desprenderse
obligaciones que hubiera que provisionar.

18.3 Impuesto corriente

Al 31 de diciembre de 2009 existe un saldo de activos por impuesto sobre las ganancias corrientes de 46.300 miles
de euros (47.867 miles de euros en 2008). Siendo 185 miles de euros el pasivo por impuesto sobre las ganancias
corrientes (953 miles de euros en 2008)
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NOTA 19 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1 Identificacién de partes vinculadas
Los Estados financieros consolidados incluyen operaciones llevadas a cabo con las siguientes partes vinculadas:
- entidades asociadas consolidadas por el método de la participacion,
- personal directivo clave del Grupo y miembros del Consejo de Administracién de las diferentes sociedades
del Grupo,
- accionistas significativos de la Sociedad dominante.
Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman parte del
trafico habitual de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de

consolidacion y no se desglosan en esta Nota.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado.

19.2 Transacciones y saldos con partes vinculadas
a) Asociadas

El detalle de transacciones y saldos con empresas asociadas durante los ejercicios anuales terminados en 31 de
diciembre han sido los siguientes:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Compras de bienes 1.335
Ventas de bienes 26.122
Recepcién de servicios 661
Contratos de arrendamiento operativo 99
Clientes y otras cuentas a cobrar 8.075
Proveedores y otras cuentas a pagar 208

Durante el ejercicio 2009 no se han producido transacciones con empresas asociadas, debido a que su entidad
asociada Yick Hoe Metals, ha pasado a ser participada por Acerinox al 100% en este ejercicio, tal y como se
explica en la nota 5.2.

b) Administradores y personal clave de la Direccién

Las remuneraciones percibidas en el ejercicio por los cinco miembros de Alta Direccién que no ostentan puesto en
el Consejo de Administracion de Acerinox S.A. ascienden a 1.930 miles de euros en 2009 (2.560 miles de euros
percibieron en 2008 los cuatro miembros de la Alta Direccién, no Consejeros).

Durante el ejercicio 2009, los importes retributivos devengados por los miembros del Consejo de Administracion
de Acerinox S.A., incluidos los que ademéas desempenan funciones directivas y son miembros de Consejos de
Administracién de otras compaifiias del Grupo, en concepto de asignacion fija, primas de asistencia, sueldos y
salarios tanto fijos, como variables (en funcién de resultados del afio anterior) ascienden a 1.964 miles de euros,
(2.882 miles de euros en 2008).

Las obligaciones contraidas con los miembros de la Alta Direccién se encuentran debidamente cubiertas
mediante contratos de seguro y han sido correctamente contabilizadas. No existen obligaciones contraidas con los
Consejeros dominicales o independientes de Acerinox, S.A. A 31 de diciembre de 2009 no existen anticipos ni
créditos concedidos o saldos con los miembros del Consejo de Administracién de ni de la Alta Direccion.

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad dominante en las empresas cuyo objeto social es

idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad dominante, asi como los cargos, funciones y
actividades desempefiados y/ o realizados en las mismas se detallan a continuacién:
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Numero Cargos y

Administrador Sociedad de funciones
titulos
Rafael Naranjo Olmedo North American Stainless Inc. - Presidente
Fumio Oda Nisshin-Steel Corporation - Administrador
Saburo Takada Metal-One Corporation - Administrador

El resto de Administradores declaran no poseer a 31 de diciembre de 2009 ni haber poseido durante el presente
ejercicio ninguna participacion, cargos o funciones, por cuenta propia o ajena, en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Acerinox S.A. y su Grupo de
sociedades.

Asimismo, durante el ejercicio 2009 los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la Sociedad
ni con las sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de las de mercado.

c) Accionistas Significativos

El Grupo tiene contratadas con Banca March, perteneciente al Grupo March, accionista de Corporacion
Financiera Alba, las siguientes operaciones, todas ellas en condiciones de mercado:

- Polizas de crédito hasta un limite de 40,4 millones de euros y dispuesto 0,38 millones de euros.
- Seguros de cambio hasta un limite de 10 millones de euros y dispuestos 0 millones de euros.

- Avales hasta un limite de 13 millones de euros y dispuestos 12,87 millones de euros.

- Cesion de recibos por importe de 4 millones de euros y dispuestos 1,45 millones de euros.

- Lineas de Confirming por importe de 4 millones de euros y dispuestos 0,38 millones de euros.
- Préstamo a largo plazo por importe de 30 millones de euros, totalmente dispuesto.

Ademas el Grupo Acerinox ha realizado las siguientes transacciones con su accionista Metal One, Nisshin o
cualquiera de las sociedades pertenecientes a su Grupo:

(Datos en miles de euros)

2009 2008
Compras de bienes 146 1.025
Ventas de bienes 3.729 4.792
Clientes y otras cuentas a cobrar 738 53

Los servicios recibidos por el Grupo de su accionista Nisshin Steel ascendieron en el ejercicio 2009 a 49 miles de
euros. (98 miles de euros en 2008).

NOTA 20 - HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora (KPMG Auditores S.L.) de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, y aquellas otras
sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace referencia la Disposicién
Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han devengado durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008 honorarios netos por servicios de auditoria por importe de
876 miles de euros en 2009 (881 miles de euros en 2008) y 304 miles de euros en 2009 por otros servicios (135 miles
de euros en 2008).

El importe indicado incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los ejercicios
2009 y 2008, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras empresas auditoras han facturado 17 miles de euros en 2009 por servicios de auditoria (14
miles de euros en 2008).
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NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES

21.1 Situacion de mercado

En el periodo de 2010 transcurrido, ha mejorado la cartera de pedidos del Grupo a niveles superiores a los del
cuarto trimestre del 2009 y esto ha permitido mejorar notablemente la actividad de las fabricas con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

La produccién de aceria del Grupo en el mes de enero es un 37% superior a la de enero del afio anterior.

21.2  Prorroga de los expedientes de regulaciéon temporal de empleo en las Fabricas del Campo
de Gibraltar de ACERINOX, S.A. y factoria de ROLDAN S.A. en Ponferrada.

Tras los favorables resultados obtenidos mediante el expediente durante el afio 2009, se solicité de la autoridad
laboral, y con el respaldo de la mayoria de la plantilla, la continuacién del expediente durante los primeros meses
de 2010. Esta prorroga se halla en vigor al momento de redactar estas lineas, desarrollandose los trabajos en total
normalidad y de acuerdo con lo previsto.

Una medida similar se ha aprobado para la factoria de Roldan S.A en Ponferrada (Leén). Estas regulaciones de
empleo no son de caracter extintivo, al confiarse en una futura recuperacién de la demanda y de la actividad.

21.3  Aprobacion por el Consejo de Administracién de ACERINOX. S.A. de un Cédigo de
Conducta y Buenas practicas para las empresas del Grupo.

El Cédigo, cuya entrada en vigor es el 1 de enero de 2010, y al que se puede acceder a través de la pagina Web
corporativa ( www.acerinox.es) recopila y codifica las précticas y normas de comportamiento que a lo largo del
tiempo han convertido a la empresa en una referencia en campos como el clima laboral, promocién continuada y
desarrollo personal y que deben seguir orientando ese buen hacer a lo largo del tiempo.

Estas normas se homologan con las directrices de los 6rganos reguladores de los paises en los que hay
establecidas empresas del Grupo, pero no establecen diferentes alcances en funcién del lugar donde van a ser
aplicadas, por considerarse que los principios y los estdndares que rigen la practica del Grupo son universales y
no susceptibles de limitacion alguna.

214  Apertura de una sucursal en Indonesia.

Enmarcada dentro de la apuesta del Grupo ACERINOX de implantarse con fuerza y peso en el area que va a
presenciar las mayores tasas de desarrollo y crecimiento en las préximas décadas, a principios del afio 2010 se
adopto la decisién de abrir una oficina comercial en Indonesia.

Indonesia es el cuarto pais mas poblado del mundo, con aproximadamente 240 millones de personas, una de las
tasas de crecimiento mayores del planeta y muy préximo a la fédbrica de Bahru Stainless en el sur de Malasia,

formando parte del mercado natural de ésta.

Organizativamente la oficina comercial en Indonesia se sittia dentro del marco de ACERINOX SEA, que es la
filial que, desde Singapur, lidera el desarrollo comercial en el sudeste asiatico.

21.5  Contrataciones y Training de personal para la nueva fabrica de Bahru Stainless.
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El reclutamiento de persona avanza al ritmo previsto y desde finales de 2009 los primeros contratados locales han
comenzado los periodos de formacién en la planta del Campo de Gibraltar. Practicas de formacién se estan
desarrollando igualmente en la planta de Columbus Stainless en Sudafrica. Esta actividad de formacién es
subvencionada por el gobierno malayo.

21.6  Nuevo convenio de Asistencia Técnica entre las empresas del Grupo.

Dada la importancia creciente de la exportacion de servicios de asistencia técnica entre las empresas del Grupo y
principalmente desde la sociedad matriz del Grupo, se ha suscrito en el mes de febrero de 2010 un nuevo
contrato de asistencia técnica, mejorando el precedente y previendo la inclusién a Bahru Stainless que, junto a la
fabrica de Columbus va a ser la principal receptora de este tipo de transferencia de tecnologia y know how.

21.7  Sentencias del Tribunal Supremo que respaldan la actuacion de la compaiiia

En enero de 2010 el Tribunal Supremo ha notificado sentencia estimando parcialmente el recurso de casacién
interpuesto por la Compafifa contra las liquidaciones de las actas del Impuesto sobre Sociedades
correspondientes al ejercicio 1988.

En concreto ratifica la adecuaciéon a Derecho de las amortizaciones realizadas por ACERINOX por importe de
1,681 euros y produce el 16gico reajuste en cuota e intereses.

Dado el motivo que justifica la convalidaciéon de la amortizacién (existencia de un pronunciamiento
administrativo previo y favorable, se espera que el Alto Tribunal también considere en breve adecuadas a

Derecho las amortizaciones practicadas en los ejercicios 1989, 1990 , 1991 y 1992).

Las estimaciones de ACERINOX sobre la ejecucion de las sentencias demuestran la existencia de un exceso de
provision por este motivo de 3,8 millones de euros.
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