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PROMOCINVER SICAV SA
CARTERA MUSA SICAYV SA

Por la presente se hace publico que los Consejos de Administracién de ambas
Sociedades han iniciado los tramites legales para la fusién de ambas mediante la absorcion de
CARTERA MUSA SICAV SA por PROMOCINVER SICAV SA. A dichos efectos. se

acompafia Proyecto de Fusion depositado en el Registro Mercantil.

Madrid, a 14 de mayo de 2004. Los Consejos de Administracion de ambas Sociedades.




PROMOCINVER SICAV SA




L- PRESENTACION

Por el presente “Proyecto de Fusién” se propone a los seffores accionistas de
CARTERA MUSA SICAV SA 'y PROMOCINVER SICAV SA la fusion de dichas
Sociedades mediante la absorcién de la primera por' la segunda y ha sido elaborado,
conforme a lo dispuesto en los articulos 233y siguientes del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas (Real Decreto Legislativo n® 1564/1989 de 22 de diciembre) y 193 y
siguientes del Reglamento del Registro Mercantil (Real Decreto 1597/1989 de 29 de
diciembre) conjuntamente, por los ‘Consejos de Administracion de las dos Sociedades
quienes lo han aprobado por unanimidad, en sesién celebrada el 12 de mayo de 2004.

IL.- DATOS IDENTIFICATIVOS DE LAS SOCIEDADES

A).- CARTERA MUSA SICAV SA, (Sociedad absorbida), fue constituida por
tiempo indefinido por escritura otorgada el 19 de julio de 2001, ante el Notario de Madrid
D¢ Isabel Estape Tous con el numero 335 de su protocolo. Fue inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al tomo 16731, Libro 0, folio 118, seccion 8* del Libro de Sociedades,
hoja M285719. Su NIF es el A83062653.

Al ser una Sociedad de Inversién figura también inscrita en el Registro Especial
correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2130.

El articulo 2 de sus Estatutos Sociales, relativo al objeto social dispone: “Esta
Sociedad tiene por exclusivo objeto la adquisicion, tenencia, disfrute y administracion en
general y enajenacion de valores mobiliarios y otros activos financieros para compensar,
por una adecuada composicién de sus activos, los riesgos y los tipos de rendimiento sin
participacién mayoritaria, econdmica o politica en otras Sociedades™.

El domicilio social esta fijado en Madrid, calle Claudio Coello, n° 75, donde puede
ser consultada la presente documentacion social.

El capital social inicial de la Sociedad asciende a 2.404.050 euros, totalmente
suscrito y desembolsado, y esta representado por 480.810 acciones nominativas, de una
sola serie, de iguales caracteristicas y derechos, numeradas correlativamente del 1 al
480.810, ambos inclusive. El capital estatutario maximo asciende a 24.040.500 euros, y esta
representado por 4.808.100 acciones nominativas de una sola serie, de iguales
caracteristicas y derechos, numeradas correlativamente del 1 al 4.808.100, ambos inclusive.
Y el capital en circulacion, al dia de la fecha, asciende a 10.001.730 euros y esta
representado por 2.000.346 acciones nominativas de una sola serie y de iguales
caracteristicas y derechos.
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Las acciones se encuentran admitidas a cotizacion en la Bolsa de Valores de
Madrid.

B).- PROMOCINVER SICAV SA, (Sociedad absorbente), fue constituida por
tiempo indefinido por escritura otorgada el 18 de junio de 1973, ante el Notario de Madrid
D. José Maria de Prada Gonzalez, con el namero 2322 de su protocolo. Fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 1436 general, Libro 0, folio 140, seccion 82 del Libro
de Sociedades, hoja M26709. Su NIF es el A28323707..

Al ser una Sociedad de Inversion figura también inscrita en el Registro Especial
correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 36.

El articulo 2 de sus Estatutos Sociales, relativo al objeto social dispone: “Su objeto
exclusivo es la adquisicion, tenencia, disfrute y administraciéon en general y enajenacion de
valores mobiliarios para compensar, por una adecuada composicion de su activo, los
riesgos y los tipos de rendimiento, sin participacién mayoritaria, econdmica o politica en
otras Sociedades”.

El domicilio social esté fijado en Madrid, calle Claudio Coello, n® 75, donde puede
ser consultada la presente documentacién social.

El capital social inicial de la Sociedad asciende a 2.405.000 euros, totalmente
suscrito y desembolsado, y esta representado por 481.000 acciones nominativas, de una
sola serie, de iguales caracteristicas y derechos, numeradas correlativamente del 1 al
481.000, ambos inclusive. El capital estatutario maximo asciende a 24.050.000 euros, y esta
representado por 4.810.000 acciones nominativas de una sola serie, de iguales
caracteristicas y derechos, numeradas correlativamente del 1 al 4.810.000, ambos inclusive.
Y el capital en circulacion, al dia de la fecha, asciende a 5.167.835 euros y esta
representado por 1.033.567 acciones nominativas de una sola serie y de iguales
caracteristicas y derechos.

Las acciones se encuentran admitidas a cotizacién en la Bolsa de Valores de
Barcelona.

[IL-BALANCE DE FUSION

Se propone como Balances de Fusion de las dos Sociedades los correspondientes al
ejercicio 2003, cerrados el 31 de diciembre de ese mismo afio, que han sido aprobados por




los Consejos de Administracion de las Sociedades el 25 de marzo de 2004 (CARTERA
MUSA SICAV SA) y el 25 de marzo de 2004 (PROMOCINVER SICAV SA) y cuya
aprobacién se propondra a la Junta Ordinaria de Accionistas a celebrar el 29 de junio de
2004, en primera convocatoria o el 30 de junio siguiente, en segunda.

Dichos Balances se encuentran censurados por los Auditores de cuentas LASEMER
AUDITORES SL, el 29 de marzo de 2004, con relacion a PROMOCINVER SICAV SA 'y
por DELOITTE & TOUCHE SL el 2 de abril de 2004 con relacién a CARTERA MUSA

SICAV SA.

Dichos Balances son:
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IV.-TIPO DE CANJE Y PROCEDIMIENTO DEL MISMO

El tipo de canje de las acciones serd el que resulte del valor liquidativo de los
patrimonios de ambas sociedades, calculado de acuerdo con la normativa especifica
vigente, el dia anterior al fijado para la celebracion en primera convocatoria de las Juntas
Generales de Accionistas de ambas sociedades que han de resolver sobre la fusién,
quedando convenido a tal efecto, que las Juntas de ambas sociedades seran convocadas para
la misma fecha. En consecuencia, el cociente (“el Cociente”) resultado de dividir el valor
liquidativo de la sociedad absorbente entre el valor liquidativo de la sociedad absorbida en
la fecha que acaba de indicarse, determinaré la proporcion de canje entre las acciones de
ambas sociedades. Para la fijacion de la ecuacion de canje se tomara el menor numero
entero posible de acciones de la absorbente que, dividido por “el Cociente”, dé un numero
entero de acciones de la absorbida.

Los accionistas de la sociedad absorbida podran agrupar sus acciones a efectos del
canje. Los picos de acciones de la sociedad absorbida, que representaran una fraccion de
accién de la sociedad absorbente, serdn adquiridos por ésta a su valor liquidativo
correspondiente al dia anterior al fijado para la celebracion en primera convocatoria de las
Juntas Generales de Accionistas. En ningin caso el importe en efectivo satisfecho por la
sociedad absorbente podra exceder del limite del 10% previsto en el articulo 247.2 de la
L.S.A.

El canje se llevara a cabo, en principio, con acciones emitidas por PROMOCINVER
SICAV SA que no se hallan en circulacion sino en la propia cartera de la Sociedad; en lo
que no fuera suficiente, con acciones comprendidas entre el capital emitido y el estatutario
maximo.

PROMOCINVER SICAV SA dotara una “prima de emision” en la parte que, en su

caso, la valoracién de los patrimonios traspasados de CARTERA MUSA SICAV SA-

excedan del nominal de las acciones entregadas en el canje.

El canje de las acciones de CARTERA MUSA SICAV SA por acciones de
PROMOCINVER SICAV SA se efectuara mediante la presentacion de las referencias
técnicas en el lugar y plazo que se fije en la correspondiente publicacién en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en Madrid, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Los titulares de las acciones de CARTERA MUSA SICAV SA deberén acreditar su
condicion de tales mediante las correspondientes referencias técnicas de dicha titularidad.

No siendo PROMOCINVER SICAV SA titular de accion alguna de la Sociedad
absorbida, el canje anteriormente descrito afectard a la totalidad de las acciones en
circulacion de CARTERA MUSA SICAV SA.




V.- FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS ACCIONES DE PROMOCINVER
SICAV SA ENTREGADAS A LOS ACCIONISTAS DE CARTERA MUSA SICAV
SA COMO CONSECUENCIA DEL CANJE, DARAN DERECHO A PARTICIPAR
EN LAS GANANCIAS SOCIALES. '

Las acciones entregadas por PROMOCINVER SICAV SA a los accionistas de
CARTERA MUSA SICAV SA, como resultado del canje, daran derecho a participar en las
ganancias, de la primera de dichas Sociedades, generadas desde el 1 de enero de 2004.

VL- FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES DE LA SOCIEDAD
ABSORBIDA HABRAN DE CONSIDERARSE REALIZADAS, A EFECTOS
CONTABLES POR CUENTA DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE.

Dado que los Balances de Fusion de las dos Sociedades fusionadas han sido los
cerrados a 31 de diciembre de 2003, la fecha a partir de la cual las operaciones de las
Sociedades que se extinguen, se considerardn realizadas, a efectos contables, por la
absorbente sera el 1 de enero de 2004, que es el dia posterior al cierre de los citados
Balances de Fusion.

VIL- DERECHOS QUE SE OTORGARAN EN LA SOCIEDAD ABSORBENTE

No se otorgaran en PROMOCINVER SICAV SA, Sociedad absorbente, derechos
para ningin tipo de acciones, no existen titulares de deréchos especiales ni existen derechos
especiales para ningan titular o tipo de acciones de las Sociedades que se fusionan.
Tampoco existe personal.

VIIL.- VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS ADMINISTRADORES Y EXPERTOS
INDEPENDIENTES :

No se atribuyen en PROMOCINVER SICAV SA, Sociedad absorbente, ningtin tipo
de ventajas a favor de los Administradores de las Sociedades fusionadas ni a favor de los
expertos independientes que han intervenido en el proceso de fusion.




IX.-BENEFICIOS FISCALES
La presente fusién se realizara conforme a lo establecido en los articulos 83 y
siguientes del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (Real Decreto

Legislativo 4/2004, de 5 de marzo) y en los articulos 47 y siguientes de su Reglamento
(Real Decreto 537/1997, de 14 de abril). :

X.- AUTORIZACION DE LA CNMV

La presente fusién se condiciona a la obtencion de la autorizacion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

XI.- FIRMA DE LOS CONSEJEROS
Los Consejeros actuales de las Sociedades participantes en la fusion son:
A).- PROMOCINVER SICAV SA:
Presidente: D. José Joaquin Ysasi-Ysasmendi Adaro
Vocal: D. Antonio Canseco Viejo

Consejero Secretario:  D. Tristdn Martin Urquijo

B).- CARTERA MUSA SICAV SA:
Presidente: D. Sebastian Ubiria Zubizarreta
Vocal: D. Carlos Solans de la Serna

Consejero Secretario:  D. Manuel Gonzilez Blazquez




Todos ellos conforme a lo establecido en el articulo 234 del Texto Refundido de la’
Ley de Sociedades Andnimas firman el presente “Proyecto de Fusién” integrado por 10

folios de papel comun.

Madrid, a 12 de mayo de 2004.

D. José Joaquin Ysasi-Ysasmendi Adaro X

At bune

D. Antonio Canseco Viej6 7( D. Carlos Solans de la Serna \)<

‘#ﬁ"‘ 1;'

D. Tristan Martin Urquijo 7K el Gonble Blazquez

LEGITIMACION.- YO FELIPE-JESUS CARRION HERRERO,
Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio Notarial,
DOY FE, gue considero legitimas las firmas que an-
teceden de Don Jose-Joaguin de Ysasi-Ysasmendi de
Adaro con D.N.I.: 00437705-S, Don Antonio Canseco
Viejo con D.N.I.: 50266546-T, Don Tristé&n Martin
Urquijo con D.N.I.: 00120999-L, Don Sebastian Ubi-
ria Zubizarreta con D.N.I.: 15156710-D , Don Carlos
Solans de la Serna con D.N.I.: 50270952-J y Don Ma-
nuel Gonzélez Blézquez con D.N.I.: 50658689-Q, por
coincidir con las gue figuran en sus Documentos Na-
cionales de Identidad. -------c- e v oo

En Madrid, el dia dcne de mayo de dos mil cua-
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ILMO. SR. REGISTRADOR MERCANTIL
P° de la Castellana, n® 44
28046 - MADRID

Madrid, a 14 de mayo de 2004
Muy sefior mio:

Los Consejos de Administracién de CARTERA MUSA SICAV SA y
PROMOCINVER SICAV SA han acordado, en sesién celebrada el pasado 12 de mayo,
proceder a la fusion de dichas Sociedades mediante la absorcién de la primera por la
segunda y han aprobado y suscrito, conjuntamente, el “Proyecto de Fusién” que se

acompana.

En consecuencia y conforme a lo establecido en el articulo 226 del Reglamento
Mercantil se presenta dicho “Proyecto de Fusién” para que se proceda a su calificacién
registral, se tealice el deposito y se publique el mismo en el Boletin Oficial del Registro

Mercantil.

A los efectos que procedan se indica que el “Proyecto de Fusion” estd firmado
pro todos los Consejeros de las Sociedades, y que el domicilio de las Sociedades radica
en Madrid, calle Ndfiez de Balboa, n° 75.

Atentamente,

PROMOCINVER SICAV SA CARTERA MUSA SICAV SA

Fdo.: Tristan Martin Urquijo Al
Consejero Secretario Consejero Secretario
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REGISTRO MERCANTIL DE MADRID PAGINA
LISTADO DE ENVIO AL BORME DE ACTOS

(Entrada 1/2004/61.059,0)

PROMOCINVER SOCIEDAD DE INVERSION MOBILIARIA DE CAPITAL
VARIABLE SA -

Depésito de proyecto
Dep6sito del proyecto de fusién por absorcion de fecha 17/05/2004

Importe de publicacién en BORME : 0,00

CARTERA MUSA SIMCAV SA - A83062653

Depésito de proyecto
Depdsito del proyecto de fusién por absorcion de fecha 17/05/2004

Importe de publicacién en BORME : 11,05

La presente informacién se facilita a los efectos previstos en el apartado 2 del articulo 25

(rectificacién de errores) de la Orden del Ministerio de Justicia de 30 de diciembre de 1991.
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