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Superando los objetivos comprometidos para 2015

» Actividad comercial, alineada con el rango superior de los
volimenes previstos en el PN 2015-17E:

= 3.883 MW en pedidos firmados en 2015%:+17% a/a
= 1.042 MW en 4T 15
= 3.197 MW en libro de pedidos @ dic. 15: +28% vs. dic. 14
= Entre los 4 primeros fabricantes mundiales por capacidad puesta
en marcha en 2015

» Crecimiento rentable sostenido:

= +239%bo a/a en ventas: 3.504 MM €

= +549% a/a en EBITZ: 294 MM €; margen EBIT: 8,4%
= Margen EBIT 4T 15: 9,0%

= +73% a/a en BN2: 175 MM €

» Fuerte generacion de caja y un solido balance

= 182 MM € de generacion de caja libre neta en 2015
= 301 MM € de caja neta en balance a 31 dic. 2015

Superando el compromiso de creacion de valor

para el accionista: ROCE 2015 = 2xWACC: 17%

1. Ordenes firmes y confirmacién de acuerdos marco para entrega en el afio corriente y afios futuros. Incluidos pedidos por un volumen de 604 MW firmados a dic. 15 y anunciados en 1T
16
2. EBITy BN excluyendo el impacto de la creacion y consolidacion de Adwen que supondria un aumento de 29 MM € a nivel de EBIT y una disminucion de 5 MM € a nivel de BN.
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Fuerte actividad comercial

Alineada con el limite superior del rango comprometido en el PN15-17E:

3,9 GW en pedidos en FY 15; 3,2 GW en el libro de pedidos a dic. 15, +
28% a/a

- Entrada y libro de pedidos 2014-15 (MW)!
A Visibilidad

G171% D7 3883

-
-

3.315

» Ratio de entrada de pedidos s/ventas
periodo: 1,22x en 2015 (1,18x en 4T)

» Cobertura? actividad 2016: 71%, 7p.p
superior a la cobertura actividad 2015 a
diciembre 2014 (64%)

Pedidos 12M

Libro de pedidos @ dic.

=2014 22015

1. Ordenes firmes y confirmacién de acuerdos marco para entrega en el afio corriente y afios futuros. Incluidos los pedidos por un volumen de 604 MW firmados a diciembre 2015 y
anunciados en el primer trimestre de 2016.
2. Cobertura basada en total de pedidos recibidos a 31 de diciembre de 2015 para actividad 2016 sobre promedio de guias de volumen para 2016 (=3.800 MWe).
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Unida a una gran diversificacion geografica

Presencia en 54 paises! con entrada en Kuwait y Tailandia durante 2015.

Liderazgo en emergentes y crecimiento en desarrollados, cuyo volumen
crece un 45% vs. 2014, contribuyendo un 30% al total vs. 24% en 2014

Desglose geografico de entrada de pedidos 2015 vs. 2014

___\i/ = Europa&RdeM
= EE.UU.
= China

= Europa&RdeM
= EE.UU.
= China

® India = India

América Lat América Lat

G114-2.0 MW y G114-2.5 MW contribuyen un 50% de la entrada de
pedidos en 2015 (vs. 26% en 2014)

1. Incluyendo Kuwait
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Entre los cuatro primeros fabricantes mundiales

Mejora del posicionamiento por capacidad puesta en marcha en 2015,
hasta llegar a la cuarta posicion

Capacidad puesta Cuota de
en marcha 2015 mercado por

Suministrador (GW) capacidad PEM Ranking 2015
Goldwind | 7.8 i 14% ! 1

| |
Vestas i 7,3 i 13% | 2

[ I '
GE | 5,9 | 10% i 3

| .
Siemens : 3,1 i 5% i 4 Ranking:

; ! : 8 en
Gamesa i 3,1 ! 5% i 4 2014

1 1 1

I 1 I
Enercon i 3,0 i 5% : 6

|

Guodian i 2,8 | 5% i 7
Ming Yang i 2,7 i 5% E 8
Envision : 2,7 i 5% : 8

| I |
CSIC | 2,0 ] 3% ] 10

1. Fuente: Bloomberg New Energy Finance
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Consolidacion del crecimiento de ventas: +23%
a/a, 17% a moneda constantel

Apoyadas en el fuerte crecimiento de las ventas de Aerogeneradores,

cuya actividad en MWe crece un 21% a/a

— Ventas de Aerogeneradores (MM €) — Ventas de O&M (MM €)

435 --————=" > 4N

FY 14 FY 15 FY 14 FY 15

1. Atipo de cambio promedio de 2014
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Control de la estructura

Focalizacion en umbral de rentabilidad operativa: reduccion de gastos de

estructura s/ ventas en 1,6 p.p., hasta un 7,8%

— Evolucion de los gastos de estructura! (MM €)

3.504

Objetivo PN15-17E:
Gasto Fijos/ventas
<8% en 2017

mmm Ventas
I Gastos estructura (1)

1. Gastos de estructura con impacto en caja (excluyendo D&A)
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Mejora continua de la rentabilidad®: EBIT FY 15
+549% a/a

Margen EBIT FY 15: 8,4% vs. 6,7% en FY 14;

margen EBIT 4T 15: 9,0% vs. 7,4% 4T 14

— Evolucion EBIT (MM €)!

»  Ventas crecientes
»  Control estricto de la estructura

»  Optimizacidon continua de costes
variables

»  Impacto neto positivo de moneda
decreciente

. 0,6 p.pen FY 15

=  0,1p.pend4T 15
Margen EBIT m2014 m 2015
Variacién anual

1. EBIT excluyendo impactos creacion y consolidacion de Adwen: 29 MM € in 2015 y provisiones no recurrentes por importe de 9 MM € en 2014 (4T y FY)
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Fuerte generacion de caja: 182 MM€

Trabajando en la conversion del beneficio! neto en caja

— Generacion de caja libre neta

Caja operativa bruta: Control CC: Capex Caja libre
+300 MM € +60 MM € modular: neta2:
-168 MM € +182 MM €
175 MM €' 182 MM €
@ > o o (@) (@) > o
= 3 a3 g3 5 o oy 0§
= o o < °< 2 < @ © 0 QO &+ 0 3
ND 3 g6 36 & Y = o < 98
o0 j=n Q= un = Q - O DG, D =
—C N 0O c£0O = o 8 o NY g
55 8 g3 33 5 s85 Sz8
D = 35 o n = @]
S O~ (%] n < Ul 3 =]
FDP 3 1 1 % 0

Mediante:

Crecimiento rentable: 300 MM € de
caja operativa bruta (vs. 200 MM €

en 2014)

Estricto control del circulante
12 MM €vs 71 MM € en 2014

= V Ratio s/ventas:-2,2p.p.

Inversion modular orientada al

(CC):

crecimiento:168 MM € o 4,8% s/ventas

= I+D (1,3% s/ventas)

= Capacidad de palas (nuevo producto
y A capacidad) en todas las regiones

= Logistica y utillajes

1.
2.

Caja neta en balance a diciembre 2015: 301 MM € vs. 143 MM € en 2014

BN recurrente excluyendo el impacto de la creacion y consolidacion de Adwen que supondria un aumento de 29 MM € a nivel de EBIT y -5 MM € a nivel de BN.
Generacion de caja antes de reparto de dividendos de 23 MM € (3T 2015).
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Lideres en seguridad y salud

Evolucion de indices de seguridad en frecuencia y gravedad, alineada

con objetivos

— Indice de frecuencia! — Indice de gravedad?
0,13
1,74 1,72 e - 0,06 005
--4 Objetivo PN 2015- 17E 1, 5 _____________ {08 “~~1 Objetivo PN 2015-17E: 0,049 =~ -~~~ Frss---ooooo
I I l I I -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
1 Indice de frecuencia: N° de accidentes baja*106/N° de horas trabajadas 2 fndice de gravedad : N° de jornadas perdidas*103/N° de horas trabajadas
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Conclusion: Superando el cumplimiento de todos los
objetivos comprometidos...

2014 2015 Guias 2015

Volumen (MWe) 2623  3.180  c3.100 v Crecimiento rentable:
Ventas (MM €) 2.846  3.504 €.3.400 v +23% en ventas y
+54% en EBIT 15 vs. 14
Margen EBIT! 6,7%  8,4% >8% v
Circulante s/Ventas 2,5% 0,3% <5% v Control del consumo de capital
Capex s/Ventas 3,1%  4,8% 4%-5% v y de la inversion
ROCE 11% 17% =WACC+4% Creando valor
E:z!:;uesta de dividendo: Pay Out 25% 225% Restaurando el pago de dividendo

Impacto de tipo de cambio en linea con prevision 2015
»  Margen EBIT: +0,6% en FY 15 vs. FY 14y +0,1% en 4T 15 vs 4T 14, alineada con prevision 2015: +0,5%

»  Disminucion del impacto de FX por mayor localizacion y politicas de cobertura dinamicas

182 MM € de generacion de caja en 2015 y 301 MM € de caja neta en

balance, manteniendo el limite de endeudamiento a largo plazo
(DFN/EBITDA<1,5x)

1. Margen EBIT recurrente excluyendo en 2015 el impacto de la creacién y consolidacion de Adwen que supondria un aumento de 29 MM € a nivel de EBIT hasta un margen de 9,2%; en
2014 se excluye elementos no recurrentes por importe de 9,4 MM €.

GLOBAL TECHNOLOGY

Resultados Enero-Diciembre 2015 EVERLASTING ENERGY



... gestionando para crear valor para el accionista

ROCE 2015: 2 x WACC

— Evolucion ROCE — ROCE 2015 vs. WACC
Cx2 - > 17,1%
12,5%
,2%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 WACC Objetivo ROCE ROCE
1. Coste de capital (WACC) segiin promedio casas de analisis

PILARES DE CREACION DE VALOR

» Crecimiento rentable a través del

= Posicionamiento competitivo
= Programas de optimizacién continua de costes variables y
liderazgo en calidad
= Control de la estructura
» Generacion de caja mediante el control de la inversion, orientada
a garantizar el crecimiento esperado
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Grupo Consolidado — Magnitudes financieras

PyG Recurrente prre-adwen: (MM EUR) 2014 Var. % 4T 2015 Var.%
Ventas Grupo 2.846 +23,1% 971 7,4%
MWe 2.623 +21,3% 880 11,2%
Ventas de O&M 435 +8,2% 126 11,7%
EBIT recurrente 191 +54,1% 87 30,0%
Margen EBIT recurrente 6,7% +1,7 p.p. 9,0% +1,6 p.p.
Margen EBIT de O&M 12,7% +0,7 p.p. 18,0% 1,5 p.p.
Beneficio Neto recurrente (BN) 101 73,2% 51 38,6%
BN recurrente por accion (€) 0,39 62,5% 0,18 38,6%
(1) La participacién del 50% en Adwen se consolida por el método de la participacion (puesta en equivalencia)
PyG Reportado (MM EUR)
EBIT? 181 323 78,1% 87 51,0%
Beneficio Neto? 92 170 85,3% 44 59,3%

(2) EBIT y BN reportado incluyen el impacto del lanzamiento y consolidacion de Adwen (JV offshore): 29 MM € en ganancias de capital a nivel de EBIT y 5 MM € de pérdidas
a nivel de beneficio neto en FY 2015. En el 4T el beneficio neto recoge un impacto negativo de 7 MM €. EBIT y BN 2014 y 4T 14 incluyen el impacto de provisiones no

recurrentes por importe de 9,4 MM €.

Balance (MM EUR)

Capital circulante (CC) 71 -83,6%
CC s/Ventas ultimos 12 meses 2,5% -2,2 p.p.
Deuda financiera neta (DFN) -143 111,3%
DFN / EBITDA ultimos 12 meses -0,4x -0,2x

12
0,3%
-301
-0,6x

-83,6%

-2,2 p.p.
111,3%

-0,2x

Resultados Enero-Diciembre 2015

£7°3% | GLOBAL TECHNOLOGY
EVERLASTING ENERGY




Actividad. Aerogeneradores

Consolidacion del crecimiento de la actividad resultado del

posicionamiento competitivo: 9 trimestres consecutivos de crecimiento

anual de doble digito
_ MWe vendidos
| v
| i 3.180
| » Actividad (3.180 MWe) alineada con el volumen
2.623 N € F L7 J—— > ’
Ly — " 819 880 | comprometido para 2015 (c.3.100 MWe)
o 645 712 - MWe +21% a/a en FY 2015y +11% a/a en 4T
l Hl OI 1 o0 »  Evolucion del ASP FY 2015 incluyendo FX (+3,7%) alineada
= [ 095 | 0,96 con expectativas y con el nivel de ventas previsto
3 0,88 93 10,93 i
it - (+) Efecto moneda (+4,4% en FY 15y -1,6% en 4T 15)
- (+) Introduccion de nuevos productos (G114 2MW y
mayor altura de torres) y alcance de contratos
5T 3T 4T 1T 2T 3T 4T | = () Mix geografico (A contribucién de China e India)
2014 2015 »  Esta evolucion del ASP no es indicativa del nivel y tendencia de la

MWe rentabilidad
ASP trimestral: ventas de aerogeneradores, excluyendo O&M, entre
MWe vendido por trimestre
ASP FY: ventas de aerogeneradores, excluyendo O&M, entre MWe
vendidos en el periodo
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Actividad. Aerogeneradores

Diversificacion geografica y de clientes contintian caracterizando la

actividad
é . . )
P Presencia comercial en 18 paises
> 34.613 MW instalados en 53 paises
9 » Relacidon con mas de 200 clientes (eléctricas, IPPs, inversores financieros y clientes de autoconsumo)

Mix geografico (MWe vendidos)

EE.UU.

China
= India
= América Latina
= Europa & RdeM

_ Desglose de MWe vendidos por tipologia de
cliente

 IPP
m Eléctrica
Otros

Crecimiento de doble digito en todos los grupos de clientes. Recuperacion de
la demanda de eléctricas, alineada con las tendencias previstas en el PN 15-

17E, y fuerte crecimiento de grupos industriales y promotores

oo LOBAL TECHNOLOGY
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Rentabilidad. Aerogeneradores

Contencion de costes fijos y programa de mejora continua y liderazgo de calidad
apoyan la mejora de la rentabilidad de AEGs sobre los pilares 9/15, compensando

la presion en costes del crecimiento y lanzamiento de nuevos productos

Programas de
i1 Mejora Continua
VAR N Y4

\ Y] \|

o - d I

Gamesa g‘:% meaCi E
|

O TNy

Evolucién EBIT WTG (EUR MM)

Mejoras de diseno

Mejoras de
competitividad
(Procesos)
Colaboracioén con
proveedores w2014 =2015 Margen EBIT (%)

»  Impacto decreciente de tipo de cambio en margen EBIT

3% | GLOBAL TECHNOLOGY
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Actividad y Rentabilidad. Operacion y mantenimiento

Crecimiento de ventas y rentabilidad alineadas con prevision anual

— Evolucion ventas (MM EUR) — Evolucion EBIT (MM EUR)
6,2% +14,1%
5 e 63

+21,6%

+11,7% 23
2>

113 126

4T FY 4T
=2014 ®2015

m2014 w2015

O Margen EBIT! de O&M

»  Crecimiento anual de ventas (+8%) y EBIT (14%) en linea con objetivos anuales y con el PN15-17
»  Libro de pedidos: +22% a/a (>2bn)
= Promedio duracidn contratos en cartera: 6 afios

»  Toma de participaciéon del 50% en NEM (4T 15) dentro de la estrategia de optimizacion de costes de O&M y desarrollo
de servicios de mantenimiento predictivo.

1. EBIT incluyendo gastos corporativos y de estructura

GLOBAL TECHNOLOGY
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Grupo Consolidado — EBIT

Mayor actividad sobre una estructura racionalizada, mejora continua de
costes variables y la evolucion favorable de TC, principales motores de

mejora de margen EBIT en 2015

— Evolucion margen EBIT (%) Palancas de mejora del margen alineadas con
expectativas 2015
Impacto positivo procedente de
-0,3%
1,5% | A 0% 6% 84% » Aumento de volumen
6,7% » Optimizacion de costes variables
» FX
Compensado parcialmente por
» Mix de ventas inc. menor contribucion de
Oo&M
= < 5 A z 2 =g > = » Otros efectos en MC:
3 c a2 o 0o 3 . .
28 5 o= 2= 38 ol 28 = Provisidn deterioro cartera de parques
- [0} D » <d =z @ =! -
& m > @ % ol £3 v m e
= ~ g = = = Industrializacion de nuevas
— » — O
plataformas, modelos y fabricas
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Grupo Consolidado — Capital circulante

Consolidando la mejora de circulante en un entorno de fuerte crecimiento

— Reduccion del capital C|rculante - Consolidacion de la mejora del capital

i ~ circulante s/ventas

>( 3.180MWe
o \ // CC s/ ventas

. 21% _—
e 2.623 MWe - FY 13: 21%
T 8% @ CC s/ ventas

FY 14: 139
_________________ CC s/ ventas

FY 15: 7%

FY 14 FY 15
>  Volumen de actividad 12M
> % CC s/ventas ultimos 12 meses

________________________________________________________

<> Variacién ratio CC promedio s/ventas O Reduccién del circulante promedio

Reduccion del circulante en un entorno de actividad creciente Evolucion alineada con guias 2015

resultado de las politicas de o )
»  Disminucion del consumo medio de capital circulante (-6

Alineacion de fabricacion a entregas y cobro p.p.): -98 MME€ en 2015 vs.2014
»  Gestion activa de cuentas a cobrar y pagar »  Capital circulante FY 2015: 0,3% por debajo de
i objetivo techo (<5%)
»  Control de inversion en parques
»  Monetizacion de activos en funcionamiento

GLOBAL TECHNOLOGY
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Grupo Consolidado — Balance

Manteniendo la solidez de balance como prioridad: 301 MM € de caja

neta en balance a dic. 2015 vs. 143 MM € en dic. 2014

— Evolucion anual de la DFN (MM €)
Caja neta de 301 MM € en un entorno de

actividad creciente y tras reinstaurar el pago
de dividendo

» Actividad (MWe): +21% a/a

»  Pago de dividiendo en 3T 15: 23 MM €

» Ratio DFN/EBITDA! (-0,6x FY15 vs. -0,4x FY
14): -0,2x a/a

Apoyado en

p Rentabilidad creciente

p  Control del circulante

-301 » Capex modular: planificacion de la inversion
"] DFN(Caja) () DFN/EBITDA! Volumen ventas ligada al crecimiento

1. EBITDA Ultimos 12 meses

. . 2%, | GLOBAL TECHNOLOGY
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Grupo Consolidado — Lineas de financiacion

Ampliando el horizonte de vencimientos y mejorando las condiciones

economicas de la financiacion

— Vencimientos lineas de financiacion2 (EUR MM)

Sin vencimientos
materiales en el
horizonte del plan.

Limites
EUR MM Financiacion
Disponible?

750

Sindicado — cuenta de crédito 750

BEI — préstamo 420

Otros préstamos 101 273

Bilaterales — cuentas de crédito 499 155

Lineas totales 1.770 43 24 . 4
. —

2016E 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E

1. Limites de financiacion a 31 diciembre 2015.
2. Excluyendo cuentas de crédito bilaterales de vencimiento y renovacion anual

2 | GLOBAL TECHNOLOGY
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Formalizacion de la JV con Areva y consolidacion de
Adwen

Resultado de la creacion y consolidaciéon de Adwen en PyG (MM €)

IMPACTO DETALLADO EN PyG Actividad de Adwen centrada en:

Plusvalia bruta! 29,2 EBIT _ o B

» Mejora operativa (instalacion de los proyectos
Resultado puesta en equivalencia (26,0) Resultado GT1 v BW?2 v O&M de provectos va instalados
50% Adwen FY 15 Puesta en Equivalencia y y proy y )

L 5
Estimacion Gasto IS 82) Gasto IS » Ejecucién y puesta en marcha de Wikinger (350
Beneficio Neto (5,0) Beneficio MW, 70 aerogeneradores AD 135-5MW)
Neto
= Arranca fabricacion de palas en

1. Plusvalia bruta no recurrente=Total valor asignado (195 MM €)-Total valor aportacion y costes de Bremerhaven

transaccion (165,8 MM €)
2. Impuesto sobre plusvalia bruta (28%), sin impacto en caja. El resultado de Adwen integrado por
el método de la participacion (puesta en equivalencia) es ya neto de IS y por tanto no tiene

efecto fiscal en Gamesa » Desarrollo de maquina de 8 MW
= Certificado interno de diseno

» Desarrollo comercial en Europa y Asia

GLOBAL TECHNOLOGY
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Crecimiento en instalaciones en 2016-17 continua
ligado a los paises emergentes

Donde Gamesa tiene un sdlido posicionamiento

Evolucion instalaciones edlicas globales
(MwW)

63.013
£4.431 58.090

51.477 I :
2014 2015 2016E 2017E

Evolucion instalaciones edlicas ex. China,
EE.UU. & Alemania (MW)

TCAC: 12%

2014 2015 2016E 2017E
Fuente: MAKE Actualizacion perspectivas de mercado 4T 2015, incluyendo actualizacion mercado
EE.UU Enero 2016; Instalaciones 2014-15: GWEC

Pico de instalaciones 2015 impulsada por expectativas
de cambios regulatorios! en China y EE.UU., y un volumen

récord de instalaciones offshore en Alemania!

Normalizacion de demanda en estos 3 mercados
explica reduccion de la demanda en el horizonte
2016-172

Excluyendo China, EE.UU y Alemania, tasa de
crecimiento esperado en instalaciones anuales
2015-17E: 12%

= Asia Pacifico ex. China: 22% (India: 18%)

= América Latina: 7% (México: 31%)

= Africa y Oriente Medio: 65%

1. Reduccion tarifas edlicas para proyectos puestos en marcha a partir de 2016 en China; incertidumbre extension PTCs en EE.UU.; resolucion de problemas de conexion de parques

offshore, existentes desde 2013, en Alemania.

2. Frente a unas instalaciones estimadas de 30 GW en China en 2015, el ritmo baja a un promedio anual de 22GW en 2016-17; en EE.UU. frente a unas instalaciones de 8,5 GW en 2015,
el promedio anual baja a 7,4 GW en 2016-17; frente a unas instalaciones de 6,3 GW en Alemania en 2015 el promedio anual baja a 4,6 GW en 2016-17

GLOBAL TECHNOLOGY
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Mejora la visibilidad regulatoria y aumentan los
compromisos renovables

Apoyando un crecimiento estable de la demanda en el largo plazo

\ A 4

2.

Objetivo global: A temperatura <2°C, marcando un objetivo de 1,5°C

Objetivos voluntarios de reduccion de emisiones de GEI! firmados por

186 paises

= 100 paises incluyen mayor participacion en energias renovables

= 70 mencionan especificamente la energia edlica. Se dan incluso
objetivos edlicos concretos: 200 GW en 2020 (China); 60 GW en 2022
(India); 16 GW en 2030 (Turquia); 14% edlico (Marruecos) entre otros

Mecanismos de revision al alza de dichos objetivos cada 5 afios para

poder alcanzar el objetivo de control de aumento de temperatura

Mecanismos de mercado que permiten cumplir el objetivo reduciendo

emisiones en un pais alternativo. Similar al MDL! actual

GEI /GHG (gases efecto invernadero) y MDL/CDM (mecanismo de desarrollo limpio)

Extension PTCs: 5 aiios con una reduccion progresiva segliin comienzo
de construccion:

= 100% 2016; 80% 2017; 60% 2018; 40% 2019 y 0% 2020
Clarificacion de las reglas de " comienzo de construccion”2 por parte

de la Agencia Tributaria pendiente

Ultima extensién “comienzo de construccién” incorporaba, junto al comienzo de construccion,
la posibilidad de invertir un 5% del proyecto.

Evolucion instalaciones edlicas globales (MW)

66 GW

010¢C
T10C

Z10¢
€10¢

10T
ST0¢

3910¢
3/10C

38T10¢
3610¢

30¢0¢
3120C

Eradir4
3€¢0C
El44ir4

<> Promedio de instalaciones edlicas anuales
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Se cierra el ano 2015 con un alineamiento completo
con las prioridades de Gamesa para 2015-17E

Tras superar los objetivos marcados para 2015

PRIORIDADES de Gamesa para el periodo 15-17:

) Ventas 15:
Aprovechar las oportunidades de crecimiento +23% a/a
en mercados emergentes y mercados maduros. Libro de
J pedidos: Gastos fijos
D +28% s/ventas
Controlando la estructura y mejorando de <8%
forma continua los gastos variables. — el
J Cuskty e N mejora
2 D
. . 301 MM €
q Manteniendo la solidez del balance. aialnetalen
J balance
Trabajando en la competitividad de la cartera :
de productos y servicios, mejorando el '-;I';Zt:';;'f;?
posicionamiento en mercados maduros. offshore: 3,3 MW
creacion de
q Preparando Gamesa para mas alla de 2017. GO
Solar: 59
MW en
1. 11 MW ya entregados; 48 MW en pedidos adicionales pedidos1

00 % | GLOBAL TECHNOLOGY
Resultados Enero-Diciembre 2015 % | EVERLASTING ENERGY



Permitiendo mejorar y adelantar a 2016 los
compromisos adquiridos para 2017

2015 Guias 2016 Guias 2017
Volumen (MWe) 3180 |  >3.800 | ' 3.500-3.800 |
EBIT recurrente 294 >400 i C.362 | Mas crecimiento rentable:>19%
! ! actividad; >36% rentabilidad
Margen EBIT 8,4% >99%, ; >8% i operativa
Circulante s/Ventas 03% ! <25% .\ <5% ! Manteniendo el control de la
------------------------------------- inversion en activos fijos y
Capex s/Ventas 4,8% 4%0-5% <3,5% circulante
ROCE 17% Creciente a/a Crecientea/a Acelerando la creacidn de valor
Propuesta de dividendo: 25% >2504 >2504 Ofreciendo una remuneracién

1. Atipo de cambio promedio enero-febrero 2016 y mismo perimetro de consolidacion

»  Sensibilidad de guias al tipo de cambio en 2016E: + 0,5% p.p. en margen EBIT

»  Aumento de remuneracién sobre minimo dependiendo de oportunidades de creacidn de valor adicional para el
accionista bajo estricto control de ROCE>WACC y generacion de caja

Mientras se mantienen las expectativas de fortaleza comercial y
crecimiento rentable mas alla de 2016

. = GLOBAL TECHNOLOGY
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Conclusiones




1.

Superando nuestros objetivos, adelantando y
mejorando nuestros compromisos

Gestion orientada a la creacion de valor para el accionista
ROCE 2015: 2X WACC

Mediante el crecimiento rentable
+23% ventas
+54% EBIT!
+73% BN!

Y la generacion de caja, mediante una inversion modular adecuada al crecimiento

esperado
182 MM € de generacidn de caja libre neta
301 MM € de caja neta en balance

Con un actividad comercial alineada con el limite superior de la actividad

comprometida para el horizonte del plan15-17E
C.4 GW en pedidos en 2015
Libro de pedidos de 3,2 GW proporcionando una cobertura del 71% s/ ventas 2016E

En un entorno sectorial con condiciones regulatorias y de demanda estables

Que permite mejorar y adelantar a 2016 los objetivos del PN15-17E para 2017

EBIT y BN excluyendo el impacto de la creacién y consolidacion de Adwen que supondria un aumento de 29 MM € a nivel de EBIT y una disminuciéon de 5 MM € a nivel de BN.
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Alineados con los principales codigos de ética
empresarial a nivel internacional

Comprometidos con el respeto a los derechos humanos y el medio ambiente

We We've joined

The Paris Pledge

GOLD Community

» = for Action

= 1

= 8

2 ‘ 3 o
(7]

EQUALITY MEANS BUSINESS

Red Pacto Mundial Esparia ~ Caring for Climate woen @)
WE SUPPORT  UNITED NATIONS

GLOBAL COMPACT
www.weprinciples.org

Incluidos en los principales indices de sostenibilidad y responsabilidad corporativa

P

member of the

INVESTMENT
REGISTER

Global
Challenges

FTSE4Good

Index Series

SUSTAINABILITY
INDEX

EXCELLENCE
EXCELLENCE Europe
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Aviso legal

“El presente documento ha sido elaborado por Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A., quien lo difunde exclusivamente a efectos informativos.

Este documento contiene enunciados que son manifestaciones de futuro, e incluye declaraciones con respecto a nuestra intencidn, creencia o
expectativas actuales sobre las tendencias y acontecimientos futuros que podrian afectar a nuestra condicion financiera, a los resultados de nuestras
operaciones o al valor de nuestra accion. Estas manifestaciones de futuro no son garantias del desempefio e implican riesgos e incertidumbres. En
consecuencia, los resultados reales pueden diferir considerablemente de los resultados de las manifestaciones de futuro, como consecuencia de
diversos factores, riesgos e incertidumbres, tales como factores econdmicos, competitivos, regulatorios o comerciales. El valor de las inversiones puede
subir o bajar, circunstancia que el inversor debe asumir incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad. Igualmente, el
anuncio de rentabilidades pasadas, no constituye promesa o garantia de rentabilidades futuras.

Los datos, opiniones, estimaciones y proyecciones que se incluyen en el presente documento se refieren a la fecha que figura en el mismo y se basan
en previsiones de la propia compaiiia y en fuentes de terceras personas, por lo que Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A. , no garantiza que su
contenido sea exacto, completo, exhaustivo y actualizado y , consecuentemente, no debe confiarse en el como si lo fuera. Tanto la informaciéon como
las conclusiones contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de notificacién alguna. Gamesa Corporacion
Tecnoldgica, S.A. no asume ninguna obligacion de actualizar publicamente ni revisar las manifestaciones de futuro, ya sea como resultado de nueva
informacion, acontecimientos futuros o de otros efectos.

Los resultados y evolucidn sefialados podrian diferir sustancialmente de aquellos senalados en este documento. En ningln caso deberd considerarse
este documento como una oferta de compra o venta de valores, ni asesoramiento ni recomendacion para realizar cualquier otra transaccion. Este
documento no proporciona ningun tipo de recomendacion de inversién , ni asesoramiento legal, fiscal, ni de otra clase, y nada de lo que en él se incluye
debe ser tomado como base para realizar inversiones o tomar decisiones.

Todas y cada una de las decisiones que cualquier tercero adopte como consecuencia de la informacion, reportes e informes que contiene este
documento, es de exclusiva y total responsabilidad y riesgo de dicho tercero, y Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. no se responsabiliza por los
danos que pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento o de su contenido.

Este documento ha sido proporcionado exclusivamente como informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier tercero, ni puede ser
publicado total o parcialmente por ninguna razon sin el previo consentimiento por escrito de Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.

En el caso de duda prevalece la versidn del presente documento en espanol”
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