COMMERZBANK

Ref: CAMBIO EN RATIOS DE WARRANTS DE COMMERZBANK

Nos referimos a las emisiones de warrants sobre acciones, realizadas de acuerdo con
lo previsto en las Informaciones Complementarias de Emisiones de Warrants al
amparo del Folleto de Base verificado con fecha 04 de febrero de 2008 por el
supervisor competente de la Republica Federal de Alemania y notificado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Por la presente les notificamos que Commerzbank procede a modificar los ratios sobre
los warrants emitidos sobre BBVA con efectos a partir del 5 de marzo de 2008. Los
warrants afectados son los siguientes :

CODIGO | CODIGOISIN | SUBYACENTE | PUT/CALL | STRIKE | VENCIMIENTO | RATIO | NUEVO
SIBE ANTIGUO | RATIO
64803 | DEOOOCB3TLS7 BBVA Call 12 19-Jun-08 0.1 0.5
64817 | DEO0OCB3TMGO BBVA Put 13 19-Jun-08 0.1 05
64806 | DEOOOCB3TLV1 BBVA Call 14 19-Jun-08 0.1 0.5
64807 | DEOOOCB3TLW9 BBVA Call 15 19-Jun-08 0.1 05
64819 | DEO0OCB3TMJ4 BBVA Put 15 19-Jun-08 0.1 05
64816 | DEOOOCB3TMF2 BBVA Put 12 18-Sep-08 0.1 05
64804 | DEOOOCB3TLT5 BBVA Call 13 18-Sep-08 0.1 05
64820 | DEOOOCB3TMK2 BBVA Put 15 18-Sep-08 0.1 05
64808 | DEOOOCB3TLX? BBVA Call 15 18-Sep-08 0.1 05
64811 | DEOOOCB3TMA3 BBVA Call 16 18-Sep-08 0.1 05
64815 | DEOOOCB3TME5 BBVA Call 18 18-Sep-08 0.1 05
64805 | DEOOOCB3TLU3 BBVA Call 13 18-Dec-08 0.1 05
64818 | DEOOOCB3TMHS BBVA Put 13 18-Dec-08 0.1 05
64821 | DEOOOCB3TMLO BBVA Put 15 18-Dec-08 0.1 05
64809 | DEOOOCB3TLY5 BBVA Call 15 18-Dec-08 0.1 05
64812 | DEOOOCB3TMB1 BBVA Call 16 18-Dec-08 0.1 05
64813 | DEOOOCB3TMC9 BBVA Call 17 18-Dec-08 0.1 05
64810 | DEOOOCB3TLZ2 BBVA Call 15 19-Mar-09 0.1 05
64814 | DEOOOCB3TMD7 BBVA Call 17 19-Mar-09 0.1 05

Sin otro particular, reciban un cordial saludo

Hélio Da Silva Claudio
Public Distribution Spain




