Jost MARIA Mas MILLET
Secretariv General
¥ del Conseo de Adminisgracisn
TELEFONICA, 8.A.

En cumplimiento de lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y ante la
publicacién en el dia de hoy, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios
de mayor circulacion en la provincia de Madrid, del anuncio oficial de convocatoria de la Junta
General Ordinaria de Accionistus de “Telefonica, S.A.", pava los proximos dias 6 y 7 de abril
(en primera y sepunda convocatoria, respectivamente), adjunto se remite la documentacion
que, o partir de hoy, ha sido puesta a disposicicn de los accionistas de la Compariia para el
efercicio por parte de éstos del derecho de informacion.

Comao siempre, esta Compaiia se encuentra a disposicion de la Comision Nacional del
Mercado de Valares, a fin de facilitar las informaciones complementarias o aclaraciones que
fueren precisas.

Madrid, 21 de marzo de 2000.



76-/%1[‘6” ‘ Telefdnica, 5.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
6-7 ABRIL 2000

Relacion de Documentos que se ponen a disposicién de los
Accionistas de la Compariia: ‘

. Anuncio oficial de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, incluyendo el Orden del Dia de la misma.

. Cuentas Anuales e Informe de Gestibn de “Telefénica, S.A.”,
correspondientes al Ejercicio de 1899, con el informe del Auditor de
Cuentas (Anexo |}.

. Cuentas Anuales e Informe de Gestién de “Telefénica, S.A.” y de su
Grupo Consolidado de Sociedades, correspondientes al Ejercicio de
1999, con el Informe del Auditor de Cuentas. Dentro del Informe de
Gestion a que se refiere este apartado, figura un capitulo relativo a
practicas de buen gobierno (Anexo ).

) Texto de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General en
relacion con el punto il del Orden del Dia (Anexo 1I1).

. Texto de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General en
relacion con el punto 1V del Orden-del Dia (Anexo IV},

. Informe gue formula el Consejo de Administracién en refacion con la
propuesta de aumentos de capital social con cargo a reservas incluida
en el punto V del Orden del Dia, conteniendo el texto integro de la
propuesta de acuerdo que se somete a la Junta General (Anexo V).

. informe que formula el Consejo de Administracidn en relacién con la
propuesta de aumento de capital incluida en el punto VI del Orden del
Dia, conteniendo el texto integro de la propuesta de acuerdo que se
somete a la Junta General {Anexo V).

. informe gue formula el Consejo de Administracion en relacion con la
propuesta de modificacidn del articulo 28 de los Estatutos Sociales
incluida en el punto VIi del Orden del Dia, conteniendo el texto integro
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de la propuesta de acuerdo gue se somete a la Junta General (Anexo
VIii}.

. Texto de la propuesta de acuerdo que se somete a ia Junta General en
relacién con el punto VIl del Orden del Dia (Anexo VII).

. Informe gue formula el Consejo de Administracién en relacion con la
propuesta de aumentos del capital social incluida en el punto IX del
Orden del Dia, conteniendo el texto integro de la propueasta de acuerdo
que se somete a la Junta General {Anexo iX).

. Informe que formula el Consejo de Administracion en relacion con la
propuesta incluida en el punto X del Orden del Dia, conteniendo el
texto integro de la propuesta de acuerdo gue se somete a la Junta
General (Anexo X},

. informe que formula el Consejo de Administracion en relacién con la
propuesta incluida en el punto Xl del Orden del Dia, conteniendo el
texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta
General (Anexo Xl}.

. Informe que formula el Consejo de Administracion en relacion con la
propuesta de aumento de capital incluida en el punto Xll del Orden del
Dia, conteniendo el texto [ntegro de la propuesta de acuerdo que se
somete a la Junta General (Anexo XII).

. Informes preceptivos del Auditor de Cuentas de la Compafia sobre las
propuestas correspondientes a los puntos VI, 1%, X, Xl y Xl del Orden
del Dia (Anexos XHI a XIX).

Madrid, 21 de marzo de 2000

CONSEIO DE
ADMINISTRACION
SECRETARIA
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_ TELEFONICA, S.A.
Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se convoca 3 los accionistas a
Junta General Ordinaria, a celebrar en Madrid, en JFEMA (Feria de Madrid), Pabellén 6,
Parque Farial Juan Carlos I, Campo de las Naciones, el dia 7 de abril de 2000, a las T0
horas, en segunda convocgtoria (para of caso de gue. por no aleanzarse el quorum
legalmente necesario, dicha Junta no pudiera celebrarse en primera convocatoria, fa cual
por el presente anuncio gueda igualmente convocada en el mismo lugar y hora la vispera
del mencionado dia), a fin de deliberar y resolver sobre los asuntos comprendidos en el
siguiernte

ORDEN DEL DIA

| Examen y aprobacion, en su caso, de fas Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion tanto de “Telefénica, S.A.” como de su Grupo Consolidade de
Sociedades, asi como de fa Propuesta de Aplicacion del Rasultado de “Telefdnica,
8.A." v de ls gestidn de su Consgjo de Administracion, todo ello correspondiente
al Ejercicio econdmico de 78339.

/I Ratificacion y, en su caso, nombrarniento de Consejeros.

i, Prorroga del nombramiento de Auditor de Cuentas para ef Ejercicio correspondiente
al afin 2000.

IV. Renovacién de la autorizacidn para la adgquisicién derivativa de acciones propias,
directamente o a través de Sociedades del Grupo.

V. Aumentos del capital social con cargo @ reservas de libre disposicicn y
consiguiente madificacion del articulo & de los Estatutos Sociales. Delegacion de
facultades @ favor del Consejo de Administracidn para Ia efecucion de los
acuerdes.

VI. Aumento del capital social por un imperte nominal de 5.207.903 euros, mediante
la emisidn y puesta en circulacion de 5.207.803 nuevas aceiones ordinarias de
euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisidn da 10°87 euros
por accion, que se suscribiran y desembolsarin Integramente mediante aportacion
de los derechos de suscripcion de acciones de la compaiiia “Telecomunicacoes dle
Sao Paulo, 5.A." (Telesp) que ostentan los beneficiarios dal Programa de “Planta
Comunitaria de Telefonia™. Las nuevas acciones gue se emitan se destinaran &
atender la contraprestacion establecida para la adquisicion, mediante oferta publica
de canje, de tales derechos. Supresicn total del derecho de suscripcion preferente
v previsien de suscripcion incompleta.  Delegacidn  en el Consegjo de
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Administracion, con facultad de sustitucion en la Comisidn Delegada o an
cualesquiera Consejeros, de las facultades precisas para determinar Ias
condiciones del aumento no previstas en el acuerdo de fa Junta, realfizar 105 actos
necesarios para su ejecucion, modificar al articulo 5 de los Estatutos Socigles
—relative al capital social- y solicitar 12 admision & cotizacion de las nuevas
acciones en los distintos Mercados de Valores. '

Modificacion del artfculo 28 de los Estatutos Sociales, relativo & la retribucion de
ins Administradores, con incorporacion a su texto de I3 pravision establecida en el
articulo 130 de la Ley de Sociedades Ancnimas tras su maodificacion por la Ley
55/1889, de 29 de diciembre.

Sisternas de retribucion referenciados al valor de cotizacion de fa accion o que
conflevan la entrega de acciones o de derechos de opcion sobre acciones,
astablecidos en la Compafifa con anterioridad al dia 1 de enero del ano 2000
Aprobacion de su efecucion.

Aumentos del capital social por importes de 1.197. 880 euros y de 31.504. 244
euros, respectivaments, con emision y puesta en circufacion de igual niomero de
puevas acciones de un euro de valor nominal cada una de elfas, con una prima de
emisitn de cuatro euros por accion, que se suscribirén y desembolsargn mediante
aportacién dineraria, para atender /as necesidades derivadas del establecimiento de
un nueve sistema de retribucion referenciada al valor de cotizacion de fa accidn de
“Telefonica, 5.A.7 —con suscripcidn de acciongs y entrega de derechos de opcion
sobre @cciones- destinedo a persomal no directive del Grupo Telefdnica.
Supresién tolal del derecho de suscripcion praferente y prevision de suscripcion
incompleta. Delegaciin de facultades a favor del Consejo de Administracion, con
facultad de sustitucion en la Comision Delegada.

Delegacion de facultades a favor del Consejo de Administracién para la emisicn de
valores de renta fija, convertibles o canjeables por acciones de s propia Compania,
con determinacién de las bases y modalidades de fa conversidn o canje, asi comio
para aumnentar ef capital social en la medida necesarfa para atender, en su caso,
Jas solicitudes de conversion.

Emision de valores de renta fija, convertibles o canjeables por seciones de Jfa
propia Compafila, con exclusion del derecho de suscripcion preferente.
Determinacion de las bases y modalidades de la conversion o canje y aumento dol
capital social en ia cuantla necesatia para atender las solicitudes de conversion. £l
tipo de emisidn de los valores serd, como minimo, & la par, y el valor de las
nuevas acciones a cfectos de conversién, o of de las acciones preexistentes a
efactos de canje, serd, como minimo, el de su cotizacién media en los diez dias
anteriores a la fecha de apertura del periodo de suscripcion de los valores, y, oo
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méximo, del 200 por ciento de dicha cotizacion, sin que en ningun caso ses
inferior al valor nominal de las acciones. Delegacion de facuitades & favor del
Consejo de Administracion para Iz efecucion del acuerdo e la Junta y para
determinar los extremos no fijados en éste.

Xl Aumento del capital social por un importe nominal de 2758.200.000 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 27156.200. 000 nuevas accionss
ordinatias de un euro de valor nominal cada una de elfas, con una prima de emisian
de 2°875 euros por accion, que se suscribiran y desembolsardn integramernte
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de “Endemol
Entertainment Holding, N.V.", al objeto de atender la contraprestacion establecida
para la adguisicidn, mediante oferta plblica de canje, de tales acciones. Supresicn
total del derecho de suscripcidn preferente y prevision de suscripcidn incompleta.
Delegacion en e Consgjo de Administracion, con facultad de sustitucion en la
Comision Defegada o en cualesquiera Conseferos, de las facultades precisas para
determinar las condiciones del aumento no previstas en el acuverdo de la Junta,
realizar los actos necesarios para su ejecucion, modificar ef articulo 5 de los
Estatutos Sociales —relative al capital social— y solicitar fa admisitn a cotizacion de
Jas nuevas acciones en los distintos Mercados de Valores.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado requerir la presencis de
Notario ptiblico para gue levante acta de la Junta, de conformidad con la dispuesto en ef
articulo 774 de fa Ley de Sociedades Andnimas en ralacion con los articulos 10T y 103
del Reglamento def Registro Mercantil.

DERECHO DE INFORMACION

Los accionistas que lo deseen pueden examinar y ohrener en e domicilio
social de la Comparifa, o solicitar a ésta que les sea remitida, de forma inmediata y
gratuita, copia de los documentos que, &n relacion con los puntos |, V, VI, VI IX, X, Xl vy
X1 del Orden del Dis, van a ser sometidos a la aprobacion de fa Junta, incluidos los
preceptivas infarmes.

DERECHO DE ASISTENCIA

Podrén asistir & la Junta General convocada los accionistas que sean
tulares de, al menos, 300 acciones, inscritas en &l correspondiente registro  de
anotaciones en cuenta con cince dias de sntelacion a la cefebracion de la misma, y fo
acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia o certificado expedido por alguna de
las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y Liguidacion de Valores o en
cualguier otra forma admitida por la Legislacion vigente.
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los accionistas gue no sean titulares del ndmero minimo de accionss
exigido para asistr, padrén delegar la representacion de las mismas en un accionista can
derecho de asistencia, o agruparse con otros accionistas que se encuentren en la misma
sffuacion, basta reunir las acclones necesarias, confiriendo su representacion a uno de
ellos.

Se advierte @ los accionistas que, muy probablemente, la Junta se
celebrard en segunda convocatoria el dia 7 de abril de 2000, a las 10 horas, en el lugar
expresado anteriormente.

SERVICIO DE AUTOBUSES

Con objeto de facilitar a los accionistas el acceso &l lugar de celebracion de
/a Junta, Telefénica establecerd un servicio gratuito de autobuses desde lz salida de lz
estacion de Metra de Campo de las Neciones hasta aquel lugar. Las personas que deseen
utilizar dicho servicio deberan identificarse como acocionistas mediante fa comrespondiente
tarfets de asfstencia.

ENTREGA DE UN OBSEQUIO Y DEL INFORNVIE ANUAL

Se entregara un obsequio vy el Informe Anual a todos aguellos accionistas
que lo soliciten personandose con su tarjeta de asistencia, cualquicra delosdizz 4 5y &
de abril de 2000, de 10 @ 20 horas, en las oficinas de Telefonica sitas en Madrid que a
continuacitn se relacionan:

- c/Alcantara, 256

- Paseo Reina Cristina, 24

- c/Pedro Unanue, 7 (esquina a cafle Batalla del Salado}
- o/Cuesta de Santo Domingo, 8

- e/Rios Rozas, 26 B

- c/Orense, 40

- Flaza de Espafa, 3

- Fazeo de Recoletos, 47

Ademés, en el local sito en la calle Rios Rosas, 26 B, de Madrid, podré
retirarse tambien e obseguio y el Informe Anual los dias 7, 10, 1T y 12 de abril de 2000,
en el mismo horario ininterrumpido de 10 a 20 horas,

No estd prevista la entrega de obsequios en el lugar de celebracion de- la
Junta General.
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Madrid, 21 de marzo de 2000,
El Secretario General y del Consgja, José Maria Mas Millet
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