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04E 05E 06E
MP1 8 4
MP3 9
España 8 13 -
Vianova 38 70 28
Sulpac 7
Alentejo 30 10
Portugal 75 80 28

EUROPAC (100% Gescartao) 83 93 28

EUROPAC (50% Gescartao) 45 53 14
Total 03-06E (100% Gescartao) 203,7
Total 03-06E (50% Gescartao) 112,4
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Datos en Millones de euros 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
INCN 186,35         170,34         169,28         161,09        74,00         63,20         62,61         
Variación existencias productos terminados 2,89              0,26              -                   2,92             -                  0,91            -                  
Trabajos empresa para su inmovilizado 0,89              1,01              0,84              0,89             0,54            -                  -                  
Otros ingresos 3,21              1,30              0,04              0,20             0,13            0,04            0,19            
Ingresos de explotación 193,34         172,91         170,16         165,10        74,68         64,15         62,79         
Variación existencias productos terminados 0,66 -                   1,33 -                  1,75            0,14            1,30            
Aprovisionamientos 73,13 70,39            70,89            73,73           30,91          29,65          30,30          
Gastos Personal 31,46 24,82            23,59            23,64           9,72            8,67            7,36            
Dotaciones amortizaciones de inmovilizado 18,24 14,79            14,73            14,09           6,30            5,49            5,13            
Variación de las provisiones de tráfico 0,16 0,72              0,27              0,29             0,61            0,08            0,10            
Otros gastos de explotación 51,48 41,79            37,01            35,60           16,04          11,24          12,07          
Beneficio de explotación (EBIT) 18,86 20,40           22,34           17,75          9,35           8,88           6,53           
Ingresos financieros 1,07 0,97              0,97              0,99             0,58            0,64            0,42            
Gastos financieros 6,20 8,71              6,92              6,00             3,49            4,30            4,53            
Resultados financieros negativos 5,13              7,74              5,95              5,02             2,90            3,67            4,11            
Amortización fondo de comercio 0,57 0,51              0,45              0,45             0,11            -                  -                  
Rev. Dif. Neg. de consolidación 2,45 6,87              1,76              1,46             -                  -                  -                  
Beneficio actividades ordinarias 15,61 19,01           17,70           13,75          6,34           6,41           3,73           
Resultados extraordinarios 0,54 0,64 -             1,05              0,05             1,59            0,60            0,66            
Beneficio antes de impuestos (BAI) 16,23 18,37           18,75           13,79          7,93           5,81           3,07           
Impuesto de Sociedades 2,42 4,72              3,42              1,75             2,58            1,66            1,07            
BDI 14,19 13,65           15,33           12,04          5,35           4,15           2,00           
Resultado atribuído a minoría 3,18 0,01 0,01 0,01             0,07            0,08            0,07 -           
Beneficio Neto Atribuible 11,01 13,64           15,32           12,03          5,28           4,07           2,07           
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Datos en Millones de euros 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
INMOVILIZADO 248,71            216,02           205,67           207,32            129,93           118,95          111,51          
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 0,72                1,71               1,82               1,69                1,75               2,16              0,12              
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 5,60                2,92               2,42               2,19                2,53               2,51              2,53              
INMOVILIZACIONES MATERIALES 226,89             194,99            189,73            194,35            120,04            111,44           108,83          
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 15,23               12,92              9,23               8,99                2,46               0,19              0,02              
ACCIONES PROPIAS 0,26                3,48               2,46               0,10                3,14               2,66              -                   
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACIÓN 5,63                4,59               3,49               3,94               1,70               1,11              -                  
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0,68                0,30               0,86               1,27               1,86               1,59              0,26             
ACTIVO CIRCULANTE 114,86            109,00           105,75           112,01            46,74             61,27            36,66           
EXISTENCIAS 33,96               25,15              24,89              26,12              12,80              12,03            10,10            
DEUDORES 59,45               46,58              46,62              60,66              30,78              20,34            21,86            
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 8,22                10,02              9,04               18,79              0,30               25,63            0,22              
TESORERIA 8,33                24,43              21,93              2,95                2,31               2,67              4,12              
AJUSTES POR PERIODIFICACIONES 4,90                2,81               3,27               3,49                0,55               0,60              0,36              
TOTAL ACTIVO 369,89 329,90 315,76 324,55 180,24 182,93 148,42

FONDOS PROPIOS 136,38            127,23           115,24 101,64            92,62             87,07            43,77           
CAPITAL SUSCRITO 71,51               66,01              66,01 66,01              55,59              50,11            26,55            
APORTACIONES PENDIENTES DE SUSCRIBIR -                      -                     -                     -                     -                   0,90              
PRIMA DE EMISIÓN -                      -                     - -                     10,91              16,39            -                   
RESERVAS 28,22               32,54              27,79 22,81              20,57              16,47            14,22            
RESERVAS DE CONSOLIDACIÓN 25,64               15,04              6,72 0,78                0,28               0,03              0,02              
PÉRDIDAS Y GANANCIAS 11,01               13,64              15,32 12,03              5,28               4,07              2,07              
DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO -                      -                     -0,6 -                     -                     -                   -                   
INTERESES MINORITARIOS 23,06              0,11               0,10 0,10               1,98               2,15              3,61             
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACIÓN 3,79                3,62               10,49 12,25              -                    -                   -                  
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3,77                4,73               5,01 4,35               4,63               4,40              4,57             
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 4,75                3,94               0,04 0,06               0,43               0,14              -                  
ACREEDORES A LARGO PLAZO 105,92            95,66             83,40 104,43            48,16             57,32            53,83           
DEUDAS CON ENTIDADES DE CRÉDITO 74,86               69,02              62,79 74,84              38,16              49,78            46,01            
OTROS ACREEDORES 31,06               26,64              20,61 29,59              9,99               7,55              7,82              
ACREEDORES A CORTO PLAZO 92,22              94,62             101,48 101,73            32,41             31,84            42,65           
TOTAL PASIVO 369,89 329,90 315,76 324,55 180,24 182,93 148,42
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Datos en Millones de euros 2003 % s/INCN
INCN 186,35
Otros ingresos 6,99 3,8%
Ingresos Totales 193,34
Aprovisionamientos -73,13 39,2%
Gastos Personal -31,46 16,9%
Otros Gastos Operativos -51,48 27,6%
EBITDA 37,27 20,0%
Amortizaciones + Provisiones -18,40 9,9%
EBIT 18,86 10,1%
Ingresos Fros. 1,07 0,6%
Gastos Fros. -6,20 3,3%
Amortización FCC -0,57 0,3%
Dif. Negativas Consolidación 2,45 1,3%
RDO. ORDINARIO 15,61 8,4%
Rdos. Extraordinarios 0,54
BAI 16,15 8,7%
Impuestos (% s/ BAI) -1,96 12,2%
RESULTADO EJERCICIO 14,19 7,6%
Minoritarios -3,18
BENEFICIO NETO 11,01 5,9%

CASH FLOW 29,42 15,8%
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Datos en Millones de euros 2002 2003

Inmovilizado 216,02 248,71
Otros Activos 4,88 6,32
Activo Circulante 109,00 114,86

TOTAL ACTIVO 329,90 369,89

Fondos Propios 127,23 136,38
Otos Pasivos 12,40 35,37
Deudas 190,28 198,14

TOTAL PASIVO 329,90 369,89
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2,77
2,31

3,37

2,24
1,96

1,36
2,49

1,65
1,45

1

2,13

3,24
3,47 

(31-08-04)

1998 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Precios reales Precios ajustados x ampl. (*)
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Volúmen Medio 
2001 37.726            
2002 54.850            
2003 100.317          

1S-04 74.064            

Rotación
2001 41,01
2002 30,56
2003 16,71

1S-04 22,63

PAC Ibex-35 IGBM
% var. 10/07/98 - 31/08/04 39,43% -26,01% -10,05%
% var. 31/12/02 - 31/12/03 16,97% 28,17% 27,44%
% var. 31/12/00 - 31/12/03 224,00% -14,79% -8,26%
% var. 2004 (*) 7,10% 1,71% 3,07%
* Cifras 2004 a 31/08/04
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