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0. FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES

Los principales riesgos de los valores que se emiten son los siguientes:
Riesgos de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente
a las de inversion. Las emisiones de pagarés estan sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en funcion, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés, de la calidad crediticia del emisor y de la duracion de la inversion.

Una vez admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de renta fija, es posible que
sean negociados a descuento en relacion con el precio de emision inicial,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y
las condiciones economicas generales, pudiendo llegar incluso a cotizarse por
debajo del precio de suscripcion.

Riesgo de crédito
Es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones
de pago por parte del emisor, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de

la calidad crediticia del mismo.

A continuacion, se incluyen datos sobre el Coeficiente de Solvencia y Recursos
Propios:

RECURS(OS PROPIOS Irmportes en miles de euros
CONCEPTOS 30 jun-10 31-dic09 30 juni9 31-dic08

L OO pe% | 40% SR 10.90%
TIER - 2 154% 1.76% 1.58% 1.72%
COEFDESOLVENCIA . 1330%  1316%  1281% 1262%
EXCEDENTE DE RECURS0S PROPIOS 170.969 141867 152,100 143 865
MOROSIDAD

CONCEPTOS 30sep-10  30jun-10  31-dic09 30-jun-09
Indice de Marosidad | 220 A00% L 38TR 389%,
Ratio de Cobertura 5432% B2p0% 7B A0% b7 20%

El indice de Morosidad se sittia a Septiembre de 2.010 en el 5,27%, lo que supone
un incremento del 36 % respecto al 31/12/2009 como consecuencia de la situacion
econdmica general y del sector inmobiliario en particular, no obstante, es inferior a
la media del sector. (5,5 % Junio 2010)

Los valores incluidos en el presente programa no han sido objeto de calificacion
(“rating”) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio. La entidad emisora
por su parte, presenta las calificaciones que se detallan a continuacion:



Desde la fecha de otorgamiento de la calificacion la sociedad MOODY'S, ha
efectuado las pertinentes revisiones del mismo siendo la ultima publicada el 30 de
julio de 2.010, no existiendo variacion respecto a la calificacion inicial en ninguna
de ellas. Manteniendo la calificacion A3 para la Deuda a largo plazo, P-2 para la
deuda a corto plazo y C- para la fortaleza financiera, esta Gltima calificacion esté
motivada por el tamafio de Caja Rural de Granada SCC y la posicion
fundamentalmente local de su actividad, si bien, alin manteniendo estos niveles de
calificacion, y como consecuencia del deterioro de la situacion econdémica, la
Sociedad de Calificacion otorga perspectiva negativa.

Riesgo de Liquidez.

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para
los valores. Aunque se procedera a solicitar la admision a negociacion de los
valores emitidos al amparo del presente folleto en el mercado AIAF de Renta Fija,
no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion Activa en el
mercado.

Si bien es una practica en el mercado que exista una entidad que dé liquidez a los

pagarés emitidos a cargo del presente folleto, no hay prevista la formalizacion de
ningun acuerdo de liquidez con ninguna Entidad financiera.

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Antonio Serrano Reifs, como Director de Inversiones Corporativas y Staft, y D.
Juan Navarro Pascual como Jefe de Gestion Financiera, Proyectos y Participadas
de Caja Rural de Granada asumen la responsabilidad de las Informaciones
contenidas en este folleto base en representacion de Caja Rural de Granada
Sociedad Cooperativa de crédito, en virtud de las facultades que les fueron
otorgadas por el Consejo Rector de fecha 30 de Agosto de 2.010, con Acta 1.077.

D. Antonio Serrano Reifs y D. Juan Navarro Pascual, declaran que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la
informacion contenida en el presente Folleto Base es, segiin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo asociados a los valores que se admiten a negociacion se
describen en la seccion 0: FACTORES DE RIESGO PARA LOS VALORES.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision



No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que participan
en la emision.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN ADMITIRSE A
COTIZACION.

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacién

El presente programa se formalizard con el objeto de proceder a originar sucesivas
emisiones de pagarés de empresa que constituiran un conjunto de valores
homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo maximo de
50.000.000,00 euros nominales, denominado “Segundo Programa de Emision de
Pagarés”.

4.2 Descripcidn del tipo v la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, por lo que el inversor paga en el
momento de la suscripcidon una cantidad inferior a su valor nominal. La diferencia
entre su valor nominal y el precio de suscripcion es el rendimiento implicito de la
inversion.

Los pagarés representan deuda para el emisor y son reembolsables a su
vencimiento.

Cada pagaré tendra un valor de 50.000 euros nominales. La suscripcion minima de
pagarés y consiguiente emision de pagarés por parte de Caja Rural de Granada,
sera por un importe minimo de 50.000 euros y multiplos de 50.000 euros. No
existen limites maximos de peticién siempre que no exceda el saldo vivo nominal
maximo de 50.000.000 euros

Debido a que cada pagaré tiene un valor nominal de 50.000 euros, el numero
maximo de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 1.000.

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto s6lo podran ser suscritos por
inversores cualificados.

Para cada pagaré 6 agrupacion de pagarés a vencimiento, se asignara un codigo
ISIN.

4.3 Legislacién de los Valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la
Ley 211/1964 de 24 de diciembre, la ley de Sociedades de Capital y de acuerdo con
aquellas otras normativas que la han desarrollado, en particular el RD 1310/2005.

El presente folleto se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision, de 29 de Abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacion contenida en los folletos.



4.4 Representacion de los Valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad
encargada del registro contable es IBERCLEAR, la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
con domicilio en Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid y sus entidades
participantes.

4.5 Divisa de la Emisién

Los valores estaran emitidos en Euros.

4.6 Orden de prelacion

La presente emision de pagarés no tendra garantias reales ni de terceros. El capital
y los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de
Caja Rural de Granada.

Los inversores se sitian a efectos de pago, en caso de procedimiento concursal de
Caja Rural de Granada, por detrds de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga Caja Rural de Granada, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de Julio, Concursal, y la Normativa
que la desarrolla.

4.7 Descripciéon de los derechos vinculados a los valores v procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme con la legislaciéon vigente, los valores detallados en el presente folleto
careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y
futuro sobre Caja Rural de Granada.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion
y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.10 siguientes.

4.8 Tipo de interés nominal v disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1 Fecha de devengo v pago de los intereses.

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, los
intereses implicitos se percibiran al vencimiento del pagaré, por diferencia entre el
valor nominal ( o precio de enajenacion en caso de venta en mercado) y el importe
efectivo ( 6 precio de adquisicion en caso de compra en mercado).



El tipo de interés de la emision serd el pactado por las partes en el momento de
formalizacion. Los pagarés devengan intereses desde la fecha de desembolso, fecha
¢ésta que coincidira con la fecha de emision.

El importe efectivo 6 precio de suscripcion se calculard segln la siguiente férmula:

E=N/[1+(1x n/base) ]

Donde,

N = importe nominal del pagaré
E = importe efectivo del pagaré
n = namero de dias del periodo, hasta el vencimiento
1 = tipo de interés nominal

A continuacioén, se adjunta un cuadro donde se detallan los valores efectivos de un
pagaré de 50.000 euros de valor nominal para diferentes plazos y tipos de interés.

TIFO Valor Yalor Valor Valor Valor Valor Valor

NOMINAL | Efectivo TAE Efectivo TAE Efectivo TAE Efectivo TAE Efectivo TAE Efectivo TAE Efectivo TAE

Y 4 dias 7 dias 30 dias 90 dias 180 dias 270 dias 365 dias
1,00% 4999452 1,00% 4999041 100% 4995594 100% 4987702 100% 4975483 100% 4963285 1,00% 4950495  100%
1,25% 4999315 126% | 4993802 126% | 4994368 128% | 49846358 126% | 49B9367 125% | 4954191 125% | 4938272 125%
1,50% 4999178 151% | 49985F2 151% | 4993843 151% | 4981575 151% | 4363285 151% | 4945129 150% | 4326108 150%
1,75% 4999041 177% | 4998322 177% | 4992819 17B% | 4978517 17B% | 4957219 176% | 4938101 175% | 4914008 175%
2,00% 4998904 202% 4998083 202% 4991794 202% 49754 B3 202% 4951167 201% 497106 201% 4901961 200%
2,25% 4998767 228% | 4997843 228% | 4990770 227% | 4972413 227% | 4945129 226% | 4908143 226% | 4889976 225%
2,50% 4998631 253% | 4997604 253% | 4989747  253% | AOB93ET 252% | 43307 252% | 48.08213  251% | 4378049 250%
2,75% 4998484 279% | 4997364 279% | 4988724 278% | 496324 278% | 4833099 277% | 48.00315 276% | 48BE180 275%
3,00% 4998357 304% 4997125 304% 4987702 304% 4963285 303% 497106 302% 4891450 301% 48543689 300%
3,25% 4998220 330% | 4998886 330% | 4986679 330% | 4960250 329% | 4321127 328% | 4882617 326% | 4842615 325%
3,50% 4998083 356% | 490BB46  356% | 4985658 35E% | 4957213 355% | 4315163 353% | 4873815 352% | 4830918 350%
3,75% 4997946 382% | 4998407 382% | 4984636 382% | 4954181 380% | 4809213 379% | JBERO0AS  3T7% | 4819277 375%
4,00% 4997809 408% 49961 K7 408% 4983616 407% 495167 406% 4903278 404% 4856307 402% 4807692 400%
4,25% 4997672 434% | 4998928 434% | 4982595 433% | 49481468 432% | 4897357 430% | 4B47TEH9 427% | MBI 425%
4,50% 4997535  4B0% | 4999689 4G0% | 4981575 450% | 4945123 458% | 4801450 455% | 4833924 453% | M7B468I  450%
4,75% 4997389 48E% | 4995449 49B% | 4980555 4BE% | 4942116 434% | 4885657 481% | 4B30279  478% | 7270 475%
5,00% 4997262 513% 4995210 512% 4979538 512% 4939107 509% 4879679 506% 4821664 503% 4761905 500%
5,25% 4997125  539% | 4994971 539% | 4978517 538% | 4936101 53% | 487315 532% | 4813081 528% | #7A0594  525%
5,50% 4996088 AE5Y% | 4994732 5F5% | 4977409 5E4% | 4933083 S5E1% | 4867965 558% | 4804528  5R4% | 473033 550%
5,75% 4996851 AB92% | 4994492 502% | 4976481 650% | 4930101 588% | 4862129 583% | 4796006 E79% | 728132 575%
6,00% 49967 14 B,18% 4994253 B18% 4975453 B17% 4977106 B14% 4856307 B09% A7EB13 B05A% 4716381 600%
6,25% 4996578 B45% | 4994014 BA5% | 4974448 B43% | 4924115 B40% | 4850498 B38% | 4779051 BI0% | 4705882 B25%
6,50% 996441 B71% [ 499375 B71% | 4973430 B70% | 4921127 GEE% | 4844704 BE1% | 4770618 BES% | 4604838 BA0%
6,75% 4996304 B9E% | 4993536 B98% | 4972413 BDE% | 4918143 BE2% | 4838924 G686% | 4762215 BHM% | 468W/H BIE%
7.00% 4996167 7725% | 4993297 725% | 4971397 7723% | 4945183 7.9% | 4833157 V2% | 4753842 706% | 4677 700%
4.8.2 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del

principal.

El plazo valido en el que se puede reclamar el reembolso del principal es de 15
afios, a contar desde el vencimiento del valor, segun el articulo 1964 del Codigo
Civil.

4.8.3. Descripcidon de cualquier episodio de distorsibn del mercado o de
liguidacion que afecte al subyacente.

No aplicable



4.8.4. Normas de Ajuste de acontecimientos relativos al subyacente.

No aplicable

4.8.5. Agente de calculo.

No aplicable

4.9. Tramitacién de la suscripcion

Durante el plazo de duracion del PROGRAMA se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo a la oferta existente. En cualquier caso, CAJA RURAL DE
GRANADA, se reserva el derecho de no emitir nuevos valores cuando lo considere
oportuno dependiendo de la situacion de su tesoreria.

Los inversores cualificados contactaran telefonicamente con la tesoreria de Caja
Rural de Granada, bien directamente, bien a través de su red de oficinas, fijdndose en
ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la
peticion, se considerara ese dia como fecha de contratacion, confirmandose por Caja
Rural de Granada via mail o fax al inversor todos los términos de la operacion.

La fecha de emision coincidird con la fecha de desembolso que serd, salvo pacto
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de contratacion.

El desembolso se realizara en la fecha de emision, salvo pacto en contrario, dos dias
habiles posteriores a la fecha de suscripcion, mediante abono, a través de una orden
de movimiento de fondos (OMF), en la cuenta que el Banco Cooperativo Espafiol
tiene abierto en el Banco de Espafia, y a su vez el Banco Cooperativo Espafiol, que
actuia como Agente de Pagos, realizara el abono en la Cuenta Tesorera que Caja
Rural de Granada mantiene en dicha Entidad, o, en su caso, mediante adeudo en
cuenta de efectivo que el suscriptor tenga abierta en Caja Rural de Granada o en la
cuenta que el suscriptor indique en el momento de la suscripcion en el Banco
Cooperativo Espafiol, antes de las 14:00 horas del dia del desembolso, con fecha
valor mismo dia. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor designe a estos efectos en cualquier entidad depositaria.

Las ordenes seran irrevocables, una vez formuladas y aceptadas.

4.10. Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizaciéon de los valores,
incluidos los procedimientos de reembolso.

La amortizacion de los pagarés se realizard en la fecha de su vencimiento al 100% de
su valor nominal, es decir 50.000 euros, libre de gastos para el tenedor, abonandose
por el Banco Cooperativo Espafiol, Entidad Agente de Pagos, las cantidades
correspondientes en la fecha de amortizacién en las cuentas propias o de terceros,
segun proceda, de las entidades participantes en Iberclear, con repercusion en su caso
de la retencion a cuenta que corresponda.

Los pagarés del presente programa podran tener un plazo de amortizacion entre
cuatro dias habiles y un afio (365 dias), ambos inclusive.



Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion en el mercado de renta
fija AIAF, los vencimientos de los mismos se intentardn concentrar en cuatro fechas
al mes.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacién anticipada de las emisiones del
presente programa de pagarés.

4.11. Indicador del rendimiento

Dado que los pagarés de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de interés
nominal implicito, que sera pactado entre las partes. Esto implica que la rentabilidad de
cada uno vendra determinada por la diferencia entre el precio de amortizacion y el de
suscripcion

La rentabilidad efectiva para el inversor, se calcula de acuerdo con la siguiente
formula:

i= (N/Ey’®™ -1
Donde, i, N, E y n se han definido anteriormente.
El importe efectivo de cada pagaré, calculado al descuento, estara en funcion del tipo
de interés acordado entre las partes y el plazo al que se emita.

4.12. Representacion de los tenedores de los valores.

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.13. Resoluciones, autorizaciones vy aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se han emitido los valores contemplados en
el presente folleto son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de la Entidad adoptado en fecha 14 de Junio
de 2010.

- Acuerdo del Consejo Rector de la Entidad adoptado en fecha 30 de Agosto
2010.

4.14. Fecha de emisioén

Los pagarés que se emitan con cargo al presente Programa podran emitirse y
suscribirse, una vez que se haya publicado el presente folleto base, segun la directiva
2003/71/CE, y una vez quede registrado en los registros oficiales de la CNMV.



La vigencia del programa sera de 12 meses a contar desde la fecha de publicacion del
presente folleto, en la padgina web de la CNMV, siempre y cuando se complemente el
mencionado Folleto con los suplementos requeridos. Caja Rural de Granada S.C.C. se
compromete a elaborar al menos un suplemento con motivo de la publicacion de los
Estados Financieros Auditados..

La fecha de emision coincidird con la fecha de desembolso que sera, salvo pacto
contrario, dos dias habiles posteriores a la fecha de contratacion.

El emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones
de tesoreria no precise fondos.

4.15. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se ofertan.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacidén del Mercado en el que se negociaran los valores.

El emisor se compromete a solicitar, en el plazo maximo de tres dias contados a partir
de la fecha de las sucesivas emisiones, pero en cualquier caso antes del vencimiento de
los pagarés, la admision a cotizacion de los valores del Programa en el mercado
organizado AIAF de Renta Fija, acompafiando a dicha solicitud los demas documentos
necesarios para proceder a la admision. En caso de incumplimiento del plazo la
Entidad Emisora daré a conocer las causas del incumplimiento a la CNMYV vy al publico
mediante la inclusion de un anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF, sin
perjuicio de la posible responsabilidad en que pudiera incurrir el emisor por este hecho.

Se hace constar que se conocen los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de su organismo rector y que el emisor acepta cumplirlos.

Si bien es una practica en el mercado que exista una entidad que dé liquidez a los
pagarés emitidos a cargo del presente folleto, no hay prevista la formalizacion de

ningun acuerdo de liquidez con ninguna Entidad financiera.

5.2. Agente de Pagos

El servicio financiero sera atendido por Banco Cooperativo Espanol, S.A., con
domicilio en C/ Virgen de los peligros, 4, 28.013 Madrid.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

La estimacion de gastos de emision sobre el saldo vivo maximo (*), supuesta la total
suscripcion asciende a:

Gastos Previos % Importe en euros
Tasa de Registro Folleto CNMV................. 0,004%....cccvieiieieeiieeenen. 2.000.
Tasas de Admision CNMV........................ 0,001%.cceeieeeeeiiieeeeeeeeeee, 500.
Registro Documentacion AIAF.................. 0,005% eeoevieiiieiee e 2.500.
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No aplicable

7.2. Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores.

No aplicable

7.3. Otras Informaciones aportadas por terceros.

No aplicable

7.4. Vigencia de las Informaciones aportadas por terceros.

No aplicable

7.5 Otras Informaciones

Actualmente la Entidad se encuentra en proceso de adhesion a un Sistema Institucional
de Proteccion (SIP), de caracter normativo con otras Cajas Rurales integrantes de la
Asociacion Espanola de Cajas Rurales, concretamente Caja Rural de Asturias, Cuenca,
Albacete, Ciudad Real, Cajalon, Multicaja, Burgos, Tenerife, Caja Rural Central,
Cérdoba, Cuenca, Extremadura, Caja Rural del Sur, Caixa Rural Galega, Jaén, Grupo
cooperativo Caja Rural del Mediterraneo, Navarra, Salamanca, Teruel, Soria y Zamora.
Este sistema institucional de proteccion, no conlleva ninguna solicitud de fondos del
fondo de reestructuracion y ordenacion bancaria (FROB).

7.6 Ratings.

No se ha realizado evaluacion del riesgo inherente a los valores; No obstante el emisor
presenta las siguientes calificaciones:

Desde esa fecha, la sociedad MOODY 'S ha efectuado las pertinentes revisiones siendo
la ultima publicada el 30 de julio de 2.010 no existiendo variacidén respecto a la
calificacion inicial en ninguna de ellas, Manteniendo la calificacion A3 para la Deuda a
largo plazo ( Buena Calidad Crediticia), P-2 para la deuda a corto plazo ( fuerte
capacidad para cumplir sus compromisos financieros a corto plazo) y C- para la
fortaleza financiera (Adecuada fortaleza financiera), esta ultima calificacion esta
motivada por el tamano de Caja Rural de Granada SCC y la posicion
fundamentalmente local de su actividad, si bien, ain manteniendo estos niveles de
calificacion, y como consecuencia del deterioro de la situacion econdémica, la
Sociedad de Calificacion otorga perspectiva negativa.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o suscribir los valores emitidos por la entidad.

La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion
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La Informacién contenida en el presente folleto base se complementa con el
documento de Registro de Caja Rural de Granada registrado en la Comision nacional
del Mercado de Valores con fecha 08 de Abril de 2010.

7. Actualizacion del documento de registro

La Asamblea de Caja Rural de Granada S.C.C., en su sesion ordinaria celebrada el dia
14 de Junio de 2.010 ha aprobado sus Cuentas Anuales individuales y correspondientes
al afio 2.009 y referidos al 31 de diciembre de 2.009, debidamente auditadas sin
salvedades.

Desde la inscripcion del documento de registro a la CNMYV hasta la fecha del presente
folleto de base, Caja Rural de Granada S.C.C. declara que no ha habido hechos que
puedan tener impactos significativos sobre los Estados Financieros o que afecten a la
evolucion de los valores, excepto los resefiados en las cuentas correspondientes del
ejercicio 2.009 en el curso normal del negocio de la Entidad.

Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales de Caja Rural de Granada S.C.C.
correspondientes al 2.009.

A efectos informativos se muestran los Cuadros de Solvencia y Recursos Propios y
también se muestran los Estados Financieros no auditados a 30 de Septiembre de
2.010 y 30 de Septiembre de 2.009.

RECURSOS PROPIOS Importes en miles de euros
CONCEPTOS 30-jun-10 31.dic09 30-juni9

B 1166% 1140% 123% . 10,30%
TIER - 2 1. 64% 1.76% 1.58% 1.72%
GOEF DE SOLVENCIA 13300 13065 1281% 1282%,
ExCEDEMNTE DE RECURS0OS PROPIOS 170.969 141 567 152.100 143.865
MOROSIDAD

CONCEPTOS 30 jun-10

Indice de Morosidad BT ASRY% 3T 389%
Ratio de Cobertura 54,32% B2 B0% 76 AD% B7 ,20%

El indice de Morosidad se sitia a Septiembre de 2.010 en el 5,27%, lo que supone un
incremento del 36% respecto al 31/12/2009 como consecuencia de la situacion
econdmica general y del sector inmobiliario en particular, no obstante, es inferior a la
media del sector (5,5 % datos de Junio 2.010).
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BALANCE PUBLICO

| aracionas
| DIC.09 DIC.0G Miles de euros o
ACTI¥O
Cala Y DEPOSITOS EM BANCOS CENTRALES 25.450 22,719 2.731 12,02%
CARTERA DE NEGOCIACION 26,446 12,095 14.345 115,60%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIELES PARA LA YENTA 450,151 274,424 175.757 &4, 05%
INYERSIOMES CREDITICIAS 3.895.677 3.7585.529 110,148 2,91%:
CARTERA DE INYERSIOMNES & WEMCIMIEMTO - -
DERIVADOS DE COBERTURA 141 211 - 70 -33,15%
ACTIVOS MO CORRIEMTES EM YEMTA 29,310 21.551 7.759 36, 00%:
PARTICIPACIOMNES - -
ACTIVO MATERIAL 134,129 135.244 - 1.115 -0,52%:
ACTIVO INTANGIELE 611 642 - 31 -4,83%
ACTIVOS FISCALES 17.041 16,341 Foo 4, 25%:
OTROS ACTIVOS 3.102 2. 767 335 12,11%
I TOTAL ACTIVO 4.585.088 4.2T4.526 310.562 T,27%
| l‘aracanas
| DIC.09 DIC.08 Miles de euros Oy
PASIYDO
CARTERA DE NEGDCIACTON 918 2.216 - 1,298 -08,57%
PASIWDS FINAMCIERDS & COSTE AMORTIZADO 4,124,890 3,057,772 267,118 0,92%:
DERIVADDS DE COBERTLRA o4l 1.209 - it -46,95%
PROWVISIOMNES 7607 10,017 - 2.410 -24,06%
PASIWDS FISCALES 11.016 0,456 1.560 16,50%
FOMDD DE LA OBRA SOCTAL 2,305 2,959 - 654 -22,10%
RESTO DE PASIVOS 39,826 20,081 19,785 03,52%
CAPITAL REEMBOLSAELE & LA WISTA 4,335 4,326 0 0,21%
I TOTAL PASIVO 4,191.538 3.908.016 283.522 T,25%
l‘aracanas
| DIC.09 DIC.0S Miles de euros iy
PATRIMONIO NETO
FOMDOS PROPIOS 384,494 o58.422 26,072 72T
AJISTES POR YALORACION 9,056 5,038 953 11,97%
| TOTAL PATRIMONIO NETO 393.550 366.510 27.040 T,33%|
|TDTAL PASIYO Y PATRIMONIO NETO 4,585.088 4.2 74,526 J10.562 T.ZT%|

Los datos son en miles de euros

Respecto al balance, hacer mencion al aumento de la partida de Activos disponibles
para la venta un 64,05% por un importe de 175 millones de euros, como una estrategia
de movilizacién de nuestra tesoreria mas liquida (con una retribucion mas baja) a
activos mas rentables, fundamentalmente Renta Fija Privada de alta calificacion
crediticia, y deuda publica. Destacar, por el lado del pasivo, el incremento del 6,92%
de la partida Pasivos Financieros a coste amortizado, la cual queda explicada en gran
parte, por disposiciones de la poliza del Banco Central Europeo por importe de 200
millones de euros.
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Los datos interanuales a Junio 2.010:

BALANCE PUBLICO

SALDOS YARIACIONES
30-sep-10  31-dic09 V.Abs V.Rel

ACTIVO

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 21802 25450 -3.888 -13,98%
2. CARTERA DE NEGOCIACION 23484 26446 -2.8682  -11.20%
3. OTROS ACT. FIN. AW, RAZOMABLE CON CAMBIOS EN PYG

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISFONEBLES PARA LA VENTA 554 862 450181 104.6881 23.258%
5. INVERSIONES CREDITICIAS 3887408  3.8B8B.67T §8.728 253%
B. CARTERA DE INVERSIONES A VENCIMIENTC

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO COBER.

8. DERIVADOS DE COBERTURA 494 141 353 250,35%
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN WENTA 277 29.310 -1.589 -542%

10. PARTICIPACIONES
11.CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

13, ACTIVO MATERIAL 180.038 134129 45909 34,23%
14, ACTIVO INTANGIELE B39 B11 28 4.58%
16 ACTIVOS FISCALES 23355 17.041 g.314 a7,05%
18 OTROS ACTWGS 4 885 3.102 1.783 57 ,80%
TOTAL ACTIVO 4.834.786 4.585.088 249,698 5,45%
SALDDS YARIACIONES
C easvo | 30sepd0 3105 VAbs Vel
1. CARTERA DE NEGOCIACION 1.738 918 818 89,11%
2 OTROS ACT. FIN. AY. RAZONABLE COM CAMBIOS EM PYG a
3. PASIWOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 4360818 4124880 235528 572%
Depdsito en Enfidades de creédifo 897,097 Ser.0ff 324.080 27,16%
Dendsitos de Iz clientela 3456 224 3543207 -85 977 -2.45%
Ofros Pasivos Financlieros 13503 4678 -1.175 -8.01%
4. AIUSTES A PASKNOS FINANCIERCS POR MACRO COEBERTURA
5 DERWADOS DE COBERTURA 1448 641 807  12590%
6. PASIWDS ASOCIADOS COMN ACTWOS NO CORRIENTES EM WEMTA
8. PROVISIONES 7.a47 T B0T 340 4.47%
9 PASWOS FISCALES 8927 11.016 -2083  -1896%
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 1.568 2.305 S73T 0 -31.97%
11. RESTO DE PASIVOS 38118 39826 -1.707 -4 .29%
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LAVISTA 4934 4.335 599 13,82%
TOTAL PASIVO 4425497 4.191.538 233959
SALDOS YARIACIONES
PATRIMONIO NETO 30-sep-10 30-jund09 V.Abs V.Rel
FONDOS PROPIOS 404 075 384 494 19581 5,09%
AJUSTES POR VALORALZION 5214 9056 - 3842 -42.42%
TOTAL PATRIMONIO NETO 409.289 393.550 15739 4,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.834.786 4.585.088 249.698 5,45%

Los datos son en miles de euros

La estrategia de reforzar nuestra liquidez y rentabilidad mediante la adquisicion de
activos de renta fija privada y deuda publica, se ha mantenido durante los nueve
primeros meses de 2010, provocando un incremento de un 23.25 % en la partida
contable de Activos financieros disponibles para la venta, respecto al cierre del afio
ejercicio, por un importe de 104 millones de euros. Respecto a la inversion crediticia,
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se ha producido un aumento de 98 millones de euros, Respecto al Pasivo, destaca una
disminucion de 80 millones de euros en depodsitos de la clientela si bien, la busqueda
de nueva rentabilidad, asi como los criterios de diversificacion y liquidez de nuestras
inversiones, ha provocado un incremento en la partida de Depositos en Entidades de
crédito de un 57.16% por un importe de 324 millones de euros.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Variacines
31/12/2009 3171272008 MILES EUROS %o
INTERESES ¥ REMDIMIEMTOS ASIMILADOS 195.097 234,451 - 36,354 -15,51%
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS - 115,751 - 125515 12,764 -9,93%
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA YISTA -
|MARGEN DE INTERESES B82.346 105.936 - 23,590 -22,27% |
REMDIMIEMTC DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 658 456 202 44, 30%
COMISIONES PERCIBIDAS 22,559 23.221 - 662 -2,85%
COMISIONES PAGADAS o 3.526 S 3.097 o 229 7 39%
RESILTADC DE OPERACIOMES FINAMCIERAS (NETD) 23.503 S 3632 27.135 -747,11%
CARTERA DE NEGOCIACTON 20,445 - 5,405 25.850 -478,26%
QOTRCS INSTRUMEMTCS FINAMCIERCS & WALDR } R R }
RAZOMNABLE COM CAMBIOS EN PDAS ¥ GCLAS
IMNSTRUMENTOS FINAMCIEROS NO YALORADOS & 3,058 1,773 1.285 72,48%
WALOR RAZOMABLE COM CAMEIDS EM PDAS ¥ GCIAS
QOTROS S o o
DIFERENCTAS DE CAMEIO (METD) a0 gz i 9,76%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4,907 5.127 - zz0 -4, 29%
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (NETO) o 4,006 S 4,427 421 -9,51%
|MARGEN BRUTO 126.731 123.666 3.065 2,46% |
GASTOS DE ADMINISTRACION - B6.5910 - BE.E10 1.700 -2, 48%
GASTOS BE PERSONAL - 42557 - 4205 - 21 2 05%
GTRGS BASTOS GENERALES [ ADMINIS TRACFONS - 2357 - 25T i.727 -8, 0%
AMORTIZACION o 7.029 S 7,159 160 -2,253%
DOTACION & PROYISIONES (METO) 1.430 4,183 S 2,793 -B5,81%
PERDIDA POR DETERIORD DE ACTIWOS FIMAMCIER DS (METD) - 27620 - 19.1m - 8.519 44, 60%
MVERSTONES CREDITICIAS - ZR25% - JR.459 - BT 47 33%
GRS S TRUMENTOS SR G5 A0
VALORADOS A VALOR RAZONABLE CONV CAMBIOS £ - 381 o 612 237 -5F, 7%
FPERDIDAS O GANMNCIAS
|RESULTADO DE LAS ACTI¥VIDADES DE EXPLOTACION 26.602 32.949 & 5,347 -19,26% |
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (METO) - 41 - 3 - 38 1266,67%
FONDO DE COMERCTD ¥ OTRG ACTIVG MITANGISEE
CTROSACTIAOS - 41 - 3 - g i2eg, 67%
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS MO
CLASIFICADOS COMO NO CORRIEMTES EN VENTA - 1.404 - 1.404 -100,00%
DIFERENCIAS MEGATIVAS EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - - - -
GAMACIAS (PERDIDAS) DE ACTIYOS MO CORRIEMTES EM WENTA  _ 5,200 573 863 -499, 5%
MO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
|REULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 24.271 34.923 - 10,652 -30,50% |
IMPUESTOS SOBRE BEMEFICIOS o 2,336 S 3675 1.339 -36,44%
DOTACION OBLIGATORIA & OBRAS ¥ FONDOS SOCIALES - 1.828 - 2,654 856 -31,89%
|RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OP.CONTINUADAS 20.107 28.564 & 5,457 -29,61% |
RESIULTADC DE LAS QPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - - - -
|RESULTADO DEL EJERCICIO 20.107 28.564 & 5,457 -29,61% |

En cuanto a la cuenta de resultados, destacar una disminucion del Resultado de
actividades de explotacion en un 19,26 %. El incremento de la morosidad, y por ende
la dotacion al fondo de insolvencias, ha supuesto un incremento en 8,75 millones de
euros en esta partida, influyendo de forma negativa en el Resultado de las actividades
de explotacion, el cual presenta una disminucion, respecto al afio anterior por un
importe de 6.374 Millones de euros.
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El resultado antes de impuestos de la Caja ascendi6 a 24,271 Millones de euros, si bien
hay que destacar que los fondos genéricos presentan un saldo superior al que debieran
haber tenido aplicando la circular 4/2004 del BAE de unos 7 millones de euros. De
hecho, el porcentaje que representan sobre el conjunto de riesgos por su coeficiente
alfa es del 125,9%, cuando el maximo establecido por la circular mencionada es del
125%.

Los datos interanuales a Septiembre 2.010:

CUENTA DE RESULTADOS PUBLICA

\Varaciones

CONCEPTOS 30-sep-10 30-sep-09

NTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 114.588 154814 -35.233 -22,76%
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 58.856 87.861 -19.003 -21,63%
FEMUNERACION DE CARPITAL REEMBOLSABLE A LA WIS - -

MARGEN DE INTERESES 66.958 -16.228
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 635 437 198 45.31%
COMISIONES PERCIBIDAS 16.178 17.256 -1.078 -B,25%
COMISIONES PAGADAS 2621 2714 -83 -343%
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 17582 17452 140 0,80%

Cartera de Megociacion 15.696 14394 -798 -5,54%
Otros Intrurmenstos Financieros a Valor Razonable - - - -
Otros Instr. Fin. no valorados a Valor Razonable 3.996 3.058 938 30,67%
Chros - - 0
DIFEREMCIAS DE CAMEBIC (NETO) 78 a2 8 11,76%
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 2853 2734 118 4,35%
OTRAS CARGAS DE EXFLOTACION (NETO) 4.424 24578 1.848 71,61%
MARGEN BRUTO 81.019 99.613 -18.594 -18,67%
GASTOS DE ADMINISTRACION 48.930 51.878 -2.808 -5,50%
Gastos de Personal 37 435 32218 -77g -2 42%
Chros Gastos Generales de Administracion 175471 79.660 -2.1189 -10,78%
AMORTIZACION 5058 5322 -2684 -4.896%
DOTACION A PROVISIONES (METO) 1.254 B.753 -5.498 -8143%
PERDIDA POR DETERICRO DE ACTNOS FINANCIEROS 9,151 49310 -159 -1.71%
Inversiones Credificias 4 803 89313 -4.420 -7, 46%
ros instrumenios Financieros Mo valorados 4258 - &l 4267 142033, 33%
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 16.576 26.390 9.774 -37 09%
PERDIDAS POR DETERIQRO DEL RESTO DE ACTIVOS 1.603 a3 1.570 4757 58%
Fonda de Comercio v otro Activo [ntangible - -
Ctros Activos 1.603 33 1.570 4757, 58%
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO
CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EM WEMNTA 15 - 15 100,00%

DIFEREMCIAS NEGATIVAS EN COMBINACIONES DE NEC - - - -
GANACIAS (PERDIDAS) DE ACTIWOS NO CORRIENTES

ENYEMNTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES - o204 - 400 -104 28,00%
NTERRUMPIDAS
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 14.484 25.917 -11.433 -44,11%
IMPUESTOS SOBRE BEMEFICIOS 1.552 2770 -1.218 -43.87%
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS ¥ FONDOS SOCIALE 1.005 2042 -1.037 -50,78%
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OP.CON  11.927 21.105 -4.178 —43,49%'

RESULTADC DE LAS OPERACIONES INTERRUMPIDAS ( - - - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 11.927 21.105 -4.178 -43 49%)|
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La evolucion de los tipos de interés y el volumen de nuestra cartera de préstamos
ligados una referencia variable de tipos de interés tiene su reflejo en la reduccion de
35 millones de euros en los intereses y rendimientos asimilados, lo cual supone un
22,76% de disminucion respecto al afio anterior. La disminucion del margen bruto es
de 18,59 millones de euros. El resultado del ejercicio antes de impuestos es de
11,927 millones de euros 9,178 millones menos que en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

El presente folleto estd visado en todas sus paginas y firmado en Granada a 03 de
Enero de 2011.

D. Antonio Serrano Reifs D. Juan Navarro Pascual
Director de Inversiones Corporativas y Staff Jefe de Gestion Financiera y Proyectos
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