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resultados consolidados 9M 2013
-

Contexto de mercado en 9M 2013

endesa
Demanda
~ |m=mmmmmmmmm—-—mo--o--- I et . Latino-
Espana: Espafia®; Area distribucion Endesa® + | = +28%@4d o | e
] , ! ! américa:
caida I (sin ajustar) oy ! i
demandaen : _ P! % | mejor
I Industria ~ -2,8%1 | 530 I comportamiento
todas las ! Lo 4.6% 46% . :
Categorl'as de T T 7 T Servicios _5,1%: : +3.69 ! ! : en COI’]CGSIOI‘],eS
clientes : r ! : |l de distribucion
y 0,
. | Residencial -4,1%1 +2,3% ST RN  (c Endesa vs.
especialmente | Loy 0.9% | d d .
en sector -2,4% \ -2.4% Loy Y +0.5%, emanaa pais,
cervicios -2,8% | ! : . : ; ! especialmente
! - 0, ! 1 | i
:_ 4,1% : :_ Peru Chile Colombia Brasil Argentina: el sr:_ai5|l y
ST oo TmmmmmommmmmTmETET T TS TS T T T T T T T T T T T e s e e e e e
p— gj.ust.ad(i por laboralidad y temperatura _— s Area distribucién Endesa
in ajustar
(2) Peninsular. Fuente: REE 3 Crecimiento medio ponderado por TWh (demanda sin ajustar)
2) Peninsular. Fuente: estimaciones de Endesa (4) Peajes y consumos no facturados no incluidos (neto de pérdidas)

Precios de la electricidad

Precios medios pool® Esparia Precios medios spot Chile-SIC
(€/MWh) (US$/MWh)

189,8

_ , Chile: caida de
Espana: caida precios por

50,3

significativa de - entrada de

precios por baja © .., 407 nuevas plantas
demanday 19% de carbon al
condiciones sistemay

anticipacion
temporada
deshielo

meteoroldgicas
excepcionales

9M 2012 9M 2013 9M 2012 9M 2013

(5) No incluye servicios complementarios ni pagos de capacidad. 9M 2013: media de 41,3 €/ MWh (sin apuntamiento)




resultados consolidados 9M 2013
‘,‘ Resultados operativos apoyados en one-oft positivo en Latam (Dx

Argentina) que no llega a compensar las medidas regulatorias en Espana

. — p—

Ingresos 23.485 2_5_.416_3_ o _Eio/f o
Margen de contribucion 7.914 8.182 -3%
‘EBTDA B2 5457 4%
 EspafagPortugal 2607 5073 2%
~ Latinoameérica 2554 2384 - 7%
EBITM 3.392 3.648 -7%
Gasto financiero neto® | 286 596 - 520
Beneficio neto atribuible 1.551 1.662 -71%
- Espafia&Portugal 1036 1260 8%
Latinoamérica 555 303 131%
/= Iberia: )

Impacto regulatorio a 9M 2013: 868 M€
Medidas regulatorias adicionales pendientes de contabilizar (generacidn extrapeninsular y bono social)

LatAm:
Reconocimiento MMC (indice de inflacion) en Argentina y buen comportamiento en Gx Chile no han compensado
la sequiay el impacto negativo por tipo de cambio

(1) Amortizacion 9M 2013 incluye write-off por 44 M€ de los activos de distribucién en Brasil
(2) Actualizacién provisiones para hacer frente a obligaciones de expedientes de regulacion de empleo en vigor: -72 M€ en 9M 2012 y +7 M€ en 9M 2013
9M 2013 incluye +42 M€ por retroactivo de MMC en Argentina




resultados consolidados 9M 2013

a

endesa Espafna: novedades regulatorias (1)

= TUR 3T: 1,2% de incremento

+ Incremento 3% del término de energia tras subasta CESUR 25 Junio
« Congelacion de los peajes

Tarifa ultimo
recurso 3T

= 6,8% incremento medio de peajes segun OO.MM. IET 1491/2013:

reequilibrio del término de energia y potencia de los peajes para que la tarifa dependa

Inc-remento menos del consumo
peajes desde

1 Agosto = Nuevas hipoétesis: demanda -2,4%; 2.648 M€ de ingresos por Ley 15/2012; 150 M€ de
ingresos por subasta derechos CO,; 2,2 bn€ de contribucion extraordinaria del Estado y 0,9
bn€ de la compensacion a la generacion extrapeninsular financiada por el Estado

Tarifa Gltimo = TUR 4T: 3% de incremento

recurso 4T  Incremento 7,1% del término de energia tras subasta CESUR 24 Septiembre
« Congelacién de los peajes

= Ingresos por 2.907 M€ de Ley 15/2012 para reducir el déficit de tarifa
Propuesta = 344 M€: subasta de derechos de CO,

= 903 ME€: contribucion del 50% de la compensacion a la generacion
extrapeninsular de 2013

PGE 2014




en

a

desa

Ley 15/2013
(2.2 bn€
contribuciéon
extraordinaria

Medidas
fiscales medio-

ambientales
(Correcciones a
Ley 15/2012)

Ley generacion
extra-
peninsular

(texto definitivo vs
borrador original)

Nuevo
Proyecto Ley
Sector

Eléctrico (prales.
cambios vs.
borrador Jul’13)

resultados consolidados 9M 2013

Espafa: novedades regulatorias (Il)

Autorizacion al Ministerio para contribuir con hasta 2.2 bn€
La Comisién sobre Asuntos Economicos decidira momento e importe

No aplica retroactividad
No aplicable al combustible no gastado en la tltima extraccion

Operadores dominantes (cuota de mercado >40%) autorizados a desarrollar
nueva capacidad bajo determinadas circunstancias

Posibilidad de mantener la propiedad de instalaciones hidraulicas de
bombeo adjudicadas o en construccion

Umbrales del déficit de tarifa que desencadenan ajustes tarifarios

automaticos a partir del 2014

+ Déficit de un afo: 2% de los ingresos totales del sistema (desde el 2,5%)
+ Déficit acumulado: 5% de los ingresos totales del sistema (desde el 10%)

- Mayor sostenibilidad del sistema, con ajustes automaticos de los peajes de acceso y

porcentajes de financiacion del déficit mas justos

ol



E resultados consolidados 9M 2013
\

endesa Espafna: novedades regulatorias (lll)

= Derechos por valor de 4,1 bn€ transferidos a FADE por las utilities
= 4,0 bn€ de incremento del aval del Estado

Titulizacion = Emisiones de FADE:
deficit de - 24 Septiembre @: 2,0 bn€ (0,9 bn€ para Endesa)
tarifa ex-post - 9 Octubre @: 1,0 bn€ (0,4 bn€ para Endesa)
2012 + 29 Octubre ®: 1,1 bn€ (0,5 bn€ para Endesa)
= EI 100% del déficit de tarifa generado hasta 31 Diciembre 2012 se ha
titulizado
Liquidacién 8 = Primas a las renovables: 7,1 bn€ (+12% vs. liquidacion n°8/2012)
de la CNMC = Compensacion extrapeninsular 2013 incluida parcialmente

(afio 2013)

= Déficit de tarifa suma 4,5 bn€

"+ Es necesario emplear integramente la aportacion de 2,2 bn€ del Estado como parte del
compromiso politico para solucionar el déficit de tarifay alcanzar suficiencia tarifaria a final
de ano

* Necesidad de ampliar el aval del Estado para cubrir cualquier déficit de tarifa que pudiera
\.surgir en 2013

~

J

Q) Cobrado el 4 Octubre 2013
(2) Cobrado el 18 Octubre 2013
3) A cobrar el 8 Noviembre 2013



resultados consolidados 9M 2013

a

endesa Latam: novedades regulatorias

Ley 20-25 energias renovables no convencionales (ERNC):

+ Objetivo del 20% de renovables en 2025 se aplica gradualmente a los nuevos contratos de
energia firmados a partir de Julio 2013

- El Gobierno puede convocar subastas si el objetivo no se cumple
Nueva Ley de Concesiones (Transporte):

+ Pretende agilizar el proceso de autorizacion
- Beneficia al conjunto del sistema de transporte; facilita adicion de nueva capacidad ERNC

SIC-SING:

« Compromiso del Gobierno para aprobar antes del final de la legislatura la Ley permitiendo
la iniciativa publica y privada de la interconexion

Revision tarifaria Edelnor:

* Incremento 1,2% en VAD segun Resolucion OSINERGMIN de 15 Octubre
* Nuevas tarifas aplican desde Nov. 2013

» Préxima revision tarifaria: Nov. 2017

Revision tarifaria de Codensa para el periodo 2014-2018 evoluciona
conforme al calendario. Nuevas tarifas se publicaran en 2S 2014

Colombia




E resultados consolidados 9M 2013
\

Solida posicion financiera

endesa

Evolucidn deuda neta en 9M 2013 (ve€)

8.778 :
2.3471 402 1.117)

1.533
Enersis [piRgpiVil
| Financiacién nuevo deficit tarifa ©: -2.213 M€ | Activos
; ; | 0.9x 5.216 regulatorios
CTTTTTToTooToToomommoenmeeeny 1 Titulizacion déficit tarifa peninsular: 1.811 M€ ! ~ ;
' Incluye 1.253 M€ de ; e peninsufar: 1811 VE | pendientes
' financiacion de sistemas
! extrapeninsulares e e L8bn€
A b e memmmmememmmmememmememmeaaad | H : 1,8bn€ya
ESpan a& 4 634  titulizados que se
Portugal c 4.065 i—zy i cobraran en 4Q
“ Deuda neta

1.835@) sin activos

regulatorios

Ampliacion . Deuda
capital Dividendos Otros Deuda neta /

neta
(4)
Enersis 30/09/13 EBITDA

Deuda neta Cash flow Capex Déficit tarifa
31/12/12 de las peninsular
operaciones

Sélido

‘apalancamiento
financiero y buena
posicion de liquidez

(1) Incluye pagos/ingresos de las liquidaciones de la CNE en 9M 2013

(2) Delos 1.741 M€ de la ampliacion de capital de Enersis, 624 M€ se han colocado en instrumentos financieros a > 3 meses y no se incluyen como saldo de “Efectivo y otros medios
equivalentes”

(3) Esta cifra no incluye activos financieros > 3 meses por importe de 885 M€ (de los que 624 M€ proceden de la nota a pie de péagina 2)
(4) EBITDA anualizado de los ultimos 4 trimestres 8
(5) Deuda neta incluye activos requlatorios pendientes



espana&portugal 9M 2013




o

endesa Claves de 9M 2013

Margen afectado negativamente por medidas regulatorias (RDL
13/2012, RDL 20/2012, Ley 15/2012, RDL 2/2013 y RDL 9/2013)

Generacion (-12%)®): caida de demanda y menor hueco térmico.
Nuclear e hidraulica representan 65% de la produccion (vs 52% en 9M12)

Reduccidn significativa de costes fijos: -7%

Finalizacion exitosa del proceso de titulizacion del déficit de tarifa

Liderazgo en comercializacion (38% cuota de mercado), en generacién
régimen ordinario (37%) y 2° operador en comercializacién de gas (15%)

(1)  Peninsular. No incluye Tejo | (Portugal) 10



E portugal 9M 2013
\

endess  Resultados afectados negativamente por medidas regulatorias

e
Ingresos 16.217 17.442 -1%
Margen de contribucion . 4201 a8 10%
esmoA 2007 3073

T 1451 1836 21%
Gasto financiero neto® . 2a 0%
Beneficio neto atribuible oz 1260 asw

Iberia: medidas regulatorias impactan negativamente en 868 M€ al negocio
liberalizado y regulado

(1) Actualizacion provisiones para hacer frente a obligaciones de expedientes de regulacion de empleo en vigor: -72 M€ en 9M 2012y +7 M€ en 9M 2013

11



portugal 9M 2013
E“ Las medidas regulatorias impactan los margenes del negocio

endesa regulado y liberalizado
M€ ___________________ @
1% T 9% T
 -10%
I 1
9M 2012 Negocio liberalizado Negocio regulado 9M 2013
‘ Ley 15/2012 y RDL 9/2013 (pagos por capacidad) * Ley 15/2012 y RDL 20/2012 en generacion extrapeninsular
‘ Carbon nacional (menores volimenes y no pass through ‘ Generation extrapeninsular: inversiones recurrentes (9M 2012 incluye
impuestos Ley 15/2012) compensaciones definitivas de 2010; pendientes las de 2011)
‘ Margen TUR y cambio de perimetro (E.Iflanda) ‘ RDL 2/2013
‘ Menores ventas de energia ‘ Dx: RDL 9/2013
X:
T Mix de generacion (produccién/compras de energia)
T Dx: Remuneracion en 2013 de las inversiones de 2011
El mejor mix de generacién no pudo contrarrestar las medidas
regulatorias

12



E portugal 9M 2013
\

endesa Produccion peninsular y gestion de la energia
Caida de la produccién peninsular® Gestion de la energia en 9M 2013
Fuentes de energia Ventas de
GWh  omesomme electricidad
. 48.732 |
S9N - . 42.707 .
S aga7 ccoT Subastas TUR®
12.269  -12%

9.285 Carbén importado

__________________

8.127 4.646 Carb6n nacional i_ ________________ i

Liberalizado
19.959  Nuclear R.O. peninsular
USRIy 52 TWh
: i Coste unitario incluyendo
52% - 21,025 - 65% ! combustible SEIEs
! 28 €/MWh®
4,202 (R Hidréulica . Costevariable | " “Ingreso i
! unitario b unitario |
9M 2012 9M 2013 . 39€Mwh | 62€/MWh
L (38€/MWhen9M12) i | (62€MWhen9M12) .

* Menor demanday hueco térmico
* RD Carbén nacional 2013 en vigor desde mediados febrero e Margen unitario de electricidad cay6 un 6%®
» Cierre de Garofa. Paradas programadas en Almaraz y Ascé Il

(2) No se considera la TUR en el célculo del coste unitario y del ingreso unitario
(3) Incluye coste de combustible, CO, e impuestos Ley 15/2012
Q) No incluye Tejo | (Portugal) (4) Margen unitario ex TUR 13
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Iatino oM 2013
He

endesa Claves de 9M 2013

Crecimiento de la demanda de distribucién en LatAm (2,8%)1:
destacan Brasil y Chile

5,7% de caida en produccion: menor produccion hidraulica en casi
todos los paises no compensa el incremento de generacion
térmica

Buen comportamiento del negocio de generacion en Chile a pesar
de la sequia

Argentina: reconocimiento MMC (referencia de inflacion) en
Distribucion

Buen comportamiento operativo en moneda local

15

(1) Peajes y consumos no facturados no incluidos (area Endesa Distribucion)



Iatino oM 2013
He

EBITDA afectado positivamente por drivers operativos y no operativos que

endesa mas que compensan el impacto por tipo de cambio

e
Ingresos 7.268 8.021 _9%
Margen de contribucién 3.617 3.399 +6%

_ I;L;,I_T_D:A ______________________ 2.554 2.384 +7%
EBIT® 1.941 1.812 +7%
Gasto financiero neto® 197 372 -47%
Beneficio neto 1.283 918 +40%

Beneficioneto atribuible 5 %3 v

Incremento del EBITDA por reconocimiento MMC (Argentina Dx) y buen
comportamiento del negocio de Gx en Chile

Impacto negativo por tipo de cambio en EBITDA: -165 M€ (principalmente por el negocio
en Brasil y Colombia)

(1) Amortizacion 9M 2013 incluye write-off por 44 M€ de los activos de distribucion en Brasil
(2) 9M 2013 incluye +42 M€ por retroactivo de MMC en Argentina 16



latino OM 2013

‘.‘ H Chile: mejora de resultados por nueva capacidad instalada,
flexibilidad aprovisionamiento GNL e incremento de demanda

Generacion Distribucion®
GWh O -4%
Menor hidrologia compensada
& +5% parcialmente con mayor
produccion térmica (Bocamina ll)
Incremento de demanda por
climatologiay clientes
comerciales
9M 2012 9M 2013 9M 2012 9M 2013
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P

EBITDA Gx EBITDA Dx Gx: menor coste combustible,

ME 2 +27% flexibilidad aprovisionamiento GNL y
mejor mix energia mas que
compensan menores precios de venta

S 3% y voliumenes
= One-off positivo en 1T 2012 (CMPC)
203 Dx: menor VAD, mayores costes fijos
y tipo de cambio (-5 M€) resultan
9M 2012 9M 2013 9M 2012 9M 2013 superiores al efecto positivo del mayor
............................................................................................................................................................................................ volumen
Margen N . .

__unitario__ S44OMWN @ w2 26seMWR® % .| " Impacto tipo de cambio: -13 M€

EBITDA total 593 M€ (+15%)@)

17

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos (2) No incluye holding y servicios



Generacion

latino

Brasil: impacto en EBITDA por sequia

Distribucion@®

O9M 2013

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos

(2) Incluye interconexién de CIEN

(3) Incluye interconexién de CIEN (+54 M€ en 9M 2013). No incluye holding y servicios

GWh 2 +5% . \
Mayor despacho térmico en
Fortaleza mas que compensa
peores condiciones hidraulicas por
sequia
@) +2% Mayores volimenes en Dx por
| condiciones climaticas )
9M 2012 9M 2013  9M 2012 9M 2013
e S —— o
EBITDA Gx EBITDA Dx Gx: peor mix de energia, mayores
M€ & -14% costes de energia y tipo de cambio (-
22 M€) compensado parcialmente por
mayores precios
Dx: revision tarifaria (Coelce),
o -10% s mayores compras de energia al spoty
tipo de cambio (-61 M€) compensado
164 parcialmente por mayores volumenes
y menores costes fijos
9M 2012 9M 2013 9M 2012 9M2013 _ _
Impacto tipo de cambio: -90 M€®@)
............ M argen . J
unitario 34.8€MWh & 6% 422 €MWh ©)-16% EBITDA CIEN: 54 M€
EBITDA total 656 M€ (-13%)®)
18



Generacion Distribucion@®

latino OM 2013

Colombia: cartera de activos diversificada

GWh S 7% f

2 +1%

Caida de produccion hidraulica no
compensada totalmente con mayor
despacho térmico

Leve incremento de demanda,
aunque menor que el pais que
cuenta con mayor crecimiento en
areas no urbanas

9M 2012 9M 2013  9M 2012 9M 2013

EBITDA Gx EBITDA Dx p
M€ 2 +2%
S -6%
466
354
OM 2012 9M 2013  9M 2012 9M 2013
Margen 41,3 €MWh £) +3% 45.1 €/MWh & -8%

\_

Gx: mayor precio spot por menor
hidrologia parcialmente compensado
por mayores costes de energia, peor

mix de energia y tipo de cambio (-27
ME)

Dx: menor indice de referencia,
mayores costes fijos y tipo de cambio
(-23 M€) se compensa parcialmente
con otros servicios de distribucion

Impacto tipo de cambio: -50 M€

EBITDA total 820 M€ (-2%)

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos




i
. Iw

Generacion

GWh S -10%

6.981

latino OM 2013

Peru: ligera caida de resultados

Distribucion@®

D +2%

Caida de la térmica por paradas
programadas y no programadas

Demanda afectada por ralentizacién
actividad manufacturera en Lima

9M 2012 9M 2013

' 9M 2012 9M 2013

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos

EBITDA Gx EBITDA Dx r : N\
Gx: menores precios de venta y
Me volumenes junto al tipo de cambio (-7
& 5% M€) se compensa parcialmente con
menores costes de energia y mejor
& 6% mix de energia
187 Dx: menor indice de referenciay tipo
114 N de cambio (-4 M€) resultan superiores
al efecto positivo de mayores
" 9M 2012 9M 2013  9M 2012 9M 2013 voliumenes y mejor mix de ventas
............................................................................................................................................................................................. |m acto t| 0 de Camb|0 _11 M€
Margen 30,1 €/MWh &) +2% 28,4 €/MWh & -8% P P y
EBITDA total 285 M€ (-5%)
20



latino OM 2013

\
. —Argentlna: EBITDA afectado por reconocimiento MMC en Dx
Generacion Distribucién®
Caida de produccién por paradas
programadas en las térmicas y
menor despacho de la hidraulica
por baja hidraulicidad
Demanda plana
9M 2012 9M 2013 9M 2012 9M 2013
" espacx  EBmOADX —_— .
GxX: nuevo esquema regulatorio
Me retroactivo y mayores ingresos por
disponibilidad parcialmente
compensado por menor margen en el
6 +35% 186 s_pot, en contratos y mayores costes
fijos
54 L
j Dx: reconocimiento MMC
' B parcialmente compensado por
9M 2012 9M 2013  9M 2012 9M 2013 mayores costes fijos
Margen 8,2 €/MWh &) +16% 32,4 €/MWh ) +150% | Sin impacto por tipo de cambio )
EBITDA total 240 M€ @
21

(1) Peajes y consumos no facturados, no incluidos (2) No incluye la interconexion de CIEN



conclusiones 9M 2013




conclusiones 9M 2013
-

endesa Conclusiones

Actuaciones en marcha para contrarrestar el dificil contexto

Espafia regulatorio
y
Portugal Programas de CAPEX & OPEX se revisaran todavia mas
A pesar de la sequia y del notable impacto negativo por tipo
: de cambio, buen comportamiento operativo
Latino-
america

Sentando las bases para el crecimiento

23
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E anexos 9M 2013
\

N . . L4 (1)
endesa Capacidad instalada y produccion
MW a 30/09/13 ~ . L.
2 Espanay Portugal Latinoameérica Total
Total 23.300 16.354 39.654
Hidraulica 4.755 8.681 13.436
_ Nuclear 3.686 i 3.686
Capacidad |\ ~~ ="~~~ """ T T T T TS TS TS
. Carboén 5.804 872 6.676
instalada |/ ---=----------"-“"-“““““-““ -
Gas natural 5.798 3.963 9.762
Fuel-gas 3.256 2.760 6.016
Cogeneracién/renovables na 78 78
TWh 2013 o . L
(var. vs. 2012) Espafay Portugal Latinoameérica Total
Total 53,5 -12% 45,1 -6% 98,6 -9%
Hidraulica 8,0 +90% 22,0 -19% 30,0 -4%
Nuclear 20,0 -5% ) ) 20,0 -5%
. 2 Carbon - 9 -20%
Produccién |y 2P _____= 167 ___80% _____: 3e__rose 3 A S
Gas natural 4,1 -11% 15,8 +10% 19,8 +5%
Fuel-gas 4,8 -35% 3,4 -23% 8,3 -30%
Cogeneracion/renovables  na na 0,3 +65% 0,2 +65%

(1) Incluye datos de empresas que consolidan por integracion global y las sociedades de control conjunto por integracion proporcional 25



E anexos 9M 2013
\

LY
endesa
Generacion
GWh
477850
L 45.061 |
©--
11.715
-5,71% | 10957
3.544
3.631
15.296
14.610

6.290

6.981

9M 2012

9M 2013

(1) No incluye peajes y consumos no facturados

-4%

-1%

-10%

l Argentina

Brasil

Chile

l Colombia

B Peru

Latinoamérica: desglose de generacion y distribucion

Distribucion®

GWh

+2,8%0 -zooooz--

____________ i 45,652

. 44.397 | 9‘__; ““““““
11.053 tLIO8E  0.5%
e 13.824 +5%
9316 9.744 +5%
6.100 Y +1%
4.716 4.823 +2%

9M 2012 9M 2013

26



B

endesa
Generacion®

M€
fmommsoseos +7% :___:_I'_'_2_5__2___
1174 £) -~ +35%
40 S

164 -10%

183
307 300  +27%

+2%

187

178

-5%

9M 2012 9M 2013

Margen

Th . 20,1€/MWh
i unitario @

27,1 €/ MWh --~~

(1) Noincluye la interconexion de CIEN: 54 M€

anexos 9M 2013

Latinoameérica: desglose de Ebitda por pais y negocio

Distribucion
M€
B 1588
il Argentina . 1.169 +10%  S---ce-e--
____________ _ ‘\ Y
---- W 186
Brasil 507
438 -14%
Chile
209 203 -3%
l Colombia
377 -6%
i Pert 114 -6%

. Margen
i unitario

9M 2012

34,7 €IMWH ™~



E anexos 9M 2013
\

enhesa Endesa sin Enersis: calendario de vencimientos de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 de septiembre 2013: 4.395 M€

Il Bonos I Deuda bancaria y otros ECPsy pagarés @

R _ La liquidez

L 149l ] de Endesa
sin Enersis

cubre 37
- [ 432 ] meses de
136 vencimientos
1870 sssvross
Sep-Dic 2013 2014 2015 2016 2017 +
374 M€ en caja

= Liquidez 6.959 M€
6.585 M€ en lineas de crédito disponibles a largo plazo

: |
|

\_ = Vida media de la deuda: 5,5 afnos )

(1) Este saldo bruto difiere con el total de deuda financiera al no incluir los gastos de formalizacién pendientes de devengo, ni el valor de mercado

de los derivados que no suponen salida de caja
(2) Los pagarés se emiten respaldados por lineas de crédito y se van renovando regularmente 28



E anexos 9M 2013
\

enhesa Enersis: calendario de vencimientos de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 Septiembre 2013: 4.819 M€®

Il Bonos Deuda bancaria y otros

Enersis
tiene
suficiente

liquidez
para cubrir
39 meses
de
vencimientos

Sep-Dic 2013 2014 2015 2016 2017 +

4 )

- Liquidez 2.595 M€: { 2.023 M€ en caja

‘ 572 M€ disponibles en lineas de crédito

\_ = Vida media de la deuda: 5,6 afos )

(1) Este saldo bruto no coincide con el total de deuda financiera al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de devengo, ni el valor de mercados de los
derivados que no suponen salida de caja
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E anexos 9M 2013
\

endesa Politica financiera y estructura de la deuda neta
Estructura deuda neta Endesa sin Enersis Estructura deuda neta Enersis
me me
1 4.005 | 2,986 | 2,986 |
Variable 34%
Otras 52%
Variable 80% Euro 100%

Fijo 66%

US$ 48%

Fijo 20%

Por tipo interés Por divisa Por tipo interés Por divisa

i Coste medio 0 .
¢ deladeuda 3,0% 8,1%

Estructura de la deuda: deuda denominada en la moneda de generacion de flujos de caja
Politica de autofinanciacion: deuda filiales latinoamericanas sin recurso a la matriz

Informacion a 30 Septiembre 2013 30



E anexos 9M 2013
\

endesa Buen posicionamiento en la estrategia de ventas forward
Espafna & Portugal Latin America
(% produccidon estimada peninsular ya comprometida) (% produccion estimada ya comprometida)
100% K

75-80% /) Nivel comprendido en !

70-75% (’ Latinoamérica que
\ optimizamargenesy
‘. exposicion al riesgo

F—mmmmmmmm———— -
\

2013 2014 2013 2014

32% de la Gx vendida con

Politica comercial consistente contratos > 5 afios and 18% con
contracts > 10 anos
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informacion legal
i
endesa Informacién legal

Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros
futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que se materializaran resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en
circunstancias y otros factores que pueden estar fuera del control de ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacién sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de generacion edlica y de CCGT asi como de cuota de mercado;
incrementos esperados en la demanda y suministro de gas; estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reduccién de costes; estructura de precios y tarifas; prevision de inversiones;
enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacion y cambios en el mix de capacidad; “repowering” de capacidad; y condiciones macroeconomicas. Las
asunciones principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos incluidos en este documento estan relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio,
desinversiones, incrementos en la produccién y en capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la demanda en tales mercados, asignacion de produccién entre
las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el
coste de las centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbén, del fuel-oil y de los derechos de emision necesarios para operar nuestro negocio en los niveles
deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking
statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de
lo indicado en las estimaciones:

Condiciones Econémicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la economia en general o en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones
en vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; desastres naturales; el impacto de
normativa medioambiental mas restrictiva y los riesgos medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacion con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones regulatorias, de competencia o de otra clase para las adquisiciones o
enajenaciones previstas, o en el cumplimiento de alguna condicién impuesta en relacién con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los
desafios inherentes a la posibilidad de distraer recursos y gestion sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso de integracion de los negocios adquiridos; el
resultado de las negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios. Demoras en
o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccion de nuevas instalaciones, “repowering” o mejora de instalaciones
existentes; escasez o cambios en los precios de equipos, materiales 0 mano de obra; oposicién por grupos politicos o étnicos; cambios adversos de caracter politico o regulatorio en los
paises donde nosotros o nuestras compafiias operamos; condiciones climatolégicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros imprevistos; y la imposibilidad de obtener financiacion
a tipos de interés que nos sean satisfactorios.

Factores Gubernamentales y Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en la regulacion, en la fiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de reduccion de costes; capacidad de mantenimiento de un
suministro estable de carbén, fuel y gas y el impacto de las fluctuaciones de los precios de carboén, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones; la capacidad de ejecutar con éxito una
estrategia de internacionalizacién y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacién adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir significativamente de las expectativas implicita o
explicitamente contenidas en este documento, en el capitulo de Factores de Riesgo del vigente Documento Registro de Valores de ENDESA registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”).

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumpliran en sus términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filiales tienen la intencion de
actualizar tales estimaciones, previsiones y objetivos excepto que otra cosa sea requerida por ley.
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resultados consolidados 9M 2013
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