INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE AHORRO FAMILIAR,
§.A., FORMULADO DE CONFORMIDAD CON EL ARTiCULO 144 DE LA LEY
DE SOCIEDADES ANONIMAS EN RELACION CON L4 PROPUESTA DE
ACUERDOS DE CREACION DE UN NUEVO ARTICULO 32 BIS DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES AL QUE SE REFIERE EL ASUNTO SEPTIMO DEL
ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA
POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD PARA LOS
DIAS 30Y 31 DE MAYO DE 2006, EN PRIMERA Y EN SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE

L.- OBJETO DEL PRESENTE INFORME

El articulo 144 de la Ley de Sociedades Anénimas exige, entrz otros requisitos, para
1a adopcién del acuerdo de modificacion de Estatu.os Social2s que, por parte de los
Administradores, se formule un Informe escrito ¢on la justificacidn de la propuesta.

Dicho Informe, junto con el texto integro de las modificaciones propuestas, debera
ponerse a disposicion de los accionistas en el modo orevisto en el articulo citado.

El presente Informe se elabora con objeto de dar cumplimiento al mencionado
requisito legal.

2.- PROPUESTA QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

De conformidad con las indicaciones recogidas en ] presents Informe, se formula a
la Junta General de Accionistas la siguiente propuesta:

“SEPTIMO.- Modificacion de los Estatutos Sociales y del Reglamento de la Junta
General de Accionistas:

a) Articulo 16° de los Estatutos Sociales y articulo 6° del
Reglamento de la Junta Genzral de Accionistas (Convocatoria
de la Junta General).

b) Articulo 32° BIS de los Estatutos Sociales (Comité de
Auditoria).”




Se acuerda modificar el articulo 16° de los Estatutes Sociales que, en adelante y con
derogacién de su anterior redactado, tendra ] tenor literal sigiaente:

“ARTICULO 16°.- CONVOCATORIA

Las conpocatorias de las Juntas ordinaria y extraordinaria se harin por medio de anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y s uno de las diarios de los de mayjor
areulacion en la provingia, por lo menos un mes antes de la fecha filada para su celebracion.

Si lIn convocatoria responde a reunion ordinaria, expreszrd todos \vs asuntos que han de ser
tratados; si @ ung extracydinaria, necesariamente aguellos que la motiven. En ambos casos se
designardn ¢l lugar y la fecha de reunion. También se hard constar i fecha de la supletoria, en
segunda convocatoria, para el caso de o realizarse en primera y sizmpre con el branscurso de
veinticuatro horas al menos entre ésta iy aquélla,

Los accionistas que representen, al menos, €l cinco por ciento (5%, del Capital Social, podrin
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una Junty General de
Accionistas incluyendo uno o mds puntos en el Orden del Dia. FI efercicio de este derecho
deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento de
la convocatoria deberd publicarse con quince (15) dias de antelaciin como minimo a la fecha
establecida para la rewnion de la Junta.”

Se acuerda modificar el articulo 6° del Reglamento de Ia Juntz General de Accionistas
que, en adelante y con derogacidén de su anterior redactado, tendrd el tenor literal
siguiente:

#“ARTICULO 6°~ PUBLICACION DE LA CONVOCATORIA

6.1 Forma de convocatoria. La Junta General, tanto Qrdinaria como Extraordinaria, serd
convocada por el Consejo de Admiristracién por medio de anuncio publicado en el Boletin
Oficial del Registro Mercantil y en uno de los aiarios de mayor circulacion en la
provincia donde la Sociedad tenga su domicilio social.

El anuncio de convocatoria se comunicard como hecho velevaniz a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y serd igualmente accesible a través de lo pdgina web de ln
Sociedad.

6.2 Publicacién de la convocatoria. La publicacion deberd efectuarse por lo menos con un
mes de antelacicn a la fecha fijada para su celebracicn, salvo en aquellos casos en que la

Ley de Sociedadss Andnimas exija una antelacidn superior, que serd de aplicacidn. En el
anuncio, podrd asimismo hacerse constar la fecha er la que, st procediera, se reunird Ia
Junta en segunda comvocatoria. Entre la primera y la segunda veunion deberd mediar, por
lo meros, un plazo de oginticuatro horas.



Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en [TTMETR convocatoria, ni
se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda. deberi ésta ser anunciada, con los
mismos requisitos de publicidad gque la primera, dentro de los QUINCE (15) dins
siguientes al de Ia fecha de la Junta no celebrada y con OCHO (5) dias de antelacion a la
fecha de la reunion.

Los acciomistas que representen, al menos, ¢l cinco yor ciento (5%) del Capital Social,
podrdn solicitar gue se publique un complemento a la convocatcria de una Junta General
de Accionistas incluyendo uno o mds puntos en el Orden del Dia. El ejercicio de esie
derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciznte que habrd de recibirse en el
domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes @ la publicacion de la convocatoria.
El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince (15) dins de antelacion
cormo minimo a 14 fecha establevida para la reunion de la Junta.

6.3 Contenido de la convocatoria, En el anuncio de vonvocatora de la Junta General se
hard constar:

n) el tugar, fecha y hora de celebracion de la Junta, de acuerdo con lo dispuesto en los
apartados anteriores del presente articulo;

B) el Orden del Dia de la funta, redactado con claridad vy precision, que comprenderd
los asuntos que hun de tratarse;

c) ¢l devecho que corresponde a los Accionistas, desde 1 fecha de publicacion, de
examinar en el domicilio social o de obtener de la Sociedad, de forma inmediata Y
gratuita, las propuestas de acuerdos, los informes (entre ellos, cuando proceda, el
Informe Anual de Gobierno Corporative) y demds docurigntacion requerida por la
Ley de Sociedades Angnimas, la Ley del Mercado de Valores, los Estatutos Sociales i
el presente Reglumento; todo ello sin perjuici) de que ius propuestas de acuerdos
puedan ser modificadas por el Consejo de Administracidn hasta la fechn de
celebracion de la Junta General, cuando legalmente fuera posible. Esta
documentacion serd asimismo remitida a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores

d) los requisitos exigidos para poder asist'y, persoralmente o por medio de
representacion, e la funta General y los medios de acreditirlos ante la Sociedad; y

e) siempre gque =l Consejo de Administracién considere que se veinen las debidas
garantins técmicas, de seguridad juridica, quter ticidad e {dentificacion, los medios de
comumicacién a distancia que, de conformidad con b legislacidn aplicable, los
Estatutos y el presente Reglamento, puedan whlizar [0s Accionistas pard hacer
efectivo sus derechos de representacion, agrupacion, voto , si procede, asistencia, asi
como los requisitos, plazos y procedimientos prrvistos para su wtilizacion.

6.4 Pigina web. Desde la fecha de remision del Hecho Relevante del anuncio de
conpocatorie de la Tunta General, la Sociedad hard piiblicos en su pigina web los



documentos e informaciones relativos a la Junta General a que s¢ ha hecho referencia en
los apartados anteriores del presente articuls, asi como cualguier informacién o
documento que se considere conveniente para facilitar la asistencia, la participacion y el
voto de los Accionistas en ln Junta General.”

Agimismo, se acuerda incluir un nuevo articulo 32° BIS, raferente al Comité de
Auditoria de la Sociedad.

En consecuencia, incluir la redaccién del nuevo articulo 32° BIS de los Estatilos
Sociales, que tendra el tenor literal siguiente:

# ARTICULQ 32° BIS.- COMITE DE AUDITORIA

1. Sin perjuicio de cualesquiera otros Comiiés que el Consejo dz Admiristracion pudiera
comstituir en su seno, exishrd un Congté de Auditoric para supervisar la actuacion de la
auditoria interna, recabur y recibir de la auditoria externa las informaciones que considere
necesarias y velar por la exactitud de la informacion en relacidn con los accionistas y los
mereados financieros.

2. El Comité de Auditoria se compondrd de tres miembros, nombrados por el Consejo de
Administracion entre los Consejeros no ejecutivos dz la Comadiia. El Presidente serd
nombrado por el Consejo de entre los miembros del Conuté de Auditoria por un plazo mdximo
de cuatro afios, pudiendn ser reelegido una vez transcurtido un anc desde su cese.

3. El Comité de Auditoria se entenderd vdlidamente constituic'o cuando concurran a la
veunidn, presentes o representados, al menos dos de sus iembros.

El Comité se reunird, al menos, con periodicidad trimestral. El Presidente convocard la
veunién cuando 1o estime pertinente y, en todo caso, deberd convonarlo cuandp lo soliciten, al
menos, dos de sus miembros. Deberd reunirse necesariamente antes del tnicio de la auditoria

anual y antes de la aprobacion de los estados financieros.

Los miembres del Comité recibirdn, con suficiente antelacion a calz reunion, el orden del din
y los correspondientes informes o documentacion dé apojjo.

Al inicio de cada sesion se nombrard de entre los asistenes un Secretario.

Los acuerdos deberdn adoptarse con el woto favorable de la wayoria de los consgjeros
concurventes a la sesion. En caso de empate, el voto del Presidente, tendrd cordeter divimente.

Las actas del Contité de Auditoria sevin remitidas al Consejo de Administracion.



4. Asistiran a las reuniones del Comité, con voz pero sin volo, el Presidente del Consejo,
cuando lo estime conveniente, el Secretario del Conseje, asi comw el Director Economico-
Financiero, el Auditor interno y el Auditor externo. que sdl asistivdn cuando sean
requeridos.

5. Corresponderd al Conuté de Auditoria:

1°) Informar en la Junta General de accionistas sobre las cueshomes que en ella planteen
los accioistas en materias de su competencia,

2% Proponer al Consejo el nombramiento o sustifucion del muditor de cuentas externo,
para su aprobacion por la Junta General, asi come sus emolumentos.

3% Supervisar los servicios de auditoria interng e informar sobre In seleccidn, designacion
v cese de su director.

4% Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas d2 control interno de la
Compariia.

5% Mantener las necesarias velaciones con los auditores externos para recibir informacion
sobre aguellas cuestiones que puedan poner en rigsyo sy independencia y cuglesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de muentas, asi como aquellas
ofras comunicaciones previstas en la legislacidn de anditoria de cuentas vy en las normas
teenticas de auditoriq.

6°) Informar las cuentas anuales, asi como los estados financieros semestrales y
trimestrales, que deban remitirse a los drganos reguladores o de supervision de los
mercados, haclendo mencidn a los sistemas infernos de control, al comtrol de su
seguirmiento y cumplimiento a fravés de la auditoria inferna, ast como, cuando proceda, a
los criterios contables aplicados. Deberd también informar al Consejo de cualguier cambio
de criterio contable y de los riesgos del balance Yy de fucra del mismo.

7% Someter al Consejo los presupuestos anuales de auditori inteima i externa.

8%) Vigilar el cumplimiento del cddigo de conducta corporativa.

9% Revisar la informacion sobre actividades y resultudos de ln Comparia que se formule
periddicamente en cumplimiento de las normas vigentes en materia bursdtil, velando por

la transparencia y exactitud de la informacion.

10°) Emitir informe previo em los casos de contratos vinculados y/o de conflicto de
intereses gue se presenten.



11°%) Informar y formular propuestas al Consejo de Administrucidn sobre medidas que
considere oportunas en 1 actividad, sistemu de contrel financiera interior y cumplimiento
de las normas legales en materia de informacion a los mereados y transparencia y
exactitud de la misma.

129) En general, la investigacion y estudio sobre cualquier actividad o asunto gue
determine el Consejo relacionados con los anteriores.

En el ejercicio de sus funciones, el Comité estard facultado para solicitar de cualquier directivo
de lo Compatia la informacidn y el asesoramiento que necesite pare ¢l desemperio de agquellos
cometidos. Iqualmente, el Comité podrd recabar asesoramiento externo sobre las cuestiones de
su competencia.”

3.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

A) Modificacién del articulo 16° de los Estatutos Sociales y arijculo 6° del Reglamento
de la Junta General de Accionistas (Convocatoria de la Junia General).

La Disposicion Final Primera de la Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre la
sociedad anénima europea domiciliada en Espafia, ha dado nueva redaccion, enire
otros, al articulo 97 de la Ley de Sociedades Andmimas, en cuya virtud se amplia el
plazo para la publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta General y se
introduce un derecho de los accionistas que tengan al menos un cinco por ciento del
capital a solicitar la publicacién de un complemento a la ¢onvocatoria incluyendo
nuevos puntos en el Orden del Dia.

La propuesta tiene como finalidad adaptar la redaccién de los Estatutos Sociales y
del Reglamento de la Junta General de Accionistas a lo que en la actualidad dispone,
con cardcter imperativo, el nuevo texto del articulo 97 du la Ley de Sociedades
Anénimas, intreducido por la citada Ley 19/2003, cle 14 de noviembre.

B) Modificaci6n del articulo 32° BIS de los Estatutos Sociales |(Comité de Auditoria).

El motivo de esta modificacién es, en virtud de la Disposiciér Adicional decimoctava
de la Ley del Mercado de Valores, y en consonancia con las mejores practicas de
gobierno corporativo, que la supervision de la auditoria interna y la revisién y el
control de determinada informacién relativa a la Sociedad en relacion con los
accionistas y los mercados financieros sea encomendada a un comité compuesto en
su mayoria por consejeros no internos del Consejo de Admiristracion.

A efectos informativos se hace constar que la constitucién del Comité de Auditoria
de la Sociedad fue acordada en la Junta General de Acciomistas de la Sociedad
celebrada el 24 de junio de 2003, fecha desde la jue el Comité de Auditoria de la



Sociedad ha verido operando y cumpliendo con las furciones que le fueron
encomendadas, encontrandose compuesto en la actualidad por los consejeros D.
Plerre Vaquier, D. Jean Raymond Abat y D. Armando Gomes de Campos. No
obstante, la redaccién propuesta tiene por finalidad completur la redaccdn anterior
para asi cumplir con las formalidades legales precisas a través de la inclusién de
determinadas menciones relativas a la convocatoria de las revndones del Comité y al
procedimiento de eleccion de su Presidente.




