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Se adjuntan los estados financieros consolidados intermedios del Grupo
ENDESA al 30 de junio de 2007 junto con el informe de la revision limitada
que sobre los mismos ha llevado a cabo Deloitte, S.L. La informacién
adjunta ha sido elaborada con el propésito de servir como base para la
elaboracion de determinada informacién financiera pro forma que Enel,
S.p.A. ha de preparar y hacer publica en el contexto de la Oferta Publica de
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INFORME ESPECIAL DE REVISION LIMITADA DE INFORMACION FINANCIERA
CONSOLIDADA INTERMEDIA

A la Direccién de Endesa, S.A.:

Hemos efectuado una revision limitada de la informacién financiera consolidada intermedia de
Endesa, S.A. y Sociedades Dependientes que comprende el balance de situacién consolidado a 30
de junio de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada para el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado consolidado de
ingresos y gastos reconocidos y determinadas notas selectivas para el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2007, cuya preparacién es responsabilidad de la Direccion de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es emitir un informe de seguridad limitada sobre dicha
informacién financiera consolidada intermedia basado en nuestra revision.

Nuestra revision limitada se ha realizado siguiendo normas profesionales internacionales de
general aceptacién emitidas por la Internacional Federation of Accountants (IFAC) relativas a la
revision limitada de informacién financiera intermedia ISRE 2410, que se planifica y ejecuta con
el objeto de tener una seguridad limitada de que los estados financieros no contienen errores
significativos. Una revision limitada consiste fundamentalmente en la formulacion de preguntas
al personal de la Entidad y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos sobre la
informaci6n financiera y proporciona una seguridad inferior a la que se obtiene de una auditoria.
Dado que una revisiéon limitada no constituye una auditoria de cuentas, no expresamos una
opinién de auditoria sobre la informacién financiera consolidada intermedia adjunta.

Como resultado de nuestra revisién limitada, les informamos que no se ha puesto de manifiesto
ningin hecho o aspecto que nos lleve a pensar que la informacién financiera consolidada
intermedia adjunta no ha sido preparada, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con la
norma internacional de informacién financiera adoptada por la Unién Europea relativa a
Informacion Financiera Intermedia, NIC n° 34,

Con fecha 30 de marzo de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria, de acuerdo a normas de
auditorfa generalmente aceptadas en Espaiia, sobre las cuentas anuales consolidadas de Endesa,
S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 en el que expresamos una opinion sin
salvedades.

Deloitte, S.L.

Eduardo Sanz Herndndez

10 de octubre de 2007

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414.

Deloitte, Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 30 DE JUNIO 2007

Y A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

Millones de euros

30/06/2007

(No auditado) 31/12/2006
ACTIVO
INMOVILIZADO 46.930 46.380
Inmovilizado Material 34.591 33.714
Inmuebles de Inversion 79 81
Activo Intangible 496 804
Fondo de Comercio 4.021 3.986
inversiones contabilizadas por el Método de Participacion 720 649
Inversiones Financieras a l.argo Plazo 4.417 4.482
Impuestos Diferidos 2.606 2.664
ACTIVO CIRCULANTE 7.998 7.708
Existencias 910 882
Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar 6.223 5.819
Inversiones Financieras a Corto Plazo 54 39
Efectivo y otros medios Equivalentes 811 965
Activos no Corrientes mantenidos para la Venta - 3
TOTAL ACTIVO 54,928 54.088
PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO 16.378 15.936
De la Sociedad Dominante 11.442 11.291
De Accionistas Minoritarios 4936 4.645
PASIVO A LARGO PLAZO 30.404 30.007
Ingresos Diferidos 2.661 2.442
Provisiones a Largo Plazo 4.322 4,442
Deuda Financiera a Largo Plazo 20.748 20.487
Oftras Cuentas a pagar a Largo Plazo 964 985
Impuestos Diferidos 1.709 1.651
PASIVO A CORTO PLAZO 8.146 8.145
Deuda Financiera a Corto Plazo 714 629
Acreedores Comerciales y otras Cuentas a pagar a Corto
Plazo 7.432 7.516
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 54.928 54.088

Las Notas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante de los Balances de Situacion Consolidados
a 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS INTERMEDIAS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006

Millones de euros
ENERO-JUNIO ENERO-JUNIO
2007 2006
(No auditado) (No auditado)
INGRESOS 10.373 10.601
Ventas 10.054 9.946
Otros ingresos de explotacion 319 655
APROVISIONAMIENTOS Y SERVICIOS (4.841) (5.302)
Compras de energia (2.021) (1.934)
Consumo de combustibles (1.959) (2.008)
Gastos de transporte (455) (369)
Otros aprovisionamientos variables y servicios (406) (991)
MARGEN DE CONTRIBUCION 5.532 5.299
Trabajos para el inmovilizado 105 90
Gastos de personal (840) (767)
Otros gastos fijos de explotacion (966) (860)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 3.831 3.762
Amortizaciones (1.054) (891)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2777 2.871
RESULTADO FINANCIERO (496) (469)
Gasto financiero neto (494) (480)
Diferencias de cambio netas 2) 11
Resultado de sociedades por el método de participacion 6 46
Resultado de otras inversiones 6 7
Resultado en ventas de activos 10 260
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 2.303 2.715
Impuestos sobre sociedades (679) (473)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.624 2,242
Sociedad Dominante 1.255 1.756
Accionistas minoritarios 369 486
BENEFICIO NETO POR ACCION BASICO (en euros) 1,19 1,66
BENEFICIO NETO POR ACCION DILUIDO (en euros) 1,19 1,66

Las Notas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante de las Cuentas de Resultados Consolidadas
del primer semestre de 2007 y 2006
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006

Millones de euros

ENERO-JUNIO ENERO-JUNIO
2007 2006
(No auditado) (No auditado)

Resultado bruto antes de impuestos y socios externos 2.303 2.715
Amortizaciones 1.054 891
Resultados venta de activos (10) (260)
impuesto sobre sociedades (584) (780)
Otros resultados que no generan movimiento de fondos 14 (49)
Pagos de provisiones (203) (242)
Total Recursos generados por las operaciones 2.574 2.275
Variacion impuesto sobre sociedades a pagar 168 183
Variacion en activo / pasivo corriente operativo (540) (544)

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE LAS 2202 1.914

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION . :
Adquisiciones de activos fijos materiales e inmateriales (1.699) (1.706)
Adquisiciones de otras inversiones (236) (1.348)
Inversiones en participaciones empresas del Grupo (87) (2)
Enajenaciones de activos fijos materiales e inmateriales 21 08
Enajenaciones de inversiones 155 137
Flujos de efectivo por cambios de perimetro - 2
Subvenciones y otros ingresos diferidos 206 165

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO EMPLEADOS EN LAS

ACTIVIDADES DE INVERSION (1.640) (2.654)
Disposiciones de deuda financiera a largo plazo 1.304 3.887
Amortizaciones de deuda financiera a largo plazo (1.146) (1.186)
Flujo neto de deuda financiera con vencimiento a corto plazo 116 (2.916)
Pagos de dividendos de la Sociedad Dominante (677) (323)
Pagos a accionistas minoritarios (347) (206)

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LA ACTIVIDAD DE

FINANCIACION (750) (744)

FLUJOS NETOS TOTALES (188) (1.484)
Variacion del tipo de cambio en el efectivo y otros medios

. 34 (17)

liquidos

VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS (154) (1.501)

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LiQUIDOS INICIALES 965 2.614

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS FINALES 811 1.113

Las Notas 1 a 11 adjuntas forman parte de los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
del primer semestre de 2007 y 2006
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ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES
AL PERIODO TERMINADO A 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006

1. ACTIVIDAD Y PROPOSITO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INTERMEDIOS A 30 DE JUNIO DE 2007.

Endesa, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante” o la “Sociedad”) y sus sociedades filiales integran el
Grupo Endesa (en adelante, “Endesa”’ o el “Grupo”). Endesa, S.A. tiene su domicilio social y oficinas
principales en Madrid, calle Ribera del Loira, 60.

La Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Andnima en el afio 1944 con el nombre de
Empresa Nacional de Electricidad, S.A. y cambié su denominacién social por la de Endesa, S.A. por
acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997.

Endesa tiene como objeto social el negocio eléctrico en sus distintas actividades industriales y comerciales,
la explotacién de toda clase de recursos energéticos primarios, la prestacion de servicios de caracter
industrial y, en especial, los de telecomunicaciones, agua y gas, asi como los que tengan caracter
preparatorio o complementario de las actividades incluidas en el objeto social, y la gestion del Grupo
Empresarial, constituido con las participaciones en otras sociedades. El Grupo desarrolla, en el ambito
nacional e internacional, las actividades que integran su objeto, bien directamente o mediante su
participacion en otras sociedades. En el ejercicio 2005 el Grupo Endesa vendi6 practicamente la totalidad
de sus participaciones en el negocio de telecomunicaciones.

Estos estados financieros consolidados intermedios se presentan en millones de euros (salvo mencidn
expresa) por ser ésta la moneda funcional del entorno econdmico principal en el que opera el Grupo
Endesa.

El propodsito de estos estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2007 es servir como
base para la preparacion de determinada informacion financiera pro-forma que Enel S.p.A. ha de preparar y
hacer pdblica en el contexio de la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Endesa, S.A. formulada por
Acciona, S.A. y Enel Energy Europe, S.r.L. (véase nota 11).

2. BASES DE_PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
INTERMEDIOS.

2.1. Principios contables.

Los estados financieros intermedios consolidados del Grupo Endesa correspondientes al primer semestre
de 2007 han sido elaborados de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, segin han sido adoptadas por la Unién Europea a la fecha del Balance de Situacion
Consolidado, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo
(en adelante, “NIF”).

En los estados financieros consolidados intermedios correspondientes al primer semestre del gjercicio 2007
el Grupo Endesa ha seguido los mismos principios contables y normas de valoracién descritos en las Notas
2 y 3 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2006, y las estimaciones que ha sido necesario
realizar para la preparacion de estas cuentas han sido basicamente de la misma naturaleza que las
descritas en la Nota 2.2. de las citadas Cuentas Anuales Consolidadas.

La Gnica modificacion significativa en las hipotesis utilizadas para realizar estimaciones ha sido el aumento
del tipo de actualizacion de las provisiones para pensiones y obligaciones similares, y reestructuracion de
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plantilla en Espafa, que ha pasado del 4% a 31 de diciembre de 2006 al 4,47% a 30 de junio de 2007
debido a las subidas de tipo de interés del euro.

Estos estados financieros consolidados intermedios muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo a 30 de junio de 2007, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en el Grupo
durante el primer semestre de 2007.

Los estados financieros consolidados intermedios del primer semestre de 2007 del Grupo Endesa han sido
preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes
entidades integradas en el Grupo.

2.2. Entidades dependientes.

Son sociedades dependientes aquellas en las que la Sociedad Dominante controla la mayoria de los
derechos de voto o, sin darse esta situacion, tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas
de las mismas.

En el primer semestre de 2007, se han producido las siguientes incorporaciones y exclusiones de
sociedades en el proceso de consolidacion del Grupo Endesa respecto de la situacién a 31 de diciembre de
2006:

Incorporaciones:

- Parque Edlico Piano di Corda, S.r.L.

- Parque Edlico Serra Pelata, S.r.L.

- Les Ventas de Cernon, S.A.

- Southern Cone Power Argentina, S.A.

- Ambon Energy, S.A.

- Muzillac Energy, S.A.

- Endesa Hellas Power Generation and Supplies, S.A.
- Aguildn 20, S.A.

Exclusiones:
- No hay.

Las principales variaciones del perimetro de consolidacién en el primer semestre de 2006 respecto a 31 de
diciembre de 2005 son las que se detallan a continuacion:

Incorporaciones:

- Compostilla Re, S.A.
- Explotaciones Edlicas Sierra Costera, s.A.
- Parque Edlico lardino, S.r.L.

Exclusiones:

- Empresa de Generacién Termoeléctrica Ventanilla, Etevensa.
De haberse realizado estas modificaciones en el perimetro de consolidacién en el inicio de los ejercicios
2007 6 20086, respectivamente, las variaciones en las principales magnitudes en las Cuentas de Resultados

y Balance de Situacion Consolidados no hubieran sido significativas en relacién con los estados financieros
intermedios.
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3. REGULACION SECTORIAL.

Las principales novedades en la regulacion sectorial que afectan al Grupo durante el primer semestre de
2007 se han producido en la regulacién del sector eléctrico en Espafia, destacando las que se explican a
continuacion.

El pasado 30 de junio, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto 871/2007 por el que se ajustan las
tarifas eléctricas a partir del 1 de julio de 2007. En él se establece un incremento medio del 1,81% para las
tarifas no domesticas respecto de las que entraron en vigor el 1 de enero de 2007. El Real Decreto
reconoce “ex ante” la existencia de un déficit de ingresos en las liquidaciones de las actividades reguladas
que se generara entre el 1 de julio de 2007 y el 30 de septiembre de 2007, por importe de 750 millones de
euros, que se afiade a los otros 750 miilones de euros reconocidos para el primer trimestre de 2007 en el
Real Decreto 1634/2006.

En el ejercicio 2006 se aprobo el Real Decreto Ley 3/2006 por el que, entre otros aspectos, se aprobaron
medidas encaminadas a reducir el déficit de ingresos de las actividades reguladas. En concreto, entre estas
medidas se incluian la determinacion del precio aplicable a las ventas de los generadores a las
distribuidoras de un mismo grupo de empresas asimiladas a contratos bilaterales, y la reduccién de los
ingresos de los generadores por la internalizacion, en el precio del mercado mayorista, del coste de los
derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

El Real Decreto 871/2007, de 30 de junio, fijo en 49,23 €/MWh el precio definitivo al que se refiere el Real
Decreto-Ley 3/2006 en relacién con las ventas de generacion en el mercado mayorista realizadas entre la
entrada en vigor del propio Real Decreto-Ley y el 31 de diciembre de 2006 que coincidan con las compras
efectuadas por una sociedad distribuidora del mismo Grupo para su venta en el mercado regulado. Estas
operaciones, de acuerdo con lo establecido en ese mismo Real Decreto-Ley, se habian liquidado al precio
provisional de 42,35 €/MWh.

En el momento de la elaboracién de estos estados financieros consolidados intermedios, sigue pendiente de
desarrollo la normativa definitiva que ha de establecer el método de célculo de la deduccion del efecto de la
internalizacién del coste de los derechos de emisién sobre los ingresos.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, Endesa considera que la estimacion de ingresos del ejercicio 2006
realizada en el cierre de las cuentas anuales consolidadas de dicho afo sigue siendo la mejor de los que
finalmente seran liquidados, por lo que, a la espera de que se complete la legislacion que continGia en fase
de desarrollo, no ha registrado ninguna modificacién en los ingresos registrados por esos conceptos.

En el momento en el que culmine este desarrollo normativo, la diferencia que, en su caso, pudiera existir
respecto de las cifras contabilizadas se registrara en los primeros estados financieros consolidados que se
cierren tras conocer esa normativa. De cualquier forma, teniendo en cuenta el contenido del Real Decreto-
Ley 3/2006, se estima que esa posible diferencia, si se produjera, no deberia tener un efecto significativo
sobre las cifras consolidadas de Endesa.

A la fecha de estos estados financieros consolidados intermedios continuaba también pendiente de
resolucién administrativa firme la revision de los costes especificos destinados a la compensacion de los
costes insulares y extrapeninsulares correspondientes a los ejercicios 2001 a 2005, cuya resolucion
definitiva se ha producido el 2 de octubre de 2007 (véase Nota 11).



4. INVERSIONES MATERIALES.

El desglose de las inversiones materiales realizadas en el primer semestre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Millones de euros
Enero-Junio 2007 (No auditado)
L Distribucion
Generacion transporte y Otros Total
Espafa y Portugal 485 519 13 1.017
Resto de Europa 137 2 1 140
Latinoamérica 123 192 32 347
TOTAL 745 713 46 1.504
Millones de euros
Enero-Junio 2006 (No auditado)
s Distribucion
Generacion transporte y Otros Total
Espafa y Portugal 374 584 16 974
Resto de Europa 83 - 1 84
Latinoamérica 140 220 8 368
TOTAL 597 804 25 1.426

A 30 de junio de 2007, las sociedades del Grupo mantenian compromisos de adquisicién de bienes de
inmovilizado material por importe de 2.498 millones de euros.

En los seis primeros meses del ejercicio 2007 no se han producido desinversiones relevantes.

5. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION E INVERSIONES
FINANCIERAS A LARGO PLAZO.

Durante el primer semestre de 2007 no se han producido variaciones significativas en estos epigrafes,
habiendo sido lo més destacable la evolucion de Gas Atacama y las operaciones realizadas sobre la misma.

Esta sociedad, de la que Endesa posee una participacidon econdémica del 18,2% a través del 50% de
participacion que tiene en Endesa Chile, ha visto afectada su situacién financiera por la indisponibilidad de
gas procedente de Argentina.

De forma paralela, CMS, propietaria del otro 50% de Gas Atacama, habia iniciado el proceso de venta de la
participacion v los préstamos que tenia concedidos a esta compafiia. Endesa Chile ha ejercitado su opcion
de adquisicién preferente y, a la vez, los vendié a Southern Cross por el mismo importe por el que los
adquirié.

Gas Atacama ha firmado ciertos acuerdos marco para las modificaciones de contratos de suministro
eléctrico y contratos de respaldos, los cuales contienen condiciones de contratacién mas ventajosas que le
permitirdn mejorar su situacion operativa y financiera.

Los acuerdos firmados por Gas Atacama tenian como condicién suspensiva que Endesa Chile ejercitara su
derecho de adquisicion preferente sobre la participacion y los préstamos de CMS en Gas Atacama y que se
vendiera a Southern Cross, como asi se ha llevado a cabo.

Ante la situacion de la sociedad, el Grupo ha realizado el correspondiente “test” de deterioro a 30 de junio
de 2007, teniendo en cuenta para la valoracién de la sociedad los acuerdos descritos anteriormente. De la
realizacion de ese “test” no se ha derivado la necesidad de efectuar ningun tipo de correccion valorativa
sobre esta participacién, cuya inversién neta registrada en el Balance de Situacién Consolidado a 30 de
junio de 2007 asciende a 243 millones de euros.
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6. DIVIDENDOS.

El dividendo a cuenta del ejercicio 2006 aprobado por el Consejo de Administracién de Endesa, S.A. de
fecha 24 de octubre de 2006 ascendié a 0,5 euros brutos por accion, lo que representa un importe total de
529 millones de euros, fue abonado a los accionistas el 2 de enero de 2007 y figura minorando el patrimonio
neto de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2006.

Asimismo, de acuerdo con lo aprobado por la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de junio de
2007, Endesa procedi6 al pago el pasado 2 de julio de un dividendo complementario de 1,14 euros por
accion con cargo a los resultados de 2006. Tras este pago, el importe total destinado a la retribucion al
accionista con cargo a los resultados del afic pasado, incluido el dividendo a cuenta distribuido el pasado 2
de enero por importe de 0,5 euros brutos por accion, asciende a 1,64 euros por accién, lo que supone un
desembolso total de 1.736 millones de euros.

Ademas, Endesa distribuy6 en el primer trimestre del presente afio una prima de asistencia de 0,15 euros
brutos por accion a la Junta General Extraordinaria de Accionistas que estaba previsto celebrar el pasado
20 de marzo, lo que ha supuesto una remuneracion adicional a los accionistas de 148 millones de euros.

7. EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS.

En el primer semestre de 2007 y 2006, las emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos han sido
las que figuran a continuacion:

Enero-Junio 2007 (No auditado)
Saldo Vivo Tipo de interés Garantias
Entidad emisora Operacién (Millones de P o
(%) otorgadas
euros)
Endesa Capital Cancelaciones 513 3,52 Endesa
Endesa Capital Emisiones 353 3,76 Endesa
International Endesa Cancelaciones 80 3,56 Endesa
International Endesa Emisiones 3.350 3,59 Endesa
International Endesa Cancelaciones 2.640 3,75 Endesa
Enero-Junio 2006 (No auditado)
Saldo Vivo Tipo de interés Garantias
Entidad emisora Operacion (Millones de P (% t d
euros) b) otorgadas
Endesa Capital Cancelaciones 30 2,97 Endesa
Endesa Capital Emisiones 609 3,03 Endesa
International Endesa Cancelaciones 750 5,25 Endesa
International Endesa Cancelaciones 44 2,64 Endesa
International Endesa Cancelaciones 49 2,68 Endesa
International Endesa Emisiones 2.155 2,77 Endesa
International Endesa Cancelaciones 2.167 2,48 Endesa

A 30 de junio de 2007 ni Endesa, S.A. ni ninguna de sus filiales significativas se encuentra en situacion de
incumplimiento de las estipulaciones financieras (“covenants”) habituales en contratos de esta naturaleza.

8. INFORMACION POR SEGMENTOS.

A continuacion se incluye la informacion por segmentos correspondiente al primer semestre de 2007 y 2006:

5
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9. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS.

9.1. Operaciones realizadas con los accionistas significativos de la Sociedad.

Las operaciones relevantes realizadas durante el primer semestre de 2007 y 2006 con Grupos de
sociedades encabezados por los accionistas significativos, todas ellas cerradas en condiciones de mercado,

han sido las siguientes:

Enero-Junio 2007 (No auditado)

Importe
Parte vinculada Descripcion de la operacion (Millones de

euros)
Caja Madrid Prestacion de servicios )
Acuerdos de financiacion: préstamos 64
Acuerdos de financiacion: otros 348
Intereses abonados 30
Intereses cargados 40
Intereses devengados pero no pagados 21
Intereses devengados pero no cobrados 10
Garantias y avales 102
Compromisos por opciones de compra 58
Compromisos por opciones de venta 1
Otras ¢ 1.956
Grupo Acciona Compras de bienes (terminados o no) 64
Prestacidn de servicios 10
Recepcién de servicios 8
Grupo Enel Compras de bienes (terminados o0 no) 1
Ventas de vienes (terminados 0 no) 82
Prestacién de servicios 21

Enero-Junio 2006 (No auditado)
Importe
Parte vinculada Descripcion de la operacion (Millones de

‘ euros)
Caja Madrid Acuerdos de financiacién: préstamos 25
Intereses abonados 30
Intereses cargados 40
Intereses devengados pero no pagados 15
Intereses devengados pero no cobrados 11
Garantias y avales 114
Otras ¢ 4.665

(*) Los importes incluidos en el concepto “Otras” corresponden fundamentaimente al nocional de los derivados financieros contratados

con Caja Madrid.

9.2. Operaciones realizadas con Administradores y Directivos de la Sociedad.

Las operaciones relevantes realizadas durante el primer semestre de 2007 y 2006 con los Administradores
y Alta Direccion de la Sociedad, han sido las siguientes:

Enero-Junio 2007 (No auditado)

Descripcion de la operacion

Remuneraciones

Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

Garantias y avales

Acuerdos de financiacion: préstamos

Importe
(Millones de euros)
20
3
49
5
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Enero-Junio 2006 (No auditado)
Descripcion de la operacion (Millon!irz:zreteeuros)
Remuneraciones 19
Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida 3
Garantias y avales 47
Acuerdos de financiacion: préstamos 5

A 30 de junio de 2007 la Sociedad tiene totalmente cubiertos los compromisos por prejubilacién y pensiones
con los Administradores y miembros de su Alta Direccion.

10. OTRA INFORMACION.

A efectos de realizar la comparacion de los resultados entre los periodos semestrales terminados a 30 de
junio de 2007 y 30 de junio de 2006 han de tenerse en consideracion los siguientes aspectos
correspondientes a hechos inusuales de importe significativo:

- El reconocimiento en el primer semestre de 2006 de mayores compensaciones por los
sobrecostes de la generacion extrapeninsular del periodo 2001-2005 por importe de 227 miliones
de euros registrados como ingresos de explotacion, y sus correspondientes intereses registrados
como ingresos financieros, que ascendieron a 31 millones de euros.

- El efecto fiscal reconocido en el periodo terminado a 30 de junio de 2006 de realineacién de los
valores fiscales y contables del inmovilizado de Endesa ltalia, de acuerdo con la legislacion
italiana, y que supuso un impacto fiscal positivo de 148 millones de euros (118 millones de euros
después de minoritarios).

- El reconocimiento en el primer semestre de 2006 del efecto fiscal de la fusion entre Elesur y
Chilectra que supuso el reconocimiento de un activo de un ingreso fiscal por importe de 170
millones de euros (101 millones de euros, después de minoritarios).

- El efecto en el primer semestre de 2006, por la venta de determinados activos (principalmente, el
5,01% de Auna) por importe de 260 millones de euros (225 millones de euros después de
impuestos y minoritarios.

Para el periodo semestral terminado al 30 de junio de 2007 no ha habido hechos inusuales de importe
significativo.

L.a Direccion del Grupo considera que las provisiones registradas en los estados consolidados intermedios

a 30 de junio de 2007, cubre adecuadamente los riesgos por litigios, arbitrajes y reclamaciones; sin que se
espere gue surjan pasivos adicionales a los registrados.

11. HECHOS POSTERIORES.

El 20 de septiembre de 2007 Endesa, S.A. completd el proceso de venta de 2.705.400 acciones de Red
Eléctrica de Espafia, S.A. representativas del 2% del capital social de la citada sociedad, a través de
distintas operaciones realizadas en los ultimos meses, habiendo sido la principal la venta del 1,35% a
Citigroup que procedié a su posterior colocacion en el mercado. El precio de venta del 2% ha ascendido a
96 millones de euros, lo que representa un precio medio por accién de 35,33 euros. Con esta venta,
Endesa, S.A. ha pasado a tener una participacion del 1% en el capital de esta compaiiia, adaptandose de
esta forma a los limites establecidos, para el 31 de diciembre de 2007, por la legislacién vigente.

{
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Con fecha 2 de octubre de 2007, se aprobd la resolucion de la Direccion General de Politica Energética y
Minas por la que se determind la revision de los costes especificos definitivos destinados a la compensacion
de los Sistemas Insulares y Extrapeninsulares correspondientes a los ejercicios 2001 a 2005. Conforme a
ello, dicha Direccion General resolvié que la cuantia definitiva a 31 de diciembre de 2005 de dichos costes,
una vez descontadas las anualidades correspondientes a los ejercicios 2003, 2004 y 2005 del déficit
provisional 2001-2002 e incluidos los costes financieros devengados para cada uno de ellos calculados con
un tipo de interés igual a la media anual del Euribor a tres meses ascienden a 921 millones de euros.

La oferta publica de adquisicion formulada por Acciona, S.A. y Enel Energy Europe, S.r.L., dirigida al 100%
de las acciones de Endesa, S.A., incluia como condicion la modificacién de determinados articulos de los
Estatutos Sociales de Endesa, S.A. Para permitir a los accionistas decidir sobre el cambio de los Estatutos
Sociales a los que Acciona, S.A. y Enel Energy Europe, Sr.L. condicionaban la Oferta, el Consejo de
Administracién de la Sociedad convocd una Junta General Extraordinaria de Accionistas el dia 25 de
septiembre de 2007 acordando asimismo el pago de una prima de asistencia a la Junta de 0,15 euros por
accidn, lo que ha supuesto el pago a los accionistas por este concepto de 148 millones de euros.

Con fecha 5 de octubre de 2007, y en cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo segundo del articulo 27 del
Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) comunico
que la oferta publica de adquisicion formulada por Acciona, S.A. y Enel Energy Europe, S.r.L., dirigida al
100% de las acciones de Endesa, S.A., de la que se excluian 487.116.120 acciones, equivalentes al
46,01% del capital social que habian sido inmovilizadas por sus respectivos titulares segln figuraba en el
folleto explicativo de la oferta, ha sido aceptada por un nimero de 487.601.643 acciones, lo que representa
un 85,30% de las acciones a las que se dirigid la oferta y el 46,05% del capital social de la sociedad
afectada. De dicha cifra, 4.541.626 acciones corresponden a la oferta estadounidense. En consecuencia, la
oferta publica ha tenido resultado positivo, al haber sido el nimero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacién superior al limite minimo fijado por los oferentes para la validez de la misma.

Una vez comunicado por la CNMV el resultado positivo de [a oferta plblica de adquisiciéon de acciones,
Enel, S.p.A. y Acciona, S.A. podran tomar las acciones necesarias para desarrollar el acuerdo de gestién
conjunta sobre Endesa, S.A. firmado entre ambos el 26 de marzo de 2007. Entre estas acciones destaca el
contrato firmado con E.on AG. el 2 de abril de 2007 en virtud del cual los primeros se comprometieron a
someter a consideracion de los érganos sociales de Endesa la venta a la segunda de determinados activos
en ltalia, Francia, Polonia y Turquia asi como otros activos de generacion de Endesa en Espafia vy la cesién
de determinada capacidad de generacién nuclear durante un periodo de diez afios.

10 de octubre de 2007,

Rafael Mira Carlos Torres
Sejero Delegado Director Corporativo Financiero y de Control
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