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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

1.1 Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

Laresponsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Completo (en adelante, el “Folleto") es asumida por D.
José Maria Montalvo Moreno, mayor de edad, espafiol, vecino de Vigo, calle Garcia Barbén, n° 1, con N.I.F.
2.516.329-Z, en nombre y representacion de CAIXANOVA EMISIONES, SA. en virtud de las facultades
expresamente conferidas al efecto por €l Consgjo de Administracion de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. de fecha
6 de octubre de 2004, quienes confirman la veracidad del contenido del Folleto y que éste no omite ninglin dato
relevante ni induce a error.

12. Or ganismos Super visores

El presente folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES con fecha 31 de Marzo de 2005, tiene la naturaleza de Folleto Informativo Continuado y ha sido
redactado seglin modelo RFV delacircular 2/99 delaC.N.M.V.

“El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores, no implica recomendacién de suscripcion
0 compra de los valores alos que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
Entidad Emisora o larentabilidad de los valores emitidos u ofertados.”

13. Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anuales individuales de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. correspondientes a periodo comprendido
entre el 23 de septiembre de 2004, fecha de congtitucién de la Sociedad, y € 31 de diciembre de 2.004, fueron
auditados por Deloitte S.L.., con domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-MADRID, Sociedad
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M-54414, Inscripcién 412 en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Registro de Economistas Auditores (REA) y con C.I.F.
B-79104469, habiendo emitido informe sin salvedades sobre las cuentas anuales antes mencionadas del citado
periodo.

En e Anexo | seincluyen las cuentas anuales individuales CAIXANOVA EMISIONES, S.A. correspondientes al
periodo comprendido entre € 23 de septiembre de 2004, fecha de constitucion de la Sociedad, y € 31 de diciembre
de 2.004.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Garante correspondiente a los gercicios 2002, 2003 y 2004,
fueron auditados por Deloitte S.L.., con domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003-MADRID,
Sociedad inscrita en e Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Seccién 8, Hoja M-54414,
Inscripcion 412 en € Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en € Registro de Economistas Auditores
(REA) y con C.1.F. B-79104469, habiendo emitido opinién favorable sin salvedades, tanto a nivel individual como
consolidado.

En e Anexo Il se incluyen cuentas anuales individuales y consolidadas de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (CAIXANOV A)correspondientes al gjercicio 2.004.

1.4, Hechos Significativos

Se hace constar que desde la fecha de referencia de las cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre de 2004, que se
incluyen en el presente folleto informativo continuado como Anexo |, y hasta la fecha de registro del mismo, no ha
acontecido ningun hecho que pudiera influir de manera significativa sobre los recursos propios ni sobre los
resultados que reflgjan dichas cuentas anuales.
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Asimismo, la Entidad manifiesta que desde €l registro del dltimo Folleto Completo, inscrito en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 1 de febrero de 2005, relativo ala emision de Participaciones Preferentes Serie A,
no ha acontecido ningun hecho que pudierainfluir de forma significativa sobre lainformacion entonces expuesta.
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CAPITULO I

LA SOCIEDAD Y SU CAPITAL
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CAPITULO I

LA SOCIEDAD Y SU CAPITAL

3.1 Identificacion y objeto social
3.1.1 Identificacién y domicilio social

La denominacion socia de la Sociedad es CAIXANOVA EMISIONES, S.A. Sociedad Unipersonal, con domicilio
social en Vigo, Avda. Garcia Barbdn, n® 1-3, con C.I.F A-36943967 inscrita en € Registro Mercantil de Pontevedra,
a Tomo 3.008, Libro 3.008, Folio 203, Hoja PO-35871.

3.1.2 Objeto social

El objeto socia de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. se contiene en € articulo 2 de sus Estatutos sociales, que se
reproduce literal mente a continuacion:

1. Constituye € objeto socid exclusivo de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes conforme a lo
establecido en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los Intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a
la misma por la Disposicion Adiciond Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con € exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales, asi como la normativa que la desarrolle, complemente o modifique.

2. En ningln caso se entenderdn comprendidas en € objeto socia aguellas actividades para cuyo gercicio la Ley
exijacuaquier clase de autorizacion administrativa de la que no dispongala Sociedad.

3.2 Informaciones legales
3.2.1 Datos de constitucion einscripcion de la Sociedad

CAIXANOVA EMISIONES, S.A. es una Sociedad Anénima Unipersonal constituida mediante escritura publica
otorgada con fecha 23 de septiembre de 2004 ante Notario publico de Vigo, D. Pedro Riol Lépez con nlimero 2.810
de su protocolo.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, a Tomo 3.008, Libro 3.008, Folio 203,
Hoja PO-35871.

CAIXANOVA EMISIONES, S.A. tiene una duracion indefinida y comenz6 sus actividades en la fecha de
otorgamiento de su escritura publica de constitucion.

Los Estatutos sociales de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. han sido depositados en los registros publicos de la

Comisién Nacional de Mercado de Valores, pudiendo ser consultado en todo caso en e domicilio social de
CAIXANOVA EMISIONES, SA.y enlasede social de Caixanova, accionista Unico de la Sociedad.

322 Formajuridicay legidacién especial aplicable

CAIXANOVA EMISIONES, S.A. es una Sociedad Anénima constituida bajo la Ley de Sociedades Andnimas
espafiola, cuyo texto refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.
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3.3 Informaciones sobre €l capital
3.3.1 Importe nominal del capital suscritoy desembolsado

A lafechaderegistro del presente Folleto, el capital social suscrito y desembolsado de CAIXANOVA EMISIONES,
S.A. es de 60.200 euros divididos en seiscientas dos (602) acciones ordinarias de un valor nominal de cien (100)
euros cada una.

3.3.2 Dividendos pasivos

El capital social emitido alafecha de presentacion de este Folleto se encuentra integramente desembolsado, sin que
existan, por tanto, dividendos pasivos o importes pendientes de liberar.

3.3.3 Clasesy seriesde acciones

L as seiscientas dos (602) acciones en las que se divide el capital social de CAIXANOVA EMISIONES, SA. estan
integradas en una Unicaclase y serie, que confieren idénticos derechos econémicos y politicos a sus titulares.

Las acciones estan representadas mediante titulos nominativos y CAIXANOVA EMISIONES, S.A. lleva un libro
registro de las acciones nominativas en e que constan inscritos los titulares de las acciones y a que se incorporan
todas aquellas inscripciones previstas en la Ley de Sociedades Anénimas.

334 Evolucion del capital social en los Gltimos afios

No se ha producido ninguna modificacion en el capital socia de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. desde la fecha
de su constitucién el pasado 23 de septiembre de 2004.

335 Emision de obligaciones convertibles, canjeables o con warrants

En lafecha de registro del presente Folleto no existe ninguna emisién de obligaciones convertibles, canjeables o con
warrants de CAIXANOVA EMISIONES, SA..

3.3.6 Ventajas atribuidas a promotoresy fundadores

No existen ventagjas de ninguna clase atribuidas a los fundadores o promotores de CAIXANOVA EMISIONES, SA.,
ni tampoco se han emitido bonos de disfrute.

337 Capital autorizado

Desde su congtituciéon hasta la fecha de registro del presente Folleto, CAIXANOVA EMISIONES, S.AA. no ha
adoptado ningun acuerdo de aumento de capital autorizado al amparo ddl articulo 153.1.b) de la ley de Sociedades
Anoénimas.

Igualmente, se hace constar, que desde la fecha de su constitucion e Socio Unico de CAIXANOVA EMISIONES,
S.A. no ha delegado facultad alguna para la emision de obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants”.

338 Condiciones alas que los Estatutos sometan las modificaciones de capital

De acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andénimas y en los Estatutos sociales de CAIXANOVA
EMISIONES, SA., y sin perjuicio de lo que se indicaba en el Capitulo Il del Folleto Informativo Completo de
Emisién registrado en la CNMV con fecha 1 de febrero de 2005 respecto de determinados acuerdos que exigen €l
consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A y de otras participaciones
preferentes que, en su caso, pueda emitir CAIXANOVA EMISIONES, S.A. o €l Garante, para que la Junta General
Ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emision de obligaciones, € aumento o la reduccion del
capital, la transformacion, fusion o escision la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los estatutos
sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, a menos, € cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, mientras que en segunda
convocatoria, bastara con que lo haga €l veinticinco por ciento de dicho capital. Cuando concurran accionistas que
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representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a los que se refiere
este parrafo sdlo podran adoptarse védlidamente con voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.

3.4 Cartera de acciones propias

A la fecha de registro del presente Folleto, CAIXANOVA EMISIONES, S.A. no posee acciones propias en
autocartera. Se hace constar, como ya se ha mencionado anteriormente, que la CAJA es € titular del 100% de las
acciones ordinarias de CAIXANOVA EMISIONES, SA..

A lafecha de registro de este Folleto la Junta General de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. no ha otorgado ninguna
autorizacion a su érgano de administracion parala adquisicion derivativa de acciones propias.

3.4.1 Valorespropiosen cartera

Sin perjuicio de lo anterior, en € caso de que en un futuro la regulacién espafiola relativa a esta materia asi 1o
permita, CAIXANOVA EMISIONES, SA., la CAJA o cuaesquiera de sus respectivas filiaes, con sujecion a la
legislacion aplicable podra, en cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie A que estén en
circulacion mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legislacion vigente en el momento
delaadquisicion.

3.5 Beneficiosy dividendos por accion delostres Ultimos g er cicios

No aplicable, dadalareciente constitucion de CAIXANOVA EMISIONES ,SA..

3.6 Grupo de sociedades del que forma parte la Sociedad

CAIXANOVA EMISIONES, SA. es una filial a 100% de la CAJA, no poseyendo ninguna participacién en
ninguna sociedad.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADESPRINCIPALESDE LA SOCIEDAD

4.1 Antecedentes

CAIXANOVA EMISIONES, S.A. fue constituida como una Sociedad Anoénima mediante escritura otorgada ante €l
Notario de Vigo D. Pedro Riol Lépez con fecha 23 de septiembre de 2004 y con € nimero 2.810 de su protocolo.
CAIXANOVA EMISIONES, SA. se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 3.008,
Libro 3.008, Folio 203, Hoja PO-35871.

CAIXANOVA EMISIONES, S.A. ha sido constituida con €l objeto de actuar como entidad para la captacion de
financiacién por e Grupo Caixanova mediante la emision de Participaciones Preferentes y desde su constitucion no
harealizado actividad alguna.

4.2 Actividades principales dela Sociedad

CAIXANOVA EMISIONES, S.A. es unafilia controlada por la CAJA, congtituida con €l objeto de captar fondos
para el Grupo de la CAJA fundamental mente mediante la emision de Participaciones Preferentes en los mercados de
capitales.

El impacto de la Emisién de Participaciones Preferentes Serie A, que se halla en fase de suscripcion a la fecha del
presente Folleto, sobre los recursos propios del Grupo CAIXANOVA, segin consta en los estados financieros
consolidados del Grupo CAIXANOVA cerrados a 31 de diciembre de 2004 , seria € que se expresa a continuacion,
no habiéndose producido a dia de hoy ninguna circunstancia rel evante que lo modifique:

DATOS A 31/12/2004
Sinincluir | Incluyendo la
Emision® | Emision @
Recursos Propios 12 cat. 7,18% 9,02%
Recursos Propios 22 cat. 4,05% 4,05%
Ratio de Capital Total. 11,22% 13,07%

(1) Los recursos propios de 12 y 22 categoria del Grupo CAIXANOVA a 31 de diciembre de 2004
ascendian a 769.328 y 433.724 miles de euros, respectivamente., y la cifra de activos ponderados del
Grupo ascendia a 10.718.500 miles de euros.

(2) Asumiendo que se emitan Participaciones Preferentes Serie A por importe de 198.000.000 euros.

El importe neto de la Emisién se destinara para usos generales de la CAJA y para el reforzamiento de sus recursos
propios. Para ello, CAIXANOVA EMISIONES, SA. trasladara los fondos obtenidos con la Emisiéon a Garante
mediante un depdsito subordinado por €l que obtendra una retribucion equivalente a la concedida a los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie A de modo que e permita cumplir con |as obligaciones de pago derivadas de la
Emision.

4.3 Circunstancias condicionantes
431 Grado de estacionalidad del negocio

La estacionalidad no es un factor determinante en la actividad de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. ni de laCga
como accionista Unico de la Sociedad.

432 Dependencia de la Sociedad respecto de patentesy marcas, exclusivas o contratosindustriales,
comerciales o financier os, o de nuevos procesos de fabricacion, cuando estos factoresrevistan una
importancia fundamental
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No existen actividades que dependan o estén directamente influidas significativamente por la existencia de patentes,
asistencia técnica, contratos en exclusiva u otros factores de importancia significativa propiedad de terceros.
Asimismo, CAIXANOVA EMISIONES, S.A. no esta sujeta a restriccion alguna de tipo legal en materia de
inversiones.

433 Indicaciones relativas a la politica de investigacién y de desarrollo de nuevos productos y procesos
durantelostres Gltimos g er cicios, cuando estas indicaciones sean significativas

No procede.
434 Indicacién de cualquier litigio o arbitraje deimportancia

No existen litigios de clase alguna que puedan ocasionar un desequilibrio patrimonia significativo de
CAIXANOVA EMISIONES, SA. o de Caixade Aforros de Vigo, ourense e Pontevedra (CAIXANOVA).

CAIXANOVA EMISIONES, SA. y Caixa de Aforros de Vigo, ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) han
depositado en la CNMV sendos certificados acreditativos de dicho extremo emitidos por un firmante autorizado de
CAIXANOVA EMISIONES, SA.y delaCaa

435 Indicacién de cualquier interrupcion de las actividades de la Sociedad que pueda tener o haya
tenido en un pasado reciente unaincidencia importante sobre la situacién financiera de la Sociedad

No procede.
4.4 I nfor maciones labor ales
441 NUmero medio del personal empleado y su evolucién durante los Gltimos tres afios

La gestion de la Sociedad se realiza exclusivamente por los miembros de su Consegjo de Administracion que se citan
en € apartado 6.1 siguiente, no disponiendo CAIXANOVA EMISIONES, S.A. de personal labora adscrito al
mismo.

442 Negociacién colectiva que afecte a la Sociedad Emisora
No procede.
443 Palitica seguida por la Sociedad en materia de ventajas al personal y, en particular, en materia de

pensiones detoda clase
No procede.
45 Politica de inversiones

La Sociedad no harealizado inversiones desde su constitucion, ni tiene compromisos en firme respecto ainversiones
significativas futuras., adicionales al depdsito subordinado resefiado en el punto 4.2 anterior.
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CAPITULO V.
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L OSRESULTADOS DE LA SOCIEDAD
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CAPITULOV
EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y
LOSRESULTADOSDE LA SOCIEDAD

51 I nfor maciones contables individuales

511 Cuadro compar ativo del balance y cuenta de pérdidasy ganancias del Gltimo gercicio cerrado con
losdos g ercicios anteriores.

A continuacion se expresan los estados financieros de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. a 31 de diciembre de 2004:
CAIXANOVA EMISIONES, SA UNIPERSONAL

(BALANCE DE SITUACION a 31 de Diciembr e de 2004)
(Cifraseuros)

ACTIVO € PASIVO €
ACTIVO CIRCULANTE: FONDOS PROPIOS:

Tesoreria 58.615 Capital social 60.200

Deudores 150 Pérdidas del periodo (3.060)

Total activo circulante 58.765 Total fondos propios 57.140
ACREEDORES A CORTO PLAZO

Otras deudas no comerciales 1.625

Total pasivo circulante 1.625

TOTAL ACTIVO 58.765 TOTAL PASIVO 58.765

CAIXANOVA EMISIONES, SA UNIPERSONAL
(CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS correspondientes al periodo comprendido entre el 23 de
septiembre de 2004, fecha de constitucion de la Sociedad, y el 31 de Diciembre de 2004)
(Cifraseuros)

DEBE € HABER €
GASTOS: INGRESOS:
Otros Gastos de Explotacion 3.056

Total activo circulante 3.056 |. Pérdidas de explotacion 3.056

Gastos financieros y asimilados 4 I1. Resultados financieros negativos 4

4 I11. Pérdidas de | as actividades ord. 3.060

1V. Pérdidas antes de impuestos 3.060

V. Pérdidas del gercicio 3.060

Se acompafiacomo ANEXO | de este Folleto copiadel correspondiente informe de auditoria.
51.2 Cuadro de financiacidon comparativo del Ultimo gercicio cerrado con los dos g ercicios anteriores
No aplicable.

513 Informe de auditoria acompafiado de las cuentas anuales y del informe de gestién del Gltimo
gjercicio cerrado

Se acompafiacomo ANEXO | de este Folleto copiadel correspondiente informe de auditoria.

5.2 I nfor maciones contables consolidadas
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No procede por no ser CAIXANOVA EMISIONES, S.A. sociedad dominante de ningn grupo de sociedades.

5.3 Estados financier os del Accionista Unico

Las cuentas anuales e informe de gestion, individuales y consolidados de CAIXANOVA correspondientes al
gercicio 2004 se incorporan a presente Folleto en el ANEXO 1.
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CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DE LA

SOCIEDAD
6.1 Identificacion y funcion en la Sociedad de las per sonas que se mencionan:
6.1.1 Miembros del érgano de administracion

De acuerdo con lo establecido en los Estatutos de CAIXANOVA EMISIONES, SA., la Sociedad serd administrado
por un Consgjo de Administracion formado por un nimero de Consgjeros no inferior a3 'y no superior a7.

Los Consgjeros de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. alafechade este Folleto son los indicados siguientes:

Caracter
Fecha . .
Consgjero Nombramiento Cargo gecutivoono
€j ecutivo
D. José Maria Montalvo Moreno 23-sep-2004 Presidente. Sl
D. Juan Gutiérrez Ois 23-sep-2004 Vocal NO
D. Gregorio Garcia Rios 23-sep-2004 Vocal NO

D. Gonzalo Velasco Pazos tiene la condicion de Secretario no Consgjero.

6.1.1.1. Comitéde Auditoria.

De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional Decimoctava de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, segun redaccion dada por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, CAIXANOVA EMISIONES, S.A. cuenta con un Comité de Auditoria, regulado en €l articulo
28 de sus Estatutos Sociales, conforme al cual la mayoria de sus integrantes no son gjecutivos. Esta integrado por los
siguientes miembros, todos ellos designados al efecto por el Consgjo de Administracion en su reuniéon celebrada el 7
de octubre de 2004.

D. Juan Gutiérrez Ois;

D. Gregorio Garcia Rios, €l cual, como se haindicado en e punto anterior, no tiene carécter de consegjero gjecutivo.
D. Miguel Angel Echaren Chasco.

D. Gregorio Garcia Rios fue designado Presidente del Comité de Auditoriay D. Gonzalo Velasco Pazos, Secretario
del Consglo de Administracion, Secretario.

6.1.2 Directoresy demas per sonas que asumen la gestion dela Sociedad al nivel mas elevado

La gestion de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. es asumida por los miembros de su Consgjo de Administracion
citados en el apartado anterior.

6.1.3 Fundador es de la Sociedad

No procede.

6.2 Conjunto deinteresesen la Sociedad de los Consgjeros

6.2.1 Acciones con derecho a voto y otros valor es que den derecho a su adquisicién

Ningln Consgero, bien individualmente, bien a través de personas interpuestas posee ningun interés en el capital
social de CAIXANOVA EMISIONES, SA..
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6.2.2 Participacién en lastransacciones inhabitualesy relevantes de la Sociedad

Los Consgjeros no han celebrado ningin contrato de servicios con CAIXANOVA EMISIONES, SA.. Ningin
Consgjero ha participado en transacciones inhabituales o cuyas condiciones fueran relevantes para la Sociedad desde
su fundacién.

6.2.3 Importe delos sueldos, dietasy remuneraciones

A la fecha de registro del presente Folleto, los Consgeros no han recibido ningun tipo de remuneracion por los
servicios prestados CAIXANOVA EMISIONES, SA..

El articulo 22 de los Estatutos sociadles de CAIXANOVA EMISIONES, SA., establece que € cargo de
administrador no sera remunerado.

6.2.4 Obligaciones en materia de pensionesy seguros devida
No procede.

6.2.5 Anticipos, créditos concedidos y garantias en vigor constituidas por la Sociedad emisora a favor de
los Consegjeros

A lafecha de registro del presente Folleto la Sociedad no ha concedido ninglin anticipo, crédito, ni ha constituido
ninguna garantia a favor de los Consejeros.

6.2.6 Actividades significativas g ercidas por los Consejeros fuera de la Sociedad

Los Consgeros de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. ocupan los siguientes cargos profesionales en el Garante que
se detallan a continuacion:

D. José Maria Montalvo Moreno Subdirector. Director de Valores Clientes
D. Juan Gutiérrez Ois Director de Empresas Participadas

D. Gregorio Garcia Rios Director de Vaores Administracion

D. Gonzalo Velasco Pazos Letrado de la Asesoria Juridica

Salvo por lo expresado més arriba, los Consejeros no gercen ninguna actividad fuera del Grupo de la CAJA que sea
significativa en relacion con la actividad de CAIXANOVA EMISIONES, SA..

6.3 Control sobre la Sociedad

CAIXANOVA EMISIONES, SA. esunafilial controladaal 100% por la CAJA.

6.4 Restricciones estatutarias ala adquisicién por terceros de participacionesen la Sociedad

Los Estatutos sociales de CAIXANOVA EMISIONES, S.A. no establecen ninguna restriccion a su libre transmision.
En cualquier caso, Caixanova se ha comprometido, mientras existan Participaciones Preferentes Serie A en
circulacion, a mantener, directa o indirectamente, la titularidad sobre el 100% de las acciones ordinarias de
CAIXANOVA EMISIONES, SA..

6.5 Participaciones significativas en el capital dela Sociedad

La CAJA ostenta el 100% de las acciones ordinarias de CAIXANOVA EMISIONES, SA..

6.6 NuUmer o aproximado de accionistas de la Sociedad

La CAJA ostenta & 100% de las acciones ordinarias de CAIXANOVA EMISIONES, S.A., y es su Unico accionista
ordinario.
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6.7 Prestamistas de mas del 20% de la deuda a largo plazo al Emisor

No procede.

6.8 Clientes o suministrador es significativos

No procede.

6.9 Esquemas de participacion del personal en el capital dela Sociedad

No procede.

6.10 Relacion dela Sociedad con sus auditor es de cuentas

Deloitte & Touche Espafia, S.L. sociedad inscrita en e R.O.A.C., con domicilio en calle Raimundo Fernandez
Villaverde, 65 Madrid 28003 son los auditores de CAIXANOVA EMISIONES, S.A., nombrados por € accionista

Unico, en el momento de constitucion de la sociedad.

CAIXANOVA EMISIONES,S.A. no mantiene con Deloitte & Touche otras relaciones distintas de |as derivadas de
|la auditoria de sus cuentas.

Se hace constar que € importe percibido por Deloitte & Touche por la auditoria de las cuentas anuales de
CAIXANOVA EMISIONES, S.A. correspondientes al gjercicio 2004, asciende a 1.500 euros.
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDE LA SOCIEDAD

7.1 Indicaciones generales sobre la evolucién de los negocios de la Sociedad con posterioridad al cierre
del ultimo gercicio

Desde la fecha de su constitucion, €l 23 de septiembre de 2004, CAIXANOVA EMISIONES, S.A. no ha tenido
actividad alguna distinta de la Emision de 3.300.000 Participaciones Preferentes Serie A por un importe de 198
millones de eurosy que alafechade presente Folleto se encuentran en fase de suscripcion.

El Folleto Informativo Completo correspondiente ala Emision de Participaciones Preferentes Serie A fue inscrito en
€ registro oficial dela Comision Nacional del Mercado de Valores € 1 de febrero de 2005.

El desembolso de estas participaciones preferentes estd previsto para el 2 de mayo de 2005.

L as Participaciones Preferentes Serie A cuentan con la garantiairrevocable y solidaria de la CAIXA DE AFORROS
DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), y recibiran una remuneracién que empezara a
devengarse desde la Fecha de Desembolso y sera pagadera por trimestres vencidos durante toda la vida de la
emision. Las doce primeras remuneraciones se liquidaran al tipo del 3,25% nomina anual, siendo abonada la
primera €l 2 de agosto. A partir de la décimotercera remuneracion y hasta el décimoquinto afio inclusive desde €
desembolso, €l tipo sera variable anualmente referenciado al tipo EURIBOR a plazo de 12 meses al que se le sumara
e 0,25%. Desde €l décimosexto afio se pagara un tipo fijo referenciado a tipo de operaciones de compraventa
simple a contado de bonos y obligaciones del Estado con plazo de 8 a 12 afios para operaciones realizadas en el 1°
trimestre de 2020 méas un diferencia del 0,25%.

L as caracteristicas principal es de la emision, de forma resumida, son:

Emisién: Participaciones Preferentes Serie A.

Emisor: Caixanova Emisiones, S. A.

Garante: Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova)

Tipo deremuneracion: Las doce primeras remuneraciones se liquidaran a tipo del 3,25% nominal anual,

siendo abonada la primera el 2 de agosto. A partir de la décimotercera remuneracion
y hasta el décimoquinto afio inclusive desde el desembolso, €l tipo serd variable
anualmente referenciado al tipo EURIBOR a plazo de 12 meses a que se le sumara
e 0,25%. Desde el décimosexto afio se pagara un tipo fijo referenciado a tipo de
operaciones de compraventa ssmple a contado de bonos y obligaciones del Estado
con plazo de 8 a 12 afios para operaciones realizadas en €l 1° trimestre de 2020 més
un diferencial del 0,25%

El pago de esa remuneracion quedara condicionado:

() A que la CAJA obtenga Beneficio Distribuible suficiente (tal
como ese concepto se define posteriormente y en e apartado
2.4.1.2.1 del Folleto Informativo Completo.

(i) A las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre
recursos propios de las entidades de crédito o las que se puedan
imponer en e futuro.

S por aguna de esas razones e EMISOR no pagara, en todo o en parte, la
remuneracion correspondiente a algiin periodo, €l inversor perdera definitivamente
el derecho a percibir la referida remuneracion. Si € impago se produce por
insuficiencia de Beneficio Distribuible, € inversor no percibird remuneraciones
futuras durante ese gercicio. Si el impago se produce como consecuencia de
limitaciones impuestas por la normativa bancaria e inversor no percibira
remuneraciones futuras mientras persistan dichas limitaciones

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. FOLLETO INFORMATIVO CONTINUADO DE EMISION

Sede Socia: Avda. GarciaBarbén, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346
Péagina 22



Plazo dela emision:

Periodo de suscripcion:

Total dela emision:
Valor nominal unitario:
Prima de Emision:

Sistema de colocacion:

Fechay formade
desembolso:

Importe minimo delas
ordenes de suscripcion:

Posibilidad de revocacion
de 6rdenes:

Gastosy comisiones

previstas para € suscriptor:

Fechasde Pago dela
remuner acion:

Definicion de “ Beneficio
Distribuible’:

Cotizacion:

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A.

La emision tiene carécter perpetuo, por lo que € EMISOR no tendra obligacion de
reembolsar su principal.

No obstante, transcurridos cinco (5) afios desde la Fecha de Desembolso e EMISOR
podra en cualquier momento amortizar las participaciones, con autorizacion previa
del Banco de Espafia y del Garante. Si el EMISOR gjercitara esa opcion, €
reembolso se efectuara por € valor nominal de las participaciones, mas, en su caso,
la parte correspondiente a laremuneracion del periodo corriente de remuneracion

Comenzé alas 9 horas del dia 3 de febrero de 2005 y finalizara alas 14 horas del 29
de abril de 2005, salvo en el supuesto de cierre anticipado del periodo en los
términos del Folleto Informativo Compl eto.

198 millones de euros

60 euros
0 euros (se emiten ala par esto es por € nomina 60 euros)

Existird un Unico tramo para todo tipo de inversores, atendiéndose las érdenes de
suscripcién por orden cronol 6gico de recepcion en las oficinas de CAIXANOVA

El desembolso de las peticiones aceptadas se efectuara € 2 de mayo de 2005, salvo
que se adelante el cierre de la Emision de acuerdo con o especificado en e apartado
2.18.3 del Folleto Informativo Completo, mediante adeudo en la cuenta corriente, de
ahorro 0 alavista, asociada ala cuenta de valores que el suscriptor mantenga con la
Entidad Colocadora en cualquiera de las oficinas de la entidad. La Entidad
Colocadora podra exigir a los peticionarios provision de fondos para asegurar €l
pago del importe de las suscripciones. Los fondos se remuneraran al tipo EURIBOR
a 3 meses, tomando como referencia del tipo indicado el valor que tenga el primer
dia habil de cada uno de los meses que dure el periodo de suscripcion, aplicandose
dicho tipo a todas las provisiones de fondos redizadas durante & mes
correspondiente. Los intereses se devengaran desde |a fecha de la provisién hasta la
fecha de Desembolso, ambos inclusive, y se abonarén €l dia del desembolso.

1 Participacion Preferente Serie A.

Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables y deberan ser otorgadas por escrito y
firmadas por el suscriptor en el impreso que debera facilitar a efecto la entidad ante
laque se presente

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie A se hace libre de gastos por
parte del EMISOR para los suscriptores, sin perjuicio de los gastos, corretgjes y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que puedan cobrar
entidades participantes de IBERCLEAR.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la suscripcion de las Participaciones
Preferentes requerira la apertura por parte del inversor de cuentas de efectivo y
valores en la Entidad Colocadora. La apertura y cancelacion de estas cuentas sera
libre de gastos para el suscriptor si no dispusiese ya de las mismas.

La remuneracién empezara a devengarse desde la Fecha de Desembolso y sera
pagadera por trimestres vencidos durante toda la vida de la emision. La fecha del
primer pago sera €l 2 de agosto de 2005.

A los efectos del cumplimiento de la condicion necesaria para € pago de la
remuneracion sefialada anteriormente, se entiende por “Beneficio Distribuible” de
un gercicio fiscal el menor de los beneficios netos (calculados de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia) de (i) el Garante (“excedente neto o excedente de
libre disposicion”), o (ii) de su Grupo, en cada caso después de impuestos y partidas
extraordinarias para dicho gercicio fiscal, reflegjados en los estados financieros
individuales auditados y publicos del Garante, 0 en los estados financieros
consolidados auditados y publicos del Garante y su Grupo, respectivamente. Si en €
momento del pago de la remuneracion no estuviesen aln auditados los estados
financieros, se considerarén los resultados incluidos en los estados financieros de
cierre del gercicio, remitidos al Banco de Espafia.

Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.
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Liquidez: La liquidez de las Participaciones Preferentes Serie A de la presente Emision
derivara de su cotizacién en € Mercado A.l.A.F de Renta Fija. Adicionamente, €l
EMISOR ha celebrado un Contrato de Liquidez con Ahorro Corporacion Financiera,
SV., SA: (la“Entidad de Liquidez"), en virtud del cual esta entidad se compromete
adar liquidez a valor, mediante la introduccion de 6rdenes de compray de ventaen
dicho mercado, en los términos previstos en el mismo, copia del cual ha quedado
depositadaenlaCNMV.

Ladiferencia entre el precio de compray €l precio de venta cotizados por la Entidad
de Liquidez no sera superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se
produzcan situaciones de mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculara
sobre e precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese
diferencial no sera superior a 50 puntos basicos, también en términos de TIR y
nunca podra ser superior aun 1% en términos de precios.

Régimen Fiscal: Laadquisicion y, en su caso, posterior transmision de las Participaciones Preferentes
Serie A estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre e Valor Afiadido, en los términos
previstos en € articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valoresy concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.
La percepcion de la remuneracion abonada por €l EMISOR sera objeto de retencién
a cuenta al tipo establecido en la legislacion vigente en cada momento, actualmente
e quince por ciento (15%) Se incluye en € apartado 2.22 del Folleto Informativo
Completo un breve andlisis del actual Régimen Fiscal de las Participaciones
Preferentes Serie A para sus tenedores.

Rating Ni la emision ni e emisor han sido objeto de calificacion crediticia o “rating”
(Opinion que predice la solvencia de una entidad, de una obligacién, un valor de
Deuda o similar, o un emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion
previamente definido). Sin embargo, €l Garante cuenta con la calificacion de la
agencia Fitch IBCA de A paralas emisiones alargo plazo y de F1 paralas emisiones
acorto plazo, siendo su previsién en ambos apartados de estable.

7.2 Per spectivas de la Sociedad
CAIXANOVA EMISIONES, S.A. pretende ofrecer soporte de financiacion para el Grupo CAIXANOVA, mediante

la emision de Participaciones Preferentes siempre que tenga capacidad y margen de actuacion dentro de los limites
de posible computabilidad como recursos propios que marque la normativa vigente.

7.3 Infor macion respecto del grupo de sociedades de la Sociedad
No procede.
74 Otrasinformaciones

El Emisor no est4 obligado a formular cuentas consolidadas. No obstante, y en relacién con e Grupo de sociedades
a que pertenece, se hace constar |o siguiente:

El Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consegjo de 19 de julio de 2002 relativo a la aplicacion de
normas internacional es de contabilidad establecia en su articulo .4 que paralos g ercicios financieros que comiencen
a partir del 1 de enero de 2005 inclusive, las cuentas consolidadas de las sociedades con cotizacién oficia
correspondientes a las empresas de los Estados miembros, serén elaboradas de conformidad con las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC).

Posteriormente, el Reglamento 1725/2003 de la Comisién de 29 de septiembre de 2003 adoptaba determinadas
Normas Internacionales de Contabilidad, entre las que no se encontraban la NIC 32 Instrumentos Financieros:
presentacion e informacion arevelar ni laNIC 39 Instrumentos Financieros. reconocimiento y valoracion.

La Comision Europea aprobd finalmente las citadas NIC 32 y 39 mediante el Reglamento (CE) n° 2086/2004 de la
Comision, de 19 de noviembre de 2004 y €l Reglamento (CE) N° 2237/2004 de la Comision, de 29 de diciembre de
2004 respectivamente. Por tanto, estas normas serén de aplicacion para €laborar los estados financieros de los
gjercicios que comiencen apartir del 1 de enero de 2005.

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. FOLLETO INFORMATIVO CONTINUADO DE EMISION

Sede Socia: Avda. GarciaBarbén, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346
Pégina 24



Pese a que, de acuerdo con las NIC mencionadas |as Participaciones Preferentes Serie A constituyan, desde un punto
de vista contable, un pasivo financiero, computaran como recursos propios del Grupo del Garante a los efectos del
cdculo de ratios de solvencia en la medida en que el Banco de Espafia finalmente acuerde conceder su
computabilidad.

Cualquiera que sean las decisiones que en €l futuro se adopten al respecto, en ninglin caso se veran ateradas ni las
condiciones de laemision ni de lagarantia.

En Vigo, a31 de marzo de 2005

CAIXANOVA EMISIONES, SA.

D. Jos¢ Maria Montalvo Moreno
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Anexo |

Cuentas Anualesindividualesde CAIXANOVA EMISIONES, SA.
del gercicio 2004.
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Anexo ||

Cuentas Anualesindividualesy consolidadas de
Caixa de Aforrosde Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA)
del gercicio 2004.
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