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Disclaimer

•El presente documento tiene carácter puramente informativo y no constituye, ni puede interpretarse, como una 
oferta de venta o de canje o de adquisición, ni una invitación a formular ofertas de compra sobre valores emitidos 
por ninguna de las sociedades mencionadas. La información contenida en esta comunicación no puede ser 
considerada como definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de ella, dado que la misma está sujeta a 
cambios y modificaciones.
•Este documento contiene o puede contener manifestaciones o estimaciones de futuro (en el sentido usual y en el de 
la Private Securities Litigation Act USA de 1995) sobre intenciones, expectativas o previsiones de BBVA o de su 
dirección a la fecha del mismo, que se refieren a diversos aspectos como la evolucion del negocio y los resultados de 
la entidad. Dichas manifestaciones responden a nuestras intenciones, opiniones y expectativas futuras, por lo que 
determinados riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes pueden ocasionar que los resultados o decisiones 
finales difieran de dichas intenciones, previsiones o estimaciones. Entre estos factores se incluyen, sin carácter 
limitativo, (1) la situacion de mercado, factores macroeconomicos, directrices regulatorias, politicas o 
gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipos 
de interes, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnologicos, (5) alteraciones en la situacion financiera, capacidad 
crediticia o solvencia de nuestros cliente, deudores o contrapartes. Estos factores podrian condicionar y determinar 
que lo que ocurra en realidad no se corresponda con los datos e intenciones manifestados, previstos o estimados en 
este documento y otros pasados o futuros, incluyendo los remitidos a las entidades reguladoras incluyendo la 
Comision Nacional del Mercado de Valores y la Securities Exchange Commission de los EE.UU de america. BBVA no se 
obliga a revisar publicamente el contenido de este documento, ni de ningun otro, tanto en el caso de que los 
acontecimientos no se correspondan de manera completa con lo aquí expuesto, como en el caso de que los mismos 
conduzcan a cambios en la estrategia e intenciones manifestadas.
•Lo expuesto en esta declaración debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan 
tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BBVA y, en particular, 
por los analistas que manejen el presente documento. Se advierte que el presente documento puede contener 
informacion no auditada o resumida, de manera que se invita a sus destinatarios a consultar la documentación e 
información pública comunicada o registrada por BBVA en entidades de supervisión de mercados de valores, en 
particular, los folletos informativos y la información periódica registrada ante la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores de España (CNMV) y el Informe Anual en formato 20F y la información en formato 6k que se registran ante la 
securities and exchange commission de los Estados Unidos de América. 
La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida por lo que los poseedores del 
mismo seran los unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la 
aceptacion de este informe Vd. acuerda quedar vinculado por las mencionadas limitaciones.
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Claves del trimestre

Crecimiento1

Transformación2

Recurrencia3

Expansión en EE.UU

Trimestre record en margen 

básico y margen de explotación

Nueva estrategia 
redes de distribución
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BBVA da un gran paso en su estrategia 
de expansión en EE.UU.

1

(Millones $)

LNB
Eagle Pass/ Del Rio/Austin/

San Antonio

TRB
Valley

SNB
Ft. WorthSNB

West Texas/El Paso/Nuevo Mexico
TRB

East Texas

1
2 43

TRB
Dallas

5

6

7

LNB
Laredo 8

9

TRB
Houston/Corpus Christi 

Principales magnitudes 

Activos 12.583

Créditos 7.252

Depósitos 10.134

Empleados 3.814

Dos adquisiciones por valor de 2.099 m € …
Principales magnitudes: datos a 31/03/06 basados en documentos depositados en la SEC y en la Reserva Federal
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…que convierten a BBVA en el banco regional 
nº1 en Texas

Cuota
Institución Oficinas Mercado %

1.  JP Morgan 419 21.6
2.  Bank of America 490 13.1
3.  Wells Fargo 554 8.0

BBVA USA 156 3.0
4.  Cullent/Frost 108 2.9
5.  Compass 167 2.7

Mayores Bancos en Texas

… financiadas con la venta de Repsol y BNL
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BBVA continúa asignando más
capital a los negocios “core”

Capital Económico 2002 Capital Económico 2006

Carte ra  
In d .  y 

Ce n tro  
Co rp .
2 7 %

Mé xico
1 3 %

N e g .  
Ma y.
1 4 %

Min o ris ta  
Esp a ñ a

2 3 %

Re sto  
Am é rica

2 3 %

Carte ra 
In d. y 

Ce n tro  
Co rp.
1 5 %

EE.UU.
7 %

Mé xic o
2 1 %

Ne g. May.
2 1 %

Min o rista 
Españ a

2 5 %

Re sto  
Am é ric a

1 1 %

Nota: Capital Económico Proforma
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Nueva estrategia de distribución de las 
redes domésticas con objetivos muy claros2

Asegurar 
liderazgo de 

BBVA en 
España

Búsqueda de 
eficiencia y 

eliminación de 
estanqueidades

Acercar la 
organización al 

cliente
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Evolución del tratamiento 
de la clientela

Segmentación

AhoraHasta los 
90´s

Durante 
los 90´s

Indiferenciación
Oficina /
Redes

Cliente /
Gestor

Reducirá 750 puestos e incrementará la capilaridad de la red
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3 Claves resultados 1S06

• Nivel record de beneficios en un solo trimestre, excluyendo 
el impacto de operaciones singulares

• Con nuevas mejoras en los niveles de eficiencia y calidad del 
riesgo, y un alto nivel de rentabilidad

• Por la elevada generación de ingresos recurrentes
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Fuerte aumento del beneficio

1.159
1.020914

998
815

1.079

1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

2.316

1.157

Beneficio Atribuido
(Millones € corrientes) + 20,2%

3.336 con singulares (+ 84,0%)

2.179
1.813

BPA: 0,64 (+20,2%) 
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Con las siguientes operaciones singulares

(Millones €)

Operaciones Plusvalías

Repsol 523

M. Explotación 523

BNL+Andorra 751

BAI 1.274

Bº Atribuido 1.157
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Gran crecimiento del negocio recurrente

1.457

1.789 1.699
1.878 1.936

2.116

1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

+ 24,8%
Margen Explotación sin singulares
(Millones € corrientes)

3.246
4.052

Superando por primera vez los 2.000 M € trimestrales



14

Con los ingresos como principal 
motor de la cuenta

Margen Básico
(Millones € corrientes)

5.505

6.567

1S05 1S06

+ 19,3%

M. Intermediación
M

19,7%

Comisiones
C

16,0%

Seguros
A

35,6%

Margen Ordinario sin singulares +20,4%
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El crecimiento continúa a una 
elevada velocidad de crucero …

(Millones € corrientes sin singulares)

Grupo BBVA 1S06 2005 1S05

M. Intermediación M 4.050 19,7% 17,0% 11,0%

M. Básico M 6.567 19,3% 16,9% 10,8%

M. Ordinario M 7.401 20,4% 17,1% 11,5%

M. Explotación M 4.052 24,8% 22,0% 17,1%

BAI B 3.201 17,5% 35,2% 26,9%

Bº Atribuido B 2.179 20,2% 30,2% 20,1%
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El crecimiento continúa a una 
elevada velocidad de crucero …

(Millones € constantes sin singulares)

Grupo BBVA 1S06 2005 1S05

M. Intermediación M 4.050 16,6% 15,8% 13,3%

M. Básico M 6.567 16,2% 15,4% 12,8%

M. Ordinario M 7.401 17,5% 15,7% 13,4%

M. Explotación M 4.052 21,9% 20,7% 19,1%

BAI B 3.201 14,8% 33,9% 29,6%

Bº Atribuido B 2.179 17,5% 29,1% 22,4%
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… con consistencia en todas las áreas 
de negocio

(Millones € corrientes)

M. EXPLOTACIÓN B  ATRIBUIDOMargen explotación Bº Atribuido

11,0% 10,3%

1S06 2005

37,5% 65,3%

47,9% 32,6%

43,4% 53,7%México y EE.UU.

América del Sur

Grupo BBVA

BMEP

Negocios Mayoristas

51,1% 32,3%

2005

11,0%

54,9%

1S06

13,2%

39,7%

29,6% 24,1%

74,5%

1S05

10,0%

14,9%

33,1%

18,6%

1S05

9,6%

22,1%

62,9%
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Estricta gestión del riesgo de crédito

Dotaciones de insolvencias
(Millones €)

Ratio de Mora y Cobertura
(En porcentaje)

36% 30%

64% 70%

1S05 1S06

Especif icas Genéricas

5.448 6.160
240,6 246,5 252,5 261,7 275,1

1,01 0,98 0,94 0,90 0,82

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

… gestionando también el resto de riesgos estructurales
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Fortaleza en los fundamentales del Grupo

Eficiencia con amortiz. sin singulares
(En porcentaje)

ROE sin singulares
(En porcentaje)

46,4 44,3

1S05 1S06

- 2,1 pp - 0,2 pp

36,0 35,8

1S05 1S06
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Y adecuados niveles de solvencia

Base de capital 
(En porcentaje) 

5,8 5,6 6,0

7,6 7,5 7,6

12,2 12,0 11,3

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

Core capital Tier 1 Ratio BIS
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BBVA una historia de crecimiento 
consistente y de calidad

2.268
2.553

2.773 2.818

3.246
3.577

4.052

1S03 2S03 1S04 2S04 1S05 2S05 1S06

+ 24,8%

+ 22,3%

+ 17,1%

Margen de Explotación sin singulares
(Millones de € corrientes) 

Nota: 2003 Proforma IAS
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Banca Minorista España y Portugal: 
Resultados 1S 06

(Millones € corrientes)

6,8%

11,0% 10,3%

12,0% 10,4%

13,2% 11,0%

7,3%

BAI
B

1.104

Bº Atribuido
B

717

2.343 9,4%

2.375 9,6%

M. Explotación
M

1.271

M. Ordinario
M

M

M. Intermediación

M. Básico

M

BMEP 2005

7,2% 4,5%

1S06

1.385

10,0%

9,7%

9,6%

1S05

3,6%

5,5%

5,9%
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Se confirma el fuerte crecimiento de la 
inversión y de los recursos

19,2%

19,6%

19,1%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

Tipo de producto

Hipotecas 24,5%

Jun. 05 Dic. 05

22,7%

Jun. 06

19,9%

Consumo y Tarjetas 13,0% 13,9% 18,6%

Negocios 20,7% 23,1% 23,7%

10,4% 10,1%

8,4%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

Inversión crediticia
(Crecimientos saldo medios)

Tipo de producto Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

Líquidos 4,8% 3,5% 13,6%

Estables 11,8% 11,3% 7,3%

Plazo 23,0% 17,0% 20,7%

FI + FP 9,1% 10,2% 4,5%

Carteras Patrimonios 20,4% 26,9% 24,8%

Recursos
(Crecimientos saldo medios)
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Mejora el margen de intermediación gracias a  
una buena política de gestión de precios

MI / ATM´s 
(En porcentaje)

Diferencial de la clientela 
(En porcentaje)

4,10 3,96 3,94 4,05 4,19

1,14 1,16 1,17 1,26 1,32

2,96 2,79 2,77 2,80 2,87

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Coste Acreedores

Rdto. Invers ión 

Diferencial

2,82
2,66 2,61 2,60 2,56

2,09
1,95 1,88 1,86 1,86

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

BMEP 

Sector residente

Margen de intermediación +7,2%
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Continúa el buen comportamiento de los  ingresos por 
servicios 

176

214

1S05 1S06

699
776

1S05 1S06

+ 22,1% + 10,9%

ROF + Seguros
(Millones €)

Comisiones 
(Millones €)

Total ingresos por servicios +13,2%
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Mejoran los fundamentales

- 1,6 pp

47,6 46,0

1S05 1S06

Eficiencia con amortizaciones 
(En porcentaje)

Tasa de mora y cobertura
(En porcentaje)

273,2 268,5
280,4

290,5 295,0

0,69 0,69 0,64 0,62 0,60

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Tasa de Mora

Cobertura

Genéricas: 81% de las dotaciones y 82% de los fondos
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Y se traslada al margen de explotación 

539
584 586 610 616

655

1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Margen de explotación
(Millones €)

Beneficio Atribuido +11%

+ 13,2%

1.271
1.123
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Negocios Mayoristas: resultados 1S 06

(Millones € corrientes)

47,9% 32,6%Bº Atribuido
B

623

40,1%

M. Explotación
M

907 29,6% 24,1%

BAI
B

860 41,2%

1.152 25,5% 17,2%M. Ordinario
M

20051S06NEGOCIOS
MAYORISTAS

7,5%

4,4%
M

M. Intermediación

M. Básico 12,2%

526

813

6,2%
M

14,9%

23,8%

22,1%

1S05

4,6%

4,6%

8,9%
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Fuerte crecimiento de la inversión
y de los recursos en Negocios Mayoristas          (sin 
Mercados) …
Inversión crediticia
(Crecimientos saldo medios)

Recursos
(Crecimientos saldo medios)

10,8%
12,3%

10,6%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

13,8% 14,2%

19,0%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

Muy buena evolución en Empresas, 
+19% en inversión y +17% en recursos
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Con una estricta política de precios en BEC 
que se traslada a sus ingresos
Margen Intermediación / ATM´s
(En porcentaje)

Margen Intermediación / ATM´s
(En porcentaje)

1,36 1,35
1,29

1,33
1,38

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Empresas y Corporaciones

2,19 2,13 2,02 2,03 2,01

1,36 1,37 1,28 1,38 1,39

0,56 0,53 0,52 0,55 0,62

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

B. Institucional

Corporativa

B. Empresas

Otros ingresos (Comisiones + ROF) +19 %
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Buen comportamiento de los 
Negocios Globales

337

475

1S05 1S06

+ 41,0%

Margen Ordinario de Negocios Globales  
(Millones €)

El negocio de clientes de 
Mercados representa el 75,30%

Alto ritmo de venta cruzada

Liderazgo en financiación 
estructurada

Recurrencia

Ampliación base de clientela y 
exposición geográfica (Asia)
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Con mejora de los fundamentales

Tasa de mora y cobertura
(En porcentaje)

0,37 0,34
0,29 0,28

0,23

442,4 477,8
562,7 585,2

703,9

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Tasa de Mora

Cobertura

- 4,4 pp

29,1

24,7

1S05 1S06

Eficiencia con amortizaciones 
(En porcentaje)

Genéricas: 93% de las dotaciones y el 89% de los fondos
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… que se traslada a resultados 

316

384 385 385 404

503

1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Margen de explotación
(Millones €)

Beneficio Atribuido +47,9%

+ 29,6%

907

700
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América del Sur: resultados 1S 06

(Millones € constantes)

2005

25,9% 13,3%

1S06

14,8%

33,2% 17,6%

45,1% 30,4%

M. Básico 1.023 22,0%

1.191

M

M. Explotación
M

592

45,7%505 29,2%

33,4% 66,9%281

BAI
B

M. Ordinario
M

M

AMÉRICA DEL SUR

M. Intermediación 627

Bº Atribuido
B

1S05

10,0%

12,4%

12,7%

23,3%

41,9%

83,4%
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Fuerte crecimiento de la inversión y de los recursos …

Inversión crediticia
(Crecimientos interanuales saldo medios 
€ constantes)

Recursos
(Crecimientos interanuales saldo medios 
€ constantes)

18,9%

25,5%
28,4%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

18,8%

23,8%
22,0%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06
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… que se traslada a ingresos

895

1.191

1S05 1S06

Margen Ordinario
(Millones € constantes)

+ 33,2%

Margen Ordinario por países
(En porcentaje)

Argentina
30%

Venezuela
18%Colombia

18%

Chile
16%

Perú
14%

Resto
4%
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Avance en eficiencia y en calidad crediticia

52,7
48,6

1S05 1S06

- 4,1 pp

Tasa de mora y cobertura 
(En porcentaje)

101,2 103,4 109,3 108,1 115,4

4,10
3,83 3,67

3,46
3,15

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Tasa de Mora

Cobertura

Eficiencia con amortizaciones 
(En porcentaje)

El 48% de los fondos son genéricos
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Todo ello se refleja en los resultados

181

227 228 229

311

281

1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Margen de Explotación 
(Millones € constantes)

Beneficio Atribuido +33,4%

+ 45,1%

592

408
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México y EE.UU.: resultados 1S 06

(Millones € constantes)

2005

36,6%1.664

1S06

M

MÉXICO Y EE.UU.

M. Ordinario
M

M

M. Intermediación

M. Básico

2.609 30,2% 28,8%

29,6%

2.504 27,2% 29,4%

1.183

45,8% 35,1%M. Explotación
M

1.531

33,8% 41,7%BAI
B

35,0% 48,7%Bº Atribuido
B

825

38,2%

58,9%

69,0%

1S05

41,6%

31,1%

29,5%
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Continúan los fuertes crecimientos 
en actividad en México

33,9%

28,5%
31,1%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

Inversión crediticia G.B. Bancomer
(Crecimientos saldo medios € constantes)

Recursos G.B. Bancomer
(Crecimientos saldo medios € constantes)

11,0%

8,4%

15,4%

Jun. 05 Dic. 05 Jun. 06

Pymes 29,7%

Hipotecas 53,5%

Consumo + Tarjetas 70,8%
Plazo + FI + Reportos 15,9%

Cuentas vista 15,0%
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Gran comportamiento del 
margen financiero

Margen Intermediación G.B.Bancomer
(Millones € constantes)

Diferencial y M.I. / ATM´s G.B. Bancomer
(En porcentaje)

609 640 662
746 792

10,05 9,88 9,10
8,02 7,38

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

TIIE

+ 30,1%

11,55 11,63 11,87 12,24 12,17

4,68 4,99 4,90
5,61

6,09

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

MI/ATM

Diferencial

Con un nuevo avance de la eficiencia de 7,1 pp hasta el 37,1%
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Sólida calidad crediticia

Fondos de insolvencias  G.B. Bancomer 
(En millones € constantes y en porcentaje)

Tasa de mora y cobertura G.B. Bancomer
(En porcentaje)

277,3

292,2

269,0
278,1 273,9

2,38
2,27 2,34

2,22 2,25

2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Cobertura

Tasa de Mora
51%

9%

29%

11%

Genérica

Específica
63%

7%

18%

11%

1.266 1.483

Comercial Consumo Hipotecario

1S 05 1S 06
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… que se refleja en los resultados 

439

561

654
591

700
776

1T05 2T05 3T05 4T05 1T06 2T06

Margen de explotación México
(Millones € constantes)

Beneficio Atribuido +35,9%

+ 47,5%

1.476

1.000
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Conclusiones

Beneficios en 
niveles record por 

la fortaleza del 
negocio recurrente

Importante avance 
en la expansión de 

EE.UU. y una gestión 
activa de la cartera 

de negocios

Proceso de 
transformación: 

nueva estrategia en 
las redes 

comerciales



ANEXOSANEXOS
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Índice

Áreas de Negocio
América por países
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Banca Minorista España y Portugal

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 635 657 658 674 680 705
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 1 0 0 0
Comisiones netas 341 359 367 390 390 386
Actividad de seguros 75 75 79 81 89 93

MARGEN BÁSICO 1.051 1.091 1.103 1.145 1.159 1.184
Resultados de operaciones financieras 7 19 18 11 14 18

MARGEN ORDINARIO 1.058 1.110 1.121 1.156 1.173 1.203
Ventas netas de servicios no financieros 7 9 4 6 7 8
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -510 -523 -527 -531 -542 -534

Amortizaciones -24 -24 -29 -26 -25 -26
Otros productos y cargas de explotación 8 13 17 6 3 5

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 539 584 586 610 616 655
Pérdidas por deterioro de activos -45 -105 -74 -105 -68 -109
  . Saneamientos crediticios -47 -106 -75 -103 -68 -110
  . Otros saneamientos 2 1 1 -2 0 1
Dotaciones a provisiones 2 -2 -4 1 2 -1
Otras ganancias y pérdidas -3 15 2 4 3 5

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 493 492 510 511 554 550
Impuesto sobre beneficios -170 -168 -179 -170 -190 -194

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 324 325 332 341 364 356
Resultado atribuido a la minoría -1 -1 -1 -1 -1 -2

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 322 324 331 340 363 355

2005
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Banca Minorista España y Portugal

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 1.220 1.235 1.224 1.340 1.321 1.378
Cartera de títulos 14.938 15.687 12.998 13.159 12.915 12.213
Inversiones crediticias 87.838 92.811 96.648 101.561 104.834 110.833
  . Depósitos en entidades de crédito 2.213 2.000 2.173 2.384 2.104 2.494
  . Crédito a la clientela neto 85.563 90.758 94.407 99.095 102.673 107.914
  . Otros activos financieros 62 53 69 81 57 425
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 1.113 1.136 1.107 1.123 1.150 1.184
Otros activos 1.112 1.232 1.858 1.831 1.932 2.055
TOTAL ACTIVO / PASIVO 106.221 112.101 113.835 119.014 122.152 127.662
Depósitos de bancos centrales y entidade 4.932 5.047 5.381 5.677 5.929 6.131
Depósitos de la clientela 45.906 48.108 47.673 49.627 52.114 55.308
Débitos representados por valores negoci 83 64 51 42 45 50
Pasivos subordinados 2.078 2.145 2.246 2.186 2.280 2.520
Posiciones inter-áreas pasivo 31.401 32.950 36.631 42.209 40.289 41.200
Otros pasivos 18.069 19.914 17.800 15.327 17.399 18.062
Intereses minoritarios 54 55 56 56 57 59
Dotación de capital 3.699 3.818 3.997 3.891 4.039 4.332
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Servicios Financieros

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 621 646 648 665 668 691
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 315 325 344 356 360 362
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 936 971 993 1.020 1.029 1.054
Resultados de operaciones financieras 5 12 11 10 9 13

MARGEN ORDINARIO 941 983 1.003 1.030 1.038 1.066
Ventas netas de servicios no financieros 6 8 4 6 7 7
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -462 -473 -476 -476 -487 -482

Amortizaciones -19 -19 -24 -21 -21 -21
Otros productos y cargas de explotación 8 13 16 6 3 4

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 474 512 523 545 540 574
Pérdidas por deterioro de activos -44 -105 -71 -94 -63 -109
  . Saneamientos crediticios -44 -105 -71 -93 -63 -109
  . Otros saneamientos 0 0 1 -1 0 0
Dotaciones a provisiones 2 0 -1 0 -1 -1
Otras ganancias y pérdidas -2 17 3 3 4 6

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 429 423 454 456 481 470
Impuesto sobre beneficios -149 -145 -158 -156 -165 -166

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 280 278 296 300 315 303
Resultado atribuido a la minoría -1 -1 -1 0 -1 -1

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 279 277 296 300 314 302

2005
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Servicios Financieros

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 1.124 1.169 1.159 1.268 1.215 1.316
Cartera de títulos 463 514 526 511 588 607
Inversiones crediticias 81.903 86.815 90.494 94.783 97.954 103.365
  . Depósitos en entidades de crédito 162 71 171 170 92 81
  . Crédito a la clientela neto 81.731 86.735 90.315 94.602 97.849 102.903
  . Otros activos financieros 10 9 9 12 12 380
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 967 1.003 975 991 1.019 1.049
Otros activos 630 678 655 651 741 618
TOTAL ACTIVO / PASIVO 85.087 90.178 93.809 98.204 101.516 106.955
Depósitos de bancos centrales y entidade 2.740 2.892 3.169 3.122 3.107 3.342
Depósitos de la clientela 42.947 45.119 44.570 46.543 49.178 52.223
Débitos representados por valores negoci 83 64 50 42 43 46
Pasivos subordinados 1.622 1.670 1.756 1.794 1.889 2.027
Posiciones inter-áreas pasivo 31.118 32.551 36.102 41.048 39.275 40.188
Otros pasivos 3.662 4.881 5.005 2.434 4.630 5.488
Intereses minoritarios 46 47 48 47 48 49
Dotación de capital 2.870 2.955 3.109 3.175 3.345 3.590
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Gestión de Activos y Banca Privada

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 6 7 5 7 6 8
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 57 60 60 63 66 61
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 64 68 66 69 72 69
Resultados de operaciones financieras 1 2 2 2 2 3

MARGEN ORDINARIO 65 70 68 71 74 72
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -22 -23 -22 -24 -23 -21

Amortizaciones -2 -2 -2 -2 -2 -2
Otros productos y cargas de explotación 0 0 0 0 0 0

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 41 45 45 44 49 50
Pérdidas por deterioro de activos -1 -1 0 -8 -4 -1
  . Saneamientos crediticios -1 -1 0 -8 -4 -1
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones 0 -1 0 -2 0 0
Otras ganancias y pérdidas -1 0 0 0 -1 -1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39 43 45 35 44 48
Impuesto sobre beneficios -12 -14 -15 -10 -15 -16

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 27 29 30 25 30 32
Resultado atribuido a la minoría 0 0 0 0 0 -1

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 27 29 30 24 29 32

2005
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Gestión de Activos y Banca Privada

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 30 13 22 5 12 14
Cartera de títulos 421 475 429 466 320 294
Inversiones crediticias 1.994 1.918 1.864 2.162 2.374 2.416
  . Depósitos en entidades de crédito 1.187 1.056 1.044 1.042 1.146 1.154
  . Crédito a la clientela neto 807 862 820 1.119 1.228 1.261
  . Otros activos financieros 0 0 0 0 0 1
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 17 19 18 17 15 15
Otros activos 58 99 116 113 95 108
TOTAL ACTIVO / PASIVO 2.520 2.524 2.448 2.764 2.817 2.846
Depósitos de bancos centrales y entidade 418 381 334 343 292 299
Depósitos de la clientela 1.133 1.070 1.052 1.061 1.034 1.023
Débitos representados por valores negoci 0 0 1 0 2 4
Pasivos subordinados 154 166 169 106 98 115
Posiciones inter-áreas pasivo 316 337 309 788 948 892
Otros pasivos 217 268 275 269 260 301
Intereses minoritarios 8 8 8 8 8 9
Dotación de capital 274 295 300 189 174 204



58

Negocios Mayoristas

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 231 264 251 271 244 282
Resultados por puesta en equivalencia 8 14 11 17 23 23
Comisiones netas 101 104 116 103 115 125
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 341 383 377 392 382 431
Resultados de operaciones financieras 97 96 117 137 164 175

MARGEN ORDINARIO 438 479 495 529 546 606
Ventas netas de servicios no financieros 19 29 35 12 10 49
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -139 -142 -143 -157 -149 -150

Amortizaciones -3 -3 -3 -3 -4 -3
Otros productos y cargas de explotación 1 21 1 6 1 1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 316 384 385 385 404 503
Pérdidas por deterioro de activos -37 -72 -43 -117 -66 -131
  . Saneamientos crediticios -37 -72 -43 -117 -66 -131
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones 0 4 3 -2 4 1
Otras ganancias y pérdidas 6 8 1 16 25 120

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 285 324 347 282 367 493
Impuesto sobre beneficios -91 -95 -99 -75 -108 -126

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 194 229 247 206 259 366
Resultado atribuido a la minoría -1 -1 -1 -1 -2 -1

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 193 228 246 205 258 365

2005
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Negocios Mayoristas

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 1.730 1.633 1.401 1.489 1.572 1.029
Cartera de títulos 38.435 43.353 37.247 35.889 34.478 37.915
Inversiones crediticias 120.226 129.478 119.562 131.830 135.457 131.584
  . Depósitos en entidades de crédito 52.012 57.795 47.057 55.354 55.668 47.092
  . Crédito a la clientela neto 67.733 69.387 71.358 75.885 78.086 81.942
  . Otros activos financieros 481 2.296 1.146 591 1.702 2.550
Posiciones inter-áreas activo 5.494 0 0 4.624 0 0
Activo material 93 93 93 95 97 93
Otros activos 5.615 5.461 6.925 3.013 2.104 1.718
TOTAL ACTIVO / PASIVO 171.593 180.017 165.226 176.940 173.707 172.340
Depósitos de bancos centrales y entidade 82.729 84.239 66.281 77.951 79.248 71.403
Depósitos de la clientela 54.894 57.258 54.789 62.130 57.554 52.934
Débitos representados por valores negoci 8.641 8.433 7.616 7.697 8.976 7.810
Pasivos subordinados 1.948 2.065 2.091 2.065 2.271 2.403
Posiciones inter-áreas pasivo 0 1.722 5.730 0 4.762 16.774
Otros pasivos 19.889 22.604 24.975 23.399 16.839 16.731
Intereses minoritarios 30 29 28 29 37 27
Dotación de capital 3.461 3.668 3.715 3.669 4.020 4.258
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Empresas y Corporaciones

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 207 207 210 208 213 225
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 -1
Comisiones netas 63 66 70 68 71 72
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 270 272 280 276 284 297
Resultados de operaciones financieras 18 30 25 31 28 39

MARGEN ORDINARIO 288 302 305 307 311 335
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -73 -74 -75 -80 -75 -77

Amortizaciones -2 -2 -2 -2 -2 -2
Otros productos y cargas de explotación 1 2 1 3 1 1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 214 228 230 227 236 258
Pérdidas por deterioro de activos -25 -55 -24 -67 -26 -86
  . Saneamientos crediticios -25 -55 -24 -67 -26 -86
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones 0 0 1 -1 0 1
Otras ganancias y pérdidas 0 2 0 0 1 1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 189 175 206 159 211 173
Impuesto sobre beneficios -66 -61 -72 -56 -74 -60

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 123 115 134 104 137 113
Resultado atribuido a la minoría 0 0 0 0 0 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 123 115 134 104 137 113

2005
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Empresas y Corporaciones

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 881 697 546 685 674 387
Cartera de títulos 3.400 3.218 3.183 3.064 4.547 3.309
Inversiones crediticias 56.312 56.918 57.430 60.153 60.816 63.153
  . Depósitos en entidades de crédito 4.875 3.450 3.264 3.195 3.796 3.274
  . Crédito a la clientela neto 51.430 53.462 54.161 56.952 57.010 59.624
  . Otros activos financieros 8 6 5 6 10 254
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 80 79 78 79 78 77
Otros activos 376 548 509 266 264 -9
TOTAL ACTIVO / PASIVO 61.049 61.461 61.746 64.246 66.379 66.916
Depósitos de bancos centrales y entidade 4.908 3.873 4.258 4.022 4.424 4.136
Depósitos de la clientela 17.825 17.279 17.665 19.632 18.981 18.730
Débitos representados por valores negoci 8.676 8.475 7.636 7.729 8.985 7.812
Pasivos subordinados 1.086 1.193 1.233 1.234 1.275 1.325
Posiciones inter-áreas pasivo 24.140 25.719 25.505 24.307 27.958 30.107
Otros pasivos 2.485 2.802 3.258 5.130 2.491 2.453
Intereses minoritarios 0 0 0 0 0 0
Dotación de capital 1.929 2.120 2.190 2.192 2.265 2.353
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Negocios Globales

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 31 60 25 55 37 49
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 41 40 47 37 47 57
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 72 100 73 91 84 106
Resultados de operaciones financieras 82 82 105 119 133 151

MARGEN ORDINARIO 154 182 178 210 218 257
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -60 -63 -63 -71 -67 -69

Amortizaciones -1 -1 -1 -1 -1 -1
Otros productos y cargas de explotación -1 0 0 0 0 -1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 93 119 114 138 150 187
Pérdidas por deterioro de activos -12 -15 -19 -53 -41 -45
  . Saneamientos crediticios -12 -15 -19 -53 -41 -45
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones 0 3 0 0 0 2
Otras ganancias y pérdidas 1 0 1 1 1 -2

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 82 106 97 86 110 142
Impuesto sobre beneficios -25 -31 -22 -26 -33 -41

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 57 75 75 60 77 101
Resultado atribuido a la minoría -1 -1 -1 -1 -1 -1

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 56 74 74 60 76 100

2005
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Negocios Globales

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 847 934 854 802 897 643
Cartera de títulos 34.096 39.164 33.083 31.841 28.951 33.625
Inversiones crediticias 63.653 72.258 61.845 71.388 74.320 68.093
  . Depósitos en entidades de crédito 46.964 54.134 43.584 51.936 51.624 43.547
  . Crédito a la clientela neto 16.303 15.923 17.194 18.929 21.077 22.319
  . Otros activos financieros 386 2.200 1.067 523 1.619 2.226
Posiciones inter-áreas activo 30.397 24.723 20.558 29.660 23.836 13.751
Activo material 10 10 10 10 10 10
Otros activos 4.855 4.550 6.049 2.379 1.469 1.308
TOTAL ACTIVO / PASIVO 133.859 141.640 122.399 136.080 129.483 117.429
Depósitos de bancos centrales y entidade 77.737 80.299 61.945 73.837 74.714 67.144
Depósitos de la clientela 37.064 39.973 37.115 42.493 38.565 34.195
Débitos representados por valores negoci -35 -42 -19 -32 -9 -2
Pasivos subordinados 663 660 657 625 738 790
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 17.239 19.566 21.524 18.039 14.167 13.897
Intereses minoritarios 9 10 8 9 9 11
Dotación de capital 1.179 1.174 1.168 1.110 1.298 1.394
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México y Estados Unidos

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 565 644 712 757 849 815
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 -2
Comisiones netas 262 286 325 339 345 352
Actividad de seguros 48 50 67 64 76 70

MARGEN BÁSICO 875 979 1.104 1.160 1.269 1.234
Resultados de operaciones financieras -39 72 91 44 49 56

MARGEN ORDINARIO 836 1.052 1.195 1.204 1.318 1.291
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 -1 -1 0 -2
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -363 -420 -447 -506 -493 -466

Amortizaciones -26 -37 -34 -42 -39 -21
Otros productos y cargas de explotación -24 -28 -27 -27 -22 -34

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 423 566 686 628 764 767
Pérdidas por deterioro de activos -43 -53 -119 -100 -126 -170
  . Saneamientos crediticios -40 -49 -107 -93 -123 -164
  . Otros saneamientos -4 -4 -11 -7 -3 -6
Dotaciones a provisiones -29 -31 13 -3 -24 -28
Otras ganancias y pérdidas -6 6 -8 0 -3 2

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 345 488 573 524 612 572
Impuesto sobre beneficios -112 -143 -177 -123 -176 -181

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 233 345 395 401 435 391
Resultado atribuido a la minoría -1 -1 -1 -1 -1 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 231 344 394 400 434 391

2005
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México y Estados Unidos

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 4.537 5.038 4.901 6.380 5.757 5.254
Cartera de títulos 16.904 17.310 15.569 20.407 18.922 17.653
Inversiones crediticias 28.471 34.397 35.083 36.092 34.908 32.948
  . Depósitos en entidades de crédito 3.536 4.360 6.183 6.048 4.901 2.873
  . Crédito a la clientela neto 19.267 23.808 24.725 27.277 27.468 26.622
  . Otros activos financieros 5.668 6.229 4.174 2.767 2.539 3.453
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 850 1.052 1.059 1.100 1.054 951
Otros activos 3.419 5.195 4.905 5.168 5.105 4.116
TOTAL ACTIVO / PASIVO 54.181 62.991 61.516 69.147 65.746 60.922
Depósitos de bancos centrales y entidade 10.746 9.702 8.111 10.985 8.293 8.528
Depósitos de la clientela 33.048 39.627 38.962 42.001 42.384 38.893
Débitos representados por valores negoci 794 993 875 693 898 900
Pasivos subordinados 1.532 1.633 1.777 1.987 1.930 1.973
Posiciones inter-áreas pasivo 6 13 19 25 5 7
Otros pasivos 5.178 7.909 8.392 9.678 8.587 7.054
Intereses minoritarios 10 10 8 10 8 7
Dotación de capital 2.867 3.104 3.372 3.769 3.640 3.560
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Negocios Bancarios en México y Estados Unidos

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 566 643 712 758 850 817
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 -2
Comisiones netas 236 257 301 310 324 325
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 802 900 1.014 1.068 1.175 1.139
Resultados de operaciones financieras -41 70 88 40 46 57

MARGEN ORDINARIO 761 970 1.102 1.107 1.220 1.196
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -336 -391 -419 -473 -458 -436

Amortizaciones -25 -37 -33 -41 -38 -21
Otros productos y cargas de explotación -18 -21 -17 -15 -13 -24

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 381 522 633 578 711 715
Pérdidas por deterioro de activos -43 -53 -119 -100 -126 -170
  . Saneamientos crediticios -40 -49 -107 -93 -123 -164
  . Otros saneamientos -4 -4 -11 -7 -3 -6
Dotaciones a provisiones -29 -31 13 -3 -24 -28
Otras ganancias y pérdidas -6 6 -7 -1 -2 1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 303 444 520 473 558 518
Impuesto sobre beneficios -97 -135 -162 -111 -161 -164

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 206 309 358 362 397 355
Resultado atribuido a la minoría 0 0 0 0 0 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 206 308 358 362 397 354

2005
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Negocios Bancarios en México y Estados Unidos

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 4.537 5.038 4.901 6.380 5.757 5.253
Cartera de títulos 15.759 15.909 13.995 18.659 17.153 16.037
Inversiones crediticias 28.467 34.385 35.071 36.082 34.898 32.938
  . Depósitos en entidades de crédito 3.533 4.356 6.179 6.046 4.899 2.870
  . Crédito a la clientela neto 19.267 23.807 24.725 27.276 27.467 26.622
  . Otros activos financieros 5.667 6.223 4.168 2.760 2.532 3.446
Posiciones inter-áreas activo 0 0 1 1 0 5
Activo material 846 1.047 1.052 1.093 1.046 945
Otros activos 2.227 4.093 4.100 4.206 3.821 2.677
TOTAL ACTIVO / PASIVO 51.836 60.472 59.120 66.422 62.675 57.855
Depósitos de bancos centrales y entidade 10.746 9.702 8.108 10.979 8.279 8.510
Depósitos de la clientela 33.142 39.670 38.996 42.006 42.488 38.950
Débitos representados por valores negoci 794 993 875 693 898 900
Pasivos subordinados 608 690 1.122 1.162 690 651
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 3.898 6.534 6.860 7.994 6.869 5.461
Intereses minoritarios 9 9 6 8 3 2
Dotación de capital 2.638 2.875 3.152 3.579 3.448 3.381
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Grupo Bancario Bancomer

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 532 589 652 690 784 754
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 -2
Comisiones netas 216 229 272 282 297 297
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 747 818 924 972 1.080 1.048
Resultados de operaciones financieras -43 71 85 47 43 54

MARGEN ORDINARIO 705 890 1.010 1.019 1.124 1.102
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -305 -343 -362 -413 -400 -378

Amortizaciones -23 -33 -27 -31 -32 -15
Otros productos y cargas de explotación -18 -21 -17 -15 -13 -24

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 358 492 604 561 678 684
Pérdidas por deterioro de activos -37 -45 -107 -90 -122 -156
  . Saneamientos crediticios -34 -40 -96 -83 -120 -151
  . Otros saneamientos -4 -4 -11 -7 -3 -6
Dotaciones a provisiones -29 -31 16 -4 -24 -28
Otras ganancias y pérdidas -6 6 -8 -1 -2 0

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 286 423 504 465 530 500
Impuesto sobre beneficios -91 -128 -157 -110 -152 -158

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 195 295 347 356 378 343
Resultado atribuido a la minoría 0 0 0 0 0 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 195 294 347 355 378 342

2005
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Grupo Bancario Bancomer

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 4.519 4.966 4.847 6.321 5.708 5.205
Cartera de títulos 14.451 13.370 11.113 15.787 14.222 13.427
Inversiones crediticias 25.254 29.317 29.843 30.269 29.342 27.518
  . Depósitos en entidades de crédito 2.967 3.786 5.722 5.216 4.214 2.272
  . Crédito a la clientela neto 16.642 19.384 20.061 22.398 22.706 21.907
  . Otros activos financieros 5.644 6.147 4.061 2.655 2.423 3.339
Posiciones inter-áreas activo 0 0 1 1 0 5
Activo material 795 880 884 918 875 792
Otros activos 2.099 3.833 3.838 3.522 3.160 2.048
TOTAL ACTIVO / PASIVO 47.118 52.366 50.526 56.819 53.308 48.995
Depósitos de bancos centrales y entidade 9.727 8.535 6.629 8.868 6.548 7.125
Depósitos de la clientela 30.934 34.822 33.976 36.705 37.275 33.822
Débitos representados por valores negoci 0 0 0 0 0 0
Pasivos subordinados 569 607 1.037 1.076 606 571
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 3.452 5.870 6.088 6.972 5.797 4.452
Intereses minoritarios 9 8 6 8 2 2
Dotación de capital 2.426 2.525 2.790 3.190 3.080 3.022
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Pensiones y Seguros en México y Estados Unidos

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 1 2 1 0 0 1
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 42 47 47 52 42 45
Actividad de seguros 36 37 53 48 59 55

MARGEN BÁSICO 79 86 101 100 101 101
Resultados de operaciones financieras 1 2 3 4 3 0

MARGEN ORDINARIO 80 88 105 104 104 101
Ventas netas de servicios no financieros 1 1 1 1 1 -1
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -34 -38 -48 -50 -49 -43

Amortizaciones 0 0 0 0 -1 -1
Otros productos y cargas de explotación 2 4 6 7 7 6

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 49 55 62 62 62 62
Pérdidas por deterioro de activos 0 0 0 0 0 0
  . Saneamientos crediticios 0 0 0 0 0 0
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones 0 0 0 0 0 0
Otras ganancias y pérdidas 0 -1 -1 0 0 1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 49 55 62 62 62 63
Impuesto sobre beneficios -18 -12 -19 -16 -18 -20

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 31 43 43 46 44 43
Resultado atribuido a la minoría -1 0 -1 0 -1 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 30 42 42 46 43 43

2005
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Pensiones y Seguros en México y Estados Unidos

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 0 0 0 0 0 1
Cartera de títulos 1.509 1.753 1.964 2.174 2.140 1.976
Inversiones crediticias 98 53 45 15 113 65
  . Depósitos en entidades de crédito 97 46 37 6 105 58
  . Crédito a la clientela neto 0 1 1 1 1 0
  . Otros activos financieros 1 7 7 7 7 7
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 5 5 5 6 7 5
Otros activos 142 187 176 167 165 135
TOTAL ACTIVO / PASIVO 1.754 1.998 2.190 2.362 2.424 2.183
Depósitos de bancos centrales y entidade 0 0 0 0 0 0
Depósitos de la clientela 0 0 0 0 0 0
Débitos representados por valores negoci 0 0 0 0 0 0
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 0
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 1.524 1.768 1.969 2.170 2.227 1.999
Intereses minoritarios 1 2 2 2 5 5
Dotación de capital 229 229 219 190 192 179
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América del Sur

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 219 261 272 287 314 313
Resultados por puesta en equivalencia 0 -1 0 0 0 3
Comisiones netas 157 169 176 193 209 196
Actividad de seguros -3 3 2 3 0 -12

MARGEN BÁSICO 373 433 449 483 524 499
Resultados de operaciones financieras 25 29 48 54 101 68

MARGEN ORDINARIO 398 462 497 538 624 567
Ventas netas de servicios no financieros 2 3 4 0 2 1
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -207 -221 -239 -266 -273 -264

Amortizaciones -14 -15 -19 -21 -22 -21
Otros productos y cargas de explotación -10 -8 -11 -12 -12 -11

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 171 221 232 238 319 272
Pérdidas por deterioro de activos -8 -16 -12 -44 -24 -22
  . Saneamientos crediticios -5 -8 -15 -43 -24 -22
  . Otros saneamientos -3 -8 2 -1 0 0
Dotaciones a provisiones -12 -12 -18 -36 -18 -19
Otras ganancias y pérdidas -3 37 -5 -15 1 -6

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 148 230 197 142 279 226
Impuesto sobre beneficios -26 -57 -49 -34 -65 -42

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 122 173 148 109 213 184
Resultado atribuido a la minoría -40 -51 -49 -33 -63 -54

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 82 123 99 75 151 130

2005
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América del Sur

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 1.905 1.880 2.057 2.698 2.727 2.304
Cartera de títulos 4.222 4.824 4.595 5.061 4.882 4.205
Inversiones crediticias 12.928 15.143 15.087 17.866 18.431 18.519
  . Depósitos en entidades de crédito 2.102 2.865 2.065 2.844 3.394 3.307
  . Crédito a la clientela neto 10.237 11.662 12.521 14.726 14.767 14.763
  . Otros activos financieros 589 617 501 296 270 450
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 377 436 452 516 488 466
Otros activos 1.753 1.742 1.779 2.107 2.112 1.996
TOTAL ACTIVO / PASIVO 21.186 24.025 23.971 28.248 28.641 27.491
Depósitos de bancos centrales y entidade 1.888 2.075 1.415 1.978 2.288 2.241
Depósitos de la clientela 14.767 16.978 17.219 20.357 20.289 19.375
Débitos representados por valores negoci 361 367 388 383 397 413
Pasivos subordinados 651 689 770 839 880 870
Posiciones inter-áreas pasivo 7 15 22 29 7 15
Otros pasivos 1.859 2.105 2.154 2.503 2.546 2.379
Intereses minoritarios 495 573 637 669 662 634
Dotación de capital 1.158 1.224 1.368 1.491 1.572 1.566
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Negocios Bancarios en América del Sur

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 220 258 268 285 311 311
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 3
Comisiones netas 79 91 95 106 112 106
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 299 349 363 391 423 421
Resultados de operaciones financieras 19 22 33 52 86 72

MARGEN ORDINARIO 318 371 396 443 509 493
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -161 -169 -182 -211 -213 -213

Amortizaciones -11 -11 -13 -19 -20 -18
Otros productos y cargas de explotación -8 -8 -10 -12 -11 -10

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 138 182 191 202 266 252
Pérdidas por deterioro de activos -14 -16 -12 -44 -24 -22
  . Saneamientos crediticios -11 -8 -15 -43 -24 -22
  . Otros saneamientos -2 -8 2 -1 0 0
Dotaciones a provisiones -10 -13 -18 -36 -15 -12
Otras ganancias y pérdidas -2 29 -5 -13 1 -5

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 112 182 156 109 228 213
Impuesto sobre beneficios -18 -43 -37 -27 -51 -41

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 94 139 119 82 176 173
Resultado atribuido a la minoría -32 -41 -39 -28 -52 -50

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 62 98 80 54 124 123

2005
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Negocios Bancarios en América del Sur

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 1.904 1.878 2.057 2.698 2.726 2.304
Cartera de títulos 3.739 4.209 3.992 4.608 4.272 3.540
Inversiones crediticias 12.592 14.832 14.667 17.378 18.047 18.223
  . Depósitos en entidades de crédito 1.964 2.678 1.780 2.508 3.169 3.155
  . Crédito a la clientela neto 10.043 11.542 12.388 14.578 14.613 14.623
  . Otros activos financieros 585 612 498 292 265 445
Posiciones inter-áreas activo 0 1 2 3 0 1
Activo material 312 365 378 435 413 396
Otros activos 926 930 906 941 964 1.118
TOTAL ACTIVO / PASIVO 19.473 22.216 22.002 26.063 26.423 25.581
Depósitos de bancos centrales y entidade 1.871 2.087 1.404 1.964 2.254 2.201
Depósitos de la clientela 14.838 17.006 17.310 20.420 20.344 19.491
Débitos representados por valores negoci 362 373 388 383 397 413
Pasivos subordinados 97 126 137 182 219 201
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 948 1.158 1.120 1.281 1.325 1.420
Intereses minoritarios 420 492 543 588 591 566
Dotación de capital 937 973 1.100 1.246 1.294 1.289
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Pensiones y Seguros en América del Sur

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 1 3 3 2 4 2
Resultados por puesta en equivalencia 0 -1 0 0 0 -1
Comisiones netas 55 57 63 64 68 58
Actividad de seguros 19 25 22 28 30 21

MARGEN BÁSICO 75 85 88 94 102 80
Resultados de operaciones financieras 6 7 14 2 14 -4

MARGEN ORDINARIO 81 92 102 97 116 76
Ventas netas de servicios no financieros 2 3 4 0 2 1
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -40 -46 -51 -51 -54 -45

Amortizaciones -3 -3 -6 -2 -3 -3
Otros productos y cargas de explotación -1 1 0 0 0 1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 40 46 49 44 62 30
Pérdidas por deterioro de activos 0 0 0 0 0 0
  . Saneamientos crediticios 0 0 0 0 0 0
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones -2 1 0 0 -3 -7
Otras ganancias y pérdidas 0 9 0 -3 0 -1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 37 57 49 41 59 21
Impuesto sobre beneficios -11 -17 -14 -9 -17 -4

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 26 40 35 32 42 17
Resultado atribuido a la minoría -9 -9 -10 -6 -11 -4

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 18 31 25 26 31 13

2005
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Pensiones y Seguros en América del Sur

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 1 1 0 0 1 0
Cartera de títulos 581 734 724 744 899 885
Inversiones crediticias 431 406 538 578 466 394
  . Depósitos en entidades de crédito 219 266 380 403 285 230
  . Crédito a la clientela neto 208 136 155 171 176 160
  . Otros activos financieros 4 5 3 4 5 4
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 65 71 74 81 75 70
Otros activos 286 264 264 251 231 252
TOTAL ACTIVO / PASIVO 1.364 1.477 1.600 1.654 1.672 1.601
Depósitos de bancos centrales y entidade 39 54 36 41 60 62
Depósitos de la clientela 1 0 0 0 1 0
Débitos representados por valores negoci 0 0 0 0 0 0
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 0
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 1.029 1.091 1.202 1.286 1.263 1.194
Intereses minoritarios 75 81 94 81 71 68
Dotación de capital 221 251 268 246 278 277
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Actividades Corporativas

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN -90 -4 -66 10 -137 -15
Resultados por puesta en equivalencia 15 13 16 26 18 6
Comisiones netas 38 36 38 39 48 -17
Actividad de seguros -25 -4 -17 -11 -16 -3

MARGEN BÁSICO -61 41 -28 65 -86 -29
Resultados de operaciones financieras 210 124 -19 126 84 628

MARGEN ORDINARIO 149 165 -47 190 -2 599
Ventas netas de servicios no financieros 0 -1 1 0 0 -1
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -98 -97 -105 -119 -120 -123

Amortizaciones -36 -26 -32 -33 -38 -33
Otros productos y cargas de explotación -6 -6 -7 -21 -8 -1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 9 34 -189 16 -168 441
Pérdidas por deterioro de activos 10 45 13 70 -14 73
  . Saneamientos crediticios 11 48 13 74 -12 70
  . Otros saneamientos -1 -4 1 -4 -1 4
Dotaciones a provisiones -92 -83 -70 -84 -99 -160
Otras ganancias y pérdidas 4 -8 25 1 -5 754

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -69 -13 -221 2 -286 1.109
Impuesto sobre beneficios 63 11 86 88 111 -35

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS -6 -1 -135 90 -175 1.073
Resultado atribuido a la minoría -6 -19 -21 -33 -10 2

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO -12 -21 -156 57 -185 1.075

2005
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Actividades Corporativas

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Cartera de títulos 31.136 30.453 33.745 36.383 34.647 32.349
Crédito a la clientela neto -2.098 -467 -154 -133 -1.062 -775
Liquidez al resto áreas de negocio 25.921 34.700 42.403 37.639 45.063 57.994
Activo material 1.548 1.533 1.545 1.549 1.540 1.540
Otras cuentas de activo 9.867 6.147 7.623 5.026 11.753 4.497
Dotación de capital a las áreas de nego 11.184 11.814 12.452 12.819 13.272 13.716
TOTAL ACTIVO / PASIVO 77.558 84.180 97.614 93.284 105.212 109.321
Depósitos de la clientela 4.708 6.338 7.486 8.520 5.863 6.893
Débitos representados por valores neg 39.640 49.497 53.504 54.027 60.117 66.513
Pasivos subordinados 6.168 6.381 6.836 6.646 5.914 5.013
Otras cuentas de pasivo 14.419 8.574 15.560 10.192 17.686 16.990
Cuentas de patrimonio 12.623 13.390 14.229 13.899 15.633 13.913
  . Intereses minoritarios 152 162 187 208 247 40
  . Ajustes por valoración 2.165 3.004 3.546 3.295 2.844 1.540
  . Capital y reservas 10.306 10.225 10.495 10.396 12.542 12.332
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Tasas de Mora y Cobertura
TASA DE MOROSIDAD (%)

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06

GRUPO BBVA 1,06% 1,01% 0,98% 0,94% 0,90% 0,82%

BANCA MINORISTA ESPAÑA Y PORTUGAL 0,74% 0,69% 0,69% 0,64% 0,62% 0,60%
SERVICIOS FINANCIEROS 0,75% 0,70% 0,70% 0,65% 0,63% 0,61%
GESTIÓN DE ACTIVOS Y BANCA PRIVADA n.s. n.s. n.s. n.s. n.s. n.s.

NEGOCIOS MAYORISTAS 0,40% 0,37% 0,34% 0,29% 0,28% 0,23%
NEGOCIOS GLOBALES 0,39% 0,33% 0,25% 0,18% 0,15% 0,03%
EMPRESAS Y CORPORACIONES 0,40% 0,40% 0,39% 0,36% 0,36% 0,36%

MÉXICO Y EEUU 2,51% 2,28% 2,17% 2,24% 2,15% 2,21%
MÉXICO 2,53% 2,38% 2,27% 2,34% 2,22% 2,25%
EEUU 2,35% 1,83% 1,68% 1,77% 1,81% 2,03%

AMÉRICA DEL SUR 4,68% 4,10% 3,83% 3,67% 3,46% 3,15%

TASA DE COBERTURA (%)
31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06

GRUPO BBVA 228% 241% 246% 252% 262% 275%

BANCA MINORISTA ESPAÑA Y PORTUGAL 251% 273% 269% 280% 290% 295%
SERVICIOS FINANCIEROS 251% 272% 268% 280% 289% 295%
GESTIÓN DE ACTIVOS Y BANCA PRIVADA n.s. n.s. n.s. n.s. n.s. n.s.

NEGOCIOS MAYORISTAS 438% 442% 478% 563% 585% 704%
NEGOCIOS GLOBALES 442% 478% 622% 907% 1071% 5021%
EMPRESAS Y CORPORACIONES 436% 428% 430% 468% 467% 475%

MÉXICO Y EEUU 243% 256% 270% 251% 258% 250%
MÉXICO 263% 277% 292% 269% 278% 274%
EEUU 91% 127% 135% 139% 134% 122%

AMÉRICA DEL SUR 92% 101% 103% 109% 108% 115%



81

ROE

ROE (%)
31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06

GRUPO BBVA 32,8 36,0 35,5 37,0 34,1 45,2(1)

BANCA MINORISTA ESPAÑA Y PORTUGAL 35,7 35,2 34,7 34,6 36,4 35,0
SERVICIOS FINANCIEROS 39,9 39,1 39,1 38,8 38,2 36,4
GESTIÓN DE ACTIVOS Y BANCA PRIVADA 39,0 40,0 40,1 39,2 63,8 63,2

NEGOCIOS MAYORISTAS 22,9 24,5 25,2 24,4 27,0 31,3
NEGOCIOS GLOBALES 26,0 24,5 24,6 23,1 25,0 22,3
EMPRESAS Y CORPORACIONES 20,2 22,9 23,6 22,8 25,5 27,5

MÉXICO Y EEUU 34,1 40,7 43,7 44,2 47,3 45,3
NEGOCIOS BANCARIOS 32,6 39,3 42,4 42,8 45,6 43,5

G.B. BANCOMER 33,4 40,9 45,1 46,0 48,6 46,6
PENSIONES Y SEGUROS 66,0 70,6 71,7 75,5 92,0 91,5

AMÉRICA DEL SUR 28,3 35,1 33,7 30,1 40,3 36,8
NEGOCIOS BANCARIOS 26,5 33,9 32,9 28,9 39,9 39,1
PENSIONES Y SEGUROS 33,9 44,4 42,2 41,4 49,6 33,8

(1) Excluidos resultados singulares 2T06 ROE 35.8%
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Eficiencia
EFICIENCIA (%)

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06

GRUPO BBVA 44,6 43,0 43,2 43,2 42,4 38,5 (1)

BANCA MINORISTA ESPAÑA Y PORTUGAL 46,2 45,4 45,3 45,1 44,8 43,9
SERVICIOS FINANCIEROS 46,9 46,1 45,8 45,5 45,4 44,5
GESTIÓN DE ACTIVOS Y BANCA PRIVADA 34,0 33,4 32,9 33,3 31,3 30,3

NEGOCIOS MAYORISTAS 29,8 28,5 27,8 28,0 26,4 24,2
NEGOCIOS GLOBALES 24,4 23,9 23,8 24,2 23,2 22,6
EMPRESAS Y CORPORACIONES 38,5 36,4 36,0 35,3 30,8 28,5

MÉXICO Y EEUU 43,5 41,5 39,9 40,5 37,4 36,8
NEGOCIOS BANCARIOS 44,2 42,0 40,4 41,1 37,5 37,0

G.B. BANCOMER 43,3 40,6 38,8 39,2 35,6 35,0
PENSIONES Y SEGUROS 42,0 42,2 43,6 44,6 46,9 44,9

AMÉRICA DEL SUR 51,6 49,5 48,8 49,0 43,6 44,9
NEGOCIOS BANCARIOS 50,7 47,9 47,2 47,3 41,9 42,5
PENSIONES Y SEGUROS 47,6 48,4 48,4 49,5 45,8 50,6

EFICIENCIA CON AMORTIZACIONES (%)
31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 31-03-06

GRUPO BBVA 48,1 46,4 46,6 46,7 45,9 41,4(1)

BANCA MINORISTA ESPAÑA Y PORTUGAL 48,4 47,6 47,6 47,4 46,9 46,0
SERVICIOS FINANCIEROS 48,9 48,1 47,9 47,6 47,4 46,5
GESTIÓN DE ACTIVOS Y BANCA PRIVADA 36,5 36,0 35,4 35,8 33,4 32,5

NEGOCIOS MAYORISTAS 30,4 29,1 28,4 28,6 27,0 24,7
NEGOCIOS GLOBALES 25,0 24,5 24,4 24,7 23,8 23,2
EMPRESAS Y CORPORACIONES 39,1 36,9 36,6 35,8 31,2 29,0

MÉXICO Y EEUU 46,5 44,8 43,1 43,8 40,4 39,1
NEGOCIOS BANCARIOS 47,5 45,6 43,8 44,5 40,7 39,4

G.B. BANCOMER 46,6 44,2 42,0 42,4 38,4 37,1
PENSIONES Y SEGUROS 42,3 42,6 43,9 45,0 47,5 45,6

AMÉRICA DEL SUR 55,0 52,7 52,3 52,6 47,2 48,6
NEGOCIOS BANCARIOS 54,1 51,2 50,5 50,9 45,8 46,3
PENSIONES Y SEGUROS 51,0 51,6 52,5 53,1 48,0 53,6

(1) Excluidas plusvalías Repsol 2T06 eficiencia 41,2%, con amortizaciones 44,3% 
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Índice

Áreas de Negocio

América por países

Las cuentas de resultados incluyen en cada país 
el negocio bancario, pensiones y seguros
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Argentina (país)

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 43 66 61 56 67 59
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 29 34 34 36 36 36
Actividad de seguros 12 18 13 21 22 16

MARGEN BÁSICO 85 118 108 112 125 111
Resultados de operaciones financieras 6 13 15 33 60 52

MARGEN ORDINARIO 91 131 124 145 185 163
Ventas netas de servicios no financieros 2 3 4 0 2 1
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -47 -54 -62 -67 -61 -57

Amortizaciones -3 -3 -3 -4 -3 -3
Otros productos y cargas de explotación -3 0 -1 -2 -1 -1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 41 77 61 71 122 103
Pérdidas por deterioro de activos -2 3 0 -1 -4 -2
  . Saneamientos crediticios -2 4 2 -3 -4 -3
  . Otros saneamientos 0 -2 -2 2 0 0
Dotaciones a provisiones -10 3 -7 -25 -16 -18
Otras ganancias y pérdidas -4 20 -4 -12 2 -3

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25 103 50 33 105 80
Impuesto sobre beneficios -4 -33 -15 -11 -34 -24

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 21 69 35 23 71 56
Resultado atribuido a la minoría -5 -13 -7 -5 -16 -13

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 17 57 28 18 55 43

2005
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Argentina

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 478 380 589 424 556 467
Cartera de títulos 548 633 652 821 804 773
Inversiones crediticias 1.913 2.360 1.882 1.901 1.914 2.126
  . Depósitos en entidades de crédito 124 362 79 127 167 305
  . Crédito a la clientela neto 1.778 1.988 1.795 1.766 1.738 1.709
  . Otros activos financieros 11 10 8 8 9 111
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 75 103 102 100 98 90
Otros activos 417 449 417 396 366 225
TOTAL ACTIVO / PASIVO 3.431 3.926 3.642 3.642 3.739 3.679
Depósitos de bancos centrales y entidade 536 613 105 112 116 132
Depósitos de la clientela 2.595 2.942 3.106 3.000 3.039 2.962
Débitos representados por valores negoci 83 84 84 80 78 69
Pasivos subordinados 0 19 20 0 0 0
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos -12 17 54 161 174 189
Intereses minoritarios 0 0 8 30 30 37
Dotación de capital 229 250 266 260 302 291
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Chile (país)

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 29 39 39 42 37 43
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 -1
Comisiones netas 36 41 43 49 52 40
Actividad de seguros 1 1 1 1 1 1

MARGEN BÁSICO 65 80 82 93 90 84
Resultados de operaciones financieras 5 4 11 -1 18 -1

MARGEN ORDINARIO 70 84 93 92 108 83
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -36 -40 -44 -45 -49 -48

Amortizaciones -3 -3 -7 -5 -5 -4
Otros productos y cargas de explotación 1 0 1 1 0 1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 32 42 43 42 55 32
Pérdidas por deterioro de activos -4 -10 -8 -17 -14 -9
  . Saneamientos crediticios -5 -7 -10 -13 -13 -8
  . Otros saneamientos 0 -3 2 -5 -1 -1
Dotaciones a provisiones 0 0 -4 0 0 -1
Otras ganancias y pérdidas 0 0 -2 2 0 2

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 27 32 29 26 41 23
Impuesto sobre beneficios -5 -5 -8 -2 -8 -2

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 22 27 21 24 32 21
Resultado atribuido a la minoría -9 -9 -9 -6 -11 -6

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 13 18 12 18 21 15

2005
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Chile

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 94 85 79 162 217 153
Cartera de títulos 430 472 498 407 450 408
Inversiones crediticias 4.394 4.687 5.165 5.543 5.391 5.227
  . Depósitos en entidades de crédito 289 257 261 220 183 155
  . Crédito a la clientela neto 3.635 3.953 4.546 5.194 5.133 4.953
  . Otros activos financieros 470 477 358 128 74 119
Posiciones inter-áreas activo 0 0 1 1 0 0
Activo material 62 69 81 87 81 76
Otros activos 273 273 264 273 299 365
TOTAL ACTIVO / PASIVO 5.255 5.587 6.088 6.473 6.438 6.229
Depósitos de bancos centrales y entidade 563 453 569 570 620 648
Depósitos de la clientela 3.783 4.156 4.495 4.828 4.785 4.437
Débitos representados por valores negoci 241 249 263 248 236 248
Pasivos subordinados 97 106 118 182 219 201
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 311 332 308 297 237 373
Intereses minoritarios 89 103 122 122 107 101
Dotación de capital 171 188 213 227 234 220
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Colombia (país)

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 37 43 46 53 69 69
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 3
Comisiones netas 22 24 27 29 37 32
Actividad de seguros 4 5 6 5 5 2

MARGEN BÁSICO 63 73 79 87 111 106
Resultados de operaciones financieras 1 3 4 7 3 -1

MARGEN ORDINARIO 65 76 83 94 113 105
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -36 -38 -39 -49 -62 -55

Amortizaciones -3 -4 -3 -5 -5 -5
Otros productos y cargas de explotación -3 -3 -3 -5 -4 -3

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 24 30 38 36 42 42
Pérdidas por deterioro de activos -4 -7 -2 -3 -4 -2
  . Saneamientos crediticios -4 -6 -1 -6 -5 -3
  . Otros saneamientos -1 -1 -1 3 2 1
Dotaciones a provisiones -1 -1 -4 -6 -2 1
Otras ganancias y pérdidas 0 1 -3 -3 -1 -7

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19 24 29 23 37 34
Impuesto sobre beneficios -4 -5 -7 -10 -6 -1

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 15 19 23 14 31 33
Resultado atribuido a la minoría -1 -1 -1 -1 -1 -1

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 14 18 21 13 30 32

2005
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Colombia

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 175 192 117 277 194 188
Cartera de títulos 644 942 823 1.483 1.464 1.120
Inversiones crediticias 1.363 1.553 1.723 2.590 2.596 2.577
  . Depósitos en entidades de crédito 74 32 11 44 23 48
  . Crédito a la clientela neto 1.287 1.519 1.709 2.533 2.562 2.515
  . Otros activos financieros 2 3 4 14 12 14
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 53 57 58 104 101 100
Otros activos 122 86 85 131 142 374
TOTAL ACTIVO / PASIVO 2.358 2.831 2.806 4.586 4.497 4.358
Depósitos de bancos centrales y entidade 224 419 305 500 623 377
Depósitos de la clientela 1.820 2.093 2.143 3.574 3.305 3.370
Débitos representados por valores negoci 0 0 0 -3 21 19
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 0
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 136 129 115 175 200 232
Intereses minoritarios 10 10 11 16 17 15
Dotación de capital 167 180 232 323 331 346
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Estados Unidos (país)

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 34 54 60 68 66 63
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 21 28 30 29 28 29
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 55 82 90 97 95 91
Resultados de operaciones financieras 2 -1 3 -8 3 3

MARGEN ORDINARIO 57 81 93 89 97 94
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -33 -52 -60 -67 -62 -61

Amortizaciones -2 -3 -6 -10 -6 -6
Otros productos y cargas de explotación 0 0 0 0 0 0

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 21 26 26 12 29 27
Pérdidas por deterioro de activos -6 -8 -11 -10 -3 -13
  . Saneamientos crediticios -6 -8 -11 -10 -3 -13
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones 0 0 -3 0 0 0
Otras ganancias y pérdidas 0 1 1 1 0 1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15 18 13 3 25 15
Impuesto sobre beneficios -5 -6 -3 0 -8 -5

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 10 12 10 3 17 10
Resultado atribuido a la minoría 0 0 0 0 0 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 10 12 10 3 17 10

2005
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Estados Unidos

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 18 72 54 58 49 48
Cartera de títulos 1.308 2.539 2.882 2.872 2.930 2.610
Inversiones crediticias 3.213 5.068 5.227 5.813 5.555 5.421
  . Depósitos en entidades de crédito 566 570 457 831 685 598
  . Crédito a la clientela neto 2.625 4.423 4.664 4.877 4.761 4.715
  . Otros activos financieros 23 75 107 105 109 107
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 50 167 168 175 171 152
Otros activos 128 260 263 684 661 628
TOTAL ACTIVO / PASIVO 4.718 8.106 8.594 9.602 9.367 8.860
Depósitos de bancos centrales y entidade 1.019 1.167 1.479 2.111 1.731 1.385
Depósitos de la clientela 2.209 4.848 5.020 5.301 5.213 5.129
Débitos representados por valores negoci 794 993 875 693 898 899
Pasivos subordinados 39 84 84 86 84 80
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 446 664 772 1.022 1.072 1.009
Intereses minoritarios 0 1 1 1 1 0
Dotación de capital 212 350 363 388 368 358
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México (país)

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 531 590 652 689 782 752
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 -2
Comisiones netas 241 258 295 310 317 323
Actividad de seguros 48 50 67 64 76 70

MARGEN BÁSICO 820 897 1.014 1.064 1.175 1.143
Resultados de operaciones financieras -41 73 88 52 46 53

MARGEN ORDINARIO 779 971 1.102 1.115 1.221 1.196
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 -1 -1 0 -2
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -330 -369 -387 -440 -431 -405

Amortizaciones -23 -34 -27 -31 -33 -16
Otros productos y cargas de explotación -24 -28 -27 -27 -22 -34

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 401 540 660 616 736 740
Pérdidas por deterioro de activos -37 -45 -108 -90 -122 -156
  . Saneamientos crediticios -34 -40 -96 -83 -120 -151
  . Otros saneamientos -4 -4 -11 -7 -3 -6
Dotaciones a provisiones -29 -31 16 -4 -24 -28
Otras ganancias y pérdidas -6 5 -8 -1 -3 1

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 329 470 560 521 586 557
Impuesto sobre beneficios -107 -137 -174 -124 -168 -176

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 222 332 386 398 418 381
Resultado atribuido a la minoría -1 -1 -1 0 -1 0

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 221 332 385 397 417 381

2005
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México

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 4.519 4.966 4.847 6.321 5.708 5.205
Cartera de títulos 14.451 13.370 11.113 15.787 14.222 13.427
Inversiones crediticias 25.254 29.317 29.843 30.269 29.342 27.518
  . Depósitos en entidades de crédito 2.967 3.786 5.722 5.216 4.214 2.272
  . Crédito a la clientela neto 16.642 19.384 20.061 22.398 22.706 21.907
  . Otros activos financieros 5.644 6.147 4.061 2.655 2.423 3.339
Posiciones inter-áreas activo 0 0 1 1 0 5
Activo material 795 880 884 918 875 792
Otros activos 2.099 3.833 3.838 3.522 3.160 2.048
TOTAL ACTIVO / PASIVO 47.118 52.366 50.526 56.819 53.308 48.995
Depósitos de bancos centrales y entidade 9.727 8.535 6.629 8.868 6.548 7.125
Depósitos de la clientela 30.934 34.822 33.976 36.705 37.275 33.822
Débitos representados por valores negoci 0 0 0 0 0 0
Pasivos subordinados 569 607 1.037 1.076 606 571
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 3.452 5.870 6.088 6.972 5.797 4.452
Intereses minoritarios 9 8 6 8 2 2
Dotación de capital 2.426 2.525 2.790 3.190 3.080 3.022
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Perú (país)

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 38 43 49 50 50 50
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 25 25 29 25 28 26
Actividad de seguros 0 0 0 0 0 0

MARGEN BÁSICO 63 67 78 75 79 76
Resultados de operaciones financieras 6 7 17 6 9 6

MARGEN ORDINARIO 69 74 94 81 87 82
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -25 -27 -28 -30 -32 -31

Amortizaciones -2 -2 -3 -2 -3 -3
Otros productos y cargas de explotación -1 -1 -1 -1 -1 -1

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 40 44 62 47 51 47
Pérdidas por deterioro de activos -4 2 -2 -9 -4 -3
  . Saneamientos crediticios -3 2 -4 -8 -3 -4
  . Otros saneamientos -2 0 2 -1 0 1
Dotaciones a provisiones 0 -15 -2 -4 0 0
Otras ganancias y pérdidas 1 15 1 1 0 0

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 36 46 60 36 48 43
Impuesto sobre beneficios -14 -13 -20 -12 -16 -14

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 23 33 40 23 32 29
Resultado atribuido a la minoría -11 -17 -20 -12 -16 -15

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 12 16 20 11 15 14

2005
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Perú

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 668 667 730 1.042 1.048 754
Cartera de títulos 1.034 903 882 908 794 632
Inversiones crediticias 1.734 2.179 2.213 2.463 2.869 2.755
  . Depósitos en entidades de crédito 56 189 153 191 373 119
  . Crédito a la clientela neto 1.663 1.957 2.039 2.245 2.473 2.607
  . Otros activos financieros 15 34 21 27 24 29
Posiciones inter-áreas activo 0 1 1 1 0 0
Activo material 59 64 61 65 65 64
Otros activos 76 73 77 73 85 86
TOTAL ACTIVO / PASIVO 3.571 3.886 3.965 4.552 4.862 4.291
Depósitos de bancos centrales y entidade 325 249 220 467 655 827
Depósitos de la clientela 2.736 3.012 3.116 3.439 3.522 2.837
Débitos representados por valores negoci 38 40 40 59 63 77
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 0
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 179 251 227 207 233 185
Intereses minoritarios 166 199 214 217 225 198
Dotación de capital 127 134 147 163 164 167
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Venezuela (país)

Cuentas de resultados: evolución trimestral
(Millones de euros)   

2006
1er Trim. 2o Trim. 3er Trim. 4o Trim. 1er Trim. 2º Trim.

MARGEN DE INTERMEDIACIÓN 61 55 61 70 74 77
Resultados por puesta en equivalencia 0 0 0 0 0 0
Comisiones netas 17 18 20 24 22 23
Actividad de seguros 2 2 2 1 2 2

MARGEN BÁSICO 80 75 83 96 98 101
Resultados de operaciones financieras 7 2 3 9 11 11

MARGEN ORDINARIO 87 77 86 105 108 112
Ventas netas de servicios no financieros 0 0 0 0 0 0
Gastos de personal y otros gastos generales de 
administración -49 -49 -52 -61 -56 -58

Amortizaciones -2 -2 -2 -3 -6 -5
Otros productos y cargas de explotación -3 -3 -4 -5 -4 -4

MARGEN DE EXPLOTACIÓN 33 23 28 36 43 44
Pérdidas por deterioro de activos 2 -3 -3 -11 0 -5
  . Saneamientos crediticios 2 -3 -2 -11 1 -5
  . Otros saneamientos 0 0 0 0 0 0
Dotaciones a provisiones 0 0 0 -1 -1 -1
Otras ganancias y pérdidas 0 2 1 -2 -1 2

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 35 22 26 22 41 40
Impuesto sobre beneficios -1 -1 0 1 -1 0

RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 34 22 26 23 39 40
Resultado atribuido a la minoría -15 -10 -11 -11 -18 -18

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 19 12 14 12 22 22

2005
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Venezuela

Balances  
(Millones de euros)   

31-03-05 30-06-05 30-09-05 31-12-05 31-03-06 30-06-06
Caja y depósitos en bancos centrales 416 482 469 641 603 630
Cartera de títulos 977 1.157 1.055 915 680 509
Inversiones crediticias 2.240 2.956 2.498 3.697 4.104 4.398
  . Depósitos en entidades de crédito 1.198 1.572 993 1.710 2.220 2.334
  . Crédito a la clientela neto 959 1.298 1.410 1.882 1.767 1.910
  . Otros activos financieros 83 85 95 105 117 154
Posiciones inter-áreas activo 0 0 0 0 0 0
Activo material 43 51 55 56 55 54
Otros activos 21 29 41 42 41 40
TOTAL ACTIVO / PASIVO 3.697 4.675 4.118 5.351 5.483 5.632
Depósitos de bancos centrales y entidade 117 233 141 236 161 197
Depósitos de la clientela 3.043 3.833 3.367 4.454 4.610 4.748
Débitos representados por valores negoci 0 0 0 0 0 0
Pasivos subordinados 0 0 0 0 0 0
Posiciones inter-áreas pasivo 0 0 0 0 0 0
Otros pasivos 214 288 266 277 328 293
Intereses minoritarios 154 179 187 202 211 212
Dotación de capital 170 142 158 183 175 181
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BBVA-América: Evolución de la Tasa de Morosidad y de la 
Tasa de Cobertura

TASA DE MOROSIDAD (%)

jun-06 mar-06 dic-05 jun-05
Var.

jun-06/
jun-05

México+EEUU 2,21 2,15 2,24 2,28 -0,07

México 2,25 2,22 2,34 2,38 -0,13

EEUU 2,03 1,81 1,77 1,83 0,20

América del Sur 3,15 3,46 3,67 4,10 -0,94

Bancos América 3,18 3,50 3,71 4,14 -0,95

Argentina 1,74 1,80 1,98 3,13 -1,40

Chile 3,59 3,77 3,96 4,01 -0,42

Colombia 6,26 7,19 7,84 9,68 -3,42

Perú 2,44 2,65 2,89 2,87 -0,43

Venezuela 0,88 0,83 0,66 1,28 -0,39

TASA DE COBERTURA (%)

jun-06 mar-06 dic-05 jun-05
Var.

jun-06/
jun-05

México+EEUU 250 258 251 256 -6

México 274 278 269 277 -3

EEUU 122 134 139 127 -5

América del Sur 115 108 109 101 14

Bancos América 115 108 109 101 14

Argentina 174 172 152 99 75

Chile 80 77 74 82 -1

Colombia 105 93 103 82 23

Perú 141 138 137 150 -9

Venezuela 356 380 465 293 63
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Plantilla en América

Abs. % Abs. %
México (1) 28.283 27.969 349 1,2 545 2,0
Argentina 7.157 6.989 306 4,5 415 6,2
Venezuela 5.556 5.615 -97 -1,7 -69 -1,2
Colombia (2) 6.491 6.674 -358 -5,2 1.927 42,2
Chile 3.611 3.648 -19 -0,5 65 1,8
Perú 3.877 3.543 500 14,8 1014 35,4
Estados Unidos (3) 2.764 2.878 -422 -13,2 -596 -17,7
Panamá 256 249 11 4,5 14 5,8
Bolivia 188 189 1 0,5 -1 -0,5
Uruguay 149 154 4 2,8 3 2,1
Ecuador 147 155 2 1,4 6 4,3
R. Dominicana 88 94 -3 -3,3 -18 -17,0
Paraguay 100 99 1 1,0 3 3,1

TOTAL 58.667 58.256 275 0,5 3.308 6,0

(1) Excluyendo red externa. 
(2) En Dic.05 entrada GranAhorrar. Nº empleados = 2.274
(3) Incluye Puerto Rico, BTS, Valley Bank y Laredo

Jun.06 Mar. 06
Var. s/ Dic.05 Var. s/ Jun.05
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Oficinas en América

Abs. % Abs. %
   México 1.946 1.958 -11 -0,6 7 0,4
   Argentina 343 341 1 0,3 5 1,5
   Venezuela 326 330 -4 -1,2 -4 -1,2
   Colombia (1) 434 428 7 1,6 142 48,6
   Perú 223 226 -1 -0,4 -1 -0,4
   Chile (3) 242 188 57 30,8 70 40,7
   Estados Unidos (2) 135 135 0 0,0 -1 -0,7
   Panamá 15 17 -2 -11,8 -1 -6,3
   Ecuador 12 12 0 0,0 0 0,0
   Uruguay 8 9 -1 -11,1 -1 -11,1
   Paraguay 8 8 0 0,0 0 0,0
   Bolivia 7 7 0 0,0 0 0,0
   Rep. Dominicana 1 1 0 0,0 0 0,0
   Resto 2 3 -2 -50,0 -6 -75,0
TOTAL 3.702 3.663 44 1,2 210 6,0

(1) En Dic.05 entrada de GranAhorrar
(2) Incluye Puerto Rico, BTS, Valley Bank y Laredo
(3) Incremento oficinas Express no incluidas anteriormente

Jun.06 Mar.06
Variac. s/ dic.05 Variac. s/ jun.05
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