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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Miguel Angel 11
28006 Madrid

Madrid, 20 de febrero de 2015

Asunto: Modificaciones ING (L) Liquid

El Consejo de Administracion de la Sociedad desea informar a los accionistas que se realizaran ciertas
modificaciones en el folleto de la Sociedad (el «Folleto») con efecto inmediato y, particularmente, los cambios
descritos a continuacion:

1)

2)

3)

4)

5)

Modificacion del Capitulo Ill «Suscripciones, reembolsos y conversiones» de la Parte | «Informacién
esencial sobre la Sociedad» tras la entrada en vigor de la ley de 28 de julio de 2014 sobre la
inmovilizacion de las acciones y participaciones al portador. Por lo tanto, se suprimen las siguientes
frases:

«Los certificados fisicos de acciones al portador emitidos en la fecha del presente folleto no seran reemplazados si
Se pierden o darian, sino que serdn reemplazados por acciones nominativas emitidas sin certificado. Las nuevas
acciones de los Subfondos de la Sociedad se dejaran de emitir con la forma de titulos al portador fisicos y las
acciones al portador desmaterializadas mediante la inscripcion en el registro retenidas en la Sociedad serén
anuladas. Los inversores en posesién de dichas acciones veran su nombre trasladado al registro de accionistas de
la Sociedad. Sin embargo, el Consejo de Administracion de la Sociedad puede decidir continuar emitiendo titulos al
portador en algunos mercados o mediante algunos canales de distribucion para que la legislacién del pais en
cuestion los autorice.

En la Parte | «Informacién esencial sobre la Sociedad», Capitulo IV «Gastos, comisiones y régimen
fiscal», Seccion A «Gastos a cargo de la Sociedad», subseccion «Otros gastosy, introduccion de un 3er
parrafo, a saber:

«Las transacciones de compra y venta de titulos (o «rotacién » de la cartera) forman parte de la ejecucién de la
politica de inversion. Los costes serdn asumidos a titulo de estas transacciones, como, entre otros, comisiones de
intermediacion, gastos de registro e impuestos. Una tasa de rotacion de la cartera mas importante puede indicar los
costes de transaccién mas altos. Estos costes pueden afectar al rendimiento del Subfondo y no forman parte de los
gastos corrientes y/o del total de los gastos incurridos. Si un Subfondo presenta una tasa de rotacién que puede
calificarse de alta, se publicara en Ia ficha descriptiva del Subfondo correspondiente a la seccion «Informacion
complementaria ». La tasa de rotacién de Ia cartera se indica en el informe anual de la Sociedad».

En la Parte ! «Informacién esencial sobre la Sociedad», Capitulo IV «Gastos, comisiones y régimen
fiscal», Seccion C «Régimen fiscal», el apartado 2 se sustituye por el siguiente:

«Los accionistas (salvo los que tengan su residencia o domicilio estable con fines fiscales en Luxemburgo) no estan
sometidos en principio al impuesto sobre la renta luxemburgués, sobre las plusvalias realizadas o no, sobre la
transmision de las acciones o sobre la distribucion en caso de disolucion,

En el marco de la Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro con la
forma de pago de intereses, incorporado al derecho luxemburgués en la Ley de 21 de junio de 2005, los accionistas
Yy personas fisicas no residentes pueden intercambiar informacion con las autoridades fiscales de su pais de
residencia. La lista de Subfondos sujetos a la Directiva 2003/48/CE del Consejo puede obtenerse de forma gratuita
en el domicilio social de la Sociedad».

En la Parte | «Informacion esencial sobre la Sociedad», Capitulo VI «Informacién y documentos a
disposicion del publico», se inserta un nuevo parrafo a modo de introduccién con el fin de aclarar que la
relacion contractual entre el inversor y la Sociedad esta sometida al derecho luxemburgués.

En la Parte Il «Fichas descriptivas de los Subfondos», se aclara que todas las clases de acciones estan
reservadas para los inversores institucionales.
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

En las Fichas de los Subfondos «ING (L) Liquid — EUR» e «ING (L) Liquid - EURIBOR 3M» se
puntualiza que el importe de los dividendos abonados a los accionistas es igual a la diferencia entre el
valor neto de inventario del trimestre y el precio de suscripcidn inicial de las acciones.

La Ficha del Subfondo «ING (L) Liquid - EURIBOR 3M», Seccién «Objetivo y politica de inversién»
establece que el Subfondo invertira principalmente (y ya no de forma exclusiva) en instrumentos del
mercado monetario y obligaciones a corto plazo denominadas en euros y emitidas por sociedades o
emitidas/garantizadas por un Estado miembro de la Unién Europea o una autoridad publica local de uno
de los Estados.

En la Parte Ill «Informacion complementaria», Capitulo |l «Riesgos derivados del universo de inversion:
detalles», Seccién C: «Productos derivados», insercion del riesgo de la contraparte, asi como el riesgo
relativo a los compromisos cruzados de todas las clases de acciones.

En la Parte Il «Informacién compiementaria», Capitulo Ill «Técnicas e instrumentos », insercion de una
seccion introductoria A. «Disposiciones generales» con el fin de establecer los diferentes métodos que
podrian utilizarse para calcular el riesgo global de los Subfondos de la Sociedad.

En la Parte Il «Informacién complementaria», Capitulo Ill «Técnicas e instrumentos», Seccion D
«Utilizacion del sistema de garantia», (i} eliminacion de los parrafos 3 y 4 para retirar las partes o las
acciones de OIC y OICVM como formas de garantia que pueda elegir la Sociedad, e (ii) insercién de un
Gltimo parrafo que explique la politica de descuento de seguridad implementado por la Sociedad.

En la Parte 1!l «Informacién complementaria», Capitulo XV «Liquidaciones, fusiones y aportaciones de
los Subfondos o Clases de acciones», insercién de un parrafo que precise el procedimiento de
reembolso obligatorio para ajustar el contenido del Folleto en el articulo 27 de los estatutos de la
Sociedad.

En la Parte Il «Informacion complementaria», Capitulo XIX «Sociedades interpuestas», modificaciéon de
los dos parrafos introductorios para aclarar mejor el papel de la sociedad interpuesta.

Estas modificaciones se veran reflejadas en una nueva version del Folleto con fecha de febrero de 2015, que se
encontrara a disposicién de los accionistas de forma gratuita previa solicitud en el domicilio social de la
Sociedad.

Atentamente,

ING Asset Management B.V., Sucursal en Espaiia

“Hiidln”

Irma Albella Ortola

p.p

p\a @,5

Ana Gasca Elésegui
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