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Madrid, 2 10 de enero de 2014

Asunto: Requerimiento FTA SANTANDER_EMPRESAS 8 de fecha 10 de diciembre de
2013.

Muy Sr. nuestro:

Contestando a su requerimiento en plazo, se informa de lo siguiente:

Apartado 1.-

Punto 1.1.- Los tipos maximos y minimos de la Nota 4 de ia Memoria, (max: 3,63%; min:
3,14%), se han calculado sobre la base de los tipos medios de cada uno de los 12 meses del
afio. De ahi, se deriva la discrepancia entre los datos del cuadro S.05.5.cuadro E.

Los fipos del cuadro E del S05.5, son a fecha 31 Diciembre y es el resultado dei caculo
préstamos a préstamo de todos los préstamos vivos en la cartera.

Por lo tanto, las razones para que no sean coherentes son:

- Las fechas de exiraccidn son distintas
- La memoria habla de tipos medios ponderados de la cartera, y el cuadro E lo detalla
préstamo a préstamo.

De todos modos se han detectado errores en dicho cuadro y se adjunta en CD.

Apartado 2.-

2.1. Las dotaciones a provisién por deterioro han ascendido durante el ejercicio 2012 a 348
millones de euros, mientras que las recuperaciones han ascendido a 140 millones de euros.

2.2. Se considera que un 93% aproximadamente de la cartera les resulta de aplicacién los
porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad, el resto se produce por
situaciones especiales,

2.3. a) Los impagados de principal e intereses producidos durante el sjercicio 2012 ascienden a
208 millones de euros.

2.3. b) no tenemos constancia de que se hayan producido renegociaciones de las condiciones
de los préstamos, sin rebasar los limites de renegociacion establecidos en el apartado de
Facultades y actuaciones en relacion a procesos de renegociacion de los Préstamos y Lineas
de Crédito del folleto de emision.
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Apartado 3.-

3.1.- Se incluye el cuadro con los datos contractuales.

L . [eontractual | e
Cobros por amortizaciones ordinarias 1.964.209 1.204.272
Cobros por amortizaciones anticipadas 62.611 236.808
cobros por intereses ordinarios : 150.492 180.583
cobros por intereses previamente impagados

cobros por amortizaciones previamente impagadas

otros cobros en especie

otros cobros en efectivo 13.049 11.900
Pagos por amortizacién ordinaria (A) - 1.935.033 |- 1.201.393
Pagos por amortizacion ordinaria (B)

Pagos por amortizacién ordinaria (C)

Pagos de intereses ordinarios (A) - 45728 |- 46.788
Pagos de intereses ordinarios (B) - 40050 |- 28.670
Pagos de intereses ordinarios (C)

Pagos por amortizaciones anticipadas (A)

Pagos por amortizaciones anticipadas (b}

Pagos por amortizaciones anticipadas (¢)

Pagos por amartizacion previamente impagada (A)

Pagos por amortizacion previamente impagada (b}

Pagos por amortizacién previamente impagada {c)

Pago por intereses previamente impagados (A)

Pago por intereses previamente impagados (b)

Pago por intereses previamente impagados (c)

Pago por amortizacién prestamos subordinados - 187 |-

Pagos por intereses prestamos subordinados - 21469 |-

Otros pagos del periodo - 147.894 |-

Total movimientos o aw

3.2.- En relacidn con el importe de “Otros cobros en efectivo” del cuadro de cobros y pagos del
periodo, hemos confirmado Deloitte que es errdneo, siendo el correcto 24.224. Este importe
coincide con la suma de los importes registrados en el estado de flujos de efectivo (y que no
corresponden con amortizaciones o intereses de los Derechos de crédito)

Intereses cobrados de inversiones financleras 15.047.000
Cobros procedentes de la enajenacién de

activos no corrientes mantenidos para la

venta _ 9.177.000
SRR T b bR 24.994.000
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Apartado 4.-

41. En el cuadro S05.1 B solo incluimos fallidos que el cedente considera como fallido
contable, no estdn considerados aquellos préstamos fallidos reclasificados en el balance por
antigiiedad de los impagos similar al incluido en los correspondientes Folletos de emision.

4.2. Adjunto remitimos cuadro conciliando los saldos.

Concep

Fallidos anteriores a 01/01/2012 2.135.000
196 | 5.05.1.cuadro 8 Fallidos durante el ejercicio 2012 120.503.000
8310 |5.03 Recuperaciones en efectivo de fallidos 0

204 | $.05.1,cuadro B Principal pendiente 2.188.342.000,00

4.3. Para 31 diciembre de 2012 se ha informado erréneamente de una tasa de fallido de 1,85y
para 31 diciembre de 2011 de una tasa de fallido de 0,55.

Las tasas correctas son: Dic 2012: 5,29 /f Dic 2011: 0,05

Se han calculado como el cociente entre e importe de los aclivos fallidos (dados de baja del
balance) y el principal pendiente de los activos mas dicho importe de fallidos.

Adjunto célculo de las datos incluidos en el xbrl:

Casilla- Estado Concepto Lo lmporte o
0140 5.05.4 4, Activos Fallidos por oiras razones 122.638.000
0050 $.05.1 Cuadro A Total Principal pendiente 2.188.342.000
0874 S.05.1 Cuadro D Tasa de fallido 5,29
0240 S.05.4 4, Activos Fallidos por otras razones 2.136.000
0110 S.05.1 Cuadro A Total Principal pendiente 4.054.738.000
0928 §.05.1 Cuadro D Tasa de fallido 0,05

4.4. El cuadro B del estado S05.1 tiene un error, el importe correcto de fallidos es el aportado
en el dltimo parrafo de la Nota 4 sobre Derechos de Crédito de [a Memoria.

-1.453,785.000

" 454861000
| -2,381.369.000

4.054.738.000
5,43

Apartado 5.-
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5.1 Para 31 diciembre de 2012 se ha informado erréneamente de una tasa de activo dudoso de
22,38, siendo la tasa correcta 18,77. Se ha calculado como el cociente enire el importe de los
activos dudosos de! balance (casilla 0220 + casilla 0420} y el principal pendiente de los activos,
se adjunta tabla:

Casilla |Estado |Concepto .~ [importe =
0220 8.01 2.20 Activos Dudoso 69.336.000
0420 s.01 3.20 Actives Dudosos 341.370.000

Total Activo Dudoso 410.706.000
0050 5.05.1 Cuadro A Total Principal pendients 2.188.342.000
0856 $.05.1 Cuadro D Tasa de activos dudosos 18,77
Apartado 6.-

6.1 En los activos dudosos tanto del estado $S01, se inciuye la amortizacidon vencida e
impagada, intereses vencidos y no pagados y el saldo pendiente de vencimiento de los
préstamos, concretamente los intereses cuyo devengo contable se ha interrumpido forman
parte de los activos dudosos (corriente).

Casilla: | Estado (cuadro) | Concepto importe
0220 501 2.20 Activos Dudosos 69.336.000
0420 501 3.20 Activos Dudosos 7 _341.370.000
T R Total Activo Dud oso o 410,708,000
0753 S.05.1Cuadro C | Deuda tofal de 3 a 6 meses 86.010.000
0754 $.05.1Cuadro C | Deuda total de 6 a 9 meses 83.893.000
0755 S8.05.1Cuadro C | Deuda jotal de 9 a 12 meses 82.337.000
Deuda total de 12 meses a 2
0756 S5.05.1Cuadro C { afios 158.466.000
0758 $.05.1Cuadro C | Deudatotal demasde 2afios | 0
Apartado 7.-

7.1 Habia un error, por el cual activos por un total de 302.290.000 euros no estaban
encuadrados en su correcto tramo de morosidad. El nuevo cuadro C del 805.1 seria el

siguiente;

ido

11,783,000 T 103.927.000 116.050.00¢
{] 5.911.000 8.227.000
¥ 50.879.000 54.704.000 £6.010.000
K 74.807.000 8.770.000 £83.893.000
S 17.223.000 4.916.000 82.337.000
735] 157.610.000 856.000 158.466.000

D] 357.038.000[0729 | 359.720.000 [0740] 174.265.000 J0759[ 532,983.000

Apartado 8.-

Sgntander de Fitulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,S.A.
Ciudad Grupo Santander - 28660 Boadilla del Monte (Madrid) Espaiia Tel, +-34 91 289 3289, Fax +34 91 257 1437




Ty

9.1. En el cuadro B del estado 8§05.2 se informa de Intereses Impagados de la Serie C por valor
de 21.794 {miles de auros).

pan

Este total 21.794 (miles de euros) se ha producido en las 4 fechas de pago del afio 2012,
segun se detalla en este cuadro:

INTERESES IMPAGADOS SERIE C

16/04/2012 16/07/2012
6.179.229,00 4.588.014,00

16/10/2012
3.781.248,00

16/01/2012
7.245.543,00

Apartado 10.-

La finalidad de la permuta financiera es asegurar la estructura financiera del fondo. En
este fondo, el nocional de la permuta financiera, es el saldo medio de los activos al
corriente de pago o con impagos iguales o inferiores a 90 dias. Los flujos que se cubtren
con la permuta financiera son aquellos que se han generade por el nocional de la
permuta, Mediante la permuta, el Fondo se asegura recibir de la contraparte los intereses
calculados con el tipo de interés medio ponderado de los bonos (més un margen) a
cambio de pagar los intereses recibidos de los activos sobre el nocional de la permuta,

Siendo asi, se considera que la cobertura es eficaz porque se asegura que los flujos que
se pagan por los pasivos cubiertos no difieran, con la base del nocional de la permuta,
de los que se cobran por los activos cubiertos.

Como se puede comprobar en el siguiente cuadro, realizando un andlisis retrospectivo,
la cobertura es eficaz, ya que los flujos pagados y cobrados por la contrapartida de la
permuta financiera se sitGan dentro del rango del 80-125% de los flujos cobrados y
pagados de los activos y pasivos del fondo.

Liguidacidn Swap Parte B
Fecha de Valor Subyacente Liquidacién Bonos {sujetos a cobertura) TEC .
Pago Serie A | Serie B | TOTAL Compensacién
16/01/2012 26.681.466,17 16.622.324,83 12.050.933,34 28.673.258,16 93,05%
16/04/2012 21,825.690,99 11.269.378,59 10.864.703,60 22.134.082,18 98,61%
16/07/2012 15.208.559,84 6.374.382,63 9.094.428,02 15.468.810,65 98,32%
16/10/2012 11.522,581,25 3.589.078,69 8.240.822,57 11.829.901,25 97,40%

Los pagos e ingresos del swap declarados en el apartado 14 de ta memoria como pagos
intermedios son:

17/10/2011- | 16/01/2012- 16/04/2012- 16/07/2012 -

16/01/2012 16/04/2012 16/07/2012 16/10/2012 Total 2012
Pago | 37.706.865,41 [33.350.576,08 | 27.120.723,37 | 21.251.511,16 119.469.676,02
Cobro | 37.706.865,41 | 31.958.794,20 | 23.967.232,86 18.786.390,91 112.419.283,38
Neto 0,00 1.431.781,88 3.153.490,51 2.465.120,25 7.050.392,64

Y los declarados en el S03:
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La diferencia entre los intereses cobrados por los activos durante el 2012 y los intereses
p_agados por el Swap, es debida a la diferencia de fechas, para el pago del swap se toman las
siguientes fechas: 17/10/2011 al 16-10-2012 y cobro intereses de los activos es del 01/01/1012
al 31M12/2012.

Apartado 12.-

12.1 A fecha del requerimiento no se ha producido la sustitucion de la contrapartida del
contrato de reinversién de tesoreria, y no se va a llevar a cabo ninguna actuacion al ser Banco
Santander el tenedor de todos los bonos, y al producirse la liquidacién anticipada del fondo en
Enerc 2014.

Ana Maria MelinaMena

Re&8ponsable de Administracion
Santander de Titulizacion, SGFT, SA
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