IBERPISTAS S. A

SECRETARIO SEMERAL

ANTONIO LOPEZ TARACENA; Secreiario del Consejo de Administracion de
Ibérica de Autopistas. 5.4 , Concesionaria del Egtad

CERTIFICA:

Que en la reunion del Consejo de Administracion que se celebra el dia 25 de abril de
2002, con Ja asistencia de todos los miembros del Consejo de Adminisiracion, por 8i o
debidamente representados, bajo la presidencia del Presidente del Consejo y actuando
como Secretario el que lo es del Comsejo, a los efectos del ariiculo 20 del RD.
1197/1991 de 26 de julio, se adoptd por acuerdo de todos los presentes, con la
abstencién y opinidn individual de los Consejeros sefiores Alemany y Samaranch, el
informe que se transcribe a continuacibn:

INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE La
SOCIFDAD IBERICA DE AUTOQOPISTAS, CONCESIONARIA DEL ESTADOQ
(IBERPISTAS), S.A. EN RELACION CON LA OFERTIA PUBLICA DE
ADOQUISICION DE ACCIONES FORMULADA FPOR AUTUPINLAY,
CONCESIONARIA ESPANOLA, 8.A. (ACESA)

La Comision Nacional del Mercado de Valores ha antorizado con fecha 9 de abml de
2002 1a Oferta Pablica de Adguisicion (en adelante la “Oferta”) de Acciones formulada
par ACESA {(en adelamte el “Oferente™) sobre la totalidad de las acciones de
[BRERPISTAS {en adelants |a “Sociedad Afactada™).

De conformidad con el articulo 20 del Real Decreto 1197/19%1, de 26 de julic, sobre
{Mertas Puablicas de Adquisicion de Valores, el Consejo de Adminismacion de
TBERPISTAS, acuerda por mayaria, redactar y aprobar el presente informie que detalla
lng aspectos mis significativos de la mencionada Oferta.

Las principales caracteristicas de la Oferta son las siguientes:

a) La Oferta se extiende 2 la toralidad de las acciones de la Sociedad Afeclude yue
no son propiedad directa o indirectamerte de la Sociedad Oferente, esto es, al
91 93% del capital social de la Socledad Afectada. En consecuencia, la Oferta se
dirige a 64.727.889 acciones.

b)  Las acciones & [us yue se-extiende la Oferta deberan ser transmitidas libres de
cargas v gravamenes. con todos los derechos politicos y econémicos que les
correspondan en el momanto de su presentacion.
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¢) La contraprestacion que e Oferente ofrece a los accionistas de la Sociedad
Afectada que acepten la Ofena es de 11,00 Euwros por cada accion de la Socicdad

Afectada.

En el supuesto de que se repartiese 0 acordase repartir cualquier dividendo entre ¢l
momento de la presemtacidn de la Oferta v antes de que finalice el plazo de
aceptacion de la wisua —en principio ¢l 19 de mayo-, la contraprestacion oirecida,
se reducird en el importe del dividendo bruto repartido. El dividendo a cuenta
correspondiente al ejercicio 2001 que hasta la fecha ha acordado el Consejo de
Administracion de la Sociedad Afeciada, d= importe unitario de 0,10 Euros
brutos, a ser distribuido a partir del 7 de mayo de 200Z, se ha tomado en
consideracion por el Oferentc y no afectard a la contraprestacion ciiada

d)  La efectividad de la Oferta no ha sido condicionada a la adquisicién de un aimero
minimo de acciones de la Sociedad Afectada.

1. Consideracidn del Consejo de_ Administracion de IBERPISTAS sobre la Qferra
formulada por ACESA

Fl Consejo de Administracién de 1a Sociedad afectada considera, con el voto favorable
de tndog Ins Consejeros presentes o represemtados y la abstencion de los Consgieros
Sefiores Alemany v Sarnaranch, que la Oferta no solicitada, que ha sido formulada por
el QOferente, no refleja el valor intrinseco de IBERPISTAS v, por tanto, no puede
recomendar a 1os accionistas su aceplacion

Para la toma de su decision, el Consejo de Admimistracion ha contado con la
colaboracion de JP. Morgan ple. ¢omo asesor financierc para emitir op:nion sobre la
Oferta. TP, Morgzn ple. ha concluido segim carta de 25 de abril de 2002 que, “de
ceueridy af ondglisis readizads, kz Oferne no refleja el valor imrinseco de la Sociedad
Afectarda”.

2. Acuerdos entre la Sociadad Afectada v el Oferente

Con fecha 24 de mayo de 2000, la Sociedad Afsctada v el Oferente suscribieron un
Acuerdo Maree =n el que se adoptaron los siguientes acuerdos:

a) El intercambio de un consejero entre los Conseios ds Administracion de ambas
sociedades.

b La adquisicion de participaciones cruzadas entre ambas sociedades, hasta un
maximo ded 2,3% del capital de TRERPISTAS, v hasta un maximo del 1,0% del
capital de ACESA.
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¢} La concurrencia conjunta al concurse eonvocado por la Administracion Central
para la Concesidn Administrativa de la consimeslon, conservacidn v explotacion
de las autopistas Radial R-2 y Radial R-4 y sus correspondientes ramales de la
M-30,

dy La constiturian remjunta de la sociedad TBERACESA, SL. participada al 50%
por ambas sociedades. - .

Bn relacion con la adauisicidn de participaviones augadas enire cllas, ambas socicdades
acordaron que “st en el futuro se deseq incrementar fales participaciones, directamente
o @ través de sociedades participadas, se comunicard a los Presidenies de las o
Sociedades para que en todo momento el incremento de la participacion sea aceptado
por la otra Sociedad dewtro del marco en el que se desarrollan las compromisos
sociales de ambus”. De esle avuerda se exchuyd cualguicr transaccién de accicne: de
IBERPISTAS entre ACESA v “la Caixa”, de forma que. sobre la base de esta
zxcepcion, el Oferente incrememi6 su participacion en la Sociedad Afectada hasia el
R 07% de su capital social, del que es titular en la actualidad.

La Sociedad Oferente ha expresadc en el apartade A) del Caprtulo IV del Folleto de s
Oferta, que entiende que el comtenido del Acuerdo Marco citado “se reffere
exclusivamente a incremenios de participacion que no obliguen o la presentacicn de
una OF A, va que en estos suptrestos es de aplicacion la normativa contenidn en el Real
Decreto 1197/1991, normativa que luteia miereses mds ataplios que ef de las partes de
i CORIPaLo, ¥ que por sev de ovden pihlice, su aplicacicn resulta siempre preferente”.

La Sociedad QOferente no comunicé al Presidente de la Sociedad Afectada su intencion
de inerementar su participacion en esta socledad con cardcier previa 4 la presentacion de
su Oferta & la Comisidn Nacional del Mercade de Valores. El Consejo de
Administracion de la Sociedad Afectads no ha tomado por el momento pogeido
definitiva sobre la interpretacion realizada por &l Cferente en cuanto a la no aplicacion
del Acuerde Marco a su Qferta; no obstante, IBERPISTAS ha presentado su dimision al
cargo de consejero del Conseje de Admimistacion de ACESA, que ha sido aceptada

El Consejero St. Alemany manmfiesta que su punto de visia al respecto queda reflejado
en su opinion individual que se incorpora al informe en el punto 4. El Consgjero St
Samaranch se adhiere.

Maz allé de lo dispussto en los parrafos anteriores del presente apartado 2, s¢ hace
constar que no existe acuerdo alguno relative a la Oferta (ya sea expreso, tcito, escrito
o verbal) entra la Socledad Oferente v la Soctedad Afectada.

3. Acucrdos cntre los miembros del Conzejo de Administracion de IBERPISTAS w

ACESA

No existe acuerdo alguno entre la Sociedad Oferente ¥ Ios miembros del Consgjo de
Administracidn de Ja Sociedad Afectada.

No obstante lo anterior, se hace constar que el $r. Consejero D, Salvador Alemany Mas
es Consejero Directer-General de 13 Sociedad Otferente.
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4. Opinidn individual de los miembros del Consejo  de Administracion de
IBERPISTAS

A excepcidn de Ia apinién particular de los Sres. Consejeros . Salvador Alemany Mas
v D. Jusn Antonjo Samarach Salisachs, que se detalls a continuacion, no hay otras
spimiones individuales de los miembros del Consejo de AdministraciSn de la Sociedad
Afectada distinta de la expresada colegiadamenie pui <l Organo de Admimistracidn,
contrara a la aceptacion de [a Oferta, tal y como se ha expresado.

La opinién particular de los citados Sres. Consejeros sobre la Oferta s

D. Salvador Alemany Mas, cumo Cunsejero de Tberpistas, poniendo do rcheve que es
ademds Consejero v Direcior General de Acesa, manifiesta que la OPA presentada por
Acesa es correcta, tanto en su presentacion como razomable en cmanto a la
contraprestacion ofrecida de 11 € por accién, siendo su intencion la de aceptar la misma
e relacian con Jas 1,092 (aproximadamente) acciones de que es titular.

Fr cuanto & los acuerdos de 24 de mayo de 2000, suscritos por Iberpistas y Acasa,
entiende que las OPAS presentadas suporen una alteracidn sustancial de las bases sobre
la que los mismos se sustentan, por lo cual afectaran a su vigencia, vigenma fue puede
haberse vista va afectada por los hechos relevantes publicados por Iberpistas el pasado
dia 15 de marze de 2002, que suponen una situacién radicalmente distina a la que dio
Jugar 2 la suscripcién de los meneionados acuerdos.

Su opumon, se refiere al momento actual, en el cual sola hay aprobada una ofera
piblica, que es la presentada por Acesa, ¥ por tanto no prejuzga opiniones futuras en el
caso de aprobarse ntras OPAS competidoras o de modificarse 12 oferta imcial de Acesa,

5. Intencign de aceptar la Oferta por parte de los miembros del Consejo de
Administracion de TBERPISTAS

Todos aquellos ruembros del Consejo de Administracion que son titulares de acoiones
de la Sociedad Afectada, han manifestado su intencién de no aceptar la Ofera en
relacién con la totalidad de las acciones que possen. El consejero Sr. Samaranch, no es
Hiular de avcivnes ds la Compaiifa. Por lo que respecta al Consejere Sr. Alemany, su
intencion ha side manifestada en la opinidn particular que se ha transcrito en el punio
anterior.

0. Conchasion

El Consejo de Administracion de IBERPISTAS a la visia de lo expuesto antmiénn.ante,
considera que la Oferta formulada por ACESA no refleja el valor intrinseco de ia
Sociedad Afectada, recomendando, en consecuencia, no acudir a la Oferta.”
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Se hace comstar, que el Consgiero sefior Yharra Mendaro no asistid a la reumon,
delegando su representacion y voto en el Sr. Presidente. Ipuaimente comumicd £on
caracter previo al Consejo de Adminisracion su vonlsstacion a les distintos puntos que
exige el articulo 20 del R.D. 118771991,

Madrid_ia 25 de ablril de 2002,

ELPRESIDENTE ,



