IBERDROLA, S.A.
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A., de conformidad con la
normativa legal y estatutaria en vigor, ha acordado convocar a sus accionistas a
Junta General Ordinaria, que se celebrara en Bilbao, en primera convocatoria, el dia
9 de Mayo de 2003, a las 11,30 horas, en ¢l Palacio Euskalduna (calle Abandoibarra,
namero 4, Bilbao), o en segunda convocatoria, ¢l siguiente dia 10 de Mayo, en ¢l
mismo local y hora, al objeto de deliberar y resolver acerca de los asuntos
comprendidos en ¢l siguiente:

ORDEN DEL DIA

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria), ¢ Informe de Gesti6n, referidos al
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2002, de la Sociedad y de su Grupo
consolidado, asi como de la gestidén social del mencionado Ejercicio, resolviendo
sobre la aplicacion del resultado y distribucion de dividendo.

Segundo.- Modificacién del parrafo Gltimo del articulo 31.3 de los Estatutos
Sociales (relativo a los Comités o Comisiones de ambito puramente interno) e
introduccién de un nuevo articulo 32.bis (relativo a la Comision de Auditoria y
Cumplimiento) a fin de atender las prescripciones contenidas en la Ley de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Tercero.- Examen y aprobacion, en su caso, del Balance de Fusion de "Iberdrola,
S.A.", del Prayecto de Fusion y de la operacién de fusién por absorcion, por parte de
"Iberdrola, S.A.", de sus sociedades filiales unipersonales "Iberdrola Redes, 5.A.",
"Therdrola Diversificacion, S.A.", "Iberdrola Sistemas, S.A.", "Fibras (')pticas de
Madrid, 8.A.", "Valores Mobiliarios y Energia, 8.A." y "Energy XXI, S5.A.", con
disolucion sin liquidacion de las citadas sociedades filiales absorbidas y iraspaso en
bloque a titulo universal de todo su pairimonio a "Iberdrola, 8.A.", ajustindose al
Proyecto de Fusion en los términos previstos en los articulos 233 y siguientes y 250
de la Ley de Sociedades Anonimas.

Cuarto.-  Autorizacién al Consejo de Administracién para realizar programas de
pagarés de empresa.



Quinto.-  Autorizacién al Consejo de Administracion para solicitar la admision y
exclusién de negociacion en los mercados secundarios organizados, espafioles o
extranjeros, de las acciones, obligaciones u otros valores emitidos o que se emitan,
asi como para adoptar los acuerdos que resulten necesarios para la permanencia en
cotizacion de las acciones, obligaciones u ofros valores en circulacion de la
Sociedad.

Sexto.- Autorizacion al Consgjo de Administracion para la adquisicion
derivativa de acciones propias por parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus
sociedades dominadas en los términos previstos por la Ley, asi como para su
posterior enajenacion y/o aplicacion a los sistemas retributives contemplados ¢n ¢l
articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas. Reduccién del capital social y
consecuente modificacion del articulo 5 de los Esiatutos Sociales.

Séptimo.- Autorizacion para la constitucion y dotacién de Fundaciones, de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 50/2002, de 26 de Diciembre, de
Fundaciones, legislacion autondmica en vigor y demas normativa aplicable,
facultando al Consejo de Administracion para su ¢jecucion.

Octavo.-  Nombramiento o reeleccion de Auditores de Cuentas de la Sociedad y
de su Grupo Consolidado para el Ejercicio 2003.

Noveno.- Ratificacién de nombramiento de Consgjero.

Décimo.-  Autorizacién al Consejo de Administracion de la Sociedad, en los mas
amplios términos, para el pleno desarrollo y ejecucién de los anteriores acuerdos,
incluyendo expresamente el gjercicio de las facultades de interpretar, subsanar y
completar los mismos y su elevacién a plblicos, asi como la de sustituir las
facultades concedidas por la Junta.

I. - De conformidad con lo previsto en la vigente Ley de Sociedades Anonimas,
se hace constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en ¢l
domicilio social, y de pedir la entrega o envie gratuito de los siguientes documentos:

- Texto integro de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y Memoria) e Informe de Gestion referidos al Ejercicio 2002 de la Sociedad y
de su Grupo consolidado asi como los respectivos Informes del Auditor de
Cuentas (Punto Primero del Orden del Dia).



Texto integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo
de modificacion de Estatutos (Punto Segundo del Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo sobre programas de pagarés de
empresa (Punto Cuario del Orden det Dia).

Texto integro de Ia propuesta de acuerdo para solicitar la admisién y exclusién
de negociacion en los mercados secundarios de los valores emitidos o que se
emitan (Punto Quinto del Orden del Dia).

Texto fntegro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo
de adquisicion derivativa de acciones, reduccion del capital social y consecuente
modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales (Punto Sexto del Orden del
Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo de autorizacion al Consejo de
Administracion para la constitucién y dotacion de Fundaciones (Punto Séptimo
del Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo de Nombramiento o reeleccion de
Auditores de Cuentas para el gjercicio 2003 (Punto Octavo del Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo de autorizacion al Consejo de
Adminisiracion para el pleno desarrollo y gjecucion de los acuerdos de la Junta
(Punto Décimo del Orden del Dia).

II. - Informaci6n sobre la fusién por absorcién contemplada en ¢l Punto Tercero
del Orden del Dia.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 240.2 y 250 de la Ley de

Sociedades Andnimas, se reproducen a continuacion las menciones minimas,
legalmente exigidas, dzl Proyecto de Fusién aprobado por los Administradores de
las Sociedades interesadas en tal proceso:

19 Denominacién y domicilio de las socicdades que participan en la fusién,
asi como datos identificadores de su inscripeion en el Registro Mercantil.



Sociedad Absorbente:

"IBERDROLA, S.A.", con NIF n° A-48010615, domiciliada en
Bilbao, calle Cardenal Gardoqui n° 8, constituida por tiempo
indefinido mediante escritura publica autorizada por el Notario de
Bilbao, D. José Isidro de Erquiaga, con fecha 19 de Julio de 1901, bajo
n°789 de su protocolo, adaptados sus Estalutos a la vigente Ley de
Sociedades Anonimas mediante escritura otorgada ante el Notario de
Bilbao, . José Antonio Isusi Ezcurdia como sustituto de D. José
Maria Arriola Arana, con fecha 6 de Julio de 1990, y que cambid su
denominacién social por la que ahora tiene mediante escritura
autorizada por el Notario de Bilbao. D. José Maria Arriola Arana, con
fecha 12 de Diciembre de 1992, bajo nimero 4150 de su protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al Tomo BI-233, folio
156, hoja BI-167-A, inscripeién 923,

Sociedades Absorbidas:

"IBERDROLA REDES, S.A." (Sociedad Unipersonal) con NIF n°
A-95075569, domiciliada en Bilbzo, calle Cardenal Gardoqui n® 8,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura autorizada por ¢l
Notario d¢ Bilbao D. José Maria Ar-iola Arana, con fecha 3 de Febrero
de 2000, bajo n® 240 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Vizeaya al Tomo 3863, Folio 189, Hoja BI-27058, Inscripcion 1°.

"IBERDROLA  DIVERSIFICACION, SA."  (Sociedad
Unipersonal) con NIF n® A-28488112, domiciliada en Madrid, calle
Serrano n° 41, constituida por tiempo indefinido, bajo la denominacién
de Union fheroamericana de Promociones Industriales y Comerciales,
S.A., mediante escrifura otorgads ante el Notario de Madrid D.
Alejandro Bérgamo Llabrés, con fecha 23 de Septiembre de 1977,
adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anonimas
mediante eseritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Rafael Ruiz
Gallardén, con fecha 20 de Junio de 1990, bajo ¢l n® 2014 de su
protocolo y refundidos y modificados sus estatutos sociales mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D. Miguel Ruiz-
Gallardon Garcia de la Rasilla, con fecha 18 de Octubre de 2001, bajo
1° 6822 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 9376, folio 97, hoja M-4674, inscripcion 90.



"IBERDROLA SISTEMAS, S.A." (Sociedad Unipersonal) con NIF
n® A-81964314, domiciliada en Madrid, calle Hermosilla n® 3,
constituida por tiempo indefinido, mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. Rafael Ruiz Gallardén, con fecha 23 de Febrero
de 1998, bajo n® 852 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 12.908, Folio 81, Hoja M-207737, Inscripcion 1%

"FIBRAS OPTICAS DE MADRID, S.A." (Sociedad Unipersonal)
con NIF r° A-82698994, domiciliada en Madrid, calle Hermosilla n° 3,
constituida por tiempo indefinido mediante escritura piblica
autorizada por el Notario de Madrid, D. Miguel Ruiz-Gallardon Garcia
de la Rasilla, con fecha 14 de Junio de 2000, bajo n® 2.662 de su
protocolo. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 15.497,
Folio 167, Hoja M-00260556, inscripeién 17

"VALORES MOBILIARIOS Y ENERGIA, S.A." (Sociedad
Unipersonal), con NIF n°® A80581747, domiciliada en Madrid, calle
Serrano n° 26, constituida por tiempo indefinido mediante escritura
pliblica autorizada por el Notario de Madrid, D. Rafael Ruiz
Gallardén, con fecha 1 de Abril de 1.993, bajo n° 1010 de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 6.272,
Folio 196, hoja M-102247, inscripcion 17,

"ENERGY XXI, S.A." (Sociedad Unipersonal), con NIF r°
A82736224, domiciliada en Madrid, calle Serrano n° 41, constituida
por tiempo indefinido mediante escritura publica autorizada por el
Notario de Madrid, D. José Antonio Gonzalez Ortiz, con fecha 29 de
Julio de 2000, bajo n° 1.619 de su protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 13.595, Folio 48, hoja M-262538,
inscripeién 1°,

2°) A la fecha actual, "Tberdrola, S.A." (sociedad absorbente) es titular de la
totalidad de las acciones de "Iberdrola Redes, S.A.", "Iberdrola
Diversificacion, 8.A.", "Iberdrola Sistemas, 8.A.", "Fibras Opticas de
Madrid, S.A.", "Valores Mobiliarios v Energia, S.A." y "Energy XXI,
S.A.". Por ello, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 250 de la Ley de
Sociedades Andnimas:



3%

4°)

No es necesario ampliar el capital social de "Iberdrola, $.A.", ya que
ésta es titular del 100% de las acciones de las socicdades absorbidas.
No es necesario elaborar los informes de los Administradores ni de los
expertos independientes sobre el Proyecto de Fusion.

No es necesario calcular el tipo de canje de las acciones, ni el
procedimiento por el que serin canjeadas, ni las demas menciones
contenidas en los apartados b) y ¢) del articulo 235 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

La fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades absorbidas
que se extinguen habrin de considerarse, a efectos contables, realizadas
por cuenta dc la sociedad absorbente, serd el 1 de Enero de 2003.

Al amparo de lo establecido en el at. 239 de la Ley de Sociedades
Anénimas, se considerardn como balances de fusion los balances de las
sociedades que se fusionan cerrados al 31 de Diciembre de 2002.

5°) No se otorgaran en la Sociedad Absorbente derechos a los titulares de
acciones de clases especiales, ni a quienes tengan derechos especiales
distintos de las acciones en las sociedades absorbidas que se extinguen.

6%)

En la Sociedad Absorbente no se atribuiran ventajas a los Administradores
de las sociedades que intervienen en la fusion.,

ITL - En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 238 y 240 de la Ley de
Sociedades An6nimas, se hace constar que a partir de la fecha de publicacion
del presente anuncio se hallan a disposicién de los accionistas, obligacionistas
y titulares de derechos especiales distintos de las acciones, asi como de los
representantes de los trabajadores, para st examen en el domicilio social en
Bilbao, calle Cardenal Gardoqui n® 8, los siguientes documentos:

a)
b)

c)

d)

El Proyecto de Fusion.

Las Cuentas Anuales de los fres ltimos ejercicios y el Informe de
Gestion de las sociedades que participan en la fusién, asi como los
informes de los Auditores de Cuentas.

El texto integro de las modificaciones de los Estatutos Sociales de
Iberdrola, S.A. que se proponen en el Punto Segundo del Orden del Dia,
adin cuando no tienen su causa en la cperacion de fusion.

Los Estatutos Sociales vigentes de las sociedades participantes en la
fusion.



IV, -

e) Larelacion de nombres, apellidos, edad, nacionalidad y domicilio de los
administradores de las socicdades que participan en la fusién, y las
fechas desde la que desempefian sus cargos.

Los accionistas, obligacionistas y titulares de derechos especiales podran,
asimismo, obtener la entrega o envio gratuito de los documentos
mencionados.

Deposito del Proyecto de Fusion.

El Proyecto de Fusién qued6 depositado en los Registros Mercantiles de
Bilbao y Madrid. con fecha 28 de Marzo de: 2003.

Derecho de asistencia y representacion.

Podran asistir a la Junta General los accionistas que antes del dia 4 de Mayo
de 2003 de forma individualizada o agrupadamente con otros, posean 100 6
mas acciones inscritas en los registros de detalle de las entidades adheridas al
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores o Entidad que le
sustituya, que expediran las correspondientes tarjetas de asistencia, y que se
facilitaran igualmente, en su caso, por la propia Sociedad en el domicilio
social (Gardoqui n° 8, Bilbao) contra depdsito de los documentos
acreditativos de la titularidad de las acciones.

La representacién para asistir a la Junta General podrd delegarse en otro
accionista de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 de los Estatutos
Sociales, utilizando para ello la siguiente formula: "Confiero mi
representacién para esta Junta al accionista ....ieeese o, ¢n defecto de
designacion expresa, al Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad, que votarda favorablemente las propuestas presentadas por el
Consejo de Administracion en relacion con el Orden del Dia, salvo que se
indique ofra cosa en las siguientes instrucciones para el gjercicio del voto

De acuerdo con lo dispuesto en el artieulo 16 de los Estatutos Sociales, €l
Presidente v el Secretario de la Junta General gozaran de las mas amplias
facultades, en cuanto en Derecho sea pesible, para admitir la validez del
documento acreditativo de la representacion.



Conforme a lo establecido en el Real Decreto 2288/1977, de 5 de Agosto, el
Consejo de Administracion ha sido asesorado por el Letrado Asesor de la
Sociedad a los efectos de lo dispuesto en el articulo 1 de la citada disposicion
respecto a la presente Convocatoria.

VL. - Prima de asistencia.

A las acciones presentes y representadas se les abonari una prima de
asistencia de 0,01 euros brutos por accién.

VIL. - Intervencion de Notario en la Junta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades
Anonimas, el Consejo de Administracion requerira la presencia de un Notario
del Hustre Colegio Notarial de Bilbao, para que levante Acta de la Junta.

VIII. - NOTAS:

1°.-Aunque en el presente anuncio estén previstas dos convocatorias de
acuerdo con ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, el
Consejo de Administracion se permite recordar a los sefiores accionistas
para evitarles molestias innecesarias que, normalmente, no es posible
reunir en primera convocatoria el "quérum” de asistencia exigido por la
referida Ley, por lo cual, con toda probabilidad, la Junta se celebrara en

segunda convocatoria, el dia 10 de Mayo de 2003, a las 11.30 horas de
la manana, en ¢l Palacio Euskalduna (calle Abandoibarra, nfimero 4,

Bilbao).

2%-Para mayor comodidad de los sefiores accionistas y a fin de evitar
aglomeraciones en la entrada del local en el que ha de celebrarse la Junta
General, la entrega de la documentacion se realizard, ademas, durante los
dias anteriores a la Junta en aquellas oficinas de la Sociedad que
oportunamente se anunciaran en la prensa diaria.

Toda la inforimacién y documentacién de la Junta General se encuentra
tambieén a disposicion de los accionistas en la pigina web de la Sociedad
"www.iberdrola.es." Pueden dirigirsc asimismo al Teléfono del
Accionista de Iberdrola 900 10 00 19, de lunes a viernes de 9 a 19 horas.
Bilbao, 4 de abril de 2003
El Secretario del Consejo de Administracién, Federico San Sebastian



