HECHD RELEVANTE

En cumplimiente con lo prevista en ol articulo 82 de Ja Ley 24/19%8, do 28 de ilio, del
Mercado de Valores, VALLEHERMOSO, 4.A.y GRUPG BACYR, g A cormumican por la presente a
i COMISTION NACIONAL I2EL MERCADO DE VALORES el siguignte HECHO RELEVANTE:

Los grganos de admintstracion de VALLEMERMOSC: 3.A. y de GRUPO SACYR, % A, han
acordado, en sesiones celebradas en 2l dia de hoy, Ja aprobacii de un Proyecto de Fusion por
Absorcion de GRUPD SACYR, g A, par ¥ALLEHERMOSO, YA, con extincidn, mediante la
disolucign sin liqnidacion de la primeta, ¥ iransmision en blogue de todo su patrimenio a la
gepunda, que adquirird, por sucesién mniversal, los derechos v obligaciones de GRUPD SACYR,
S5.A.

El tipo de canje de las neciones de las entidades que participan en 12 fusicn, que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios cociales de VALLEHERMOSO, S.AY
GRUPO SACYR, S.A., serd, s compensasidn complementana en dinero algnna, el siguiente:

| accién de VALLEWERMOSC, 5.4 deun euto (E1) de valar nominal cuda mna, per cada
1, 2765 accioues de GEUPO SACYR, 3.A., da 1 euro (€1} de valor nominal cada una.

Goldman Sachs International v Schroder Salomon Smith Bamey han actuado cOmo
asesores financieros de Y ALLEHERMOSO, S.A. Y GRUPO SACYR, 5.4, respectivamente, pata
ggia operacion.

Eu la acmalidad, GRUPO SACYR, §.A. a través de so filial SACYR, S5.A,, o8 titular de
meinta y siste millones novecientas diecisiete mil cisnto noventa (37.917.190) acciones de
VAL LEMERMOS0, S.A., represeniativas del veinticuatro ¢OME cinco por ciento {24,5%) de su
capital social V ALLEHERMOS0, §.A. vtilizard dicho 24 5% de su capital social para atender el
canje de las acsiones de GRUPQ SACVR, S.A. derivado de la fusion. [ebido a que dichas
acciones na  gon  suficientss  para stender integrameme 135 necesidades del  canje,
v ALLEHERMOSO, &4, realizard una ampliacion de capital per impotte de noventa ¥ un millenes
coarents y seis mil ochocientos diez euros (€91 46810} con emigion de novanta y un miliones

ciaremia y seis mil ochosientas diez (91.046 810) acciones de un &uTo (€] de valor nominal
cada una de la misma clase ¥ serie que las existentes.

De conformidad con io dispussta cn ol articulo 276 del vigente Reglamento del Registro
Mercantil, un ajemplar del Proyecte de Fusién serd depositado en ol Registro Mercantil de
Mjadrid

Sg adjunta al preserte Heche Relevante, la nota de prensa gue en el dia de hoy serd
distribuida.

L0 ¢ue s¢ pone S 5u conocimiento a bos efectos oporiiaos.

En Madrid, a 29 de ensro de 2003

D). losé Antonio Redriguez Alvarcz D. Vicente &dite Francés,
Scervtario del Consejd de Administracidn Congejero-Secretario del Consejo de

de VALLEHERMOSC, Sta. Administracion do GRUTE CACvE, S A



LI Vallehermoso

NOTA DE PRENSA

LOS CONSEJOS DEL GRUPO SACYR Y GRUPO
. VALLEHERMOSO APRUEBAN SU FUSION

« La sociedad resuitante és una de las mas importantes émpresas
gspariolas en términos de tamafio, rentabilidad y eficiencia. |
« Vallehermoso resulta 1,20 veces ol valor de Sacyr. La ecuacion dg-.
canje sera de 1,2765 ac_cinnés de Sacyr por cada accion de

Vallehermosn.

los _l:cns:ejns de Administracién del Grupo Vallehermoso ¥ del
Grupo Sacyr, reunidos hoy, han aprobado el proyecto de fusion por
absorcion de la sequnda empresa por 1a primera. En las juntas
extraordinarias fque se convocaran les sera prapuesto a los accionistas
de ambas empresas, para su aprobacion, un tipo de canje de 1 accion de
\f"allehermosn de un euro de valor nominal ¢ada una, por cada 12?55

acciones de Grupo Sacyr, también de un euro de valor nominal.

Madrid, 28 de enero de 2003.- En el dia de hoy, los Consejos de
Administracion del Grupo Vallehermosa y Grupa Sacyr han aprobado la fusion
de ambas compafiias. En el procedimiento  de  fusidn . por absoreion,
Vallehermoso sera la sociedad absorbente y gl Grupo Sacyr, la absorbida.

'La operacion ha contadn con &l asesoramlento de los bancos do
negocios Goldman Sachs Intemational, por parts de Vallehermoso, ¥ Schreder
Salomon Smith Barney, por Grupo Sacyr.



El chjetivo de Ta integracion de las dos compadias 5 la créaciénlde'un'
grupo empresarial equilibrado en las actividades c:D:ns.tructoraa =Y inrnc-biﬁariés,
fuerte v de referencia en el sector. Sera, ademas, uno de los mas rentables y
eficientes. Asi, &l nueve Grupn se c:unﬂgura goma lider en rentahllldacl en
sactor de la construecian v en el sector mmnmharln

Ademas, el Grupe resultante mejnrar:é en términos de benefcm por
_aocién ¥ rentabilidad sobre fondos propios estimados pata el Ejercicio 2003, '
con ko que tendra un caracter pusitiub para los accionistas de ambas
compafiias y no producira dilucion de su paﬂi'cipacién. El BPA (Beneficio por
Accion) del Grupa Vallehermoso estimado para 2003 antes de 1a operacidn era

‘de 1,34 euros por accion, pasando a ser de 1,36 euros par accidn tras la fusicn.
Esio sighitica un repunte del 1,02%.

De este modo, Vallehermoso resuita 1,20 veces el vaior de Sacyr. El
canje de ecuacién gera de 41,2765 accicnes de Sacyr por cada accion de
Vallehermoso.

Ademas, para efsctuar la valoracién de Vallehermoso se ha tenido en
cuenta la evoluclon del precio de las acciones durante el Ejercicio de 2002, las
recientes operaciones del sector inmobiliario, la Utima valoracidn de activos
de! Grupe efectuada por CB Rlchard Ellis v distintas valoraciones de analistus '_
bureatiles. En cuante a la valoracion del Grupo Sacyr se han considerado de
igual modo las mas recienies transacciones realizadas en el sector de |
construcclon, las glimas ampliacioncs  de capital de |a cn'mpaﬁia_ ¥
valoraciones por miltiplos con grupos cotizados homogéneas. |

~ Vallehermoso realizara una ampliacién de capital de aproxXimadamerie
91 millones de titulas con el fin de acoger el valor patrimonial de los activos del
Grupo Sacyr.

La estuctura del nuevo Grupo constard de cinco areas de negocic:
Construceion, Promaocion, Conoesud:_n, Patrimonio vy Servicios.

. En los dltimos ejerci'cias, tanto Grupo Sacyr como Vallehermoso han
tenido un espectacular crecimiento en cada una de sus areas de negocia. Asi,
desde 1998 Sacyr ha tenido un crecimiento medio anual en facturagion carcano
al 50%; del 70%, en Ebitda; y de! 158%, en heneficio neto. Por su parts,. el
Grupo Vallehermoso, lider del sector inmobiliario en volumen de negocio,
beneﬂcms y capitalizacion bursatil ha tenido desde el afic 1295 un aumentc-
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medio anual del |2 facturacion del 40%, del 51% en el Ebitda y del 52,8% en el
beneficio neto. ' !

la complementarizdad de los negosios de ambas empresas reforzara su
DDEICIDH competitiva ¥ consolidera su liderazgo en las &reas basicas de su
actividad, comn son: construccian y.promocion |nmnblllar|a, con un crecimiento
cOn MAargenes sostenidos y fuerte capacidad para genarar |IC|LII£‘.|EE gestion
_patrimonial, caracierlzada por sus ingresos recurrentes y elevados mérgenes
operativos, y Servicios, complementarios a las actividades principales de
negocio ¥ con un e!evadcn crecimiento y retorno de inversidn. ' .

La diversifizacion equilibrada de los negocios, |a probada expenanma en
la gestién, la fuerte posicion financiera, la masa critica que supone su elevado
volumen. de negocio y el fuerte potencial de creacién de valor son las
caracteristicas fundamentales de la sociedad resultante de la fugion aprobada
huy; lo que, junto can un balance solido y'equilibfadn, permitira crear una de
las mas importantes empresas espafolas en términos de tamarfio, rentabilidad
y eficiencia, N |

La entidad re::.u!tanie de la fusion del Grupe Vallshermoso y Grupn Sacyr
presentaba, al clerre del ejercicio 2002, las cifras siguientes: '

2002 {proforma) _ Vallehermosc Sacyr

Facturagion _ 23284 : C44% 56%
Beneficio neto agregado 412 . 51% 49%
Activo total _ 6.734 53% . 47%

Gifras an midlanes Jde curos

Departamento de Cu_municaciﬁn |
Vallehermoso
Tf: 91 596 91 81

‘mirazusta@vallehermoso.es
frora@sacyr com ) :
- . _ reginalopez@valleharmoso.es

' Departamento de Comunicacion
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