PROPUESTA DE ACUERDOS QUE SE SOMETERAN A LA

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE

ACERINOX, S.A. QUE SE CELEBRARA EN PRIMERA

CONVOCATORIA EL DIA 9 DE JUNIO DE 2011 Y EN SEGUNDA

EL _DIA 10 DE JUNIO DE 2011

Punto 1° del Orden del dia“ Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentateanu
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estadandigios en el patrimonio neto del
ejercicio, estado de flujos de efectivo y memosrajnformes de gestion referidos a
ACERINOX, S.A. y a su Grupo Consolidado, asi com&olver sobre la aplicacion del
resultado de ACERINOX, S.A., todo ello correspontieal Ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2010".

El Consejo de Administracion formula, con relacadmunto Primero del Orden del Dia
de la Junta General, la siguiente propuesta dedmue

“Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, cuenta dedigas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto del ejercicio, estdeaoflujos de efectivo y memoria) e
Informe de Gestion de ACERINOX, S.A., asi comauastas anuales e informe de
gestion de su Grupo Consolidado, correspondientegjexcicio cerrado al 31 de
diciembre de 2010.

Aprobar, asimismo, la siguiente propuesta de apl@a del resultado de ACERINOX,
S.A. que formula el Consejo de Administracién cpomdiente al Ejercicio 2010.

Beneficio neto del Ejercicio: 89914.266 Euros
Prima de emision 24.930.455 Euros
Aplicacion:
- a Retribucion al accionista: 112.187.048uros
- a Reservas Voluntarias: 11.657.675 B3

Habiéndose acordado por el Consejo de Administracén su reunién del dia 16 de
diciembre de 2010, un primer dividendo de 0,10 Buooutos por accién, y en su
reunion del dia 24 de febrero de 2011, un segunddaehdo de 0,10 Euros brutos por
accion, ambos dividendos a cuenta del Ejercicio (204e propone repartir un
dividendo complementario con cargo al Ejercicio @0dl préximo dia 5 de julio, a
razon de 0,15 Euros brutos por accion.



Punto 2° del Orden del dia:*Aprobacion, si procede, de los dos pagos de diddea
cuenta del ejercicio de 2010 realizados los di#esé&nero de 2011 y 5 de abril de 2011.”

El Consejo de Administracion formula, con relacdpunto Sequndo del Orden del Dia
de la Junta General la siguiente propuesta dediwuer

“Aprobar los dos pagos del dividendo a cuenta digréicio 2010 que suman un total
de 0,20 Euros brutos por accion, acordados por ehsgjo de Administracion en sus
reuniones del dia 16 de diciembre de 2010 y 24etieefo de 2011, que se hicieron
efectivos los dias 5 de enero de 2011 y 5 de dbrl011 respectivamente.”

Punto 3° del Orden del dia: “Devolucion, en su caso, de aportaciones a los
accionistas, con cargo a la cuenta de Prima dsi&mipor un importe de 0,10 euros
por accion.”

El Consejo de Administracién formula, con relacidpunto Tercero del Orden del Dia de
la Junta General la siguiente propuesta de acuerdo

“Aprobar una devolucidon de aportaciones a los aotstas de ACERINOX, S.A., con
cargo a la cuenta de Prima de Emision, por un inpafte 0,10Euros por accion. Se
propone repartir el importe de esta prima de enmnisébdia 5 de octubre de 2011.”

Punto 4° del Orden del dia: “Aprobacion, en su caso, de la gestion del Condejo
Administracién en el Ejercicio cerrado el 31 daatditbre de 2010".

El Consejo de Administracion formula, con relacabmpunto Cuarto del Orden del Dia de
la Junta General, la siguiente propuesta de acuerdo

“Aprobar la gestion del Consejo de Administracica ACERINOX, S.A. en el Ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2010".

Punto 5° del Orden del dia: “Autorizacion al Consejo de Administracion para la
adquisicion de acciones propias, bien por si msmadiante cualquiera de las sociedades
de su grupo, estableciendo los limites y requisilegando sin efecto la autorizacion
concedida por la Junta General de Accionistas ralalkel dia 8 de junio de 2010.”

El Consejo de Administracion formula, con relacgpunto Quinto del Orden del Dia de
la Junta General, la siguiente propuesta de acuerdo

“Autorizar y facultar al Consejo de Administracigle ACERINOX, S.A., o a la persona
0 personas en quien o en quienes este delegue,gqulpairir acciones de la propia

Sociedad, bien por si misma o mediante cualquiertad Sociedades del Grupo en los
términos del articulo 146 de la Ley de Sociedade<Cdpital, por cualquier titulo

oneroso y durante un plazo de dieciocho meses tacaolesde el dia de hoy, a un
contravalor minimo que no sera inferior en un 5%catrespondiente a la sesion de
Bolsa en que se ejecute la operacién, y a un coaloa maximo que no sera superior
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en un 5% al correspondiente a la sesion de Bolsguense ejecute la operacion, asi
COmMoO en su caso para enajenarlas dentro de losidefe limites.

El nUmero maximo de acciones propias que la sodigadara adquirir en virtud de este
acuerdo sera el 10% del capital suscrito.

Esta autorizacion deja sin efecto la concedida paste mismo fin en la Junta General

de Accionistas celebrada el dia 8 de junio de 2010

Punto 6° del Orden del dia“Designacion de auditores de cuentas tanto de
ACERINOX, S.A., como de su Grupo Consolidado paegercicio 2011.

El Consejo de Administracion formula, con relacampunto Sexto del Orden del Dia
de la Junta General la siguiente propuesta de dmuer

Designar auditores de cuentas para efectuar lasiévi y auditoria legal de los estados
financieros de ACERINOX, S.A. y su Grupo Consobidaplara el ejercicio de 2011 a
la firma “KPMG Auditores, S.L.” Facultando al Consejo de Administracion de
ACERINOX, S.A., para que fije las condiciones yngdice el correspondiente contrato.

Punto 7° del Orden del dia: “Reeleccion, ratificacibn y nombramientos, en su
caso, de Consejeros.”

7.1 Reeleccion como Consejero del Sr. Cebrian Ara.
7.2 Nombramiento como Consejero del Sr. Ballest€@uintana.

El Consejo de Administracion, previo informe dedamision de Nombramientos y
Retribuciones, formula, con relacion al punto S@ptidel Orden del Dia de la Junta
General la siguiente propuesta de acuerdo:

1. Reelegir en su cargo de Consejero de ACERINOX,#®rAun plazo de cuatro
afos tal y como se establece en los Estatutaal8®@ D. Clemente Cebrian
Ara, que tendria que cesar por haberse cumplidplato estatutario para el
que fue nombrado y es reelegible. EI Sr. Cebrian As nombrado en la
condicion de Consejero Dominical.

2. Nombrar Consejero de ACERINOX, S.A. por un plazouddé¢ro afios tal y como
se establece en los Estatutos Sociales a D. PedllesdBros Quintana. El Sr.
Ballesteros Quintana es nombrado en la condici@Cdnsejero Dominical.

Punto 8° del Orden del dia:"Informe explicativo a la Junta General de Acci@sst
sobre determinados aspectos incluidos en el infder@estion.”

El Consejo de Administracion de ACERINOX, S.A. en su reunion del pasado dia 24 de
febrero de 2011, ha acordado presentar a la préxima Junta General de Accionistas un
Informe explicativo, relativo a determinados aspectos incluidos en el Informe de
Gestion de la Entidad correspondiente al ejercicio 2010:



A) Estructura de Capital.

Tal y como se recoge en el articulo 5° de los Estatutos sociales el capital social de
ACERINOX, S.A. se cifra en 62.326.136,50 euros, y estd compuesto por 249.304.546
acciones ordinarias de nominal 0,25 euros por accion.

B) Restricciones a la transmisibiidad de valores.
No hay restricciones estatutarias a la transmisibilidad de las acciones que integran el
capital social.

C) Participaciones significativas en el capital.

- Caorporacién Financiera Alba 24,243 % (Alba Participaciones, S.A.)
- Nisshin Steel Co. Ltd. 15,300 %

- Grupo Omega 11,841 %

- Casa Grande de Cartagena, S.L. 5,000 %

- Metal One Corporation 3,755%

- Marathon Asset Management LLP 3,123%

- Industrial Development Corp. (IDC) 3,102%

D) Restricciones al derecho de voto.
No existe ninguna restriccion al derecho de voto. Cada accién da derecho a un voto.

E) Pactos parasociales.
La sociedad no tiene conocimiento de ningln pacto parasocial.

F) Normas aplicables a nombramientos y modificaciode Estatutos de la Sociedad.
Los consejeros son nombrados por la Junta General o por el propio Consejo (caso de
cooptacion, con el requisito de resultar ratificados por la Junta General mas préxima)
de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales. Las propuestas de nombramiento son presentadas al Consejo por la
Comision de Nombramiento y Retribuciones.

El articulo 21 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que “los
Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision, cuando se vean
incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos o porque no puedan desempefiar el cargo con la dedicacién debida”.

Para la modificacibn de Estatutos se requiere por el articulo 13 de los Estatutos
Sociales un quérum de accionistas reunidos en Junta en primera convocatoria que
representen el cincuenta por ciento del capital social suscrito con derecho a voto, y en
segunda convocatoria el veinticinco por ciento del capital social suscrito con derecho a
voto. Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento
del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo de modificacibn solo podra
adoptarse validamente con el voto favorable de dos tercios del capital presente o
representado en la Junta General.

G) Poderes de los miembros del Consejo de Adminisition.

El Consejo de Administracion actla colegiadamente y esta investido de los mas amplios
poderes para representar y administrar a la Sociedad. El Consejero Delegado tiene
delegadas todas las facultades del Consejo de Administracion, salvo las legal o
estatutariamente indelegables.

La Junta General de accionistas de Acerinox, S.A. celebrada el dia 27 de mayo de
2008 deleg6 en el Consejo de Administracion de la sociedad la facultad para aumentar
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el capital social en una o varias veces hasta un importe maximo de 32.437.500 euros
con un plazo de cinco afos a contar desde el momento de celebracién de dicha Junta,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 153.1.b del Texto Refundido del la Ley de
Sociedades Anonimas.

Igualmente la Junta General de accionistas celebrada el dia 8 de junio de 2010, delegé
en los Administradores la facultad para adquirir hasta un 10% de las acciones propias
en los términos establecidos en la legislacion vigente.

H) Acuerdos significativos.
No hay.

I) Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de adnstracion y direccion o
empleados que dispongan indemnizacion en determinasl supuestos.

Existen miembros de la direccion de la sociedad cuyos contratos de Alta Direccion, en
atencion a sus parcelas de responsabilidad, contemplan el derecho a indemnizacion en
caso de extincién de la relacién laboral por decision unilateral de la Sociedad. Esta
informacion esta contenida en el Informe de Gobierno Corporativo.

Punto 9° del Orden del dia:“Modificacion de los siguientes articulos de losaEgbs
sociales:

9.1 Articulo 6. (Aumento y reduccion de capital),

9.2 Articulo 11. (Clases de juntas generales),

9.3 Articulo 12 (Convocatoria),

9.4 Articulo 16 (Atribuciones y competencias déuata),

9.5 Articulo 19 (Composicion del Consejo),

9.6 Articulo 22 bis (Comité de auditoria).”

El Consejo de Administracion formula, con relacampunto 9.1del Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 6° de los Estatutos socialege queda redactado como sigue:
Articulo 6. Aumento y reduccion del capital

El Capital Social podra aumentarse y disminuirse por acuerdo de la Junta General legalmente
convocada al efecto, con el "quérum" de asistencia previsto por la Ley. La Junta General de
Accionistas, a propuesta del Consejo de Administracion determinara los plazos y condiciones de
cada nueva emision y el Consejo de Administracion tendra las facultades precisas para cumplir los
acuerdos adoptados a este respecto por la Junta General.

La junta general, con los requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales,
podra delegar en los administradores:

a) La facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo en todo lo
no previsto en el acuerdo de la junta. El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no
podra exceder de un afio, excepto en el caso de conversidn de obligaciones en acciones.

b) La facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra
determinada en la oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la junta
general. Estos aumentos no podran ser superiores en ningln caso a la mitad del capital de la
sociedad en el momento de la autorizacién y deberan realizarse mediante aportaciones
dinerarias dentro del plazo méaximo de cinco afios a contar del acuerdo de la junta.



Por el hecho de la delegacion los administradores quedan facultados para dar nueva redaccion al
articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el
aumento.”

El Consejo de Administracion formula, con relacabpunto 9.2del Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 11° de los Estatutos so@algie queda redactado como sigue
Articulo 11. Clases de Juntas Generales

1. Las juntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reuniran necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestién
social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado.

3. La junta general ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de
plazo.

4. Toda junta que no sea la prevista en el punto 2. de este articulo tendra la consideracion de
junta general extraordinaria.”

El Consejo de Administracién formula, con relacidmpunto 9.3del Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 12° de los Estatutos sod@algie queda redactado como sigue
Articulo 12. Convocatoria

La Junta General, tanto ordinarias como extraordinaria, sera convocada por los Administradores,
mediante anuncio publicado en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en la pagina web de la
sociedad. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracién de la Junta General debera
existir un plazo de, al menos, un mes. En el anuncio de convocatoria podra hacerse constar la
fecha en que, si procediere, se celebrara la Junta en segunda convocatoria; entre la primera y la
segunda reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. El anuncio
expresarda todos los asuntos que hayan de tratarse.

Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publigue un complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como minimo
a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

En el caso de que accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social
pidan al Consejo de Administracién la convocatoria de una Junta General, el Consejo convocara
dicha Junta para dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a
los administradores para convocarla.

No obstante la Junta se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracién de la Junta.

Competera al Consejo de Administracion la aprobacion de las normas de funcionamiento del
Foro Electronico de Accionistas. Dichas normas seran accesibles a través de la pagina web de
la sociedad.



El Consejo de Administracién formula, con relacidmpunto 9.4del Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 16° de los Estatutos sod@algie queda redactado como sigue
“Articulo 16. Competencia de la Junta General.

Es competencia de la junta general deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la
gestién social.

b) EI nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su caso,
de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accién social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

c¢) La madificacién de los estatutos sociales.

d) El aumento y la reduccién del capital social.

e) La supresién o limitacién del derecho de suscripcion preferente y de asuncién preferente.

f) La transformacion, la fusion, la escision o la cesién global de activo y pasivo y el traslado

de domicilio al extranjero.

g) La disolucién de la sociedad.

h) La aprobacién del balance final de liquidacion.

i) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

El Consejo de Administracién formula, con relacidmpunto 9.5del Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 19° de los Estatutos sod@algie queda redactado como sigue
Articulo 19. Composicién del Consejo.

El Consejo de Administracién estard formado por un nimero de Consejeros que fijara la Junta
General, entre un minimo de 5 y un maximo de 15.

Para la eleccién de los Consejeros se observaran las disposiciones legales”.

El Consejo de Administracion formula, con relacabpunto 9.6del Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 22° bis de los Estatutosiates que queda redactado como sigue
Articulo 22 bis. Comité de Auditoria.

Con la denominacion de Comité de Auditoria o cualquier otra que el Consejo de Administracion
considere oportuna, la Sociedad tendra un Comité de Auditoria integrado por un minimo de tres
Consejeros y un maximo de cinco, nombrados por el Consejo de Administracion quienes tendran
la capacidad, experiencia y dedicacion necesarias para desempefiar sus funciones.

La mayoria de los miembros del Comité de Auditoria seran Consejeros no ejecutivos del Consejo
de Administracion.

Al menos uno de los miembros del Comité de Auditoria serd Consejero Independiente y sera
designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad,
auditoria o0 en ambas.

El presidente del Comité de Auditoria sera elegido entre los consejeros no ejecutivos 0 miembros
gue no posean funciones directivas o ejecutivas en la entidad, ni mantengan relacion contractual
distinta de la condicién por la que se le nombre.

El presidente debera ser sustituido cada cuatro afios pudiendo ser reelegido una vez transcurrido
un plazo de un afio desde su cese.



El Comité tendra como minimo las siguientes competencias:

a) Informar de las Cuentas Anuales, asi como estados financieros semestrales y
trimestrales, que deban remitirse a los érganos reguladores o de supervision de los
mercados.

b) Proponer al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas el nombramiento de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria,
tal y como se establece en la ley.

c) Comprobar que el plan anual de auditoria externa satisface las exigencias del Consejo
de Administracion.

d) Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en su
seno en materia de su competencia.

e) Supersivisar los servicios de auditoria interna, la eficacia del control interno de la
sociedad, y los sistemas de gestién de riesgos, asi como discutir con los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control
interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

f) Supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la informacién financiera
regulada.

g) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éstos, para su examen por el Comité, y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquéllas
otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las
normas técnicas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria la confirmacion escrita de su
independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacién de los servicios adicionales de cualquier clase
prestados a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o0 por las personas
o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12
de julio, de Auditoria de Cuentas.

h) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinion sobre la independencia de los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe debera pronunciarse, en
todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el
apartado anterior.

i) Cualquier otra funcidon que expresamente se le encomiende por el Consejo de
Administracion

El Comité celebrara las reuniones que sean necesarias para el cumplimiento de sus fines, cada
vez que lo convoque su Presidente o lo soliciten dos de sus miembros. Estaran obligados a
asistir los empleados de la Sociedad que sean requeridos y deberan prestarle la colaboracion
necesaria asi cuanta informacion dispongan. Sus decisiones o recomendaciones se adoptaran
por mayoria de votos.

El Consejo de Administracion establecera las competencias y normas de funcionamiento del
Comité de Auditoria en el correspondiente Reglamento”.

Punto 10° del Orden del dia“Modificacion de los siguientes articulos del Regénto
de la Junta General de Accionistas:

10.1 Articulo 4 (Convocatoria).

10.2 Articulo 8. (Constitucién de la Junta)

10.3 Articulo 11 (Procedimiento)

10.4 Articulo 12 (Acta de la Junta).




El Consejo de Administracion formula, con relacampunto 10.1 Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 4° del Reglamento de la du@eneral de Accionistas que quedara
redactado como sigue:
Articulo 4. Convocatoria

4.1 Las Juntas Generales, tanto Ordinarias o Extraordinarias, se convocaran por el
Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la sociedad. Entre la convocatoria y la fecha
prevista para la celebracion de la Junta General debera existir un plazo de, al menos,
un mes.

El anuncio expresara la fecha y lugar de la reunién en primera convocatoria, y todos los
asuntos que vayan a tratarse incluidos en el orden del Dia. Asimismo, hara constar la
fecha y lugar en la que, si procede, se reunird la Junta en segunda convocatoria. Entre
la primera y segunda reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas. EI anuncio consignara igualmente el lugar y el horario en el que se ponen a
disposicion de los accionistas los documentos que se someten a la aprobacién de la
Junta, y otros informes preceptivos o que se determinen por el Consejo de
Administracion, sin perjuicio de la facultad que asiste al accionista de solicitar y recibir
el envio gratuito de todos los documentos mencionados.

Una copia del anuncio convocando la Junta General, se insertara en la pagina Web de
la Sociedad (www.acerinox.com). Asimismo, se enviara una copia del mismo a las
Bolsas en la que coticen las acciones y a las entidades depositarias acreditadas de las
acciones para que procedan a la emision de las tarjetas de asistencia.

4.2 Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una junta
general de accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de
este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse
en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicaciéon de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la junta.

4.3 El Consejo debera convocar Junta General Extraordinaria cuando lo solicite un nimero
de accionistas titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la Junta deber& ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo de Administracién su convocatoria.

El Consejo de Administracion confeccionara el Orden del Dia, incluyendo
necesariamente los asuntos que hayan sido objeto de solicitud.

No obstante, la Junta se entendera y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto
siempre que esté presente o representado la totalidad del capital social y los asistentes acepten
por unanimidad la celebracion de la Junta.

Competera al Consejo de Administracion la aprobacion de las normas de funcionamiento del Foro
Electronico de Accionistas. Dichas normas seran accesibles a través de la pagina web de la
sociedad.”

El Consejo de Administracion formula, con relacampunto 10.2 Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 8° del Reglamento de la duf@eneral de Accionistas que quedara

redactado como sigue:
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Articulo 8. Constitucion de la Junta

8.1 La Junta General Ordinaria o Extraordinaria quedara validamente constituida en
primera convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al
menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria, sera vélida la constitucién de la Junta General cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

8.2 Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la transformacion,
fusion, escisién o disolucion de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los
Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el parrafo anterior
s6lo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

El Consejo de Administracion formula, con relacampunto 10.30Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 11° del Reglamento de latduGeneral de Accionistas que quedara
redactado como sigue:
Articulo 11. Procedimiento

11.1  Abierta la sesion se dara lectura por el Secretario a los datos de la convocatoria y
asistencia sobre la base de la lista de asistentes elaborada por la Mesa a tal efecto y
que expresard el caracter o representacion de cada uno de ellos y el niumero de
acciones, propias o ajenas, con gue concurran.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a
soporte informético. En estos casos, se consignara en la propia Acta el medio utilizado
y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia
de identificacién, firmada por el Secretario con el visto bueno del Presidente.

11.2  El resumen de la lista de asistentes determinara el nimero de accionistas, presentes o
representados, asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el
que corresponde a los accionistas con derecho de voto.

11.3 A la vista de la lista de asistentes, el Presidente declarara, si procede, validamente
constituida la Junta. Si esta presente el Notario requerido por la Sociedad para
levantar el Acta de la Junta, éste preguntara a los asistentes si existen reservas o
protestas sobre lo manifestado por el Presidente sobre los datos de asistencia de
socios y capital. El accionista que haya expresado las reservas, debera exhibir al
personal auxiliar de la Mesa su tarjeta de asistencia, siendo aquella quien comprobara
y corregira, en su caso, el error existente.

11.4 A continuacién el Presidente informara a la Junta sobre los aspectos mas relevantes
del ejercicio y las propuestas del Consejo, pudiendo completar su exposiciéon las
personas autorizadas por él. El Presidente del Comité de Auditoria o cualquiera de sus
miembros en representacion del Comité, estard a disposicion de la Junta para
responder a las cuestiones que en ella planteen los accionistas sobre materias de su
competencia. Finalizada la exposicion, el Presidente, para facilitar el desarrollo del
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acto, solicitara de los accionistas que quieran hacer uso de la palabra, se dirijan a los
servicios correspondientes, exhibiendo su tarjeta de asistencia para organizar los
turnos de intervencién, concederd la palabra a los sefiores accionistas que lo hayan
solicitado, dirigiendo y manteniendo el debate dentro de los limites del Orden del Dia.
El Presidente pondra fin al debate cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente debatido, y sometera seguidamente a votacién las diferentes
propuestas de acuerdo, dando lectura de las mismas el Sr. Secretario. La lectura de
las propuestas podra ser extractada por decision del Presidente, siempre que los
accionistas, que representen la mayoria del capital suscrito con derecho a voto
presentes en la Junta, no se opusieran a ello y el texto completo de las mismas hubiese
estado a disposicion de los asistentes.

11.5 Los acuerdos se habran de adoptar con el voto favorable de la mayoria de capital con
derecho a voto, presente y representado en la Junta, con las excepciones previstas en la
Ley y en los Estatutos. No sera necesaria votacion individualizada cuando por aclamacion
0 mano alzada resulte notorio el sentido de la votacién y con ello se facilite la buena
marcha del acto de la Junta. Ello no impedira que se haga constar el voto contrario de los
accionistas que asi lo soliciten, a efectos de impugnacién o por cualquier causa.”

El Consejo de Administracion formula, con relaca@mpunto 10.4 Orden del Dia de la
Junta General la siguiente propuesta de acuerdo:

“Modificar el articulo 12° del Reglamento de latduGeneral de Accionistas que quedara
redactado como sigue:
Articulo 12.- Acta de la Junta.

12.1  El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacién de haberse
celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el Presidente de la
Junta y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria. El
Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion.

12.2  En caso de que la Junta se hubiera celebrado con la presencia de Notario, requerido
por el Consejo de Administracion para levantar Acta tal y como se establece en la ley,
el Acta notarial tendra la consideracion de Acta de la Junta, no siendo precisa por tanto
su aprobacion. “

Punto 11° del Orden del dia:“ Delegacion en el Consejo de Administracion de las
facultades precisas para emitir bonos, obligacionbtigaciones convertibles con la
facultad de excluir el derecho de suscripcion peete si el interés de la sociedad asi lo
exigiera, u otro tipo de valores de renta fijacealquier mercado.

El Consejo de Administracion formula, con relacampunto Undécimo del Orden del
Dia de la Junta General la siguiente propuestzuerdo:

“Delegar en el Consejo de Administracion las facultades precisas para emitir bonos,
obligaciones, obligaciones convertibles u otro tipo de valores de renta fija, en cualquier
mercado, en los siguientes términos:

1. Alcance de la delegacién.- La delegacion para emitir los titulos a que se refiere este acuerdo
comprenderd, tan ampliamente como se requiera en derecho, la fijacion de todos los elementos
y circunstancias de cada emision (valor nominal, tipo de emision, precio de reembolso, moneda
o divisa de la emision, forma de representacion, tipo de interés, amortizacién, clausulas de
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subordinacién, garantias de la emision, lugar de la emision, fijacién de las normas internas del
sindicato de obligacionistas y nombramiento del comisario, en caso de ser exigibles, admision a
cotizacién, etc.), y la realizaciébn de cuantos tramites sean necesarios, incluso conforme a la
normativa del mercado de valores que resulte de obligada aplicacion, para la ejecucién de cada
una de las emisiones concretas que se pretenda llevar a cabo conforme a los términos de la
presente delegacion.

2. Bases y modalidades de conversién y/o canje en el caso especial de emision de
obligaciones convertibles y/o canjeables.- Para el caso de emision de obligaciones y/o bonos
convertibles y/o canjeables, y a los efectos de la determinacion de las bases y modalidades de
la conversion y/o canje, las mismas seran fijadas por el Consejo de Administracion en cada una
de las concretas emisiones que se lleven a cabo, de conformidad con los siguientes criterios:

a) La relacion de conversién y/o canje sera fija, y a tales fines las obligaciones y/o
bonos convertibles y/o canjeables se valorardn por su importe nominal,
mientras que las correspondientes acciones lo seran al cambio fijo que se
determine en el correspondiente acuerdo del Consejo de Administracion, de
conformidad con los valores de cierre que las acciones de la Sociedad o de la
compafila que se trate presenten en el periodo o periodos de referencia
determinados por el Consejo. Para el caso de los titulos convertibles, en
ningun caso podra ser inferior el precio de las acciones de la Sociedad al
mayor entre (i) la media aritmética de los precios de cierre de las acciones de
la Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo que determinara el
propio Consejo de Administracion, no superior a los tres meses ni inferior a los
quince dias inmediatamente anteriores a la fecha de celebracién de la sesion
del Consejo de Administracion en que, en ejercicio de la presente autorizacion,
se acuerde la emision de los titulos convertibles, y (ii) el precio de cierre de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo el dia inmediatamente
anterior a la fecha de celebracién de la sesién del Consejo de Administracion
indicada en el apartado (i) anterior.

b) En todo caso, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 415, 1°y 2° de la
LSC , el valor de las obligaciones , nunca podra ser inferior a su valor nominal,
ni podran ser convertidas en acciones si el valor nominal de aquéllas sea
inferior al de éstas .

¢) En aquellos supuestos en que, en aplicacién de la ecuacién de conversion y/o
canje aplicable en cada supuesto concreto, resultasen fracciones de acciones
a entregar a los titulares de obligaciones y/o bonos convertibles y/o
canjeables, se redondearan al entero mas préximo por defecto, y los excesos,
en caso de haberlos, serdn compensados en metalico, conforme a las
disponibilidades de tesoreria.

d) En todo caso, en cada emision que se acuerde por el Consejo en ejercicio de la
autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas, éste formulara el
preceptivo informe de administradores, en el que se detallaran las concretas
bases y modalidades de la conversion y/o canje aplicables a la citada emision,
que sera objeto del correspondiente informe de experto independiente, tal y
como se regula en el articulo 414.2 LSC.

2.1. Plazo para la conversion y/o canje de los valores en el caso de emision de
obligaciones convertibles.- Los valores emitidos en ejercicio de la presente delegacion
podran ser convertidos y/o canjeados por acciones en los momentos que determinara
el Consejo en cada una de las emisiones que se acuerden de conformidad con el
articulo 418 de la LSC. No obstante, el plazo maximo para proceder a la conversion y/o
canje de los titulos sera de DIEZ (10) afios, contados a partir del momento de cada una
de las emisiones que se realicen.
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2.2. Derechos de los titulares de valores convertibles.- Los titulares de valores convertibles
y/lo canjeables ostentaran todos los derechos que les sean reconocidos por la
legislacion aplicable en cada momento.

2.3. Aumento del capital y exclusion del derecho de suscripcién preferente en valores
convertibles.- La delegacion para la emisién de obligaciones y/o bonos convertibles
sobre acciones de nueva emisién comprendera las siguientes facultades:

a) La de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion sobre acciones de nueva emision. Dicha facultad estara
condicionada a que el total de los aumentos del capital social acordados por el
Consejo de Administracién, contando tanto aquellos que se acuerden en
ejercicio de las facultades ahora delegadas como los que puedan serlo de
conformidad con otras autorizaciones de la Junta, no supere el limite de la
mitad del actual capital social previsto en el articulo 297,1,b) de la LSC.

b) La de excluir el ejercicio del derecho de suscripcién preferente de accionistas o
titulares de obligaciones convertibles cuando ello sea necesario o conveniente
para el interés social. En todo caso, si se decidiera ejercer la facultad conferida
de supresion del derecho de suscripcidon preferente, el Consejo emitiria el
preceptivo informe de administradores, junto con el correspondiente informe de
auditor de cuentas en los términos del articulo 511.3 de la LSC.

c¢) La de desarrollar y concretar las bases y modalidades de la conversion y/o canje
o de ejercicio establecidas en el presente acuerdo.

2.4. Cotizacién de los valores.- La Sociedad, cuando ello resulte procedente, solicitara la
admision a cotizacién y/o negociacion en mercados secundarios oficiales 0 no,
nacionales o extranjeros, de los titulos convertibles emitidos en ejercicio de la presente
delegacion, quedando facultado el Consejo de Administracién para realizar cuantos
tramites o actuaciones sean necesarios 0 convenientes para su respectiva admisioén en
los correspondientes mercados.

2.5. Garantia de emisiones de valores de sociedades dominadas.- El Consejo de
Administracion queda igualmente facultado para garantizar en nombre de la Sociedad,
dentro de los limites anteriormente sefialados, las nuevas emisiones de valores que,
durante el plazo de vigencia del presente acuerdo, lleven a cabo las sociedades
pertenecientes a su grupo de sociedades.

El limite maximo cuantitativo de esta delegacion es de 3.000.000,00 de euros, sumadas todas las
modalidades de contratacion contempladas en él y su plazo de ejercicio es de cinco afos. Las
emisiones en ella comprendidas podran ser de un tipo o de varios. De la misma forma podran
hacerse tantas emisiones como el Consejo considere necesarias, siempre que la suma de todas
ellas no supere la cifra mencionada. “

Punto 12° del Orden del dia:“Informe anual sobre remuneraciones de los Cerss]

El Consejo de Administracion con relacion al pudtmdécimo del Orden del Dia de la
Junta General somete a votacién con caracter domosdl contenido del siguiente
informe:

De conformidad con lo establecido en el articulotéd de la Ley del Mercado de
Valores en la redaccion dada por la Ley 2/2011 dke4narzo, de economia sostenible,
se difunde y somete a votacion consultiva el réginegributivo de los miembros del
organo de administracion de la Compainiia.
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La Comisién de Nombramientos y Retribuciones, esesion del dia 21 de abril de
2008 acordo proponer a la Junta General de la Coifii@aina renovacion del régimen
retributivo de los miembros del Consejo de Admiagsdén , que a su vez habia sido
fijado en el afio 2003.

La Junta General Ordinaria de la Compafiia, en sunién del dia 27 de mayo de 2008
acorddé mantener el sistema y las cuantias sefialedas! dia, aplicando a las mismas un
incremento igual al del IPC anual. La Junta conéedln plazo de cinco afios a la vigencia
de este acuerdo, que l6gicamente se aplicara em eig el ejercicio 2011.

Se prevé por tanto que en 2013, la Comision de Kombéntos y Retribuciones
procedera a proponer a la Junta General de acctasi®€l mantenimiento o , en su caso,
la sustitucion del sistema vigente.

Punto 13° del Orden del diaDelegacion de facultades al Consejo de Administiac
para la ejecucion subsanacion, y formalizacionatedcuerdos adoptados en la Junta.”

El Consejo de Administracion formula, con relacadmuntoDecimotercerodel Orden
del Dia de la Junta General la siguiente propubstcuerdo:

Delegar en el Consejo de Administracion de ACERINGBXA., la adecuada
interpretacion, subsanacion, aplicacion, complerogmtesarrollo y ejecucion de los
acuerdos aprobados por la Junta General, asi coam@ ustituir las facultades que
reciba de la Junta y delegacion de facultades parfmrmalizacion e inscripcion de los
mismos, facultando indistintamente a D. Rafael NpraOlmedo, D. Bernardo

Velazquez Herreros, D. Alvaro Mufioz Lopez y a Ds IGimeno Valledor para que
uno cualquiera de ellos comparezca ante Notarideyeea publico, los precedentes
acuerdos. La facultad de subsanar englobara la lfadu de hacer cuantas

modificaciones, enmiendas y adiciones fueran ne@ssap convenientes como
consecuencia de reparos u observaciones suscifaatdes organismos reguladores de
los mercados de valores, las Bolsasvddores, el Registro Mercantil y cualquier otra
autoridad publica con competencias relativas adoserdos adoptados

Punto 14° del Orden del diaDesignacion de Interventores para aprobar el Aetda
Junta.”

El Consejo de Administracién formula, con relacampunto Decimocuarto del Orden
del Dia de la Junta General la siguiente propubstcuerdo:

“Designar como interventores para aprobar el Aceld Junta General de Accionistas
de ACERINOX, S.A., a D. Manuel L6pez de la Ppdela mayoria y a D. Alfredo
Robledano Cascon por la minoria.”

Madrid, 29 de abril 2011
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INFORME EXPLICATIVO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION B ACERINOX,
S.A., SOBRE DETERMINADOS ASPECTOS INCLUIDOS EN ENHORME DE
GESTION.

El Consejo de Administracion de ACERINOX, S.A. en su reunién del pasado dia 24 de
febrero de 2011, ha acordado presentar a la proxima Junta General de Accionistas un
Informe explicativo, relativo a determinados aspectos incluidos en el Informe de
Gestion de la Entidad correspondiente al ejercicio 2010.

A) Estructura de Capital.

Tal y como se recoge en el articulo 5° de los Estatutos sociales el capital social de
ACERINOX, S.A. se cifra en 62.326.136,50 euros, y estd compuesto por 249.304.546
acciones ordinarias de nominal 0,25 euros por accién.

B) Restricciones a la transmisibilidad de valores.
No hay restricciones estatutarias a la transmisibilidad de las acciones que integran el
capital social.

C) Participaciones significativas en el capital.

- Corporacién Financiera Alba 24,243 % (Alba Participaciones, S.A.)
- Nisshin Steel Co. Ltd. 15,300 %

- Grupo Omega 11,841 %

- Casa Grande de Cartagena, S.L. 5,000 %

- Metal One Corporation 3,755%

- Marathon Asset Management LLP 3,123%

- Industrial Development Corp. (IDC) 3,102%

D) Restricciones al derecho de voto.
No existe ninguna restriccion al derecho de voto. Cada accion da derecho a un voto.

E) Pactos parasociales.
La sociedad no tiene conocimiento de ningln pacto parasocial.

F) Normas aplicables a nombramientos y modificaciéde Estatutos de la Sociedad.

Los consejeros son nombrados por la Junta General o por el propio Consejo (caso de
cooptacidn, con el requisito de resultar ratificados por la Junta General mas proxima)
de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales. Las propuestas de nombramiento son presentadas al Consejo por la
Comision de Nombramiento y Retribuciones.

El articulo 21 del Reglamento del Consejo de Administracion establece que “los
Consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y
formalizar, si éste lo considera conveniente, la correspondiente dimision, cuando se vean
incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicion legalmente
previstos o porque no puedan desempefiar el cargo con la dedicacién debida”.

Para la modificacion de Estatutos se requiere por el articulo 13 de los Estatutos
Sociales un quérum de accionistas reunidos en Junta en primera convocatoria que
representen el cincuenta por ciento del capital social suscrito con derecho a voto, y en
segunda convocatoria el veinticinco por ciento del capital social suscrito con derecho a
voto. Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento
del capital suscrito con derecho a voto, el acuerdo de modificacién solo podra
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adoptarse validamente con el voto favorable de dos tercios del capital presente o
representado en la Junta General.

G) Poderes de los miembros del Consejo de Adminisiion.

El Consejo de Administracion actia colegiadamente y esté investido de los mas amplios
poderes para representar y administrar a la Sociedad. El Consejero Delegado tiene
delegadas todas las facultades del Consejo de Administracién, salvo las legal o
estatutariamente indelegables.

La Junta General de accionistas de Acerinox, S.A. celebrada el dia 27 de mayo de
2008 deleg6 en el Consejo de Administracion de la sociedad la facultad para aumentar
el capital social en una o varias veces hasta un importe maximo de 32.437.500 euros
con un plazo de cinco afios a contar desde el momento de celebracién de dicha Junta,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 153.1.b del Texto Refundido del la Ley de
Sociedades Anonimas.

Igualmente la Junta General de accionistas celebrada el dia 8 de junio de 2010, delegé
en los Administradores la facultad para adquirir hasta un 10% de las acciones propias
en los términos establecidos en la legislacion vigente.

H) Acuerdos significativos.
No hay.

I) Acuerdos entre la sociedad y sus cargos de admstracion y direccibn o empleados que
dispongan indemnizacién en determinados supuestos.

Existen miembros de la direccién de la sociedad cuyos contratos de Alta Direccion, en
atencion a sus parcelas de responsabilidad, contemplan el derecho a indemnizacion en
caso de extincion de la relacion laboral por decision unilateral de la Sociedad. Esta
informacion esta contenida en el Informe de Gobierno Corporativo.
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INFORME QUE FORMULAN LOS ADMINISTRADORES DE
ACERINOX, S.A. A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 286
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL SOBRE LA PROPUESTA
DE MODIFICACION DE ESTATUTOS INCLUIDA EN EL PUNTO
NOVENO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS CONVOCADA EN PRIMERA CONVOCATORIA PARA
EL DIA 9 DE JUNIO DE 2011 Y EN SEGUNDA CONVOCATORIA PARA
EL DIA 10 DE JUNIO DE 2011.

Texto del punto’Noveno.” del orden del dia:

“Modificacion de las articulos de los Estatutos ats que seguidamente se
relacionan:

9.1 Articulo 6 (Aumento y reduccion de capital).

9.2 Articulo 11 (Clases de juntas generales).

9.3 Articulo 12 (Convocatoria).

9.4 Articulo 16 (Atribuciones y competencias déuata).

9.5 Articulo 19 (Composicion del Consejo)

9.6 Articulo 22 bis (Comité de auditoria).”

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La Modificacion de los Estatutos Sociales que sep@ne a la Junta General de
Accionistas de ACERINOX, S.A., esta justificadaapsn adaptacion a los textos
legales publicados en el afio 2010 que seguidanustédamos:

- Ley 12/2010 de 30 de junio, que modifica entre teaDisposicion adicional
decimoctava de la Ley 24/1988 de 28 de julio, detdsido de Valores, referido
a los Comités de Auditoria.

- Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, ldey Sociedades de Capital,
que deroga el Texto Refundido de la Ley de SocesdAdonimas 1564/1989 de
22 de diciembre.

- Real Decreto Ley 13/1210 de 3 de diciembre, queifit@dentre otros el
articulo 175 de la Ley de Sociedades de Capitaimiebndo la necesidad de
realizar publicaciones en las convocatorias a JuBneral de Accionistas, en
diarios de gran circulacidbn en la provincia donda bkociedad tenga su
domicilio.

A continuacion incluimos el texto de los articuipsge se van a modificar, aparece
tachado el texto que queremos suprimir y el tex@queremos introducir lo hemos
afadido en rojo.

En la parte final de este informe, se redactanadicinticulos tal y como quedaran
después de la modificacion.

Primero. Articulo 6. Aumento v reduccion del capital

El Capital Social podra aumentarse y disminuirse por acuerdo de la Junta General legalmente
convocada al efecto, con el "quérum" de asistencia previsto por la Ley. La Junta General de
Accionistas, a propuesta del Consejo de Administraciéon determinara los plazos y condiciones de
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cada nueva emision y el Consejo de Administracion tendra las facultades precisas para cumplir los
acuerdos adoptados a este respecto por la Junta General.

La junta general, con los requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales,
podra delegar en los administradores:

a) La facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo en todo lo
no previsto en el acuerdo de la junta. El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no
podra exceder de un afio, excepto en el caso de conversidn de obligaciones en acciones.

b) La facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra
determinada en la oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la junta
general. Estos aumentos no podran ser superiores en ningln caso a la mitad del capital de la
sociedad en el momento de la autorizacion y deberan realizarse mediante aportaciones
dinerarias dentro del plazo méximo de cinco afios a contar del acuerdo de la junta.

Por el hecho de la delegacién los administradores quedan facultados para dar nueva redaccion

al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el
aumento.”

Justificacion: Se eliminan las referencias a la Ley de sociedadésimas y se adapta
el texto introducido a la nueva Ley de Sociedade€abital.

Sequndo.- Articulo 1lases de Juntas Generales

1. Las juntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestion
social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado.

3. La junta general ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de
plazo.

4. Toda junta que no sea la prevista en el punto 2. de este articulo tendré la consideracion de
junta general extraordinaria.

Justificacion : Se adapta el contenido de este articulo “Clasedudtas Generales” a la
nueva Ley de Sociedades de Capital (articulos1%83; 165).

Tercero.- Articulo 12. Convocatoria

Las Junta General, tanto ordinaria como extraordinaria, sera convocada por los Administradores,
mediante anuncio publicado en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil* y en la pagina web de la
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sociedad. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracién de la Junta General debera
existir un plazo de, aI menos, un mes. Hne—de4es—d4anes—de—mayepeweulae|en—en4a—pmwne|a—per
andose En el anuncio de
convocatorla podra hacerse constar la fecha en que si proced|ere se celebrard la Junta en
segunda convocatoria; entre la primera y la segunda reunién deberd mediar, por lo menos, un
plazo de veinticuatro horas. El anuncio expresara todos los asuntos que hayan de tratarse.

Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publigue un complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién como minimo
a la fecha establecida para la reunién de la Junta.

En el caso de que accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social
pidan al Consejo de Administracién la convocatoria de una Junta General extraordinaria, el

Consejo convocara dicha Junta para dentro del mes siguiente de-los-treinta-dias-siguientes a la
fecha en que se hubiese requerido notarialmente a los administradores para convocarla.

No obstante la Junta se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la Junta.

Competera al Consejo de Administracién la aprobacion de las normas de funcionamiento del
Foro Electronico de Accionistas. Dichas normas seran accesibles a través de la pagina web de
la sociedad.

Justificacion:Se elimina la obligacion de publicar la convodatde Junta en un diario, y
se incluye su publicacion en la pagina web de ¢éedad, también se incluye la facultad
de los Administradores para convocar las Juntaprgbar las normas de funcionamiento
del Foro Electrénico de accionistas.

Cuarto.- Articulo 16. AtribucionesyCompetencia de la Junta General.

Es competencia de la junta general deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la
gestion social.

b) EI nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su caso,
de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accién social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

c¢) La modificacién de los estatutos sociales.
d) El aumento y la reduccion del capital social.
e) La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente y de asuncion preferente.

f) La transformacion, la fusion, la escision o la cesién global de activo y pasivo y el traslado
de domicilio al extranjero.
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g) La disolucién de la sociedad.
h) La aprobacion del balance final de liquidacion.

i) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

Justificacion: Se adapta el contenido de este articulo “Compietede la Junta General ”
a la nueva Ley de sociedades de capital (arti@fdd. 1

Quinto.- Articulo 19. Composiciéon del Consejo.

El Consejo de Administracién estara formado por un niumero de Consejeros que fijara la Junta
General, entre un minimo de 5 y un maximo de 15.

Para Ia eleccion de los Consejeros se observaran Ias d|sp05|C|ones legales. -del-TFexto-Refundide

Justificacion: Se han eliminado las referencias a la Ley de sadesiAndnimas.

Sexto.-Articulo 22 bis. Comité de Auditoria

Con la denominacion de Comité de Auditoria o cualquier otra que el Consejo de Administracion
considere oportuna, la Sociedad tendra un Comité de Auditoria integrado por un minimo de tres
Consejeros y un maximo de cinco, nombrados por el Consejo de Administracién quienes tendran
la capacidad, experiencia y dedicacion necesarias para desempenfiar sus funciones.

La mayoria de los miembros del Comlte de Audltorla seran Consejeros no eJecutlvos deI Consejo
de AdmlnlstraC|on Extemes ,

Al menos uno de los miembros del Comité de Auditoria serd Consejero Independiente y sera
designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad,
auditoria 0 en ambas.

El Presidente del Comité de Auditoria sera elegido entre los consejeros Externes, no ejecutivos o
miembros que no posean funciones directivas o ejecutivas en la entidad, ni mantengan relacion
contractual distinta de la condicién por la que se le nombre.

El Presidente debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido transcurrido un afio
desde su cese.

El Comité tendra como minimo las siguientes competencias:

a) Informar de las Cuentas Anuales, asi como estados financieros semestrales y
trimestrales, que deban remitirse a los drganos reguladores o de supervision de los
mercados.

b) Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas el nombramiento de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria, tal

y como se establece en Ia Ieye*temes—a—qae—se—mﬁe#e—el—a#ﬂeuie—zezl—del—te*te

c) Comprobar que el plan anual de auditoria externa satisface las exigencias del Consejo
de Administracion.

d) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en-ellaplanteen
les-accionistas se planteen en su seno en materia de su competencia.

e) Supervisar los servicios de auditoria interna, la eficacia del control interno de la
sociedad, y los sistemas de gestién de riesgos, asi como discutir con los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control
interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

f) Supervisar el proceso de elaboracmn y presentamon de la mformamon financiera
regulada © §
control-interno-de-la-seciedad-

g) Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de
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auditoria externes para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner
en riesgo la independencia de éstos, para su examen por el Comité, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como
aquéllas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en
las normas técnicas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria la confirmacion escrita de su
independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacién de los servicios adicionales de cualquier clase
prestados a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o por las personas
o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12
de julio, de Auditoria de Cuentas.

h) Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresara una opinion sobre la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe debera pronunciarse, en todo caso,
sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado
anterior.

i) Cualquier otra funcibn que expresamente se le encomiende por el Consejo de
Administracion.

El Comité celebrara las reuniones que sean necesarias para el cumplimiento de sus fines, cada
vez que lo convoque su Presidente o lo soliciten dos de sus miembros. Estaran obligados a
asistir los empleados de la Sociedad que sean requeridos y deberan prestarle la colaboracién
necesaria asi cuanta informacion dispongan. Sus decisiones o recomendaciones se adoptaran
por mayoria de votos.

El Consejo de Administracién establecera las competencias y normas de funcionamiento del
Comité de Auditoria en el correspondiente Reglamento.

Justificacion: Se adapta el contenido de este articulo a la maciibn introducida en la
Disposicion adicional decimoctava de la Ley del d¢4€elo de Valores.
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LOS ARTICULOS DE LOS ESTATUTOS SOCIALES, 6° (Aumento y reduccion
de capital), 11° (Clases de Juntas Generales), 1@bnvocatoria), 16° (Competencia
de la Junta General), 19° (Composicion del Consejg 22° bis (Comité de
Auditoria), UNA VEZ SEAN APROBADOS POR LA JUNTA GENERAL
QUEDARAN REDACTADOS COMO SIGUE:

Articulo 6. Aumento y reducciéon del capital

El Capital Social podrd aumentarse y disminuirse por acuerdo de la Junta General legalmente
convocada al efecto, con el "quérum" de asistencia previsto por la Ley. La Junta General de
Accionistas, a propuesta del Consejo de Administracion determinara los plazos y condiciones de
cada nueva emision y el Consejo de Administracion tendra las facultades precisas para cumplir los
acuerdos adoptados a este respecto por la Junta General.

La junta general, con los requisitos establecidos para la modificaciéon de los estatutos sociales,
podra delegar en los administradores:

a) La facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el capital
social deba llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo en todo lo
no previsto en el acuerdo de la junta. El plazo para el ejercicio de esta facultad delegada no
podra exceder de un afio, excepto en el caso de conversidn de obligaciones en acciones.

b) La facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra
determinada en la oportunidad y en la cuantia que ellos decidan, sin previa consulta a la junta
general. Estos aumentos no podran ser superiores en ningln caso a la mitad del capital de la
sociedad en el momento de la autorizacién y deberan realizarse mediante aportaciones
dinerarias dentro del plazo méaximo de cinco afios a contar del acuerdo de la junta.

Por el hecho de la delegacion los administradores quedan facultados para dar nueva redaccion

al articulo de los estatutos sociales relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el
aumento.”

Articulo 11. Clases de Juntas Generales

1. Las juntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para, en su caso, aprobar la gestion
social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

3. La junta general ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de
plazo.

4. Toda junta que no sea la prevista en el punto 2. de este articulo tendra la consideracién de
junta general extraordinaria.

Articulo 12. Convocatoria

La Junta General, tanto ordinarias como extraordinaria, sera convocada por los Administradores,
mediante anuncio publicado en el "Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en la pagina web de la
sociedad. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la Junta General debera
existir un plazo de al menos un mes. En el anuncio de convocatoria podra hacerse constar la
fecha en que, si procediere, se celebrara la Junta en segunda convocatoria; entre la primera y la
segunda reunién debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. El anuncio
expresarda todos los asuntos que hayan de tratarse.

Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publigue un complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo
uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
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notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias
siguientes a la publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como minimo
a la fecha establecida para la reunién de la Junta.

En el caso de que accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social
pidan al Consejo de Administracion la convocatoria de una Junta General, el Consejo convocara
dicha Junta para dentro del mes siguiente a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente a
los administradores para convocarla.

No obstante la Junta se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la Junta.

Competera al Consejo de Administracién la aprobacion de las normas de funcionamiento del

Foro Electrénico de Accionistas. Dichas normas seran accesibles a través de la pagina web de
la sociedad.

Articulo 16. Competencia de la Junta General.

Es competencia de la junta general deliberar y acordar sobre los siguientes asuntos:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la
gestién social.

b) El nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su caso,
de los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accién social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

c¢) La madificacién de los estatutos sociales.

d) El aumento y la reduccién del capital social.

e) La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente y de asuncién preferente.

f) La transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado
de domicilio al extranjero.

g) La disolucién de la sociedad.

h) La aprobacién del balance final de liquidacion.

i) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

Articulo 19. Composicién del Consejo.

El Consejo de Administracién estard formado por un nimero de Consejeros que fijara la Junta
General, entre un minimo de 5 y un maximo de 15.

Para la eleccién de los Consejeros se observaran las disposiciones legales.

Articulo 22 bis. Comité de Auditoria.

Con la denominacién de Comité de Auditoria o cualquier otra que el Consejo de Administracion
considere oportuna, la Sociedad tendra un Comité de Auditoria integrado por un minimo de tres
Consejeros y un maximo de cinco, nombrados por el Consejo de Administracién quienes tendran
la capacidad, experiencia y dedicacion necesarias para desempenfiar sus funciones.

La mayoria de los miembros del Comité de Auditoria seran Consejeros no ejecutivos del Consejo
de Administracion.

Al menos uno de los miembros del Comité de Auditoria sera Consejero Independiente y sera
designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad,
auditoria 0 en ambas.

El presidente del Comité de Auditoria sera elegido entre los consejeros no ejecutivos o miembros
gue no posean funciones directivas o ejecutivas en la entidad, ni mantengan relacion contractual
distinta de la condicién por la que se le nombre.
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El presidente debera ser sustituido cada cuatro afios pudiendo ser reelegido una vez transcurrido
un plazo de un afio desde su cese.

El Comité tendra como minimo las siguientes competencias:

a)

b)

<)
d)

e)

f)

)}

h)

Informar de las Cuentas Anuales, asi como estados financieros semestrales y
trimestrales, que deban remitirse a los érganos reguladores o de supervision de los
mercados.

Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General de
Accionistas el nombramiento de los auditores de cuentas o sociedades de auditoria, tal
y como se establece en la ley.

Comprobar que el plan anual de auditoria externa satisface las exigencias del Consejo
de Administracion.

Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en su
seno en materia de su competencia.

Supervisar los servicios de auditoria interna, la eficacia del control interno de la
sociedad, y los sistemas de gestién de riesgos, asi como discutir con los auditores de
cuentas o sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control
interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
regulada.

Establecer las oportunas relaciones con los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan poner en
riesgo la independencia de éstos, para su examen por el Comité, y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquéllas
otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las
normas técnicas de auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria la confirmacion escrita de su
independencia frente a la entidad o entidades vinculadas a ésta directa o
indirectamente, asi como la informacién de los servicios adicionales de cualquier clase
prestados a estas entidades por los citados auditores o sociedades, o por las personas
o entidades vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12
de julio, de Auditoria de Cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de
cuentas, un informe en el que se expresara una opinion sobre la independencia de los
auditores de cuentas o sociedades de auditoria. Este informe debera pronunciarse, en
todo caso, sobre la prestacion de los servicios adicionales a que hace referencia el
apartado anterior.

Cualquier otra funciébn que expresamente se le encomiende por el Consejo de
Administracion

El Comité celebrara las reuniones que sean necesarias para el cumplimiento de sus fines, cada
vez que lo convoque su Presidente o lo soliciten dos de sus miembros. Estaran obligados a
asistir los empleados de la Sociedad que sean requeridos y deberan prestarle la colaboracién
necesaria asi cuanta informacion dispongan. Sus decisiones o recomendaciones se adoptaran
por mayoria de votos.

El Consejo de Administracion establecera las competencias y normas de funcionamiento del
Comité de Auditoria en el correspondiente Reglamento.

Madrid, 29 de abril 2011
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INFORME QUE FORMULAN LOS ADMINISTRADORES DE
ACERINOX, S.A. A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 512
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL Y ARTICULO 2 DEL
REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL SOBRE LA PROPUESTA
DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA INCLUIDA
EN EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA EN PRIMERA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 9 DE JUNIO DE 2011 Y EN SE GUNDA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 10 DE JUNIO DE 2011.

Texto del punto "Décimo” del orden del dia:

“Modificacion de los articulos del Reglamento dduata General de Accionistas, que
seguidamente se relacionan:

10.1 Articulo 4 (Convocatoria).

10.2 Articulo 8 (Constitucion de la Junta).

10.3 Articulo 11 (Procedimiento).

10.4 Articulo 12 (Acta de la Junta).”

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La Modificacion del Reglamento de la Junta que s®gne a la Junta General de
Accionistas de ACERINOX, S.A., esta justificada permpublicacion durante 2010 de
los textos legales que seguidamente detallamos:

- Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio, ldey Sociedades de Capital,
que deroga el Texto Refundido de la Ley de SocesdAdonimas 1564/1989 de
22 de diciembre.

- Real Decreto Ley 13/1210 de 3 de diciembre, queifit@dentre otros el
articulo 175 de la Ley de Sociedades de Capitaimiebndo la necesidad de
realizar publicaciones de convocatoria a Junta éarids de gran circulacion
en la provincia donde la sociedad tenga su donoicili

Igualmente en los articulos 8 y 11, hemos elimiraddextos que hacian referencia al
namero maximo de votos que se podian emitir enriéa) que fueron suprimidos de los
estatutos en 2008.

A continuacioén incluimos el texto de los articuipge se van a modificar, aparece
tachado el texto que queremos suprimir y el tex®gueremos introducir lo hemos
afadido en rojo.

En la parte final de este informe se redactanridsudos modificados tal y como
quedaran cuando la Junta General, en su casopadasgModificaciones.

Primero. Articulo 4. Convocatoria

4.1 Las Juntas Generales, tanto Ordinarias o Extraordinarias, se convocaran por el
Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la sociedad. Entre la convocatoria y la fecha
prevista para la celebracién de la Junta General debera existir un plazo de, al menos,
un mes.—gaes—aaHes—dgde—mayo tHaclon—en—ta—provihcia—gel—aom 0




El anuncio expresara la fecha y lugar de la reunién en primera convocatoria, y todos los
asuntos que vayan a tratarse incluidos en el orden del Dia. Asimismo, hara constar la
fecha y lugar en la que, si procede, se reunira la Junta en segunda convocatoria. Entre
la primera y segunda reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas. EI anuncio consignara igualmente el lugar y el horario en el que se ponen a
disposicion de los accionistas los documentos que se someten a la aprobacién de la
Junta, y otros informes preceptivos o que se determinen por el Consejo de
Administracion, sin perjuicio de la facultad que asiste al accionista de solicitar y recibir
el envio gratuito de todos los documentos mencionados.

Una copia del anuncio convocando la Junta General, se insertara en la pagina Web de
la Sociedad (www.acerinox.com). Asimismo, se enviar4 una copia del mismo a las
Bolsas en la que coticen las acciones y a las entidades depositarias acreditadas de las
acciones para que procedan a la emision de las tarjetas de asistencia.

4.2 Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una junta
general de accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de
este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse
en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicaciéon de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacién
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la junta.

4.3 El Consejo debera convocar Junta General Extraordinaria cuando lo solicite un nimero
de accionistas titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la Junta debera ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo de Administracion su convocatoria.

El Consejo de Administracion confeccionara el Orden del Dia, incluyendo
necesariamente los asuntos que hayan sido objeto de solicitud.

No obstante, la Junta se entendera y quedard validamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que esté presente 0 representado la totalidad del capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Competera al Consejo de Administracion la aprobacién de las normas de
funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas. Dichas normas seran accesibles a
través de la pagina web de la sociedad.

JustificacionSe elimina la obligacion de publicar la convocatolé Junta en dos diarios y
se incluye su publicacion en la pagina web dedeedad. También se afiade la facultad de
los Administradores para aprobar las normas dednamiento del Foro Electronico de
Accionistas.

SegundoArticulo 8.Constitucion de la Junta

8.1 La Junta General Ordinaria o Extraordinaria quedara validamente constituida en
primera convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al
menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria, serd vdlida la constitucion de la Junta General cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.
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8.2 Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la disminucién del capital, la transformacion,
fusion, escisién o disolucion de la Sociedad y, en general, cualquier modificacién de los
Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el parrafo anterior
s6lo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

Justificacion: Se elimina el ultimo parrafo, cuyo contenido haido suprimido de los
Estatutos en 2008.

Tercero.-Articulo 11. Procedimiento

11.1  Abierta la sesion se dara lectura por el Secretario a los datos de la convocatoria y
asistencia sobre la base de la lista de asistentes elaborada por la Mesa a tal efecto y
que expresara el caracter o representacion de cada uno de ellos y el nimero de
acciones, propias o ajenas, con que concurran.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a
soporte informético. En estos casos, se consignara en la propia Acta el medio utilizado
y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia
de identificacién, firmada por el Secretario con el visto bueno del Presidente.

11.2  El resumen de la lista de asistentes determinara el nimero de accionistas, presentes o
representados, asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el
gue corresponde a los accionistas con derecho de voto.

11.3 A la vista de la lista de asistentes, el Presidente declarard, si procede, validamente
constituida la Junta. Si esta presente el Notario requerido por la Sociedad para
levantar el Acta de la Junta, éste preguntard a los asistentes si existen reservas o
protestas sobre lo manifestado por el Presidente sobre los datos de asistencia de
socios y capital. El accionista que haya expresado las reservas, debera exhibir al
personal auxiliar de la Mesa su tarjeta de asistencia, siendo aquella quien comprobara
y corregira, en su caso, el error existente.

11.4 A continuacién el Presidente informara a la Junta sobre los aspectos mas relevantes
del ejercicio y las propuestas del Consejo, pudiendo completar su exposicion las
personas autorizadas por él. El Presidente del Comité de Auditoria o cualquiera de sus
miembros en representacion del Comité, estarda a disposicion de la Junta para
responder a las cuestiones que en ella planteen los accionistas sobre materias de su
competencia. Finalizada la exposicion, el Presidente, para facilitar el desarrollo del
acto, solicitara de los accionistas que quieran hacer uso de la palabra, se dirijan a los
servicios correspondientes, exhibiendo su tarjeta de asistencia para organizar los
turnos de intervencién, concedera la palabra a los sefiores accionistas que lo hayan




Sociedades—-Anoénimas. El Presidente pondra fin al debate cuando el asunto haya
qguedado, a su juicio, suficientemente debatido, y sometera seguidamente a votacion
las diferentes propuestas de acuerdo, dando lectura de las mismas el Sr. Secretario.
La lectura de las propuestas podra ser extractada por decisién del Presidente, siempre
gue los accionistas, que representen la mayoria del capital suscrito con derecho a voto
presentes en la Junta, no se opusieran a ello y el texto completo de las mismas hubiese
estado a disposicién de los asistentes.

11.5 Los acuerdos se habran de adoptar con el voto favorable de la mayoria de capital con
derecho a voto, presente y representado en la Junta, con las excepciones previstas en

la Ley y en Ios Estatutos El—namem—ma;eme—de—vetes—qae—puede—emm#en—ta—km{a

del—qaemm—de—asmnea— No sera necesaria votaC|on |nd|V|duaI|zada cuando por

aclamacion o mano alzada resulte notorio el sentido de la votacién y con ello se facilite
la buena marcha del acto de la Junta. Ello no impedira que se haga constar el voto
contrario de los accionistas que asi lo soliciten, a efectos de impugnacién o por
cualquier causa.

Justificacion: Se suprime la referencia a los articulos 131 ydi3th Ley de Sociedades
Andnimas, al estar su contenido incluido en la dleySociedades de Capital dentro de los
articulos 223.1 y 238.1. Igualmente se eliminaexiat que aparece tachado en el dltimo
parrafo de este articulo cuyo contenido habiasigamido de los Estatutos en 2008.

Cuarto.-Articulo 12.- Acta de la Junta

12.1  El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacién de haberse
celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el Presidente de la
Junta y dos interventores, uno en representacién de la mayoria y otro por la minoria. El
Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion.

12.2  En caso de que la Junta se hubiera celebrado con la presencia de Notario, requerido
por el Consejo de Administracion para levantar Acta tal y como se establece en la ley

,conforme-al-articulo-114-de-la-Ley-de-Sociedades-Anénimas, el Acta notarial tendra la

consideracion de Acta de la Junta, no siendo precisa por tanto su aprobacion.

Justificacion: Se eliminan las referencias a la Ley de sociesl&hdonimas.
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LOS ARTicULOS 4° (Convocatoria), Articulo 8° (Constitucion de laJunta),

Articulo 11° (Procedimiento) y Articulo 12° (Acta ¢ la Junta)? UNA VEZ QUE
LA JUNTA GENERAL, EN SU CASO, APRUEBE LAS MODIFICAI ONES PROPUESTAS,
OUEDARAN REDACTADOS COMO SIGUE:

“Articulo 4. Convocatoria

4.1 Las Juntas Generales, tanto Ordinarias o Extraordinarias, se convocaran por el

Consejo de Administracion mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en la pagina web de la sociedad. Entre la convocatoria y la fecha
prevista para la celebracion de la Junta General debera existir un plazo de, al menos,
un mes.
El anuncio expresara la fecha y lugar de la reunién en primera convocatoria, y todos los
asuntos que vayan a tratarse incluidos en el orden del Dia. Asimismo, hara constar la
fecha y lugar en la que, si procede, se reunira la Junta en segunda convocatoria. Entre
la primera y segunda reunion deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas. EIl anuncio consignara igualmente el lugar y el horario en el que se ponen a
disposicion de los accionistas los documentos que se someten a la aprobacién de la
Junta, y otros informes preceptivos o que se determinen por el Consejo de
Administracién, sin perjuicio de la facultad que asiste al accionista de solicitar y recibir
el envio gratuito de todos los documentos mencionados.

Una copia del anuncio convocando la Junta General, se insertara en la pagina Web de
la Sociedad (www.acerinox.com). Asimismo, se enviara una copia del mismo a las
Bolsas en la que coticen las acciones y a las entidades depositarias acreditadas de las
acciones para que procedan a la emision de las tarjetas de asistencia.

4.2 Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria de una junta
general de accionistas incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El ejercicio de
este derecho debera hacerse mediante notificacion fehaciente que habra de recibirse
en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la
convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion
como minimo a la fecha establecida para la reunion de la junta.

4.3 El Consejo debera convocar Junta General Extraordinaria cuando lo solicite un nimero
de accionistas titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la Junta debera ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al Consejo de Administracién su convocatoria.

El Consejo de Administracion confeccionara el Orden del Dia, incluyendo
necesariamente los asuntos que hayan sido objeto de solicitud.

No obstante, la Junta se entenderda y quedard vdlidamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que esté presente o representado la totalidad del capital
social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

Competera al Consejo de Administracion la aprobacion de las normas de

funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas. Dichas normas seran accesibles a
través de la pagina web de la sociedad.
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Articulo 8. Constitucion de la Junta

8.1

8.2

La Junta General Ordinaria o Extraordinaria quedara validamente constituida en
primera convocatoria, cuando los accionistas, presentes o representados, posean, al
menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda
convocatoria, sera vélida la constitucién de la Junta General cualquiera que sea el
capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General Ordinaria o Extraordinaria, pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la transformacion,
fusion, escisién o disolucion de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los
Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera
suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el parrafo anterior
s6lo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

Articulo 11. Procedimiento

111

11.2

11.3

11.4

Abierta la sesion se dara lectura por el Secretario a los datos de la convocatoria y
asistencia sobre la base de la lista de asistentes elaborada por la Mesa a tal efecto y
que expresara el caracter o representacion de cada uno de ellos y el niumero de
acciones, propias o ajenas, con que concurran.

La lista de asistentes podra formarse también mediante fichero o incorporarse a
soporte informético. En estos casos, se consignara en la propia Acta el medio utilizado
y se extendera en la cubierta precintada del fichero o del soporte la oportuna diligencia
de identificacién, firmada por el Secretario con el visto bueno del Presidente.

El resumen de la lista de asistentes determinara el nimero de accionistas, presentes o
representados, asi como el importe del capital del que sean titulares, especificando el
que corresponde a los accionistas con derecho de voto.

A la vista de la lista de asistentes, el Presidente declarara, si procede, validamente
constituida la Junta. Si esta presente el Notario requerido por la Sociedad para
levantar el Acta de la Junta, éste preguntard a los asistentes si existen reservas o
protestas sobre lo manifestado por el Presidente sobre los datos de asistencia de
socios y capital. El accionista que haya expresado las reservas, debera exhibir al
personal auxiliar de la Mesa su tarjeta de asistencia, siendo aquella quien comprobara
y corregira, en su caso, el error existente.

A continuacién el Presidente informara a la Junta sobre los aspectos mas relevantes
del ejercicio y las propuestas del Consejo, pudiendo completar su exposiciéon las
personas autorizadas por él. El Presidente del Comité de Auditoria o cualquiera de sus
miembros en representacion del Comité, estard a disposicion de la Junta para
responder a las cuestiones que en ella planteen los accionistas sobre materias de su
competencia. Finalizada la exposicién, el Presidente, para facilitar el desarrollo del
acto, solicitara de los accionistas que quieran hacer uso de la palabra, se dirijan a los
servicios correspondientes, exhibiendo su tarjeta de asistencia para organizar los
turnos de intervencién, concederd la palabra a los sefiores accionistas que lo hayan
solicitado, dirigiendo y manteniendo el debate dentro de los limites del Orden del Dia.
El Presidente pondra fin al debate cuando el asunto haya quedado, a su juicio,
suficientemente debatido, y sometera seguidamente a votacion las diferentes
propuestas de acuerdo, dando lectura de las mismas el Sr. Secretario. La lectura de
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las propuestas podra ser extractada por decision del Presidente, siempre que los
accionistas, que representen la mayoria del capital suscrito con derecho a voto
presentes en la Junta, no se opusieran a ello y el texto completo de las mismas hubiese
estado a disposicion de los asistentes.

Los acuerdos se habran de adoptar con el voto favorable de la mayoria de capital con
derecho a voto, presente y representado en la Junta, con las excepciones previstas en
la Ley y en los Estatutos. No serd necesaria votacion individualizada cuando por
aclamacion o mano alzada resulte notorio el sentido de la votacion y con ello se facilite
la buena marcha del acto de la Junta. Ello no impedira que se haga constar el voto
contrario de los accionistas que asi lo soliciten, a efectos de impugnaciéon o por
cualquier causa.

Articulo 12.-  Acta de la Junta.

12.1

12.2

El Acta de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacion de haberse
celebrado ésta y, en su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el Presidente de la
Junta y dos interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria. El
Acta aprobada en cualquiera de estas dos formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la
fecha de su aprobacion.

En caso de que la Junta se hubiera celebrado con la presencia de Notario, requerido
por el Consejo de Administracion para levantar Acta tal y como se establece en la ley,
el Acta notarial tendra la consideracion de Acta de la Junta, no siendo precisa por tanto
su aprobacion. “

Madrid, 29 de abril 2011
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
ACERINOX, S.A. SOBRE LA PROPUESTA DE DELEGACION A FAVOR DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE EMITIR
OBLIGACIONES SIMPLES Y/O CONVERTIBLES Y/O CANJEABLE S
INCLUIDA EN EL PUNTO DUODECIMO DEL ORDEN DEL DIADE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 9
DE JUNIO DE 2011 Y 10 DE JUNIO DE 2011, EN PRIMERAY SEGUNDA
CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.

I. ANTECEDENTES

Se formula este Informe para justificar la propaed® acuerdo consistente en que, al
amparo de lo dispuesto en el régimen general smhi®on de obligaciones (articulos 401
y siguientes de la Ley de Sociedades de Capitadetante LSC, y 310 y siguientes del
Reglamento del Registro Mercantil), se deleguereleBonsejo de Administracion las
facultades precisas para emitir:

a) bonos u obligaciones simples

b) cualesquiera valores representativos de unaadsamira la sociedad, bien
en territorio espanol , bien en territorio extranje

c) obligaciones

d) obligaciones convertibles en acciones.

Actualmente la direccion de la compafiia esta estddi diversificar sus fuentes de
financiacion mediante diferentes alternativas, ipaiyen entre otros la posibilidad de
realizar un Private Placement de un préstamo eeHddU de América.

La documentacion de este recurso al crédito privaadancarizado se realizara al margen
de las facultades de intervencion de la Secudnes Exchange Comission (SEC) al no
preverse una oferta indiscriminada a los inverseregieneral sino tan solo a clientes
especializados y preseleccionados por las entidadsoradoras en la colocacion.

Dado que dependiendo de las circunstancias derlardta no se pueda descartar a priori
que los titulos representativos del préstamo puedaomentarse de forma que retnan
algunos de los requisitos previstos en las norspa®las para ser considerados valores y
en consecuencia resulten contemplados por el lart#l de la LSC , se considera
conveniente y prudente solicitar de la Junta Géndeala compafia emisora una
delegacion en el Consejo de Administracion.

Con independencia de lo anterior, se consideraetoente que en la situacion actual de
los mercados financieros el Consejo de Adminisiracilisponga de las mayores

facilidades para acudir al crédito , bancario o andravés del mas amplio abanico de
sistemas y gozando de una amplia flexibilidad yacajad de respuesta , por ello, la
propuesta de delegacion al Consejo no se debensmthir al supuesto mencionado en el
parrafo anterior sino abarcar también la posildlida emitir titulos representativos de un
préstamo , o incluso obligaciones simples o eraso obligaciones que dieran derecho, a
la suscripcion de acciones de la Compaiiia en faticgones predeterminadas por la Junta
General.
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De la misma forma, en aras de facilitar la emisiérvalores y la captacion de fondos, la
autorizacion comprende también la posibilidad de sga la Compafia , matriz de un
Grupo , la que emita los resefiados valores o cuerse filial de la misma , con o sin
garantia de la sociedad matriz del Grupo , en ¢oelo parte , cumpliéndose en tal caso los
requisitos legales que sean de aplicacion en péc#sgo territorio , con la particularidad,
en este caso, de que la conversion afecte taa$asotitulos de la sociedad emisora de los
mismos.

II. JUSTIFICACION DE ESTA PROPUESTA

El Consejo de Administracion considera convenieiigponer de las facultades

mencionadas para acudir al mercado de capitalebtgner financiacion mediante la
emision de valores de renta fija de la forma mésyagjicaz posible, en la medida en que
esta formula de captacibn de recursos se considengeniente, ponderando las
circunstancias del mercado, los objetivos estred8gile la Sociedad y sus necesidades de
financiacién. En este contexto se considera coamemigue el 6rgano de administracion
disponga de la capacidad necesaria para adoptaddesiones que juzgue mas
convenientes para el interés social, asi comogjecatarlas con flexibilidad y adaptarse a
las exigencias formales y de plazos que los mesdaancieros imponen.

La propuesta atribuye al Consejo de Administrad@facultad de emitir valores de
renta fija, tanto simples como convertibles y/ojeables, que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicion de acciones de la Sodiedgen de nueva emision o en
circulacion.

El acuerdo que se somete a la aprobacion de la Gereral de Accionistas establece
el limite cuantitativo y conjunto maximo de la eidis de cualesquiera valores al
amparo de la autorizacion de la Junta General, agmendera a TRES MIL
MILLONES de euros.

El limite temporal durante el cual el Consejo demdstracion podra hacer uso, en una
0 varias veces, de la autorizacion es de cinco. afios

Asimismo, el acuerdo que se somete a la Junta @exder Accionistas para su

aprobacion delega en el propio Consejo de Admaugin, para el caso de que éste
acuerde hacer uso de la autorizacion de la Jumer@le el desarrollo y la concrecion

de dichas bases y las modalidades para cada emision

Por otro lado, el acuerdo que se propone contetapidién, para el caso de que la
emision tenga por objeto obligaciones convertiBlgsre acciones de nueva emision, la
autorizacion al Consejo de Administracion para queda acordar la exclusion del
derecho de suscripcion preferente de accionistddulares de otras obligaciones
convertibles emitidas con anterioridad, cuando g#la necesario o conveniente para la
captacion de los recursos financieros en los mescadcionales e internacionales o lo
exija el interés social.

La exclusion, total o parcial, del derecho de spsidn preferente se configura como una

facultad que la Junta General atribuye al ConsejcAdministracion al amparo de lo

establecido en el articulo 511.1 de la LSC y, mmsiguiente, su ejercicio dependera del
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criterio que el propio Consejo de Administracioro@teé atendiendo a las circunstancias
concurrentes en cada caso y con respeto de laanedag legales. Las razones que a juicio
de este Consejo de Administracion justifican quedkcitud de delegacion a la Junta
General contemplen ya posibilidad de exclusiéndeetcho de suscripcion preferente en
la emision de obligaciones convertibles se basah @aseo de la sociedad de poder acudir
a un universo lo mas grande posible, de posib@gds externas de financiacion.

Si, en uso de las referidas facultades, el Corgejddministracion decide suprimir el
derecho preferente en relacion con una concretdizandp de capital, debera emitir, al
tiempo de acordar el aumento, un informe detaléldas razones que, en beneficio del
interés social, justifican la adopcién de dicha ieedeste informe debera completarse con
otro que habra de realizar un auditor de cuentéssdg@rminos previstos en el articulo 417
de la LSC. A tenor del precepto citado, y del altic11.2 de la LSC, ambos informes
deberan ser puestos a disposicion de los accisnystaamunicados a la primera Junta
General que se celebre tras el acuerdo de ampliacio

[lI: ACUERDOS QUE SE PROPONEN

Solicitar a la Junta General de la Compaifiia :

“Delegar en el Consejo de Administracion las famds precisas para emitir bonos,
obligaciones, obligaciones convertibles u otro tij@ovalores de renta fija en cualquier
mercado, en los siguientes términos:

1. Alcance de la delegaciériLa delegacion para emitir los titulos a queefere este
acuerdo comprendera, tan ampliamente como se rageie derecho, la fijacion de
todos los elementos y circunstancias de cada em{galor nominal, tipo de emision,
precio de reembolso, moneda o divisa de la emisayma de representacion, tipo de
interés, amortizacion, clausulas de subordinagi@nantias de la emision, lugar de la
emision, fijacion de las normas internas del siidic de obligacionistas y
nombramiento del comisario, en caso de ser exmgjilaldmision a cotizacién, etc.), y la
realizacion de cuantos tramites sean necesariosiso conforme a la normativa del
mercado de valores que resulte de obligada apbicapara la ejecucion de cada una de
las emisiones concretas que se pretenda llevab@ aanforme a los términos de la
presente delegacion.

2. Bases y modalidades de conversién y/o canjel @as® especial de emision de
obligaciones convertibles y/o canjeabldBara el caso de emisién de obligaciones y/o
bonos convertibles y/o canjeables, y a los efed$a determinacion de las bases y
modalidades de la conversién y/o canje, las misseadn fijadas por el Consejo de
Administracion en cada una de las concretas engsiajue se lleven a cabo, de
conformidad con los siguientes criterios:

a) La relacion de conversion y/o canje sera fijaa ytales fines las
obligaciones y/o bonos convertibles y/o canjeaBwaloraran por su
importe nominal, mientras que las correspondieatetones lo seran al
cambio fijo que se determine en el correspondianteerdo del Consejo
de Administracion, de conformidad con los valores aierre que las
acciones de la Sociedad o de la compafia que teeptresenten en el
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periodo o periodos de referencia determinados Ip@orsejo. Para el
caso de los titulos convertibles, en ningun casdrépaer inferior el

precio de las acciones de la Sociedad al mayor gitrla media

aritmética de los precios de cierre de las accialeel Sociedad en el
Mercado Continuo durante el periodo que determiebpiopio Consejo

de Administracion, no superior a los tres mesesiferior a los quince

dias inmediatamente anteriores a la fecha de eeliéorde la sesion del
Consejo de Administracion en que, en ejercicio de presente
autorizacion, se acuerde la emision de los titatmevertibles, y (ii) el

precio de cierre de las acciones de la Sociedasl Bfercado Continuo
el dia inmediatamente anterior a la fecha de cetédm de la sesion del
Consejo de Administracion indicada en el apart@danterior.

b) En todo caso, de conformidad con lo dispuesttmemrticulos 415, 1°y
2° de la LSC , el valor de las obligaciones , nymudra ser inferior a su
valor nominal, ni podran ser convertidas en acaaieel valor nominal
de aquéllas sea inferior al de éstas .

c) En aquellos supuestos en que, en aplicaciéa deuacion de conversion
y/o canje aplicable en cada supuesto concretoltassn fracciones de
acciones a entregar a los titulares de obligacioresonos convertibles
y/o canjeables, se redondearan al entero mas pogxandefecto, y los
excesos, en caso de haberlos, serdn compensadut@ito, conforme
a las disponibilidades de tesoreria.

d) En todo caso, en cada emisién que se acuerdd @mmsejo en ejercicio
de la autorizacion concedida por la Junta Genezalctionistas, éste
formulard el preceptivo informe de administradores, el que se
detallaran las concretas bases y modalidades cdenlzgersion y/o canje
aplicables a la citada emision, que serd objeto cdetespondiente
informe de experto independiente, tal y como selleegn el articulo
414.2 LSC.

2.1. Plazo para la conversion y/o canje de losreal@n el caso de emision de
obligaciones convertibles Los valores emitidos en ejercicio de la presente
delegacion podran ser convertidos y/o canjeadosaggones en los momentos
gue determinara el Consejo en cada una de lasommssique se acuerden de
conformidad con el articulo 418 de la LSC. No obt&ael plazo maximo para
proceder a la conversion y/o canje de los titulesa sle DIEZ (10) afios,
contados a partir del momento de cada una de lssoE®s que se realicen.

2.2. Derechos de los titulares de valores convestiblLos titulares de valores
convertibles y/o canjeables ostentaran todos losectles que les sean
reconocidos por la legislacion aplicable en cadenerdo.

2.3. Aumento del capital y exclusion del derechosdscripcién preferente en
valores convertibles La delegacion para la emision de obligacionesbgnos
convertibles sobre acciones de nueva emision cordpré las siguientes
facultades:
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a) La de aumentar el capital en la cuantia ne@egaara atender las
solicitudes de conversion sobre acciones de nuewssi@. Dicha
facultad estara condicionada a que el total dealosentos del capital
social acordados por el Consejo de Administracidomtando tanto
aquellos que se acuerden en ejercicio de las éatmdtahora delegadas
como los que puedan serlo de conformidad con atramizaciones de la
Junta, no supere el limite de la mitad del actapltal social previsto en
el articulo 297,1,b) de la LSC.

b) La de excluir el ejercicio del derecho de symidn preferente de
accionistas o titulares de obligaciones convedibdeando ello sea
necesario 0 conveniente para el interés social.tdgo caso, si se
decidiera ejercer la facultad conferida de supresiél derecho de
suscripcion preferente, el Consejo emitiria el @ptivo informe de
administradores, junto con el correspondiente méorde auditor de
cuentas en los términos del articulo 511.3 de I&.LS

c) La de desarrollar y concretar las bases y miaddis de la conversién y/o
canje o de ejercicio establecidas en el presenterda.

2.4. Cotizacién de los valoresLa Sociedad, cuando ello resulte procedente,
solicitara la admision a cotizacién y/o negociac&m mercados secundarios
oficiales o0 no, nacionales o extranjeros, de lndo$ convertibles emitidos en
ejercicio de la presente delegacion, quedando tftml el Consejo de
Administracion para realizar cuantos tramites aiagbnes sean necesarios 0
convenientes para su respectiva admision en losspondientes mercados.

2.5. Garantia de emisiones de valores de sociedimesadas ElI Consejo de
Administracion queda igualmente facultado para rj@gar en nombre de la
Sociedad, dentro de los limites anteriormente seidal las nuevas emisiones de
valores que, durante el plazo de vigencia del ptesacuerdo, lleven a cabo las
sociedades pertenecientes a su grupo de sociedades.

El limite maximo cuantitativo de esta delegaciéordes3.000.000,00 de euros, sumadas
todas las modalidades de contratacion contemplkas y su plazo de ejercicio es de
cinco anos. Las emisiones en ella comprendidasapaglr de un tipo o de varios. De la
misma forma podran hacerse tantas emisiones cofimredejo considere necesarias,
siempre que la suma de todas ellas no superegdanséncionada. “

El presente informe ha sido formulado y aprobado yoanimidad de todos los
miembros del Consejo de Administracion concurreateka votacion.

Madrid 29 de abril de 2011
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INFORME QUE FORMULAN LOS ADMINISTRADORES DE
ACERINOX, S.A. A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 61
ter. DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, SOBRE
REMUNERACIONES DE LOS CONSEJEROS INCLUIDA EN EL
PUNTO DUODECIMO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA EN PRIMERA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 9 DE JUNIO DE 2011 Y EN SE GUNDA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 10 DE JUNIO DE 2011.

De conformidad con lo establecido en el articulotéd de la Ley del Mercado de
Valores en la redaccion dada por la Ley 2/2011 dk4narzo, de economia sostenible,
se difunde y somete a votacion consultiva el réginegributivo de los miembros del
organo de administracion de la Compainiia.

La Comisiébn de Nombramientos y Retribuciones, eresion del dia 21 de abril de
2008 acordo proponer a la Junta General de la Coiigaina renovacion del régimen
retributivo de los miembros del Consejo de Admia@én , que a su vez habia sido
fijado en el afio 2003.

La Junta General Ordinaria de la Compainiia, en sunién del dia 27 de mayo de 2008
acordé mantener el sistema y las cuantias sefialeas! dia, aplicando a las mismas un
incremento igual al del IPC anual. La Junta conéedin plazo de cinco afios a la vigencia
de este acuerdo, que l6gicamente se aplicara ejesdicio 2011 ".

Se prevé por tanto que en 2013, la Comision de Kombéntos y Retribuciones

procedera a proponer a la Junta general de acciasiel mantenimiento o, en su caso, la
sustitucion del sistema vigente.

Madrid 29 de abril de 2011
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ACERINOX, S.A.

NORMAS DE FUNCIONAMIENTO DEL FORO ELECTRONICO DEL
ACCIONISTA APROBADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRAC ION EN
SU SESION DEL 29 DE ABRIL DE 2011

[. Introduccion

De conformidad con el articulo 528.2 del texto mnelido de la Ley de Sociedades de
Capital (LSC), aprobado por el Real Decreto Letisdal/2010, de 2 de julio,
ACERINOX, S.A., habilitara en la pagina web de ¢tanpafia un Foro Electrénico de
Accionistas con motivo de la celebracion de susaluBGenerales.

El Consejo de Administraciéon de ACERINOX, S.A., &n sesion de 29 de abril de
2011, aprobo el presente documento “Normas de Boaciiento del Foro Electronico
del Accionista”, en adelante las Normas de Funcroeato.

II. Concepto de Foro Electrénico

Espacio disponible en la pagina web de la Socieglad! que los accionistas podran
publicar propuestas de conformidad con la ley, g@tadas por sus datos de contacto,
a efectos de hacer posible la comunicacion entiemistas.

El Foro no supone un mecanismo de conversaciorir@hza on-line entre los
accionistas, ni un lugar de debate virtual. EI F@mpoco constituye un canal de
comunicacion entre la Sociedad y sus accionistas.

lll. Objeto del Foro

El foro se habilita con la finalidad de facilita tomunicacion entre los accionistas de
ACERINOX, S.A. (individuales, personas fisicas cojunddicas, y las asociaciones
voluntarias que puedan constituir) con ocasion a@ecélebracion de las Juntas
Generales.

Los accionistas podran enviar para su publicacioeld-oro, comunicaciones que, de
conformidad con la Ley, tengan por objeto:

) Publicar propuestas que pretendan presentans® @omplemento del
orden del dia anunciado en la convocatoria.

1)) Solicitudes de adhesion a tales propuestas.

[l) Iniciativas para alcanzar el porcentaje suide para ejercer un derecho
de minoria previsto en la ley.

V)  Ofertas o peticiones de representacion voluatar
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IV. Acceso y uso del Foro

El acceso y uso del Foro queda reservado exclusintara los accionistas individuales
de ACERINOX, S.A.y a las asociaciones voluntarias de accionistaxiias en el
Registro habilitado al efecto por la Comision Naeiodel Mercado de Valores.

Para acceder al FORO, los accionistas y asociawvlantarias, deberan darse de alta
como usuario registrado. Para ello deberan cumptianes| formulario de solicitud de
acceso al Foro.

En dicho formulario se deberan indicar los datosatgacto a publicar en el Foro, a los
efectos de que los accionistas interesados puenactar entre si, como consecuencia
de las publicaciones del Foro.

Para formalizar la solicitud de usuario registrao necesaria la aceptacion de las
normas del Foro.

ACERINOX, S.A. remitira a los usuarios registradioss claves de acceso al FORO, a
la direccion de correo electronico que éstos inetiqu

Una vez reconocida la condicion de Usuario Reglstraor ACERINOX, S.A., el
acceso y uso del Foro requerira la cumplimentagéuan formulario especial de uso, en
el que el usuario registrado debera declarar, bajoesponsabilidad, que no se han
producido cambios en las circunstancias que deatanom su admisibn como usuario
registrado.

El periodo de funcionamiento del Foro sera desddialde convocatoria de la Junta
General hasta el dia de celebracion de la Juntagsaimclusive.

V. Publicacion de comunicaciones en el FORO

Los accionistas registrados como usuarios podramtirepropuestas relativas a las

cuestiones indicadas en el apartado Ill, que genéilicadas por el administrador de la
Sociedad en el Foro, siempre que las consider@ues a la Ley y a estas Normas de
Funcionamiento.

Las propuestas publicadas en el Foro incluirarsigsientes datos de identificacion del
accionista (facilitados en el formulario de usuaegistrado):

= nombre y apellidos / denominacion social e iderdifion de su representante,
en caso de personas juridicas.

= numero de acciones de las que es titular

» datos de contacto que haya indicado el accionist @rmulario, a los efectos
de facilitar la comunicacién con otros accionistasresados.

ACERINOX, S.A. podrd denegar la publicacién en efd=o retirar del mismo en
cualquier momento, aquellas comunicaciones queideEnesque no resultan conformes
al ordenamiento juridico asi como a las preseriasas de funcionamiento.
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No se publicaran en el Foro las comunicaciones guédengan comentarios que

vulneren el respeto a la dignidad de las persogas, sean ofensivos, xenéfobos,

racistas, violentos, y los que, de algun modo, seaneptibles de quebrantar las leyes o
gue, en general, resulten impropios a la naturalek&oro, o excedan de su finalidad.

ACERINOX, S.A. no se responsabiliza de la exactitweracidad, vigencia, licitud o
relevancia de las comunicaciones publicadas emrml. Asimismo ACERINOX, S.A.
tiene la potestad, pero no la obligacion, de ctentr@ contenido de las comunicaciones
publicadas en el Foro, que son de la exclusiveoresgbilidad de los accionistas que las
formulen.

No podran introducirse datos o informacion de dardpersonal de terceros sin el
consentimiento expreso y documentado del afectadmplantar identidades de otros.

La publicacion de comunicaciones en el Foro quedaicionada al mantenimiento en
todo momento de la condicién de accionista de AGER{, S.A. o de asociacion
voluntaria de accionistas debidamente constituidanserita en la CNMV. Si

ACERINOX, S.A., en su calidad de administrador &elro, tuviese en cualquier
momento dudas sobre el cumplimiento de estas donég, podra requerir la
acreditaciéon del mantenimiento de las mismas, padiesolicitar la aportaciéon de
cuanta informacién o documentacion se considerete para verificar los extremos
aqui previstos. Asimismo, el accionista asume laation de notificar a la Sociedad,
en su caso, y con la mayor celeridad, la pérdidaoddicion de accionista.

Ninguna comunicacion realizada o publicada en B podra entenderse, en ningun caso,
como una notificacion a ACERINOX, S.A. a los efeatiel ejercicio de cualquier derecho
de que sean titulares los accionistas, individuatotectivamente (introducir puntos
complementarios del orden del dia, voto a distaneig), ni suple los requisitos
necesarios exigidos por la ley, los estatutos Esciareglamentos internos de la Sociedad,
para el ejercicio de cualesquiera de dichos deseohel desarrollo de las iniciativas y
actuaciones de los accionistas. Todos los dergcfarzsilitades que los accionistas quieran
ejercer deberan hacerlo a través de los caucdmiaga establecidos, sin que el Foro sea,
en ningun caso, un cauce valido a estos efectos.

Para el ejercicio de tales derechos o para cualqtr cuestion, los accionistas pueden
contactar con la Sociedad, a traves de la OficenAténcion al Accionista, cuyos datos
aparecen el la pagina web de la sociedad.

Concluida la Junta General, ACERINOX, S.A. se nemezl derecho de eliminar y
borrar todas las comunicaciones que se refieramadma.

VI. Proteccién de datos de caracter personal

Los datos personales facilitados por los acciomigiara el uso del Foro, seran
incorporados a un fichero titularidad de ACERINOXA., cuya finalidad es la de
gestionar y supervisar el funcionamiento del Fasi como gestionar las juntas
generales de accionistas de ACERINOX, S.A. y raaliestudios estadisticos del
accionariado de la Sociedad.
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Los accionistas que accedan al Foro, podran ejescer derechos de acceso,
rectificacion, oposicién y cancelacion en los témsi establecidos en la legislaciéon
vigente, pudiéndose dirigir a tal efecto a la Oficide Atencion al Accionista de

ACERINOX, S.A., con domicilio en Madrid, calle dar@iago de Compostela n° 100, o
bien a través del buzon de correo electronico waesioaistas@acerinox.es, aportando
copia de su DNI, o documento equivalente, y acaadid su condicidon de accionista.

Si en ejercicio de tales derechos los datos coradag por un accionista a la Sociedad
son rectificados o cancelados a solicitud de diacoionista, ACERINOX, S.A.
procedera a la rectificacién o cancelacién de tasumicaciones que, a instancia de
éste, se hubieran publicado en el Foro.

ACERINOX, S.A. se reserva el derecho a modificarcealquier momento y sin previo
aviso, la presentacion, configuracién, funcionaawen contenido del Foro, asi como
las condiciones para su utilizacién, sin perjudgolo establecido legalmente.

VIl. Ausencia de licencia

ACERINOX autoriza a los Usuarios Registrados ldizaition de los derechos de
propiedad intelectual e industrial relativos a pdiGacion informatica instalada en el
servidor de ACERINOX o un tercero que ejecuta lesstaciones que componen el
Foro Unicamente para utilizarlos a los efectos iptey en el apartado IV anterior,
(Objeto del Foro) y segun los términos y condicgoastablecidos en estas Normas. El
Usuario Registrado debera abstenerse de obteimggnar obtener, el acceso y uso del
Foro y sus contenidos por medios o procedimientigtbs de los que en cada caso se
hayan puesto a su disposicion o indicado al efecto.

ACERINOX no concede ningun tipo de licencia o aatmion de uso de ninguna clase
sobre sus derechos de propiedad intelectual ethmalus sobre cualquier otra propiedad
o derecho relacionado con el Foro distinta dedaipta en el parrafo anterior.

VIIl. Coste de utilizacién

El acceso y utilizacion del Foro por parte de losuafios Registrados es gratuito,
exceptuando lo relativo al coste de la conexiGaees de la red de telecomunicaciones
suministrada por el proveedor de acceso contrggadoada Usuario Registrado.

IX. Buzén de contacto

Los Usuarios Registrados que tengan sugerenciegpogstas sobre la mejora del Foro,
gue requieran asistencia técnica, que quieranzagatienuncias sobre contenidos no
conformes con estas Normas 0 que quieran ejemiigrderechos reconocidos en la
normativa de proteccién de datos personales patirigirse a la direccién de correo
electrénico de la Compafia que se hara constdesdtectos en el Foro. El objetivo de
este buzon de correo electronico es la atenciésaério Registrado y la mejora de la
calidad del Foro, sin implicar ninguan tipo de cohtro responsabilidad del
Administrador.
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