i PARIBAS

OBRASCON HUARTE, S.A.

*Fairness Opinion™

De acuerdo ¢on el mandato recibido hemos elaborade una “Fairness Opinion” en
telacion con la fusién prevista entre OBRASCON HUARTE, $.A. (CIF. A-
48/010573) y CONSTRUCCIONES LAIN, S.A (C.LF. A-'8/117133) como
conseciencia de los acuerdos adoptados por los Consejos de Administracion de cada
una de las sociedades celebrados el dia 2 de febrero de 1999,

La “Fairness Opinion™ es una opinién profesional sobre la idoneicad de la ecuacion
de canje que ha sido convenida por los Consejos de Adminisoacion de ambas
sociedades en las reuniones arriba sefialadas.

En este sentido, nos es grato mencionar que en ¢l gfercicio de su actividad, Paribas
lleva a cabo de forma regular evaluaciones de sociedades, de ramas de actividad o de
valorss, en el marco de operaciones de fusiones v adquisiciones, de 2olocaciones en ¢l
mercado o privadas, entre otrags,

Asimismo, estamos familiarizados con las saciedades OBRASCON HUARTE, S A vy
CONSTRUCCIONES LAIN, $.A. ya que dentro de las actividades yancarias usuales,
Paribas manticne relaciones comerciales con ambas compafiias.

Para la elaboracién de la “Faimess Opinion” sobre la idoneidad de la ecuacidn de
canje que ha sido convenida por los Consejos de Administracién de OBRASCON
HUARTE, S8.A, y CONSTRUCCIONES LAIN, S.A en relacidén con la operacién
prevista de fusién de las dos sociedades, hemos revisado, entre otros documentos, los
wstados financieros provisionales de ambos grupos para 1998 y Jas proyecciones
realizadas por la direecidn de cada compafifa para los préximos afios



No hemas verificado ni auditado de forma independiente las informaciones orales o
escritas que nos han sido facilitadas por las sociedades objeto de la figidén y hemos
asumido la veracidad de las declaraciones emitidas por los directivos de ambas
sociedades respecto a la inéxistencia de pasivos significativos que pudieran incidir en
nuestra valoracién. Asimismo, no hemos realizade una nueva evalu acion ni encargado
a un tercere que lleve a cabo una valoracidn independiente de jos zctivos y pasivos de
la sociedad.

Por dltimo, ambae sociedades nos han dirigido una carta de confirmacién en la que
sefialan, en su opinidn, habernos facilitado toda cuanta informacién estiman necesaria
para llevar a cabo muestra evaluacién.

Por consiguiente, v sobre la base de que la informacion que nos ba sido Ffacilitada es
veraz y suficiente, certificamos que, desde un punto de vista financiero, se ha
mantenido un criterio de equidad en los términos de la fusién, Esta certificacién de
imparcialidad se redacta con el objeto de faciliter el informe que deban elaborar los
respectivos Consejos de Adminmistracion y las consiguientes recomendaciones que
dirijan a sus accionistas. En ningiin caso pretends ser una tecoriendacién para los
accionistas de cualquiera de las dos sociedades de aceptar lag condliciones propuestas
¢n los términos de la fusidn. Asimistno, tampoco nos pronunciamcs sebre el valor de
cotizacidn que podrin adquirir los titulos de ambas n:omﬂdadu* una vez sa haya
realizado la fusién.



