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FOLLETO DE BASE DE PAGARES POR UN SALDO VIVO MAXIMO DE 2.000
MILLONES DE EUROS AMPLIABLE A 2.500 MILLONES DE EUROS

DENOMINADO

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010

El presente Folleto de Base (Anexo V del Reglamento n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de 2004) ha
sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 23 de marzo de 2010 y se complementa con € Documento
de Registro (Anexo XI dd Reglamento n°® 809/2004, de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004) inscrito en los
registros de la Comision Naciona del Mercado de Vaores con fecha 18 de marzo de 2010, € cua se incorpora por

referencia.
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. RESUMEN
ADVERTENCIAS

El presente resumen, € Documento de Registro del emisor y la Nota de Vaores serén referidos, conjuntamente,
como el “Folleto”. Existe un Documento de Registro del emisor, inscrito en los registros oficiales de la CNMV con
fecha 18 demarzo de 2010, y se puede consultar en la paginaweb dela CNMV.

Se hace condtar expresamente que:

a) El presente resumen debe leerse como introduccion a folleto.

b) Todadecision deinvertir en los val ores debe estar basada en la congideracion por parte dd inversor del Folleto de
Base en su conjunto.

€) Cuando una demanda sobre la informacién contenida en este folleto se presente ante un Tribundl, @ inversor
demandante podria, en virtud del Derecho Naciona de los Estados miembraos, tener que soportar 1os gastos de la
traduccion del folleto, antes de que dé comienzo d procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por € resumen, induida cualquier traduccion
del mismo, a no ser que dicho resumen sea engafiaso, inexacto o incoherente, en relacion con las demés partes dd
foleto.

CARACTERISTICASDE LOSVALORES

EMISOR

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA), con domicilio social en Vigo,
Avda. Garcia Barbdn, 1-3, con nimero de identificacion fisca G36600369, inscrita en & Registro Mercantil de
Pontevedra, en € Folio 38 dd Libro 2.404 de Sociedades, Hoja nimero PO-4111, Inscripcion 281, en € Registrode
Caas Generales de Ahorro Popular ddl Banco de Espafia con € nimero 2080 de codificacion y en d Registro
Especia de Cajas de Ahorros dela Comunidad Autonomade Galicia.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOSVALORES
El presente Folleto de Base corresponde a programa de emision de pagarés con la denominacion OCTAVO
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010. Los pagarés que se emitan a amparo del
presente Folleto de Base son vaores de renta fija Smple emitidos al descuento, Sh que existan restricciones a la
libretransmisibilidad delos mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA

El saldo vivo nomina méximo sera en cada momento de 2.000.000.000 de euros ampliable a 2.500.000.000 de
euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR
El vaor nominal unitario de cada pagaré sera de MIL (1.000) EUROS, por lo que € nimero maximo vivo de
pagarés no podrd exceder de 2.000.000 o de 2.500.000 en € caso de producirse la ampliacion. El vaor efectivo
variaraen funcién de plazoy d tipodeinterésde pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

Lavigenciadd Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacion del Falleto de Base en la pagina
web delaCNMV.

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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DESEMBOL SO

Los inversores cudificados harén & desembolso de pagarés en la fecha de su emisidn, que serd, salvo pacto en
contrario, dos (2) dias hébiles pogteriores a la fecha de suscripcion, mediante abono en metdlico en la cuenta de
abonos que & Emisor tiene abierta en & Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF)
siendo de cuenta dd suscriptor |os gastos que la misma pudiera ocas onar o, en su caso, mediante adeudo en cuenta
de efectivo que d suscriptor tenga abierta en CAIXANOVA, antes de las 14:00 horas del dia dd desembolso, con
fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se depositaran en la cuenta de valores que € inversor designe a estos
efectos.

Los inversores minoristas hardn @ desembolso de pagarés en la fecha de su emison, que serd, savo pacto en
contrario, dos (2) dias habiles posteriores a la fecha de suscripcion, mediante adeudo en la cuenta a la vista que d
inversor tenga abierta o abraen laEntidad y se depositarén en la cuentade valores que d inversor abraatd efecto o
que tenga abierta en CAIXANOVA las cudes edardn sujetas a las comisones de administracion que
CAIXANOVA tenga establecidas para dichas cuentas en € Folleto de Tarifas comunicadas al Banco de Espaiiay a
la Comison Nacional dd Mercado de Valores. La apertura y cierre de ambas cuentas abiertas con objeto de la
suscripcion estara libre de gastos para d inversor.

INTERESNOMINAL

Al ser valores emitidos d descuento y ostentar una rentabilidad implicita, € tipo de interés nominal sera d pactado
entre |as partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en d momento de la formalizacion en funcidn de los tipos de
interés vigentes en cada momento en  mercado financiero.

FECHA PAGO DE CUPONES

Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar pagos periddicos de cupones, viniendo
determinada su rentabilidad por ladiferencia entre e precio de suscripcidn o de adquisicion y € de amortizacion
0 engjenacion.

AMORTIZACION

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base se amortizaran por su valor nominal en su fecha de
vencimiento, libre de gastos para € tenedor, con repercusion, en su caso de la retencidon a cuenta que
corresponda. Tendrén un plazo de entre SIETE (7) dias hdbiles y QUINIENTOS CUARENTA Y OCHO (548)
dias naturales. En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, € pago se efectuard el
siguiente dia habil, sin modificacion del cdmputo de dias previstos en su emision. No existe opcion de
amortizacion anticipadani por parte del Emisor ni a opcion del inversor.

REPRESENTACION DE LOSPAGARES
Los pagarés que se emitan con cargo a Folleto de Base, estaran representados en anotaciones en cuenta, sendo
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. "lberclear”,
la Entidad designada paralallevanza del registro contable.

AGENTE DE PAGOS

Existe un contrato de agente de pagos, con la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS,
quien actuara por cuenta de CAIXANOVA como Agente de Pagos de | os pagarés.

COTIZACION
CAIXANOVA solicitard la admision a cotizacion en A.LLA.F. Mercado de Renta Fija de los pagarés que se
emitan. CAIXANOVA se compromete a realizar todos |os trdmites necesarios para que |os pagarés coticen en

dicho mercado en un plazo méximo de 3 dias hébiles a contar desde la fecha de emision de los valores. En todo
caso, los pagarés cotizaran en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento.

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V

5de27



o~
caixanova V‘

Se ha firmado un Contrato de Liquidez con la Entidad Ahorro Corporacion Financiera, S.V., SA., con € fin de
dotar deliquidez alos pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base.

COLECTIVO POTENCIALESINVERSORES

Los pagarés que se emitan con cargo d presente PROGRAMA van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto
minoristas como cualificados.

ENTIDADES COLOCADORAS
CAIXANOVA y laEntidad Ahorro Corporacion Financiera, SV., SA.
TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION

Durante @ plazo de duracion dd PROGRAMA se atenderén las suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta
exigente. En cualquier caso, CAIXANOVA se resrva la poshilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previs ones de tesoreria no necesite fondos.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con CAIXANOVA através de su Sdla de Tesoreria, 0 a
través de Ahorro Corporacion Financiera, SV., SA., Entidad Colocadora, por medio de negociacion teefonica
directa, fijdndose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticion por
CAIXANOVA, se condderard ese dia como fecha de contrataci n, confirméndose todos | os términos de la peticion
por CAIXANOVA mediante fax.

Los inversores minoristas podran contactar directamente con cualquier oficinade CAIXANOVA dentro dd horario
de apertura a pablico, pararedlizar la solicitud de suscripcion, fijandose en ese momento todas las caracteriticas de
los pagarés. Supuesto @ acuerdo de ambas partes, se conddera ese dia como fecha de contratacion y CAIXANOVA
entregara un gemplar del resguardo de suscripcion.

El judtificante entregado en d momento de ordenar la suscripcion servird como resguardo provisonal y no sera
negociable. El citado resguardo quedara anulado en d momento que € suscriptor reciba @ extracto de la cuenta de
valores. La Entidad emisora sudtituird, en € plazo de un mes, los resguardos provisionales por los extractos de la
cuentade valores.

La fecha de emison coincidird con la fecha de desembolso que serd, salvo pacto en contrario, dos dias habiles
posteriores alafecha de contratacion.

La peticion minima, tanto para los inversores cualificados como para inversores minoristas, sera de 1.000 euros y
multiplos de 1.000 euros para cantidades superiores. No existen limites méximos de peticion sempre que no se
exceda € saldo vivo nomina méximo de 2.000.000.000 de euros 0 2.500.000.000 de euros en caso de producirse la
ampliacion del importe del saldo.
Las érdenes serén irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.
CAIXANOVA no repercutird ningdin gasto o comision a los suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los
pagarés independientemente de las comisones que, en su caso, pueda cobrar la entidad participante en
IBERCLEAR atravésdelacua se mantengalaanotacion delos valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
No procede en este tipo de emision la congtitucion del sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL

Se expone a continuacion un extracto del régimen fiscal aplicable a los pagarés que se emitan a amparo del
Folleto de Base:

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores emitidos a amparo del Folleto
de Base obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y seintegrarén en la base imponible del ahorro del gercicio
en d gue se produzca la venta o amortizacion.

Las rentas de natural eza implicita obtenidas, estaran sujetas a retencion sobre @ importe integro de la diferencia
entre e importe satisfecho en la suscripcion, primera colocacion o adquisicion y @ importe obtenido en la
amortizacion, reembol so o transmisidn de dichos valores, & tipo vigente.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendréan retencion fiscal, sempre que se cumplan los
requisitos dispuestos en la normativa.

FACTORESDE RIESGO
Factor es de Riesgo de los valor es

Riesgo de Mercado como € riesgo de pérdida ante movimientos adversos en |os precios de | os productos en los
mercados financieros por lo que una vez admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a descuento
en relacion con e precio de emisidn inicial, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para
valores similares y las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de Crédito, es € riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso la falta de cumplimiento de la devolucidn del
principal por CAIXANOVA.

Riesgo por Fluctuacion de Tipos de Interés, es € riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de
interés, es decir, si se producen subidas de los tipos de interés, €l valor de los pagarés seriamenor.

Riesgo por variaciones de calidad crediticia del Programa, los valores incluidos en & presente Programa no han
sido calificados por las agencias de calificacion de riesgo crediticio.

Riesgo de Liquidez, porque los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacion activo, no obstante, se ha firmado un Contrato de Liquidez con Ahorro Corporacidn Financiera,
S.V. SA. segln se detalla en € apartado 6.3 del Folleto.

Factor es de Riesgo del Emisor
Se detallan las exposiciones de riesgo claves de CAIXANOVA, teniendo en cuenta la naturaleza de las
actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos pueden encuadrarse

bajo las categorias siguientes:

Riesgo de Tipos de Interés, que es e riesgo producido por el efecto negativo que d movimiento de la curva de
tipos de interés pueda tener sobre €l valor econémico del balance y sobre € margen de intermediacion.

Riesgo de crédito, que corresponde d riesgo de pérdida que se puede producir ante e incumplimiento de los
pagos por parte de la contrapartida.

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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A continuacion se indican los datos de solvencia y mora consolidados referidos a los tres Ultimos gercicios
cerrados y auditados :

caixanova

Concepto 31-dic-09"") 31-dic-08""  31-dic-07"
Coeficiente de Solvencia 12,20% 11,08% 11,40%
Ratio Tier | 8,11% 6,37% 6,14%
Ratio Tier 11 4,09% 4,71% 5,26%
Ratio de Morosidad 4,96% 3,22% 0,73%
Cobertura de Morosidad 62,87% 79,98% 298,34%

(*)Coef. Solvencia cal culado de acuerdo ala Circular del BdE 5/1993
(**)Coef. Solvencia calculado de acuerdo ala Circular del BdE 3/2008

El coeficiente de solvencia se increment6 un 10,11% con respecto al gercicio anterior, superando en 4,2 puntos
porcentuales e minimo exigido.

El ratio Tier 1 mejoré un 27,32% durante 2009 debido, fundamentalmente, a incremento de los recursos
propios de primera categoria tras la emisidn de participaciones preferentes (130 millones).

Riesgo de Mercado, que es € riesgo de pérdida en € valor de mercado de los activos como consecuencia de
movimientos adversos en |as cotizaciones de los mercados financieros.

Riesgo de Liquidez, que es € riesgo generado por ladificultad de cerrar 0 deshacer una posicion atiempo en un
momento dado debido alafalta de contrapartida en € mercado.

Riesgo de Financiacion, que es € riesgo originado por los desfases temporales de los flujos de caja o por
necesidades imprevistas.

Riesgo Operacional, que son las pérdidas generadas como consecuencia de sucesos inesperados relacionados
con lainfraestructura humanay tecnol égica o con los procedi mientos establ ecidos.

Riesgo Legal, que serefiere a las posibles pérdidas producidas por la dificultad o imposibilidad de gecutar un
contrato en |os términos previstos.

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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ASPECTOSRELEVANTESA TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIASDE LA EMISION

CAIXANOVA responderade principal e intereses de las emisiones con todo su patrimonio. Los valores que se
emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacion de créditos. La Entidad emisora tiene
calificacion por la Agencia Internacional FITCH RATING, de fecha 13 de marzo de 2009, como “F2” a corto
plazo y “A-” a largo plazo, con perspectiva negativay de MOODY’S, de fecha 15 de junio de 2009 ( revisado
el 11 de enero de 2010 ), como “A3” a largo plazo, “P2” a corto plazo y “D” de Fortaleza Financiera, todas
ellas con perspectiva negativa.

(En miles de euras)

PRINCIPALESDATOSECONOMICOSDEL GRUPO

BALANCE DE SITUACION (*)

ACTIVO 31/12/2009 | 31/12/2008 Var. PASIVO 31/12/2009 | 31/12/2008 Var.
géiﬁ\_gAl?_EEPSOSITOS EN BANCOS 423.162 392.815 7,73% | CARTERA DE NEGOCIACION 130.903 66.951 95,52%
< PASIVOS FINANCIEROS A

9 0
CARTERA DE NEGOCIACION 140.234 84.071| 66,80% COSTE AMORTIZADO 29.480.532 | 28.321.894 4,09%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 1.565 15.657 | -90,00% | DERIVADOS DE COBERTURA 129.585 42782 | 202,90%
PERDIDASY GANANCIAS
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES o o
PARA LA VENTA 5.293.891 5.353.436 | -1,11% | PROVISIONES 75.607 42.119 79,51%
INVERSIONES CREDITICIAS 22.198.248 | 22.173.085 0,11% | PASIVOS FISCALES 57.752 65.579 | -11,94%
CARTERA DE INVERSION A o
VENCIMIENTO 583.964 - -| FONDO DE LA OBRA SOCIAL 88.494 86.966 1,76%
DERIVADOS DE COBERTURA 119.150 91.040 | 30,88% | RESTO DE PASIVOS 261.032 451.895 | -42,24%
ACTIVOS NO CORRIENTESEN VENTA 495.041 154.135 | 221,17% | TOTAL PASIVO 30.223.905 ( 29.078.186 3,94%
PARTICIPACIONES 215.332 180.985| 18,98% PATRIMONIO NETO
ACTIVO MATERIAL 1.465.628 1.385.627 5,77% | INTERESES MINORITARIOS 205.326 216.134 -5,00%
ACTIVO INTANGIBLE 90.685 92.149 | -1,59% | AJUSTES POR VALORACION -66.450 -78.896 | -15,78%
ACTIVOS FISCALES 315.899 291.487 8,37% | FONDOS PROPIOS 1.374.768 1.277.306 7,63%
RESTO DE ACTIVOS 394.750 278.243 | 41,87% | TOTAL PATRIMONIO NETO 1.513.644 1.414.544 7,01%

TOTAL PASIVO Y

0, 0

TOTAL ACTIVO 31.737.549 | 30.492.730 | 4,08% PATRIMONIO NETO 31.737.549 | 30.492.730 4,08%

(*)Ultimo balance de situacion auditado.

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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(En miles de euros)

caixan:

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS (*)

31/12/2009 | 31/12/2008 Var.
ad) MARGEN DE INTERESES 456.942 348.870 | 30,98%
b) MARGEN BRUTO 1174667 | 1.222.993| -3,95%
¢) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 85.336 186.406 | -54,22%
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 161.484 190576 | -15,27%
€) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 144.051 186.478 | -22,75%
f) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 144.051 186.478 | -22,75%
f.1) RESULTADO ATRIBUIBLE A LA ENTIDAD DOMINANTE 131.656 170.990 | -23,00%

(*) Datos auditados
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. FACTORESDE RIESGO

FACTORESDE RIESGO DE LA EMISION

Riesgo de mer cado

Los valores del presente Programa, una vez admitidos a negociacion, es posible que sean negociados a
descuento en relacion con e precio de emision inicial, dependiendo de |0s tipos de interés vigentes, € mercado
paravalores similares y las condiciones econdmicas generales.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, es d riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de
las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso la falta de cumplimiento de la devolucion del
principal de los pagarés por la Entidad Emisora.

A continuacién se indican los datos de solvencia y mora consolidados referidos a los dos Ultimos gercicios
cerrados y auditados:

Concepto 31-dic-09") 31-dic-08"
Coeficiente de Solvencia 12,20% 11,08%
Ratio Tier | 8,11% 6,37%
Ratio Tier 11 4,09% 4,71%
Ratio de Morosidad 4,96% 3,22%
Cobertura de Morosidad 62,87% 79,98%

(*)Coef. Solvencia calculado de acuerdo ala Circular del BdE 3/2008

Riesgo por fluctuacion del tipo de interés

Riesgo de mercado centrado en variaciones en los tipos de interés, es decir, si se producen subidas de |os tipos
deinterés, € valor delos pagarés seria menor.

Riesgo por variaciones en la calidad crediticia del Programa

Los valores emitidos al amparo del presente Programa no han sido calificados por las agencias de calificacion
deriesgo crediticio.

Riesgo de Liquidez
Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva emision cuya distribucion podria
no ser muy ampliay paralos cuales no existe actualmente un mercado de negocio activo.

Aunque se solicitara la cotizacion de este Programa en € mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar
que vaya a producirse una negociacion activa en € mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de
negociacion para cada emision en particular.

Con € fin de dotar de liquidez alos valores que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, se ha firmado
un contrato de liquidez con Ahorro Corporacién Financiera, SA., SV

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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[11. NOTA DE VALORES

1

3.1

3.2

PERSONAS RESPONSABLES
La responsabilidad del contenido del presente Folleto de Base es asumida por D. José Luis Pego Alonso,

Director General de la Entidad emisora, actuando en nombre y representacion de la misma en virtud del poder
otorgado en lareunion del Consejo de Administraci 6n de fecha 30 de diciembre de 2009.

D. José Luis Pego Alonso, responsable del presente Folleto de Base, asume la responsabilidad por su contenido
y declaran, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion
contenida en € presente Folleto de Base es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

FACTORESDE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente Programa, estan
detallados en la seccion anterior “Factores de Riesgo” del presente Folleto de Base.

INFORMACION FUNDAMENTAL

Inter és de las per sonas fisicasy juridicas participantes en la emision/oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

Motivos de la ofertay destino delosingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con € fin de atender |as necesidades de
tesoreria.

No es posible anticipar una estimacion del coste para Caixanova de estos pagarés, dada la previsible
variabilidad de los tipos aplicables en cada caso, las digtintas fechas de vencimiento y la colocacion de importes
efectivos diferentes.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicia de gastos para el programa, para un importe de 2.000 millones de
euros.

CONCEPTO EUROS

TASAS DE REGISTRO CNMV 41.836,35
TASAS DE ADMISION CNMV 9.646.38
GASTOS LEGALES. OTROS 5.000,00

ADMISION, PERMANENCIA, TASAS IBERCLEAR 10.000,00
ESTUDIO DE DOCUMENTACION Y REGISTRO DE 45.000,00
FOLLETOSEN AIAF

ADMISION A COTIZACION EN AIAF 10.000,00
TOTAL 121.973,00

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE VAN A ADMITIRSE A COTIZACION

caixanova

Descripcion dd tipoy la clase delos valores

Los pagarés son valores emitidos a descuento, que representan una deuda para su Emisor, no devengan
intereses y son reembolsables por su valor nominal al vencimiento.

Para cada emis6n de pagarés con el mismo vencimiento se asignara un codigo ISIN.

L egidacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legidacion espafiola que resulte aplicable al emisor o a los
mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 211/1964 de 24 de diciembre, Ley 24/1988 de 28
dejulio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre y de acuerdo
con aquéllas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los model os previstos en e Reglamento (CE) n°

809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto alainformacion contenida en los folletos.

Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sitaen Plazadela Lealtad, 1
28014 Madrid y sus Entidades Participantes.

Divisa delaemisién delos valores

L os pagarés estardn denominados en Euros

Orden deprelacion

La presente emision de pagarés realizada por la Entidad, no tendra garantias reales ni de terceros. El capital y
los intereses de la misma estén garantizados por € total del patrimonio de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra.

Los inversores se sitllan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del emisor por
detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, y lanormativa que la desarrolla

Descripcién de los der echos vinculados a los valor es y procedimiento par a el ejercicio de los mismos

Conforme con lalegidacion vigente, los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base careceran para
el inversor que los adquiera, de cualquier derecho palitico presente y/o futuro sobre Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra.

Los derechos econdmicos y financieros para € inversor asociados a la adquisicién y tenencia de los valores,
serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se
emitan y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 sguientes.
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Tipodeinterésnominal y disposicionesr elativas a los inter eses pagader os

4.7.1

Tipo deinterés nominal

El tipo de interés nominal serd € pactado entre las partes para cada pagaré o grupo de pagarés, en €
momento de la formalizacion (fecha de suscripcion), en funcidn de | os tipos de interés vigentes en cada
momento en & mercado financiero.

El inversor abonara en la fecha de desembolso € importe efectivo. El importe efectivo de cada Pagaré
es e gue resulta de deducir a valor nominal (precio de reembolso) de cada Pagaré, € importe de
descuento que le corresponda en funcion del tipo de interés negociado y del plazo a que se emita,
siendo | os gastos de emision a cargo del emisor.

Asi, e importe efectivo de cada pagaré se cal cula aplicando las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 1 afio:
N
E=
1+(i x n/base)
b) Para plazos de vencimiento superiores a 1 afio:
N
E= = @@
( 1+| )(n/base)

siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = ndmero de dias del periodo, hasta € vencimiento

i =tipo deinterés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de calculo se realiza con tres decimales redondeando e importe efectivo a céntimos de
euro.

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de importes efectivos en euros por cada pagaré de
mil euros (1.000€) con relacion a tipos nominales entre 1% y 7% para distintos plazos de emision. Las
columnas en las que aparece +10 dias representan la disminucion en euros del importe efectivo del
pagaré al aumentar e plazo en 10 dias. La columna encabezada por —30 dias refleja e incremento del
importe efectivo del pagaré para un plazo de 30 diasinferior.
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TIPO 30 | TIRITAE 60 | TIRITAE 90 | TIRITAE
NOMINAL | DiAS ) TIOPIAST pipg ) TIOPIAS| pipg (%)  TIODIAS
1,00% 999,179 | 1,00 0273 | 998359 | 100 0273 | 997,540 100 0273
1,25% 998,974 1,26 0342 | 997,949 1,26 0341 | 996,927 1,26 20,340
1,50% 998,769 151 0410 | 997,540 151 0,409 | 996,315 151 20,408
1,75% 998564 1,76 0478 | 997,132 176 0476 | 995,703 1,76 0475
2,00% 998,350 2,02 0546 | 996,723 2,02 0544 | 995003 2,02 0,542
2,250 998,154 2,27 0614 | 996315 227 0612 | 994483 227 20,609
2,50% 997,949 253 0682 | 995907 253 0679 | 993873 252 0,676
2.75% 997,745 2,78 0,749 | 995500 2,78 0746 | 993265 2,78 0,743
3,00% 997,540 3,04 0817 | 995003 3,04 0813 | 992,657 3,03 20,809
3,25% 997,336 3,30 0,885 | 994,686 329 0,880 | 992,080 3,29 0,876
3,50% 997,132 356 0953 | 994,279 355 0047 | 991,444 355 0,942
3,75% 996,927 3,82 1020 | 993,873 381 1014 | 990,838 3,80 71,008
4,00% 996,723 4,07 1088 | 993468 4,07 1080 | 990,233 4,06 1073
4,25% 996,519 4,33 1155 | 993,062 4,33 1147 7| 989,629 432 1139
4,50% 996,315 4,59 1222 992,657 459 1213 | 980,026 458 1204
4,75% 996,111 4,85 1200 | 992,252 4,85 1280 | 988423 484 1270
5,000 995,907 512 1357 | 901,848 511 1346 | 987,821 5,00 1335
5,250 995703 538 424 | 901,444 537 1412 | 987,220 535 1,400
5,500 995500 5,64 1491 | 991,040 563 1478 | 986,620 562 1,465
5,75% 995296 590 1558 | 990,636 5,89 1544 | 986,020 588 1529
6,00% 995003 6,17 1625 990,233 6,15 1609 | 985421 6,14 1504
6,25% 994,889 6,43 1602 | 980,831 642 1675 | 984,823 6,40 1,658
6,50% 994,686 6,70 1759 | 989,428 6,68 1740 | 984,225 6,66 1722
6,75% 994,483 6,96 1826 | 980,026 6,94 1806 | 983,629 6,92 1786
7,00% 994279723 1892 | 9sse2a 721 1871 983033719 1,850

TIPO 180 | TIRITAE 365 | TIRITAE 548 | TIRITAE
NOMINAL | DIiAS ) | TIOPIAST pipg ) TIOPIAS| ppg (%) -30DIAS
1,00% 995003 . 1,00 0271 | 990,009 | 1,00 0270 | 985172 1,00 0,806
1,25% 993873 1,25 0338 | 987,654 125 0336 | 981522 1,25 1,003
1,50% 992,657 151 0,405 | 985,222 150 0402 | 977,805 1,50 1,197
1,75% 901444 1,76 0471 | 982801 175 0467 | 974200 1,75 1,390
2,00% 990233 2,01 0537 | 980,392 2,00 0532 | 7970,707 2,00 1,581
2,250 980,026 2,26 0603 | 977,995 225 0506 | 967,145 2,25 1,770
2,50% 987,821 252 0668 | 975610 2,50 0,660 | 963,606 2,50 1,958
2.75% 986,620 2,77 0733 | 973236 275 0,723 | 960,088 2,75 2,143
3,00% 985421 3,02 0,797 | 970,874 3,00 0,786 | 956502 3,00 2,327
3,25% 984225 328 0862 | 968523 325 0,848 | 953116 3,25 2,509
3,50% 983033353 0926 | 966,184 350 0010 | 949662 350 2,689
3,75% 981,843 3,79 0989 | 963,855 375 0972 | 946228 3,75 2,867
4,00% 980,656 4,04 1053 | 961,538 4,00 1033 | 942,815 4,00 3,044
4,25% 979471 4,30 1116 | 950233425 1,003 | 939423 4,25 3219
4,50% 978200 455 1179 | 956,938 450 1153 | 936051 450 3,393
4,75% 977111 481 1241 | osa654 475 1213 | T932609 4,75 3,564
5,00% 975936 506 1303 | 952,381 500 1272 | "929367 5,00 3,734
5250 974,763 532 1365 | 950,119 | 525 1331 | 926054 525 3,903
5,500 973503 558 1426 | 947867 1 550 1389 | 922,761 550 4,070
5 75% 972426 583 1487 | 945626 1 575 1447 | To19488 575 4,235
6,00% 971261 6,09 1548 | 943396 1 6,00 1505 | 916234 6,00 4,399
6,25% 970100 635 1600 | 941176 625 1562 | 912,999 6,25 4,561
6,50% 968041 661 1669 | 938967 | 650 1619 | T909.784 650 4,721
6,75% 967,785 687 1729 | 936,768 6,75 1675 | 906587 6,75 4,880
7,00% 966631 712 1789 | 934579 7,00 1731 | 903408 7,00 5,038
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4.7.2  Plazovélido en el que se pueden reclamar losinteresesy e reembolso del principal
El plazo vélido en € que se pueden reclamar e reembolso del valor nominal es de 15 afios, segln €
articulo 1964 del Cédigo Civil.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que afecte al
subyacente
No aplicable

4.7.4  Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
No aplicable

475 Agente decélculo
No aplicable

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacién de los pagarés, incluidos los procedimientos de
reembolso

La fecha de vencimiento de |os pagarés estara sujeta a las condiciones pactadas entre las partes, y, en todo caso,
las emisiones seredizardn aun plazo entre 7 dias habiles y 18 meses (548) dias naturales.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion en e Mercado de Renta Fija AIAF, los
venci mientos de |os mismos se concentraran en cuatro fechas al mes.

No existe opcion de amortizacién anticipadani por parte del Emisor ni aopcién del inversor.

Indicacién del rendimiento para d inversor y método de célculo

Larentabilidad para €l tomador estara en relacion con € tipo nominal y € plazo aplicado en cada caso, como se
aprecia en los gemplos de la tabla del apartado 4.7.1. Para los inversores que adquieran los Pagarés en €
mercado, larentabilidad serala queresulte del precio o descuento pactado con € transmitente en e momento de
su adquisicion.

Larentabilidad anual efectiva parad inversor vendra dada por la siguiente formula:

Donde:

i =Tipo deinterés efectivo anual en tanto por uno

N = Importe nomina del pagaré

E = Importe efectivo del  pagaré

n = NUmero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento del pagaré
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Representacion de los tenedor es de los valor es

No existira representacion de los tenedores para |os pagarés que se emitan a amparo del presente Folleto de
Base.

Resoluciones, autorizacionesy aprobacionesen virtud de las cuales se emiten los valores

El Programa de Pagarés se desarrolla conforme a |l os acuerdos de la Asamblea Genera de fecha 25 de junio de
2009, del Consgjo de Administracion de la Entidad, adoptado en su sesion de 30 de diciembre de 2009 y del
Director General, de fecha 31 de diciembre de 2009.

En estos acuerdos se fijé un limite en las emisiones de cualquier tipo de valores de 8.000 millones de euros,
realizable haga e 30 dejunio de 2012. Dentro de este limite y, tras una emision previa, € saldo resultante fina
de la cantidad global para emisiones se quedaria en 5.450 0 5.950 millones, segiin se emitan 2.000 millones o
2.500, en € caso de una ampliacion.

Fecha de emision

Los pagarés que se emitan con cargo a presente Folleto de Base podrén emitirse y suscribirse cualquier dia
desde la fecha de publicacion del Falleto de Base en la péagina web de la Comision Naciona del mercado de
Valores. No obstante, e emisor sereservala posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de
tesoreria no precise fondos.

Lavigencia del Folleto de Base serd de doce meses a contar desde la fecha de publicacion del Folleto de Base,
siempre y cuando se complemente e mencionado Folleto con los suplementos requeridos, en su caso.
CAIXANOVA se compromete a elaborar, al menos, un Suplemento con motivo de la publicacion de los nuevos
Estados Financieros anual es auditados.

A lolargo del periodo de vigenciadel Programa, CAIXANOVA podra emitir pagarés siempre que su saldo vivo
no exceda del establecido con carécter general parae programa

Restricciones alalibretransmisibilidad delos valor es

Segln la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de carécter general a la libre
transmisibilidad de los val ores que se prevé emitir.

Fiscalidad delos valores

A las emisiones de pagarés realizadas al amparo del presente programa les sera de aplicacion € régimen fiscal
general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se expone el
régimen fiscal vigente en e momento de verificacion de esta Oferta Plblica sobre la base de una descripcion
general del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais
Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aguellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por las
caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de los valores objeto de la
Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

A. Residentesen territorio espafiol

A.l Personas fisicas

En e supuesto de que los inversores sean personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia, la
tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes
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de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre & Patrimonio, y su
Reglamento, aprobado por & Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo.

Tal y como seindica en € articulo 91.2 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, en los activos financieros con rendimientos implicitos (como es @ caso de |os pagarés), la
diferencia entre & valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision, reembol so,
amortizacion o canje, tendra la consideracion de rendimiento implicito del capitd mobiliario y se
integrard en la base imponible del ahorro del gercicio en € que se produzca la venta o amortizacion,
tributando al tipo impositivo vigente en dicho momento, actualmente un 19% hasta 6.000 euros y de un
21% desde 6.000 euros en adelante.

Asimismo, estos rendimientos quedardn sujetos a retencion a tipo vigente en cada momento, siendo
actua mente este tipo también del 19%.

Labase para e célculo de laretencion, de acuerdo con |o establecido en € articulo 93 del Reglamento
del impuesto, estard constituida por la diferencia positiva entre el valor de amortizacidn, reembolso o
transmision y e valor de adquisicion o suscripcion, sin reducir € importe de |0s gastos accesorios que,
no obstante, s serdn computados para la cuantificacion del rendimiento, siempre y cuando dichos
gastos sean justificados adecuadamente.

Personas juridicas

En caso de que los inversores sean personas juridicas residentes a efectos fiscales en Espafia, la
tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por e Real Decreto Legidativo
4/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba € Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y su Reglamento, aprobado por € Real Decreto 1777/2004, de 30 dejulio.

En base a las normas citadas, las rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, procedentes de los activos financieros objeto de la presente emision, se integrarén en su
base imponible en € periodo impositivo en & que se devenguen, s bien no estaran sometidas a
retencion, de acuerdo con lo establecido en e articulo 59 ) del Real Decreto 1777/2004, a cumplir
dichos valores|os requiStos siguientes:

- Estar representados mediante anotaciones en cuenta
- Negociarse en un mercado secundario oficial de valores espariol

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, 1os rendimientos derivados de la transmision o
reembolso de |os activos, estardn sometidos a una retencion del 19% en la actualidad.

La base para € célculo de la retencidn estara constituida por la diferencia positiva entre € valor de
amortizacion, reembolso o transmision y € valor de adquisicion o suscripcion (sin reducir € importe
de | os gastos accesorios).

Los rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades exentas recogidas en €
articulo 9 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, no estaran sometidos a
retencion, paralo cual resultard imprescindible acreditar |amencionada condicion.

No residentes a efectos fiscales en Espafia

Cuando los inversores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacion por los
rendimientos producidos vendra determinada por € Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de marzo,
por e que se aprueba & Texto Refundido delaLey del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, y su
Reglamento, aprobado por e Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en
los Convenios para evitar la Doble Imposicion en € caso de que éstos resulten aplicables y por laLey
4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime e gravamen del Impuesto sobre € Patrimonio, se
generaliza d sistema devolucion mensual en € Impuesto sobre € valor afiadido, y se introducen otras
modificaciones en lanormativa tributaria.
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Asimismo, deberd tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con € exterior y
sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales y por la Ley 23/2005, de 18 de
noviembre, de reformas en materia tributaria para € impulso a la productividad), y € Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, por € que se establecen las obligaciones de informacion respecto de
determinadas operaciones con participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda, ademas de la
aclaracion que realizd la Direccion General de Tributos en la Consulta de 9 de febrero de 2005.

No residentes con establecimiento permanente

En & supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con establecimiento permanente, el
rendimiento generado por estos titulos constituye una renta més que debe integrarse en la base
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo célculo se establece en d articulo 18 del
Texto Refundido delaLey que regula e mencionado impuesto.

En general, y con las salvedades previstas en dicho impuesto, € régimen tributario aplicable a estos
rendimientos, coincide con e establecido para las personas juridicas residentes en territorio espafiol
descrito en € apartado A.2 anterior.

No residentes sin establ ecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en los apartados 2.d) y 5 de la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacion de los Intermediarios Financieros, modificada por la Disposicion Adicional 32 de la Ley
19/2003, de 4 dejulio, lasrentas derivadas de |la presente emision, obtenidas por no residentes fiscales
en territorio espafiol que operen en é sin mediacion de establecimiento permanente, estardn exentas de
tributacion en e Impuesto sobre la Renta de no Residentes, en los mismos términos establecidos para
los rendimientos derivados de la deuda publica en € articulo 14 dd texto refundido de la Ley de dicho
impuesto. En consecuencia, € rendimiento obtenido no estara sometido a retencion a cuenta del citado
impuesto cuando los inversores hayan acreditado su residencia fiscal en € extranjero mediante el
correspondiente certificado vélido a efectos fiscal es espafioles.

Igualmente, de acuerdo con |o previsto anteriormente, y sin perjuicio de lo previsto en la posterior Ley
4/2008 que modifico € apartado tercero de la Disposicion Adiciona segunda de la mencionada Ley
13/1985 y que en la actualidad se encuentra pendiente del correspondiente desarrollo reglamentario, a
efectos de la aplicacion de la exencion de retencidn prevista para los inversores no residentes fiscales
en Espafiay que no operen através de un establecimiento permanente situado en territorio espafiol, serd
preciso cumplir con determinadas obligaciones de informacion relativas a la identidad de los titulares
de los valores de acuerdo con o previsto en € articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio,
por € que se aprueba € Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
ingpeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion delos
tributos. ElI incumplimiento de las mencionadas obligaciones de informacién supondra que e Emisor
practique unaretencion del 19% (o del tipo vigente en cada momento), es decir, en caso de no acreditar
en forma y plazo la residencia fiscal en € extranjero, se aplicara € tipo de retencién vigente,
actual mente del 19%.

CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

Descripcion dela oferta publica

El presente Folleto de Base se formaliza con € objeto de proceder a sucesivas emisiones de pagarés de empresa
gue constituirdn un conjunto de valores homogéneos en e marco de un Programa de Pagarés por un saldo vivo
maximo de 2.000 millones de euros ampliable a 2.500 millones de euras, denominado “Octavo Programa de
Emision de Pagarés Caixanova 2010
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Condicionesalas que esta sujeta la oferta

La presente oferta estd sujeta a una cantidad minima de solicitud de suscripcion de 1.000 euros
nominales.

Importetotal de la emision/oferta

El importe de la oferta serd 2.000.000.000 de euros nominales ampliable a 2.500.000.000 de euros
nominales.

Este importe se entiende como saldo méximo vivo de lo emitido en € Folleto de Base en cada
momento.

Por lo anteriormente expuesto y, debido a que cada pagaré tendrd un valor de 1.000 euros nominales, €
nimero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 2.000.000, o 2.500.000 en caso de
producirse la ampliacion del importe.

Plazo de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud

Lavigencia del Programaes de 12 meses a contar desde la fecha de publicacion del presente Folleto de
Base.

Podran adquirir pagarés de Caixa de Aforros Vigo, Ourense y Pontevedra personas fisicas o juridicas
sin otras limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las normativas fiscal es vigentes
(suministro de informacion suficiente para emitir los certificados de titularidad, es decir, nombre,
domicilio, N.I.F./ C.I.F.).

Paralatramitacion, se distinguira entre inversores cualificados y minoristas.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con Caixanova a través de su Sala de
Tesoreria, 0 através de Ahorro Corporacion Financiera, S.V., SA., Entidad Colocadora, por medio de
negociacion telefonica directa, fijdndose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En
caso de ser aceptada la peticion por Caixanova, se considerara ese dia como fecha de contratacion,
confirmandose todos | os términos de la peticion por Caixanova mediante fax.

El desembolso se realizara mediante transferencia OMF del Banco de Espafia dirigida a Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, siendo de cuenta del suscriptor los gastos que la misma
pudiera ocasionar o, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que e suscriptor tenga abierta en
Caixanova. El pagaré se anotard en la cuenta de valores que @ suscriptor designe al efecto.

Los inversores minoristas podrén contactar directamente con cualquier oficina de Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra dentro del horario de apertura a publico, para redlizar la solicitud de
suscripcién, fijandose en ese momento todas |as caracteristicas de los pagarés. Supuesto € acuerdo de
ambas partes, se considera ese dia como fecha de contratacion y Caixanova entregara un giemplar del
resguardo de suscripcion.

El desembolso, y amortizacion serealizaran mediante € correspondiente apunte en cuentaalavista. En
el caso de que € suscriptor no tuviera cuenta a la vista y/o cuenta de valores abierta en la Entidad
Emisora, su aperturay cancelacion no significarén gasto para el suscriptor. En cuanto al mantenimiento
de las mismas, se aplicardn las comisiones incluidas en las Tarifas de Comisiones de la Caja
comunicadas al Banco de Espafiay ala Comision Nacional del Mercado de Valores.

El justificante entregado en & momento de ordenar la suscripcion servira como resguardo provisional y
no serd negociable. El citado resguardo quedara anulado en € momento que e suscriptor reciba €
extracto de la cuenta de valores. La Entidad emisora sustituirg, en € plazo de un mes, los resguardos
provisionales por |os extractos de la cuenta de val ores.
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Método de prorrateo

No aplicable

Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud

La cantidad minima es de 1.000 euros nominales y la maxima hasta € saldo vivo méximo autorizado.
Método y plazos para el pago de losvaloresy para la entrega de los mismos

Los inversores cualificados harén e desembolso de los pagarés en la fecha de su emisidn, que serd,
salvo pacto en contrario, dos (2) dias hébiles posteriores a la fecha de suscripcion, mediante abono en
metélico en la Cuenta de Abonos que e Emisor tiene abierta en e Banco de Espafia, a través de una
orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de efectivo que el
suscriptor tenga abierta en CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA, antes de
las 14:00 horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés suscritos se
depositarén en la cuenta de valores que € inversor designe a estos efectos.

Losinversores minoristas harén e desembolso de los pagarés en la fecha de su emisidn, que serd, salvo
pacto en contrario, dos (2) dias hébiles posteriores a la fecha de suscripcion y deberéan tener abierta en
la fecha de desembol so, una cuenta de efectivo y una cuenta de valores en Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra.

El justificante entregado en e momento de ordenar la suscripcion servird como resguardo provisiona y
no serd negociable. El citado resguardo quedard anulado en e momento que e suscriptor reciba €
extracto de la cuenta de valores. La Entidad emisora sustituird, en e plazo de un mes, los resguardos
provisionales por |os extractos de la cuenta de val ores.

Laentregadel valor seredlizaréd con laasignacion delareferencia deregistro.

Publicacion de losresultados de la oferta

Con objeto de informar sobre los volimenes y precios operados en las distintas colocaciones de
pagarés, estardn a disposicion del publico en las oficinas centrales de Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra, en horario de apertura a publico, € interés medio resultante de las ventas
mensuales de pagarés, asi como d tipo de interés nomina por plazos de emision, fijados en cada
momento.

A laCNMV sele comunicarén los resultados de la oferta con caréacter trimestral.

Procedimiento para el gjercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable

Plan de colocacion y adjudicacion

521

522

Precios

531

Categorias de posiblesinversores a los que se ofertan los valores
Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo deinversores, tanto minoristas como cualificados.
Notificacion alos salicitantes de la cantidad asignada

Descrito en los apartados 5.1.3y 5.1.6

Precio al que se ofertaran los valores o0 e método para determinarlo. Gastos para el suscriptor.
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El importe nominal unitario del pagaré seré de 1.000 euros.

El precio de emision de los pagarés serd el resultante de un acuerdo entre las partes y dependera del
tipo deinterésy del plazo a que se emita.

No existen gastos para € suscriptor en € momento de la emision, sin perjuicio de los gastos o
comisiones que puedan cobrar la Entidades participantes en Iberclear por € depésito de los valores u
otras comisiones | egd mente aplicadas por éstas.

Los valores seran emitidos por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, sin que de su parte
sea exigida comision ni gasto alguno en la suscripcion de los pagarés, ni en la amortizacion de los
mismos.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripcion de los valores emitidos en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (IBERCLEAR),
encargada del registro contable, serdn por cuenta de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra
Las entidades participantes de la Sociedad de de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), podréan establecer de acuerdo con la legislacion vigente,
las comisiones repercutibles a los tenedores de |os pagarés en concepto de administracion y custodia de
valores que libremente determinen y que en su momento hayan sido publicados y comunicados al
Banco de Espafia y a la C.N.M.V. Copia de estas tarifas podrén ser consultadas en los organismos
supervisores mencionados.

5.4. Colocacion y asegur amiento

54.1.

54.2.

5.4.3.

5.4.4.

Entidades coordinadorasy participantes en la colocacién

La colocacion de los Pagarés seredizard através de:

1. El propio Emisor, con aquellos inversores find es que se dirijan @ mismo para adquirir Pagarés.

2. La Entidad Colocadora, Ahorro Corporacion Financiera S.V. S.A., con la cual se ha procedido a
firmar un contrato de colaboracion. En cualquier momento Caixanova podra contratar la colocacion,

con cualquier otra Entidad con comunicacién de este hecho a laCNMV.,

Agente de Pagos y Entidades Depositarias

Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, actuara como entidad participante en |berclear.
A estos efectos se ha firmado un Contrato de Agencia de Pagos con la Confederacion Espafiola de
Cajas de Aharros.
Entidades Aseguradorasy procedimiento
Las emisiones realizadas al amparo de este Folleto no estén aseguradas por ninguna Entidad.
Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable
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ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admisién a cotizacion

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra solicitard la admision a cotizacion oficial de los pagarés en €
Mercado AIAF de Renta Fija, en un plazo no superior a 3 dias habiles desde la fecha de contratacion y en
cualquier caso antes del vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dard a conocer las causas del incumplimiento a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y a publico mediante la inclusion de un anuncio en € Boletin
Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por
este hecho.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra solicitara la inclusion en d registro contable gestionado por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.
(IBERCLEAR), de forma que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija
tenga establ ecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacion vigente asi
como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplirlos.

M er cados r equlados en los que estan admitidos a cotizacion valor es de la misma clase

En la actuaidad estan cotizando en AIAF Mercado de Renta Fija, pagarés emitidos al amparo del SEPTIMO
PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2009.

Entidades de liquidez

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, ha formalizado con Ahorro Corporacion Financiera, SV. SA.
(en adelante Entidad de Liquidez) un contrato de colocacion y liquidez con las siguientes condiciones:

1. LaEntidad de Liquidez asume € compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizacion continua y
permanente alos pagarés emitidos, del referido Programa

2. LaEntidad de Liquidez cotizara precios de compraventa de | os pagarés referenciados; 10s precios ofrecidos
seran vinculantes paraimportes de hasta 1.000.000 (Un millén) de eur os, por oper acion.

La cotizacion de | os precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada momento la situacion de
liquidez existente en e mercado. La diferencia entre &l precio de ofertay e de demanda cotizados en cada
momento por la Entidad de Liquidez no podra ser superior aun 10% en términos de TIR. El citado 10% se
calculara sobre e precio de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no seré
superior a 50 puntos bésicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en términos
de precio.

3. La cotizacién de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de valores en @ mercado,
comprometiéndose la Entidad Colocadora a actuar con la maxima diligencia e interés para localizar los
valores con los que corresponder alas posibles demandas de los clientes y/o del mercado.

Los precios de compra se entenderdn en firme y seran fijados en funcién de las condiciones de mercado, s
bien, la Entidad Colocadora podra decidir los precios de compra y venta que catice y cambiar ambos
cuando lo considere oportuno. Estos precios representaran las rentabilidades que la Entidad Colocadora
considere prudente establecer en funcion de su percepcion de la stuacion del mercado de pagarés y de los
mercados de Renta Fija en general, asi como de otros mercados financieros.
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4. La Entidad Colocadora no tendrd que justificar a Emisor los precios de compra o venta que tenga
difundidos en & mercado en cada momento, no obstante y a peticion de la Caja, la Entidad Colocadora le
informaré de | os niveles de precios que ofrezca en € mercado.

La Entidad Colocadora se obliga a cotizar y hacer difusion diaria de precios por medio del sistema de
informacidn Bloomberg (Cadigo ACFB) y opcionalmente por alguno de los medios siguientes:

Telefonicamente (Tel. 91.556.26.09 — 91.556.23.06)
Servicio de Reuters (pantala ACFR)

5. La Entidad Colocadora quedard exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante cambios que
repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen para la operativa de
compraventa de | os pagarés por parte de la Entidad Colocadora o para su habitual operativa como Entidad
Financiera

Igualmente se producira la posbilidad de exoneracién cuando, por cambios en las circungtancias
estatutarias, legales o econdmicas del Emisor se aprecie de forma determinante una alteracion en la
solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo. En caso de que se produjera alguna de las
circunstancias expresadas en los parafos anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar
nuevas Emisiones con cargo a este Programa, hasta que la Entidad Colocadora o cualquier otra que la
sustituya se comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias, hasta ese momento, la Entidad
Colocadora seguiré dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad Colocadora podré excusar € cumplimiento de su obligacion de dar liquidez cuando los pagarés
existentes en su cartera de negociacion adquiridos directamente en e mercado como consecuencia del
cumplimiento de su actuacion como Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada
momento.

El inicio y la finalizacion de cualquiera de estos supuestos se comunicaran a la Comision Naciona del
Mercado de Valores y por los sistemas de informacion Bloomberg (Cédigo ACFB) y servicio de Reuters,
pantalla ACFR.

El incumplimiento de las obligaciones de Liquidez o la cancelacion unilateral del compromiso sera causa
automética delaresolucion del contrato.

Si se produjera la cancelacion del contrato de liquidez por cualquiera de las partes, Caixa de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra con € fin de garantizar los compromisos de liquidez asumidos en € mismo, se
compromete a renovar estos compromisos con otra Entidad de Liquidez. La Entidad de Liquidez seguird
realizando las mismas funciones hasta que la nueva Entidad se subrogue a las mismas.

El contrato que se ha firmado con la Entidad de Liquidez tendr& una vigencia de un afio, desde la fecha de
la primera emision o0 en su caso, hasta el vencimiento del pagaré que se emita d amparo del mencionado
programa. No obstante podra ser cancelado a peticion de cualquiera de las partes, con un preaviso de 30
dias sobre dicha fecha

INFORMACION ADICIONAL

Per sonas y entidades asesor as en la emision

No aplicable

Informacion de la Nota de Valor es revisada por los auditor es

No aplicable

Otrasinfor maciones apor tadas por terceros

No aplicable
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Vigencia de las infor maciones apor tadas por tercer os

No aplicable

Ratings

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base, no han sido calificados por aguna Agencia
de calificacion.

El rating actual de la Entidad Emisora, otorgado por Fitch Ratings, con fecha 13 de marzo de 2009 y por
Moody’s con fecha 15 dejunio 2009 (revisado € 11 de enero de 2010), es:

Calificaciones Fitch Rating Moody’s
Corto plazo F2 P2
Largo plazo A- A3
Perspectiva Negativa Negativa

Asimismo, Moody's ha otorgado en el mismo informe de enero de 2010 una calificacion “D” en el apartado de
Fortaleza Financiera.

Como referencia para  suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las categorias utilizadas por FITCH
RATING. El signo ”+” representa la mejor posicion dentro de la categoria, mientras que el signo “-*, indica la
posicién mas débil.

FITCH RATING SIGNIFICADO

AAA Méxima calidad crédito

o AA Muy alta calidad crediticia

% A Altacalidad crediticia

% BBB Buena calidad de crédito

£ |BB Especulativo

- B Altamente especulativo
CCCc,cc.c Altoriesgo deinsolvencia
DDD,DD,D Insolvencia
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CORTO PLAZO

FITCH RATING SIGNIFICADO
F1 Méximacalidad crediticia
F2 Buena calidad crediticia
F3 Aceptable calidad crediticia
B Especulativo
C Alto riesgo deinsolvencia
D Insolvencia

Estas clasificaciones crediticias no constituyen una recomendacion de comprar, vender o ser titulares de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacion.

Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por la agencia Moody’s son:

DEUDA A LARGO PLAZO
Significado
Aza Calidad Optima. Capacidad de pago de intereses y devolucion de principal enormemente

ata
é Aa AltaCalidad. Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal .
O ; o
2 Buena Cdidad. Fuerte capacidad de pagar intereses y devolver principal. Los factores de
° A proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar en € futuro.
§ Calidad Satisfactoria. La proteccion de los pagos de intereses y del principal puede ser

Baa | Moderada, la capacidad de pago se considera adecuada Las condiciones de negocio

adversas podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer 10s pagos de intereses y

del principal.

Moderada Seguridad. No se puede considerar que € futuro esté asegurado. La proteccion
° Ba | del pagodeinteresesy del principa es muy moderada.
Y
T Seguridad. Reducida vulnerabilidad. La garantia de los pagos de intereses o del principal
§ B puede ser pequeiia. Altamente vulnerables a las condiciones adversas del negocio.
@‘ Caa Vulnerabilidad Identificada. Continuidad de |os pagos dependiente de que las condiciones
% financieras, economicasy de |os negoci os sean favorables.
o Ca | Altamente Especulativos. Retrasos en pagos.

C Pocas posibilidades de pago. Incumplimiento actual o inminente.

Moody’s aplica modificadores numéricos (1, 2 y 3) a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta
B. El madificador 1 indica que la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating
genérica; € modificador 2 indica una banda media y d modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por laagenciaMoody’s son:

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828238 - SWIFT:: CAVI ES 2V

26 de 27




caixano

DEUDA A CORTO PLAZO

Significado

Prime-1 (P1)

Alto grado de solvencia.

Prime-2 (P2)

Fuerte capacidad de pago.

Prime-3 (P3)

Capacidad satisfactoria.

Not prime

Capacidad de pago inferior a categorias anteriores.

El presente Folleto de Base esta firmado en Vigo, a 23 de marzo de 2010.

D. José Luis Pego Alonso
Director General

OCTAVO PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXANOVA 2010.
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