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1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

El negocio tradicional ha tenido un fuerte incremento de las ventas (+28%) impulsado

sobre todo por un aumento del volumen procesado (+21%), principalmente Eroski, y una
recuperacion de los precios (+7%). El resultado de explotacion del negocio tradicional
mejora en un 70%, por la mejora en los margenes (+11%) y el incremento de la actividad.

El negocio de los Air Nuts mantiene crecimientos por debajo de las expectativas iniciales,
siendo por tanto un negocio con necesidad de inversién para cubrir los costes de
explotacion, pero se siguen abriendo nuevos mercados y se espera el afianzamiento y
crecimiento de mercados ya existentes: Reino Unido (entrada en Marks & Spencer),
Campofrio con la gama de cérnicos y Espafia con la nueva variedad de Air Nuts Rebels
(saborizados).

En cuanto al negocio forestal/agricola, el Grupo ha continuado con la explotacion de la

plantacién de nogal negro americano situada en Luna (Zaragoza). El informe encargado
al experto externo ha determinado que el crecimiento esperado de los arboles es de
9,2mm/afio, lo que supone una reduccion del 31,8% respecto al ultimo informe de 2022,
estas nuevas mediciones son consecuencia de la disminucién del agua disponible en la
finca en los meses de mayor crecimiento por parte de los arboles y el aumento global de
las temperaturas. La valoracion se detalla en el apartado 2.d. y supone un deterioro de la
plantacion por importe de 3.435 miles de euros respecto a diciembre de 2022.

La Sociedad ha iniciado distintas actuaciones comerciales en orden a recabar ofertas de
adquisicion de los activos biolégicos y asi poder incrementar la eventual tasa de
recuperacion de sus acreedores en el marco de su proceso de reestructuracion mediante
un proceso publico y ordenado.

Reestructuracion del Grupo

El consejo de administracién de ECOLUMBER, S.A. (la Sociedad o la Sociedad dominante)
encargo a un asesor externo, durante el segundo trimestre de 2023, el asesoramiento
para la confeccion por parte de la Sociedad de un plan de viabilidad dirigido a asegurar
la continuidad de la Sociedad, asi como de las sociedades dependientes.

El plan de viabilidad determiné la insostenibilidad del negocio agricola y la necesidad de
centrar esfuerzos y recursos en los negocios tradicional y AirNuts en la medida en que
no preveia que éstos pudieran alcanzar niveles de rentabilidad adecuados a las
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expectativas, requiriendo ademas de nuevas inversiones.

De este modo, en el marco de un plan de reorientacion y optimizacion de esfuerzos, el
organo de administracion de la Sociedad acordo6 presentar la comunicacidn de inicio de
negociaciones con acreedores, junto con las sociedades filiales URIARTE ITURRATE, S.L.U.
y FRUTOS SECOS DE LA VEGA, S.L., el dia 16 de junio de 2023, con el objetivo de aprobar
un plan de reestructuraciéon que permita afianzar su continuidad de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 583 del Texto Refundido de la Ley Concursal. El pasado 16 de
febrero de 2024 fueron dictados por el Juzgado de lo Mercantil n°® 6 de Barcelona, autos
de homologacion de los planes de las tres sociedades. Posteriormente con fecha 5 de
abril de 2024, se han recibido en la Audiencia Provincial de Barcelona diversas
impugnaciones, que no fueron trasladadas a las sociedades del Grupo hasta el pasado 7
de mayo de 2024.

El Grupo, con la ayuda de sus asesores, esta trabajando en presentar los
correspondientes escritos de oposicion. Los Administradores de la Sociedad dominante
y sus asesores entienden que los planes de reestructuracién han sido realizados
cumpliendo formalmente con los requisitos exigibles para su validez y confian en que las
impugnaciones sean finalmente desestimadas.

Del mismo modo, el dia 16 de junio de 2023 se solicito la declaracién de concurso
voluntario de acreedores por parte del érgano de administracion de la sociedad filial
CODODAL AGRICOLA, S.L.U. junto con una propuesta de adquisicién de su unidad
productiva suscrita por un tercero en orden a salvaguardar el tejido empresarial y
garantizar la continuidad de los trabajadores afectos. Finalmente la propuesta de
adquisicion no se ha formalizado y la Administracion concursal de Cododal Agricola
S.L.U. esta procediendo a la liquidacién de los activos.

El pasado 16 de octubre de 2023 tuvo lugar una Junta Extraordinaria de Accionistas en
la que se planted a los accionistas como acometer la financiacion adicional de hasta
1.500.000 euros que precisa el Grupo para el cumplimiento de los planes de
reestructuracion. Se presentaron dos opciones para la financiacion:

1. Aportacion mediante un préstamo convertible directamente a la matriz del grupo,
Ecolumber, S.A.

Como en los 15 dias posteriores a la Junta celebrada ninglin socio manifestaba su
intencidn de aportar la financiacion a la matriz, se activo entonces la segunda opcién.
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2. Aportacién mediante préstamos convertibles a las dos sociedades filiales
directamente Uriarte Iturrate, S.L.U. y Frutos Secos de la Vega, S.L. Como
consecuencia de la referida ampliacién de capital, ECOLUMBER, S.A. vera diluida
su participacion en las sociedades de la siguiente manera:

a. En FRUTOS SECOS DE LA VEGA, S.L., pasara de ostentar el 100% a tener
el 28,1%, lo que supone una dilucion directa e indirecta del 71,9%.

b. En URIARTE ITURRATE, S.L.U. pasara de ostentar el 100% al 24,9%, lo que
supone una dilucién equivalente al 75,1%.

Actualmente Ecolumber tiene compromisos firmados por varios accionistas para la
aportacién aproximada de 1.400 miles de euros. Estas aportaciones no se formalizaran
hasta la aprobacion definitiva de los planes de reestructuracion de las tres sociedades

del Grupo por parte del juzgado.

2. INFORMACION ECONOMICA

Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
ACTIVO (€)
31/12/2023 % s/total 31/12/2022| % s/total
Inmovilizado Intangible 2214514 12,5% 6.186.459 20,0%
Activos por derechos de uso 75.165 0,4% 847.005 2,7%
Inmovilizado Material 3.995.165 22,5% 8.381.707 27,1%
Inversiones financieras a largo plazo 49.800 0,3% 50.517 0.2%
Activos por Impuesto diferido 563.947 3,2% 563.947 1,8%
Activos bioldgicos - -% 6.484.330 21,0%
ACTIVO NO CORRIENTE 6.898.591 38,9% 22.513.964 72,9%
gc\t/l;/r?tzno corrientes mantenidos para 5 890212 16,3% 384,000 12%
Existencias 3.221.124 18,1% 3.969.890 12,8%
Deudores 3.484.184 19,6% 3.334.986 10.8%
Inversiones financieras a corto plazo 29975 0,2% 121.724 0,4%
Periodificaciones 62.622 0,4% 72.873 0,2%
Tesoreria 1.144.438 6,5% 506.290 1.6%
ACTIVO CORRIENTE 10.832.555 61.1% 8.389.763 27.1%

ACTIVO

17.731.146

100,0%

30.903.727 100,0%
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Ejercicio 2023 Ejercicio 2022
PASIVO (€)
31/12/2023 | % s/total |31/12/2022| % s/total
Capital social 15.880.069 89,6% 15.880.069 51,4%
Prima de emision 143.827 0,8% 143.827 0,5%
Reservas (7.480.515) (42,2%) (2.457.425) (2,6%)
Acciones propias (480.494) (2,7%) (480.494) (1,6%)
Resultado del ejercicio (13.821.401) (77,9%) (5.023.090) (16,3%)
PATRIMONIO NETO (5.758.513) (32,5%) 8.062.888 26,1%
Subvenciones oficiales 226.296 1,3% 220.266 0,7%
Deudas a largo plazo 10.684.264 60,3% 11.909.762 38,5%
Pasivos por impuesto diferido 718.562 41% 774.994 2,5%
DEUDAS A LARGO PLAZO 11.629.122 ‘ 65,6% 12.905.022 | 41,7%
Deudas a corto plazo 8.077.410 45,6% 6.974.456 22,6%
Acreedores 3.783.127 21.3% 2.961.361 9.6%
ACREEDORES A CORTO PLAZO 11.860.537| 669% | 9.935.817| 322%

PASIVO 17.731.146 100,0% 30.903.727 100,0%

Indicar que en el ejercicio 2023 Cododal Agricola, S.L.U. ha dejado de formar parte del
perimetro de consolidacion por encontrarse en concurso de acreedores.

a) Inmovilizado Intangible:

Se incluyen en este apartado principalmente los activos intangibles netos
registrados tras la integracion de Grupo Utega que basicamente corresponden a
la cartera de clientes inicialmente valorada en 2.780 miles de euros y el fondo de
comercio inicialmente valorado en 3.900 miles de euros.

En miles de € 31.12.23 31.12.22
Inmovilizado intangible 2.215 6.186
Fondo de comercio 27 3.900
Cartera de clientes 1.829 2.020
Otro inmovilizado intangible 359 267

A 31 de diciembre de 2023, la valoracién realizada por Grant Thornton Advisory
SLP, como experto independiente estima un valor recuperable inferior al valor en
libros, lo que ha supuesto deteriorar casi en su totalidad el fondo de comercio,
con una dotacién por importe de 3.873 miles de euros.
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Los principales factores del deterioro han sido:

1. El no cumplimiento del presupuesto de ventas del nuevo producto Air Nuts
en los Ultimos dos ejercicios ha provocado una sensibilizacién a la baja en las
previsiones de ventas futuras del producto.

2. La discontinuacién del negocio agricola supone que el negocio industrial
deba asumir la totalidad de los costes de estructura del Grupo, produciendo
una reduccion de los flujos de caja previamente esperados para el ejercicio
corriente y los proximos ejercicios.

3. Ajuste de los margenes esperados del nuevo producto, tras el impacto de la
inflacion en los costes de produccion.

Situando el valor recuperable inferior al valor en libros segun el siguiente detalle:

Resultado del analisis del deterioro del Fondo de comercio

€k 2022 Prov.
Importe Recuperable - Esc. Base 11.2899
Importe Recuperable - Esc. Sens. 8.828
Valor Recuperable 8.828
alor en Libros 921
Diferencia ______[_323_}_
i_ConcI usion Si requiere_i_nuﬂiﬂu]&ﬁt_i
12.000
. . a £05 H- ‘
10.000 Valor en libros €9.221k
8.000
6.000
4.000
2.000
0 .
Valor Recuperable Caso Valor Recuperable Esc. Yalor en Libros
Base Sens.

Fuente: analisis GT

Las principales hipétesis clave utilizadas en los calculos del test de deterioro han
sido las siguientes:

2023 2022
Tasa de crecimiento a perpetuidad 2% 1,50%
Tasa de descuento 9,94% 9,54%
CAGR de las ventas en el periodo explicito 6,04% 9,17%
Capex de expansion* (afio ejecucion) 1.213.000 euros | 2027/28 | 1.200.000 euros | 2024
% EBITDA sobre ingresos a perpetuidad 577% 10,70%
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En cualquier caso, queremos hacer notar que la valoracion de Grupo Utega puede
sufrir modificaciones en vistas al éxito o no de los planes de restructuracién y de
los acuerdos alcanzados en la Junta Extraordinaria de Accionistas del pasado 16
de octubre de 2023 por el que los accionistas de Ecolumber, S.A. aprueban una
dilucion de su participacion en el grupo Utega segun se ha detallado en el
apartado 1.

b) Activos por derechos de uso

En esta partida se registran los contratos de cesion de los derechos reales de vuelo
para el uso y la explotacion de la finca sita en Luna (Zaragoza). No ha habido
ninguna nueva incorporacién y su disminucion viene explicada por la
discontinuidad del negocio agricola.

En miles de € 31.12.23 31.12.22
Activos por derechos de uso 75 847
Derechos de vuelo 66 814
Otros activos 9 33

c) Inmovilizado Material

El desglose del inmovilizado material por linea de negocio es el siguiente:

En miles de € 31.12.23 31.12.22
Inmovilizado material 3.995 8.382
Forestal/Agricola 59 4147
Industrial/Comercial 3.936 4.235

La discontinuaciéon del negocio agricola supone una disminucion del importe
neto de los activos por 4.064 miles de euros. Los activos forestales/agricolas del
Grupo se limitan exclusivamente a los situados en la finca productora de madera
de Luna (Zaragoza).

d) Activos biologicos

A la finalizacién del primer semestre de 2023, la Sociedad valord los activos
biologicos en 3.125 miles de euros, lo que suponia un deterioro de 3.210 miles
de euros respecto del cierre de diciembre de 2022. La tasacién realizada por el
experto independiente Gloval Valuation, S.A., basado en el informe de Nogaltec
Ingenieros confirmaba el menor crecimiento de los arboles y estimaba un
crecimiento esperado para los préximos afios de 9,2mm (10mm estimado por la
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compafiia en el primer semestre de 2023), lo que supone obtener un valor de la
plantacion de 2.890 miles de euros y, en consecuencia, una reversion del valor en
el ejercicio 2023 de 3.445 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2023, los activos biologicos se han clasificado como activos
no corrientes mantenidos para la venta. Dicha clasificacion ha sido realizada en el
contexto del plan de reestructuracién iniciado por el Grupo en el gjercicio 2023,
por el cual se han iniciado las labores comerciales para proceder a su venta dado
que no constituye un activo relevante en el nuevo modelo de negocio del Grupo.
Han experimentado la siguiente variacion de valor respecto al cierre del ejercicio
econdmico anterior, de acuerdo con el siguiente detalle (en miles de euros).

FINCAS TRASPASOS
FINCA LUNA FRUTOS TOTAL
Valor a 31/12/2022 6.335 150 - 6.484
Valor a 31/12/2023 2.890 - -2.890 -
Variacion Valor -3.445 -150 -2.890 -6.484

A continuacion, se detallan las principales hipotesis consideradas para la
valoracién de la finca de Luna considerada un activo biologico:

31.12.2023 31.12.2022
€/Ha (en el momento de la tala) 934.141 958.767
Ha (cultivadas) 28 28
Crecimiento estimado (mm/aio) 9,2 13,5
Horizonte temporal (afios) 2047 a 2066 2038 a 2051
Tasa descuento 7,27% 7,26%
Valor razonable 2.890.212 6.334.532

e) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Finca Luna:

En la finca de la regién de Luna (Zaragoza) se mantiene una explotacién de 35
hectareas ("Ha") de nogales para la venta de su madera, de las cuales 28,24 Ha
estan cultivadas, por un importe de 2.890.212 euros (véase apartado d anterior)
que al, 31 de diciembre de 2023, ha sido reclasificada al presente epigrafe en el
contexto del plan de restructuracion iniciado por el Grupo en el ejercicio 2023
(véase apartado 1), por el cual ha iniciado las labores comerciales para proceder
a su venta dado que no constituye un activo relevante en el nuevo modelo de
negocio del Grupo.

Finca Oropesa:
En 2020 se tomé la decisién formal de discontinuar la plantacién de arboles para
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madera de la finca de Oropesa, asi como de poner a la venta la finca; el 27 de
abril de 2023, tras el debido proceso de publicidad y concurrencia, procedié a la
venta de la finca por el importe de 414.000 euros, a los que habria que deducir
30.000 euros en concepto gastos estimados a incurrir por parte del comprador
para arrancar la plantacion actual y llevar a cabo el posterior subsolado, no
existiendo impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en este
gjercicio dado que el valor contable de la misma al cierre de 31 de diciembre de
2022 era de 384.000 euros.

Existencias

Comprenden casi exclusivamente las del negocio industrial/comercial, materias
primas, aprovisionamientos y productos acabados necesarios para la actividad. El
Grupo ha mejorado la gestion de los stocks y ha conseguido reducirlos un 17%,
suponiendo un 14,3% de las ventas cuando a 31 de diciembre de 2022 suponia el
21,7%

En miles € 31.12.23| 31.12.22
Existencias 3.221 3.970
Forestal (anticipos proveedores) 16 14
Industrial/comercial 3.205 3.956

Al 31 de diciembre de 2023, en el epigrafe de existencias, el importe de las
mercaderias consideradas en transito, debido a varias importaciones, asciende a
695 miles de euros (330 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Patrimonio neto / Capital Social

El detalle del patrimonio neto es el siguiente:

Saldo a Saldo a
Patrimonio Neto (miles €) 31.12.2023 31.12.2022
Capital suscrito 15.880 15.880
Prima de emision 144 144
Reservas (7.481) (2.457)
Acciones propias (480) (480)
Resultados consolidados del ejercicio (13.821) (5.023)
TOTAL (5.758) 8.063

En relacion con la causa de disolucion de la Sociedad dominante y de Uriarte
lturrate, S.L. el Grupo esta realizado las acciones necesarias para que sean resueltas
en el menor tiempo posible. Ademas de los impactos positivos en el patrimonio
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neto de los planes de reestructuracién (cuyos efectos se extienden de forma
automatica conforme dispone el articulo 649 del Texto Refundido de la Ley
Concursal con independencia de la tramitacion de las diferentes impugnaciones),
los Administradores tienen previsto proponer en la proxima junta una reduccién
del valor nominal de las acciones de Ecolumber, S.A.

h) Pasivos financieros

Dentro de las deudas a largo plazo se han considerado 5.489 miles de euros de
préstamos de socios (5.031 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Las deudas con Entidades de crédito aumentan en 667 miles de euros por una mayor
utilizacion de las lineas de circulante mientras que las deudas por préstamos
disminuyen en 592 miles de euros respecto 31 de diciembre 2022.

La Deuda financiera Neta se obtiene de restar a los saldos correspondientes a los
epigrafes de las Cuentas Anuales Consolidadas, el importe de los saldos de los
epigrafes de “Inversiones financieras a corto plazo” y “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” a la suma de las “Deudas a largo plazo”, las “Deudas con empresas del
grupo y asociadas a largo plazo” y las “Deudas a corto plazo”. No hay cambio de
criterio respecto al utilizado en el ejercicio anterior.

La deuda financiera neta sin considerar los préstamos de los socios seria:

En miles €

31.12.23

31.12.22

Deuda Financiera Neta

12.099

13.225

En el caso de haber considerado la totalidad de los préstamos de los socios la misma

seria:

En miles €

31.12.23

31.12.22

Deuda Financiera Neta

17.587

18.256

La reduccién de la deuda financiera neta es debido principalmente a la
discontinuacion del negocio agricola, que provoca una reduccién de 1.170 miles de

euros.
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i) Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

El resultado del ejercicio que el Grupo presenta a 31 de diciembre de 2023 es una
pérdida consolidada de 13.821 miles de euros. Empeora en 8.798 miles de euros
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, principalmente por la
discontinuacion del negocio agricola que supone una pérdida en el ejercicio de 4.108
miles de euros, la actualizacion de los valores de los activos bioldgicos por importe
de 3.435 miles de euros, y el deterioro del fondo de comercio generado por la compra
de grupo Utega de 3.874 miles de euros, todo ello descrito en los apartados
anteriores del presente informe.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2022, debido a la discontinuacién del
negocio agricola gestionado a través de la sociedad Cododal Agricola, S.L.U.
anteriormente descrito, han sido reexpresados con el fin de hacerlos comparables
con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion:

] Ejercicio 2023 (E’j;::;:;:::::;
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS % %
31/12/2023 s/ventas 31/12/2022 s/ventas

Importe neto de la cifra de negocios 23.031.005 18.307.636
Variacién existencias producto terminado (56.859) [ -0,2% 45421| 02%
Aprovisionamientos (18.794.340) | -81,6% | (15.170.410) | -82,9%
Otros ingresos de explotacién 14.801| 01% 7750 0%
Gastos de personal (1.989.044)| -8,6% (1.749.312) | -9.6%
Otros gastos de explotacion (3.317.011) | -144% | (2.282.753)| -12,5%
Dotacion amortizaciones (624.325)| -2,7% (615.283) -3.4%
Deterioro del inmovilizado (3.874.805)| -16,8% (187.407) [ -1,0%
Otros resultados 25.051 0,1% 26940 0.1%
RESULTADO EXPLOTACION (5.585.526) | -24,3% | (1.617.420) | -8,8%
Ingresos financieros 19.887| 0,1% 6| 00%
Gastos financieros (628.010)| -2,7% (429.970) -23%
Variacion valor razonable instrumentos financieros (40.583) [ -0.2% (154.335) -0,8%
Diferencias de cambio (102.368)| -0,4% 173.310 09%
Deterioro instrumentos financieros -l 0,0% (123.313) [ -07%
RESULTADO FINANCIERO (751.073) | -3,3% (534.302) | -3,3%

RESULTADO ANTES IMPUESTOS (6.336.600) -27,5% (2.151.722) -11,8%

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 58.442 189.630

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE o o
OPERACIONES CONTINUADAS (6.278.158) -27,3% (1.962.092) -10,7%

Operaciones interrumpidas:
Resultado del ejercicio procedente operaciones interrumpidas (7.543.243) (3.060.998)

RESULTADO DEL EJERCICIO (13.821.401) -60,0% (5.023.090) -27,4%

11
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Las principales variaciones respecto al mismo periodo del ejercicio anterior son

- Mejora sustancial del margen bruto, tanto en valor absoluto como porcentual
pasando del 12,7% al 18,4% de las ventas, debido a una buena evolucién de los
precios de las materias primas y por lo tanto una mejor posicion de compra.

- Deterioros /actualizacion de valor extraordinarias por importe total de 11.417
miles de euros por ajustes en la valoracién de activos desarrollados en los puntos
2.ay2.b.

Variacion valor
/dotacion
Actualizacion valor razonable arboles Luna (3.435)
Fondo de comercio Utega (3.874)
Participacion /préstamo Cododal Agricola SLU (4.108)
Total (11.417)

- Incremento de otros gastos de explotacién (+664 miles de euros), debido a la
contratacion de asesores para la realizacion del plan de restructuracion y al
incremento de actividad (Transportes, consumo energético...).

- Incremento de los gastos financieros por el incremento de los tipos de interés, el
aumento de la actividad y por el incremento de las diferencias de cambio que
supone empeorar el resultado financiero del ejercicio un 22% respecto 2022.

Informacion segmentada
Tras la decision de discontinuar el negocio agricola, el Grupo pasa a poseer
Unicamente un segmento de actividad que se corresponde con el Industrial.
j) Transacciones con parte vinculadas
Durante el ejercicio 2023 y en el gjercicio 2022, la Sociedad dominante ha recibido
préstamos de varios socios con la finalidad de satisfacer sus necesidades de

financiacion a corto plazo. El importe de los préstamos vigentes y los intereses
devengados por los mismos es el siguiente:

31.12.2023 |31.12.2022
Nominal prestamos vigentes 4.988.786| 4.792.152
Intereses devengados en el ejercicio 261.081 156.878
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De los préstamos vigentes a 31 de diciembre de 2023, 1.234.343 euros han sido
concedidos por varios socios durante el ultimo trimestre del ejercicio 2022 y el
mes de enero de 2023. Estos devengan un tipo de interés de mercado del 7,5%
anual.

k) Retribuciones y Otras prestaciones a los miembros del Consejo de
Administracion

Durante el ejercicio 2023, los miembros del Consejo de Administracién no han
recibido retribucién por las funciones desempefiadas como tales (28.533 euros
en el ejercicio 2022).

Un consejero ha prestado servicios profesionales al Grupo durante el ejercicio
2023 por un importe de 11.302 euros.

La retribucion percibida por la Alta Direccion, que a su vez son miembros del
Consejo de Administracién, en el ejercicio 2023, ha ascendido a 255.848 euros
(255.245 euros en el ejercicio 2022).

) Plantilla media

La plantilla media del grupo durante el ejercicio 2023 ha sido de 39 trabajadores
(20 mujeres y 19 hombres).

m) Periodo medio de pago

El periodo medio de pago a proveedores durante el gjercicio 2023 ha sido de 29
dias (27 dias en 2022)

3. RIESGOS E INCERTIDUMBRES
Entre los riesgos especificos a los que se encuentra expuesto el Grupo destacan:

- Riesgos operativos: el principal riesgo al que el Grupo ha estado sometido
en el egjercicio 2023 han sido que determinadas tensiones de tesoreria las
cuales han implicado la necesidad de presentar la comunicacién de inicio de
negociaciones por parte de la Sociedad, URIARTE ITURRATE, S.L.U.y FRUTOS
SECOS DE LA VEGA, S.L, lo que ha generado tensiones con clientes y
proveedores. Hasta la fecha los impactos son poco significativos y el Grupo
esta operando con normalidad sin perjuicio de que se han debido adoptar
medidas que garanticen determinados servicios.
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- Riesgo de pérdida o destruccion de los arboles: el Grupo tiene seguros
concertados que cubren parte del valor de estos.

- Evolucion del precio de mercado y del coste de produccién de los frutos
secos: la evolucién del precio de mercado no es predecible, asi que la
sociedad centra sus esfuerzos en la reduccion de los costes de produccion,
implantando tecnologias que permiten igualar las productividades de paises
punteros.

- Riesgo de tipo de cambio: el Grupo opera en el ambito internacional,
principalmente comprando materia prima de distintos origenes. El Grupo
mitiga el riesgo de tipo de cambio mediante la contratacion de seguros de
cambio para cubrir el riesgo de sus compras a divisa diferente al Euro,
principalmente el U$D (Ddlar americano). No obstante, como consecuencia
de la presentacion de la comunicacion de inicio de negociaciones con
acreedores, se han cancelado gran parte de los seguros de cambio y el Grupo
tiene mayor exposicién al citado riesgo.

- Riesgo de tipo de interés: los bancos centrales estan apostando por controlar
la inflacién con subidas de tipos, el Grupo tiene un nivel de endeudamiento
elevado, por lo que estas alzas repercutiran negativamente en los resultados.

- Riesgo de pérdida de cliente clave: el Grupo Utega depende en gran medida
de su relacion comercial con el Grupo Eroski, el cual representa
aproximadamente el 74% del volumen anual. En este sentido, existe un riesgo
comercial elevado dada la dependencia con este cliente, sumada a la
inexistencia de una clausula especifica en los contratos de distribucién que
regule los detalles de voliumenes de frutos secos garantizados o los precios
pactados. Con el objetivo de mitigar dicho riesgo, tras la efectiva adquisicién
del Grupo Utega, la Sociedad esta adoptando politicas comerciales que
buscan la diversificacidon de su cartera de clientes.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO
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Las ventas del ejercicio 2023 son un 3% superiores a las previstas, gracias al
aumento de ventas al Grupo Eroski, las ventas de la nueva linea de productos, Air
Nuts siguen aumentando aun por debajo de las estimaciones, pero se prevé que
en el ejercicio 2024 se consoliden las aperturas de mercados iniciadas en 2023 y
suponga un importante crecimiento de las ventas.

La Sociedad confia en la aprobacion por parte del juzgado de los planes de
reestructuracion de las sociedades del Grupo (excluida CODODAL AGRICOLA,
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S.L.U.) que han sido homologados por el Juzgado de lo Mercantil el pasado 16
de febrero de 2024 y se encuentran pendientes de aprobacién definitiva por parte
del juzgado.

Actualmente Ecolumber tiene compromisos firmados por varios accionistas para
la aportacion de 1.400 miles de euros. Estas aportaciones no se formalizaran hasta
la aprobacién definitiva de los planes de reestructuracion de las tres sociedades
del Grupo por parte del juzgado.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el ejercicio 2023, el Grupo no ha realizado actividades de investigacion y
desarrollo.

6. ACCIONES PROPIAS

El detalle de acciones propias en poder de la Sociedad dominante a 31 de
diciembre de 2023 es como sigue:

NUmero de acciones Precio medio de adquisicién Importe total
384.254 1,25 480.494

La Sociedad dominante no ha realizado movimiento alguno de acciones propias
durante el ejercicio 2023.

7. OTRA INFORMACION

El Grupo publica un informe anual de gobierno corporativo (IAGC) y un informe
anual sobre remuneraciones de los consejeros (IRC) en cumplimiento con lo
previsto en el articulo 540 de la Ley de Sociedades de Capital.

El informe de gobierno corporativo y el informe anual sobre remuneraciones de
los consejeros de Ecolumber, S.A. correspondientes al ejercicio 2023, que forman
parte de este Informe de gestidon consolidado, se presentan en un documento
aparte y también estan disponibles en la pagina web de la Comisién nacional del
Mercado de Valores (www.cnmv.es).

8. HECHOS POSTERIORES

En el marco del plan de reestructuracién puesto en marcha por el Grupo, el 16 de
febrero de 2024 fueron dictados por el Juzgado de lo Mercantil n® 6 de Barcelona
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autos de homologacion de los planes de viabilidad para las tres sociedades
afectadas. Con fecha 5 de abril de 2024 se recibieron en la Audiencia Provincial
de Barcelona diversas impugnaciones a los citados plantes por parte de diversas
entidades financieras afectadas.

Adicionalmente a lo anteriormente mencionado, a fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales consolidadas no existen otros hechos posteriores al
cierre que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de
cierre del gjercicio y que, por aplicacién de la norma de registro y valoracién,
hubieran supuesto la inclusion de un ajuste en las cifras contenidas en los
documentos que integran las cuentas anuales consolidadas.

9. OTRA INFORMACION RELEVANTE

Enlace a la otra informacién relevante publicada por la Sociedad dominante.
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