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l. RESUMEN
Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto de Base.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto de Base 'y del Documento de Registro en su conjunto.

No podra exigirse responsabilidad civil aninguna persona exclusivamente en base a este
Resumen, ano ser que el mismo fuese engafioso, inexacto o incoherente en relacion con
las demés partes del Folleto de Base.

Existe un Documento de Registro de Bankia inscrito en los Registros de CNMV con
fecha 29 de junio de 2011 que puede consultarse en la pagina Web de CNMV
(www.cnmv.es) o en la pagina Web del Emisor (www.bankia.com).

INFORMACION DE LOSVALORESRECOGIDOSEN EL FOLLETO DE BASE

1

Valores ofertados

Pagarés emitidos al descuento y representados mediante anotaciones en cuenta, siendo la
entidad encargada de su registro contable la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR).

Denominacion dela Emision
Programa de Emision de Pagarés 2011 Bankia.
Emisor

BANKIA, S.A. (en adelante, “Bankia”, e “Banco” o €l “Emisor”), con domicilio social en
Vaencia, C.P. 46002, calle Pintor Sorolla, nimero 8 y codigo de identificacion fiscal: A-
14.010.342.

Garantia

L os pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base no tendrén garantias reales ni
de terceros. El principal y los intereses de estos valores estardn garantizados por € total
patrimonio de BANKIA, SA.

Calificacion Crediticia
El Programa no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.

A la fecha de registro de este Folleto de Base, Bankia tiene asignadas las siguientes
calificaciones (ratings) por Standard & Poor’s (S&P), MooDY’sy FITCH RATINGS.
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11.

12.

13.

Agencia de calificacion | Largo plazo | Corto plazo | Perspectiva
Standard & Poor’s A- A-2 Estable
Moody’s Baa2 P-2 Negativa
Fitch Ratings A- F2 Estable

Importe del Programa

El saldo vivo nominal maximo, en cada momento, amparado por este Programa serd de
5.000.000.000 euros. Al amparo de este Programa y dentro del limite mencionado se
podran realizar distintas emisiones.

Importe Nominal Unitario
El nominal de estos pagarés es de 1.000 euros.
Precio deemision

El importe efectivo de cada pagaré se determinard en e momento de la contratacién de
cada uno de los pagarés, en funcién del descuento que le corresponda en cada caso,
dependiendo del tipo de interés nominal y del plazo de vencimiento que se pacte.

Precio de Amortizaciéon

El Emisor no repercutira gasto alguno en la emision de los pagarés, y se amortizaran en la
fecha de vencimiento por su valor nominal, con repercusion en su caso de la retencion a
cuenta que corresponda.

Fecha de Amortizacién

L os plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre tres dias hbiles y
364 dias naturales.

Amortizacién Anticipada

No se podra realizar amortizacion anticipada de los pagarés emitidos a amparo de este
Programa, ni por parte del Emisor, ni de los tenedores de los valores.

Tipodelnterés

El tipo de interés nominal sera e concertado por € Emisor y el tomador de cada pagaré,
estableciéndose de modo individual para cada pagaré o grupo de pagarés.

Cupdn

L os pagarés se emiten al descuento, no existiendo pago de cupones periédicos.
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Rentabilidad

La rentabilidad viene determinada por la diferencia entre el precio de suscripcion o
adquisiciéon y el de amortizacion o engjenacion, no dando derecho a cobro de cupones
periédicos.

Duracién del Programa

La vigencia del Programa es de un afio a partir de la fecha de publicacién del Folleto de
Base por uno de los medios permitidos en virtud del articulo 27.2 del Rea Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre. Durante este periodo de vigencia se podran ir emitiendo
pagarés hasta el saldo vivo méximo establecido.

Proceso de Colocacion

Los pagarés a emitir a amparo de este Programa, estaran dirigidos a todo tipo de
inversores, tanto nacionales como extranjeros, tanto inversores cualificados como
inversores minoristas.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con €l Emisor y solicitar
cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en este Programa,
através de la Sala de Tesoreria de Bankia, siempre que la peticion sea por un minimo de
300.000 euros. En caso de ser aceptada la peticion por el Emisor, se considerara ese dia
como fecha de concertacion, confirmandose todos los extremos de la peticion por €
Emisor y e inversor cuaificado por escrito, valiendo a estos efectos el fax como
documento acreditativo provisional. Desde la fecha de concertacion de la emision hasta la
fecha de emision, podran transcurrir un nimero de dias no superior a dos dias hébiles. En
la fecha de emision tendra lugar el desembolso de la operacion. Dentro de los seis dias
naturales siguientes a la fecha de emisién, e Emisor pondra a disposicion del inversor
cuaificado los justificantes de adquisicion de los pagarés suscritos. El desembolso se
realizar4 mediante transferencia bancaria (OMF), o mediante cargo en cuenta en caso de
ser cliente.

Los inversores minoristas deberén dirigirse a cualquier oficina de Bankia, donde podran
suscribir pagarés del Banco en mercado primario por un importe nominal minimo de
1.000 euros, dentro de las campafias, de colocacion establecidas por Bankia, con un tipo
de interés nominal que le facilitara la propia oficina de Bankia y con un plazo de
vencimiento dentro de los limites establecidos en este Programa. El inversor redizara la
solicitud firmando una orden de suscripcién debidamente cumplimentada que serafirmey
vinculante para las partes y recibiendo el resguardo de la orden efectuada. Desde la fecha
de concertacion de la emision hasta la fecha de emision, deberan transcurrir @ menos un
dia hébil y como maximo cinco dias habiles. La fecha de desembolso tendré lugar el dia
de laemision. Dentro de los seis dias naturales siguientes a la fecha de emision, el Emisor
pondréa a disposicion del inversor los justificantes de adquisicidn y depdsito de los pagarés
suscritos por él. El desembolso se realizard mediante cargo en cuenta: €l suscriptor debera
tener cuenta de efectivo y de valores, en el Emisor, y la aperturay cierre de dichas cuentas
seralibre de gastos.
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Cotizacion

Se solicitara para cada emision la admisiéon a cotizacién en AIAF MERCADO DE RENTA
Fiaa.

Liquidez

El Emisor tiene formalizado con BANCO PoPULAR, CECA, NOVACAIXA GALICIA Y
CATALUNA CAIXA contratos de compromiso de liquidez, para los pagarés amparados por
el Programa, hasta un importe maximo del 10% del saldo vivo. Véase apartado 6.3 del
Programa de Pagarés.

Régimen Fiscal

De acuerdo con lalegislacion actualmente en vigor, los pagarés tienen la consideracion de
activos financieros con rendimiento implicito. Las rentas derivadas de las emisiones de
pagarés realizadas al amparo del presente Programa se califican como rendimientos del
capital mobiliario y estdn sometidas a los impuestos personales de la renta (Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre la
Renta de no Residentes) y a su sistema de retenciones a cuentas, en los términos y
condiciones establecidos en sus respectivas leyes reguladoras y demés normas de
desarrollo en vigor en e momento de la obtencion o declaracion de las rentas
correspondientes. En la actualidad, en €l caso de inversores residentes en territorio espariol
a efectos fiscales, |os rendimientos derivados de |0s pagares, ya sea como consecuencia de
su transmision o reembolso, obtenidos por personas juridicas que tengan la condicién de
sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades no estaran sometidos a retencion a cuenta
del citado impuesto en la medida en gue esta previsto que los pagarés se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol y estén representados mediante anotaciones
en cuenta, en tanto que los obtenidos por personas fisicas que sean contribuyentes por €l
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas estaran sujetos a retencién a cuenta del
citado impuesto a tipo del 19%. En el caso de inversores no residentes en territorio
espafiol a efectos fiscales, los rendimientos que obtengan de los pagarés estaran exentos
de tributacion (y, por tanto, de retencién) a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes siempre que dichos inversores (i) no actlen, respecto de los pagarés, a través
de un establecimiento permanente situado en territorio espariol, y (ii) la emisién de los
valores cumpla con los requisitos establecidos en la Disposicion adicional segunda de la
Ley 13/1985, en su actua redaccion, y seacredite la identidad y residencia fiscal de
dichos inversores de acuerdo con los procedimientos establecidos en la actualidad por la
normativa espafiola. La base de retencion estara constituida por la diferencia entre €l valor
de amortizacion, reembolso o transmision y e valor de adquisicién o suscripcion de
dichos activos (sin minorar gastos).

ASPECTOSRELEVANTESA TENER EN CUENTA
I nformacion Financiera

Debido a lareciente integracion, a través de BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS, S.A., del



negocio financiero, bancario y parabancario de las Cajas (ta y como este término se
define a continuacion) en Bankia, la Unica informacion financiera consolidada son los
estados financieros intermedios resumidos consolidados y auditados de Grupo Bankia
para €l trimestre cerrado a 31 de marzo de 2011. El Emisor ha elaborado asimismo €l
balance de situacién consolidado a 1 de enero de 2011 alos meros efectos comparativos.

Adicionamente, se ha elaborado informacion financiera consolidada pro forma sobre €l
Grupo Bankia a efectos ilustrativos, partiendo de determinadas bases e hip6tesis definidas
y readlizando determinados gjustes significativos. Por lo tanto, los datos financieros pro
forma tratan de una situacién hipotética y pueden no ser suficientemente representativos
de laposicién financiera o los resultados reales del Grupo Bankia.

I nfor macién Financiera histérica anual
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21. Factoresderiesgo relativos a los valores

a. Riesgo de Mercado: Por riesgo de mercado se entiende el riesgo producido por
cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion. Los
valores estan sometidos a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion.

b. Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado: Es el riesgo de
gue los inversores no encuentren contrapartida para los valores. Aungue se va a
proceder a solicitar la admisién a negociacion de los valores emitidos al amparo del
Folleto de Base en el MERCADO AIAF DE RENTA FIJA no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Con €l fin de dotar de
liquidez a los valores que se emitan a amparo del presente Folleto de Base, el
Emisor ha firmado un Contrato de Liquidez con las Entidades de Liquidez, dicha
liquidez esta limitada al 10% del saldo vivo méximo del programa por lo que no
puede asegurarse la liquidez de los pagarés emitidos. Véase € apartado 6.3 del
Programa de Pagarés.

c. Riesgo de Crédito de la Inversion: Es € riesgo de una pérdida econémica como
consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales de pago
por parte del Emisor.

22. Factoresderiesgo del emisor
Riesgo derivado de la integracion de entidades

El Emisor, Bankia, nace tras la integracion de siete cajas de ahorros -CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE MADRID, CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,
BANCAJA, CAJA INSULAR DE AHORROS DE CANARIAS, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE AVILA, CAIXA D' ESTALVISLAIETANA, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE SEGOVIA
y CAJA DE AHORROS DE LA RioJA (las “Cajas’). La integracion del negocio bancario y
parabancario de estas siete Cajas en Bankia es una operacion compleja 'y es posible que los
beneficios y sinergias derivados de dicha integraciéon no se correspondan con los inicialmente
esperados 0 que dicha integracion no se lleve a cabo en los plazos acordados o de una forma
eficiente y que el proceso de integracion implique costes significativos. Asimismo, dado que
la homogeneizacién de los datos es complea, lainformacion analiticay de gestion incluida en
este Folleto puede resultar insuficiente.

Riesgos derivados de la falta de historia operativa y financiera de Bankia como grupo
integrado

La reciente integracion de las Cajas en Bankia y la consiguiente falta de historia operativa 'y
financiera de Bankia, como grupo integrado, ha determinado la informacién disponible sobre
Bankia en el momento de registro del Folleto de Base. La informacion financiera histérica de
las Cajas y de BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS, S.A. (“Banco Financieroy de Ahorros’)
incorporada por referencia o que se cite en este Folleto, podria no ser representativa ni
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comparable con los resultados operativos, la situacion financiera y los flujos de caja del
Grupo Bankia. La informacion financiera puede no representar la realidad de 1o que hubiera
sido Bankia de haberse integrado los negocios financieros, bancarios y parabancarios del
Banco Financiero y de Ahorros antes del 1 de enero de 2010. Asimismo, los resultados
podrian haber sido distintos de haber sido otros los criterios tomados en la elaboracion de la
informacion financiera pro forma.

A. Factoresderiesgo especificos de Bankia

Riesgo derivado de la presencia del FROB como acreedor del mayor accionista de la
Sociedad

Con fecha 3 de diciembre de 2010, el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(“FROB”) suscribi6 participaciones preferentes convertibles (PPC) en acciones emitidas por
Banco Financiero y de Ahorros (matriz de Bankia) por importe de 4.465 millones de euros.
Dichas PPC no han sido traspasadas a Bankia. En el supuesto de que acaeciese cualquiera de
los supuestos que facultan a FROB para instar la conversion podria ocurrir que e FROB
pasase a convertirse en un accionista significativo e, incluso, mayoritario o de control, de
Banco Financiero y de Ahorros y, de forma indirecta, del Banco, pudiendo ejercer una
influencia significativaen lagestion y en el gobierno del Banco. Asimismo, Banco Financiero
y de Ahorros como accionista principal de Bankia podria verse obligado a vender parte o toda
su participacién en Bankia a requerimiento del FROB.

Riesgo de accionista de control

Banco Financiero y de Ahorros, entidad controlada por las siete Cajas, es el accionista
mayoritario de Bankia y tendra una influencia decisiva en todas las cuestiones que requieran
el pronunciamiento de la mayoria de los accionistas, incluyendo el reparto de dividendos, el
nombramiento de consegjeros (con las limitaciones del derecho de representacion proporcional
establecidas por la legislacion espafiola), el aumento o reduccion de capital o la modificacion
de estatutos, entre otras. Los intereses de Banco Financiero y de Ahorros, como accionista de
control, pueden no coincidir con los intereses del resto de accionistas o con los intereses del
propio Banco.

De conformidad con las recomendaciones de gobierno corporativo, Bankia y Banco
Financiero y de Ahorros han suscrito un acuerdo marco que, entre otros aspectos, regula los
ambitos de actuacion de ambas compafiias y establece mecanismos para prevenir los
conflictos de interés. Banco Financiero y de Ahorros y Bankia y sus respectivas filiales
mantienen diversas relaciones comerciales y financieras. Larealizacion de dichas operaciones
se llevara a cabo en condiciones de mercado, siguiendo las pautas establecidas en e contrato
marco, cuyo contenido se resume en €l apartado 22.4 del Documento de Registro de Bankia.
La contratacion, modificacion o renovacion de operaciones entre Banco Financiero y de
Ahorros y Bankia o cualesquiera operaciones gque, por los sujetos que las realizan, tengan la
consideracién de vinculadas, y € caracter de relevante, precisara de la aprobacion por el
Consgjo de Administracion de Bankia, previo informe favorable del Comité de Auditoria 'y
Cumplimiento, que deberd pronunciarse expresamente sobre los términos y condiciones
esencial es propuestos (plazo, objeto, precio, etc.).
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Operaciones vinculadas

Dado que Banco Financiero y de Ahorros es accionista de control de Bankia, las operaciones
que se redlicen entre ellas tendrian el caracter de operaciones con partes vinculadas. En este
sentido, €l contrato marco suscrito entre Bankiay Banco Financiero y de Ahorros establece un
marco general de transparenciay diligencia con objeto de hacer frente a los riesgos derivados
de este tipo de operaciones.

Exposicion al mercado inmobiliario espafiol

Los préstamos hipotecarios son uno de los principales activos del Banco. El Banco tiene
también créditos otorgados a promotores. Las tendencias actuales de las tasas de morosidad,
los altos tipos de interés y de desempleo unidos a unos precios de los activos inmobiliarios
cada vez mas bgjos, podrian tener un efecto material en las tasas de morosidad hipotecaria del
Banco, lo que podria influir negativamente en los negocios, situacion financiera y resultados
del Banco.

Riesgo de las participaciones

El Banco esta sujeto a riesgos generales y especificos que afloran de la naturaleza y
caracteristicas de sus inversiones. Bankia esta sujeto indirectamente a los riesgos asociados a
los sectores de actividad en los que operan sus sociedades participadas. Adicionalmente, el
Emisor mantiene participaciones minoritarias en sociedades cotizadas y no cotizadas, y puede
realizar inversiones de este tipo en el futuro. Estas inversiones o adquisiciones pueden ser
relevantes e implicar riesgos mayores derivados de la menor influencia del Banco en la
entidad participada.

Riesgo de reestructuracion de los acuerdos de bancaseguros

Como resultado de la integracion de las siete Cgjas, e Grupo tiene en la actualidad acuerdos
con distintas entidades aseguradoras para la distribucion de productos de seguros a través de
su red de sucursales. Sin perjuicio de la voluntad del Banco del cumplimiento de estos
acuerdos, existe €l riesgo de que estos acuerdos tengan que ser reestructurados y Bankia se
vea obligada a hacer frente a penalizaciones, con el consecuente impacto en el negocio,
operacionesy resultados de Bankia.

Riesgo de posible aumento de la conflictividad laboral derivado del proceso de integracion

Dentro del proceso de integracion de las Cajas en Banco Financiero y de Ahorros y en
Bankia, se incluye la integracion de las plantillas de las Cgjas y la armonizacion de las
condiciones laborales aplicables a los trabajadores de cada una de ellas. Parece prudente
pensar que no deberian existir posibles fuentes de conflictividad derivadas de estos aspectos,
mas ala de las habituales fuentes de conflictividad que a lo largo de cualquier proceso
negociador pueden surgir hasta que el acuerdo final es alcanzado.

El éxito del Banco se apoya en ciertos directivos y personal cualificado

Si el Banco no dispone del persona adecuado para sostener su actividad o pierde a alguno de
sus directivos clave y no es capaz de reemplazarlo en tiempo y forma, €l negocio, la situacion
financieray los resultados del Banco pueden verse afectados negativamente con, entre otros,
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un debilitamiento de los controles y un aumento del riesgo operacional. Asimismo, s €l
Banco no logra atraer, formar, motivar y retener a profesionales cualificados, sus negocios
pueden verse afectados negativamente.

Riesgos no identificados o previstos en la politica de control y gestion del riesgo

Puede que las técnicas y estrategias de gestion del riesgo del Banco, actualmente en proceso
de armonizacion, no resulten plenamente eficaces a la hora de mitigar la exposicion a riesgo
en todos los entornos econdmicos de mercado o frente a todo tipo de riesgos, incluyendo los
gue el Banco no sea capaz de identificar o prever. Las pérdidas del Banco, por tanto, podrian
resultar significativamente superiores a lo que indican las medidas histéricas. Ademas, los
model os cuantitativos que el Banco usa no tienen en cuenta todos |os riesgos. Asimismo, s en
opinion de los clientes, actuales o potenciales, la gestion del riesgo que realiza € Banco es
inadecuada, éstos podrian confiar su negocio a otra entidad, dafiando la reputacion del Banco,
asi como sus ingresosy beneficios.

Riesgo relativo a politica de remuneraciones

Tal y como se pone de manifiesto en €l apartado 15 del Documento de Registro de Bankia,
esta pendiente de determinacién una politica de remuneraciones definitiva por parte de Bankia
dada su reciente integracion, debiendo dicha politica definitiva adaptarse a las previsiones del
Real Decreto 771/2011, de 3 dejunio.

Riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos legales y regulatorios

Existe el riesgo de que & Banco sufra pérdidas derivadas de procedimientos legales y
regulatorios que surjan de las relaciones del Banco con sus clientes, competidores,
accionistas, empleados, instituciones o cualquier otro agente.

B. Factoresderiesgo asociados al sector en € que opera Bankia
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posible pérdida financiera derivada del incumplimiento
total o parcial de sus obligaciones por parte de un acreditado y constituye el riesgo mas
relevante para el Banco. Deterioros en la calidad del riesgo existente a la fecha puede derivar
en un incremento en los saldos dudosos y, por tanto, requerir incrementos adicionales de
coberturas seglin normativa vigente, la cual tiene en cuenta los porcentgjes de cobertura a
aplicar segun plazo y tipologia de garantia, aplicando recortes a éstas seguin su naturaleza. De
igual forma, una inadecuada gestién del riesgo de crédito por parte de Bankia podria tener un
efecto adverso en su negocio, sus resultados y su situacion financiera.

Bankia esté sujeta a las obligaciones del BANCO DE ESPARA en €l &mbito de concentracién, no
debiendo superar € 25% de los recursos propios computables para |os acreditados o grupos
econdmicos genosy del 20% frente a entidades no consolidadas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por causa de movimientos adversos
en los precios de los instrumentos financieros con los que e Banco opera en los mercados
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financieros y de valores. Entre |os riesgos asociados con el riesgo de mercado se incluyen: €l
riesgo de cambio, como consecuencia de la variacion de tipos de cambio; de interés, como
consecuencia de la variacién de los tipos de interés del mercado; otros riesgos de precios de
renta fijay valores de renta variable atribuibles al propio emisor o bien atodo el mercado; el
riesgo de liquidez; €l riesgo de modelo y € de contrapartida. Una inadecuada gestiéon del
riesgo de mercado por parte del Banco podria tener un efecto adverso en e negocio, los
resultados y la situacion financiera de Bankia.

Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipo de interés estructural de balance se define como la probabilidad de que se
generen pérdidas debido a una evolucion adversa en los tipos de interés de mercado. Una
inadecuada gestion del riesgo de tipos de interés por parte del Banco podria tener un efecto
adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Bankia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez estructural recoge la incertidumbre, ante condiciones adversas, sobre la
disponibilidad de fondos a precios razonables que permitan atender puntualmente los
compromisos adquiridos por €l Banco y financiar € crecimiento de su actividad inversora.
Una inadecuada gestion del mismo por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el
negocio, los resultados y la situacion financiera de Bankia.

Riesgo de encarecimiento y dependencia de los recursos minoristas

La principal fuente de financiacion de las Cagjas que han integrado sus negocios en el Banco
han sido los depdsitos de clientes (a la vista, a plazo y con preaviso). El Banco no puede
garantizar gue una mayor competencia en los mercados en los que opera por la captacion de
recursos minoristas no encarezca la captacion de estos recursos minoristas, o que podria tener
un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de Bankia.

Riesgo de encarecimiento y acceso a financiacion mayorista

Un eventua incremento del coeficiente de financiacion mayorista del Banco podria afectar a
la capacidad del Banco para hacer frente a sus compromisos por operaciones activas, 10 que
podria tener un efecto adverso en € negocio, los resultados y la situacion financiera de
Bankia. Asimismo, aungue en los dltimos meses han mejorado las condiciones de mercado,
no es posible para € Banco garantizar su acceso continuado a fuentes de financiacion
mayorista, que sus costes de financiacién mayorista no aumenten o que no tenga que hacer
liquidos determinados activos.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende, de acuerdo con la definicion del Nuevo Acuerdo de Capital
de Basilea, la pérdida potencial que pueda producirse como resultado de una falta de
adecuacion o de un fallo de los procesos, del persona o de los sistemas internos del Banco o,
también, como consecuencia de acontecimientos externos, incluyendo € riesgo lega vy
excluyendo €l riesgo estratégico y € riesgo reputacional. Una inadecuada gestion del riesgo
operacional, incluidos los derivados de la integracion de Bankia, por parte del Banco podria
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tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Bankia.
Riesgo por menoresingresos por comisiones

El Banco puede generar menores ingresos por comisiones como consecuencia de la coyuntura
desfavorable del mercado. Incluso aunque no se produjera un cambio desfavorable en la
coyuntura del mercado, si € rendimiento de los fondos de inversion que gestiona el Banco
fuera inferior al del mercado podria dar lugar a mayores retiradas de fondos y menores
entradas, reduciéndose l0s ingresos que el Banco recibe de su negocio de gestion de activos.

Cambios en |os marcos nor mativos

Bankia opera en un entorno regulado y esta sujeto, a una estricta y amplia normativa que
incluye, entre otras, la relativa a niveles de solvencia y recursos propios. Los cambios en las
regulaciones, que se escapan a control del Banco, pueden influir sustancialmente en sus
actividades y operaciones. A su vez, dado que algunas de las leyes y regulaciones bancarias
son de reciente adopcién, € modo en que éstas se aplicaran a las operaciones de las entidades
financieras estd ain en proceso de desarrollo. Ademéas, no es posible asegurar que la
adopcién, entrada en vigor o interpretacion de las leyes o regulaciones se llevard a cabo de un
modo que no influya negativamente a la actividad del Banco.

Mayores requerimientos de capital

Entre enero de 2013 y enero de 2019 se procedera a la introduccién progresiva de los nuevos
parametros de capital para las entidades financieras establecidos por Basilea |ll,
desconociéndose aln como se implementaran en Espafia en términos generales y, en
particular, con respecto a los bancos de la envergadura de Bankia. Asimismo, mayores
requerimientos de capital por parte del regulador espafiol (en linea con los establecidos por el
Rea Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para € reforzamiento del sistema financiero),
pueden traducirse en necesidades adicionales de capital afectando por tanto a la actividad de
Bankia. No puede garantizarse que la implementacion de estos pardmetros o de cualquier otra
nueva normativa no afectard adversamente a la capacidad de Bankia para pagar dividendos o
que no obligard a la entidad a emitir valores que se clasifiquen como capital regulatorio o a
vender activos a pérdida o reducir su actividad, lo que podria tener un efecto adverso sobre €l
negocio, situacion financieray |os resultados operativos de Bankia.

Exposicion alos riesgos de insolvencia de otras entidades financieras.

El Banco realiza habitualmente transacciones con otras entidades financieras, que pueden ser
agencias de valores, sociedades de valores, bancos comerciales, de inversion, gestoras de
fondos u otros clientes institucionales. La quiebra de una contrapartida importante o
problemas de liquidez en el sistema financiero podrian tener un efecto material adverso en los
negocios, la situacion financieray los resultados del Banco.

Riesgos relacionados con la competencia por parte de otras entidades

Bankia podria estar expuesta a riesgos relativos a un incremento de la competencia por parte
de otras entidades propia de un mercado que esta experimentando un proceso de
consolidacion agresivo. Bankia podria ver su negocio, su situacion financieray sus resultados
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operativos af ectados como consecuencia de la materializacion de estos riesgos.
C. Factores deriesgo asociados al entorno macr oecondmico en € que opera Bankia
Riesgo soberano dentro de la Unién Europea

Bankia desarrolla una actividad comercial sustancial en Esparia. Al igual que otros bancos que
operan en Espaiiay Europa, los resultados y liquidez de Bankia pueden verse afectados por la
situacion econdmica reinante en Espafia 'y en otros estados miembros de la Unién Europea.
Asimismo, algunos paises europeos, entre |0s que se encuentra Esparia, tienen un volumen
relativamente elevado de deuda soberana o de déficit fiscal o de ambos, que han resultado en
una serie de reformas y medidas macroecondmicas por parte de los Estados para subsanar esta
situacion y que pueden tener un impacto negativo en su crecimiento econdmico durante los
préximos afios. A su vez, la situacion econdémica de Espafia y de la Union Europea sigue
siendo inciertay puede deteriorarse en €l futuro, lo que podria afectar negativamente al coste
y disponibilidad de financiacion para los bancos espafioles y europeos, incluido Bankia, o de
otra forma afectar negativamente a negocio, la situacion financiera y los resultados de
Bankia.

Pérdida de confianza en la economia espafiolay €l sistema financiero

La economia espafiola atraviesa un dificil momento econdmico en e cua cobra gran
importancia el cumplimiento de las hipotesis macro de recuperacion econémica.

La concentracion de la actividad en Espafia incrementa la exposicion del Banco a (i) €
escenario econdmico adverso de la economia espafiolay a cualquier empeoramiento potencial
de dicho escenario; y (ii) los cambios en el marco regulatorio espafiol, pudiendo ello afectar
negativamente al hegocio del Banco, a su situacion financieray a sus resultados econémicos.

A medio plazo la economia espafiola puede no ser capaz de seguir € mismo ritmo de
recuperacion de la crisis que las grandes economias de la Unidn Europea, |0 que podria tener
un efecto adverso sobre € negocio, la situacién financiera y los resultados operativos de
Bankia.

Riesgo de acontecimientos de fuerza mayor

Los resultados financieros y operativos de Bankia podrian verse afectados por
acontecimientos de fuerza mayor.

II. FACTORESDE RIESGO RELATIVOSA LOSVALORES
Riesgo de mer cado

Por riesgo de mercado se entiende e riesgo producido por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversion. Los valores estan sometidos a posibles
fluctuaciones de sus precios en € mercado en funcion, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interésy de laduracién de lainversion (un aumento del tipo de interés, implicaria una
disminucion de los precios en el mercado).
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Riesgo deliquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es €l riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
valores. Aungue se va a proceder a solicitar la admision a negociacion de los valores emitidos
al amparo del Folleto de Base en AIAF MERCADO DE RENTA FIJA no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa en e mercado. Con el fin de dotar de liquidez a los
valores que se emitan a amparo del presente Folleto de Base, e Emisor ha firmado un
Contrato de Liquidez con las Entidades de Liquidez, dicha liquidez estéa limitada a 10% del
saldo vivo méximo del programa por 1o que no puede asegurarse la liquidez de los pagarés
emitidos. Véase el apartado 6.3 del Programa de Pagarés.

Riesgo de Crédito dela Inversiéon

Es el riesgo de una pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractual es de pago por parte el Emisor.

l1l.  PROGRAMA DE PAGARES

1. PERSONASRESPONSABLESDE LA INFORMACION

Don Carlos Stilianopoulos Ridrugjo, en su calidad de Director Financiero, en nombre y
representacion de BANKIA, SA. (en adelante, “Bankia’, e “Banco” o e “Emisor”),
entidad domiciliada en Vaencia, C.P. 46002, calle Pintor Sorolla, nimero 8, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Folleto de Base de Pagarés (en adelante, €l
“Folleto de Base” o e “Programa”), apoderado expresamente en virtud de acuerdo del
Consgjo de Administracién del Banco, con fecha 16 de junio de 2011.

Don Carlos Stilianopoulos Ridrugjo asume la responsabilidad por € contenido del
Folleto de Base y la veracidad del mismo y asegura, tras comportarse con unadiligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

2. FEACTORESDE RIESGO

Véase seccion |l “Factores de Riesgo relativo a los Valores” del presente Folleto de
Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interésdelaspersonasfisicasy juridicas participantesen laemision

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes
en la oferta.
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3.2. Motivosdelaemision y destino de losingresos

Las emisiones que se realicen bajo €l presente Folleto de Base, obedecen a la
financiacién habitual del Emisor.

Las estimaciones de gastos relacionados con €l registro del presente Folleto de
Base son:

CONCEPTO
CNMV: Registro delaNotade Valores 42.254,71 €
AlAF: Documentacién y registro de laNotade Valores 55.000 €
IBERCLEAR 100 €
Otros (asesoramiento legal, gastos notariales, etc.) 40.000 €

Adicionamente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones redlizadas a
amparo del Folleto de Base soportara |os siguientes gastos:

CONCEPTO

0,001% (max. de 9.742,84 €y
min. de 1.055,48 €

AIAF: Admision acotizacion 0,001% (méx. 55.000 €)
IBERCLEAR 20€

CNMV: Supervision admision en AIAF

Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de forma individualizada, teniendo
fechas de vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos diferentes,
no es posible calcular apriori € interés efectivo parael Emisor de estos pagarés.

4. INFORMACION RELATIVA A 1LOS VALORES QUE VAN A

OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipoy la clase delosvalores

4.2.

Los pagarés son valores de renta fija smple, emitidos al descuento, que
representan deuda para el Emisor, no devengan intereses y son reembolsables por
su valor nominal a vencimiento.

L os pagarés que tengan un mismo vencimiento tendran asignado el mismo cddigo
ISIN.

El presente Folleto de Base tiene como objeto la emisién de pagarés emitidos a
descuento, representados en anotaciones en cuenta, sin que existan restricciones a
lalibre transmisibilidad de los mismos.

L egislacion delos valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafiola que resulte
aplicable a Emisor o0 a éstos. En particular, se emiten de conformidad con laLey
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4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y de acuerdo con aquellas otras
normativas que la han desarrollado.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en €
Reglamento (CE) n° 809/2004, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo en cuanto a la
informacion contenida en los folletos, que ha sido transpuesta a ordenamiento
juridico espafiol por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por € que se
desarrolla parciamente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos.

Repr esentacion de los valor es

Los pagarés a emitir a amparo del Folleto de Base estaran representados mediante
anotaciones en cuentay les serade aplicacion el régimen legal general espariol. La
entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta sera la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR), domiciliada en Madrid, plaza de la
Lealtad, n° 1, u érgano que le sustituya.

Divisadela emision

L os pagarés emitidos al amparo del Programa estaran denominados en euros.

Orden de prelacion

L os pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base no tendran garantias
reales ni de terceros. El principal de estos valores estara garantizado por el total
patrimonio de Bankia.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor, por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha
tenga Bankia, conforme a la catalogacion y orden de prelacion de créditos
establecidos en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal y en la normativa que la
desarrolla

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
g ercicio delos mismos

Conforme con lalegislacion vigente, los valores carecerdn para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Bankia.

L os derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados ala adquisicion
y tenencia de los valores seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan, y que se encuentran
recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.
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4.7. Tipodeinterésnominal y disposicionesrelativas a losinter eses pagader os

El tipo de interés nominal sera el concertado entre el Emisor y €l tomador de cada
pagaré. Los pagarés se emitirdn a descuento, de forma que la rentabilidad viene
determinada por la diferencia entre el precio de suscripcién o adquisicion y el de
amortizacion o engjenacion, no dando derecho a cobro de cupones periddicos. Se
determinara segun la siguiente expresion, para plazos de vencimiento iguales o
inferiores a un afo:

(N - E)* Base
E*n

Siendo:

N = Importe nominal del Pagaré

E = Importe efectivo del Pagaré

n = NUumero de dias del periodo, desde su fecha de emision hasta la del
vencimiento.

i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

Base = 365

No obstante |o anterior, en e momento de la emision de estos pagarés ainversores
cualificados €l tipo que se acuerde entre |as partes se podra pactar en base 360.

4.7.1.Plazo vélido en € que se pueden reclamar los interesesy e reembolso
del principal

Conforme a articulo 1.964 del Caodigo Civil, las acciones de carécter
persona prescriben a los 15 afios. Por lo tanto, €l reembolso del principal
dejade ser exigible transcurrido dicho plazo desde su vencimiento.

4.7.2.Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liguidacién que afecte al subyacente

No aplica.

4.7.3.Normas de ajuste del subyacente
No aplica.

4.7.4.Agente de Calculo

No aplica.
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4.8.

4.9.

Precio de amortizacion v disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1.Precio de amortizacion

El Emisor no repercutira gasto alguno en la emision de los pagarés, y se
amortizardn en la fecha de vencimiento por su valor nomina (no habra
cupones periddicos) con repercusion en su caso de la retencion a cuenta que
corresponda de acuerdo con lo descrito en el apartado 4.14. En caso de que
la fecha de amortizacion coincida con un dia no habil la amortizacion se
realizard el dia habil siguiente, sin que por €ello los titulares de los valores
tengan derecho a percibir intereses por dicho diferimiento. No se podra
realizar amortizacién anticipada de los pagarés emitidos a amparo de este
Programa.

4.8.2.Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estardn comprendidos entre tres
dias habilesy 364 dias naturales.

Con € fin de facilitar la colocacion de los valores, gustando su plazo de
amortizacion a las necesidades de los inversores dentro de los plazos
citados, el Emisor procurara, en la medida de lo posible, agrupar los
vencimientos en un Unico vencimiento semanal.

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en e AlAF
MERCADO DE RENTA FIJA, la amortizacion de estos pagarés se producira de
acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de amortizacion, en
las cuentas propia 0 de terceros, segun proceda, de las Entidades
Participantes, las cantidades correspondientes, con repercusion, en su caso,
de la retencién a cuenta que corresponda, segiin lo descrito en e apartado
4.14.

Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El tipo de interés efectivo anual para € tenedor serd el equivalente a tipo de
interés nominal concertado con € Emisor en cada peticiéon y para cada plazo. El
importe efectivo del pagaré se obtendra aplicando la misma formula que las
contempladas en el apartado 4.7 anterior.

Laférmulapara el caculo de dicharentabilidad esla siguiente:

r:(Nj -1
E

Donde:

r = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno
E = Importe efectivo de suscripcion 6 adquisicion
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4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4.14.

N = Importe nominal del pagaré 6 de enajenacion en su caso
n = Plazo de vencimiento expresado en dias

Representacion de los tenedor es de los valores

No aplica.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de este Folleto
de Base, son |os que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo del entonces accionista unico del Banco, con fecha 16 de junio de
2011.

- Acuerdo del Consgjo de Administracion con fecha 16 de junio de 2011.

Fecha de emision

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podran
emitirse y suscribirse en cualquier momento durante la vigencia del Programa. El
Folleto de Base estara vigente por € plazo de un afio a partir de la fecha de
publicacion del mismo por uno de los medios permitidos en virtud del articulo
27.2 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre. Durante este periodo de
vigencia se podrén ir emitiendo pagarés hasta el saldo vivo méximo establecido
(5.000.000.000 euros).

Durante € plazo de vigencia del Programa se atenderan las suscripciones de
pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, Bankia se reserva el
derecho de interrumpir, de forma transitorio o definitiva, la suscripcidn ya sea por
razon de necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por
importes y plazos similares en un mercado alternativo, por la posibilidad de
obtener cualquier otra financiacién més ventajosa para Bankia o por cualquier otro
motivo.

Restriccionesalalibretransmisibilidad delos valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
genera alalibre transmisibilidad de los valores que se emiten.

Fiscalidad delos valores

A continuacion se expone un resumen del tratamiento fiscal en Espafia para los
tenedores de los valores derivado de la titularidad y posterior amortizacion o, en
Su caso, transmision de los valores a emitir al amparo del Programa. Debe tenerse
en cuenta que el presente andisis es una descripcién general del régimen fiscal
aplicable de acuerdo con lalegislacion espafiola vigente en la fecha de registro del
presente Folleto de Base, sin perjuicio de (i) los regimenes tributarios forales de
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Concierto y Convenio econOmico en vigor, respectivamente, en los territorios
histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, (ii) la normativa
aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de
determinados impuestos, podria ser de aplicacion a los inversores, (iii) los
regimenes especiaes de cualquier naturaleza, incluidos los opcionales a eleccion
del contribuyente, y (iv) laregulacion que pueda ser aplicable en el momento dela
obtencion o declaracion de las rentas correspondientes..

En particular, la normativa aplicable a los valores que se emitan a amparo de este
Programa se encuentra recogida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, y su Reglamento de desarrollo, aprobado por € Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, aprobado por €l Real Decreto Legidativo 52004, de 5 de
marzo, y su Reglamento de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1776/2004,
de 30 de julio, € texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento
de desarrollo, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, todo €ello
sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable alo
largo del periodo de duracion de las emisiones redlizadas €l amparo del presente
Folleto de Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros. segun las
modificaciones introducidas por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen
juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con €l
exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, la
Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para €l
impulso a la productividad, la Ley 4/2008 de 23 de diciembre, por la que se
suprime €l gravamen del Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistemade
devolucion mensual en el Impuesto sobre el Vaor Afadido, y se introducen otras
modificaciones en la normativatributaria, y laLey 6/2011, de 11 de abril (la“Ley
13/1985"), y lo establecido en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por €l
gue se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimiento de aplicacién de los Tributos (el “RD 1065/2007”).

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicién de los valores objeto de las emisiones realizadas a amparo del Folleto
de Base consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podréan prestar
un asesoramiento personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

1. Residentes a efectos fiscales en territorio espariol

1.1. Personasfisicas (contribuyentes por el |RPF)

Los valores que se emitan al amparo del presente Programa se califican, a
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efectos fiscales, como activos financieros con rendimiento implicito, que tal
como sefiala el articulo 91.2 del Reglamento del IRPF, son aquellos en los
gue e rendimiento se genera, exclusivamente, por diferencia entre el
importe satisfecho en la emisién, primera colocacion o endoso y el
comprometido a reembolsar a vencimiento de aquellas operaciones cuyo
rendimiento se fije, total o parciamente, de forma implicita, a través de
cualesquiera valores mobiliarios utilizados para la captacion de recursos
gjenos. Se incluyen, asimismo, como rendimientos implicitos las primas de
emision, amortizacion o reembol so.

Las rentas obtenidas como consecuencia de la transmision, amortizacion o
reembolso de los valores a emitir a amparo del Programa tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesion
a terceros de capitales propios y se integrardn en la base imponible del
ahorro del gercicio en que se devenguen, gravandose al tipo fijo del 19%
(paralos primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica) y del 21% (para las rentas que excedan de los 6.000 euros indicados),
sin que pueda practicarse ninguna reduccién sobre su importe.

El rendimiento neto del capital mobiliario se determinara deduciendo de los
rendimientos integros |os gastos de administracién y depésito de los valores.
Sin embargo, no serdn deducibles las cuantias que supongan la
contraprestacion de una gestion discreciona e individualizada de la cartera
deinversion.

Como regla especial, los rendimientos negativos obtenidos como
consecuencia de la transmision de los valores emitidos al amparo del
presente Programa, cuando el inversor hubiera adquirido otros valores
homogéneos dentro de los dos meses anteriores 0 posteriores a la fecha de
dicha transmision, se integraran en la base imponible del contribuyente a
medida que éste transmita los pagarés que permanezcan en su patrimonio.

El rendimiento generado estard sometido a retencion a cuenta del IRPF al
tipo vigente en cada momento, siendo en la actualidad del 19%. La base de
retencion, de acuerdo con lo establecido en e articulo 93 del Reglamento
del IRPF, estara constituida por la diferencia entre el valor de amortizacion,
reembolso o transmision y el valor de adquisicién o suscripcién de dichos
activos (sin minorar gastos).

La retencién a cuenta que, en su caso, se practique sera deducible de la
cuota liquida del IRPF y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las
devoluciones previstas en lanormativa del citado impuesto.

La retencion sobre los rendimientos del capital mobiliario implicitos que, en
su caso, se pudieran generar en la transmisién, amortizacion o reembolso de
los valores se efectuara de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente del IRPF. De acuerdo con lo anterior, y tal como se establece en la
actualidad en € Reglamento del IRPF, en la transmision de los pagarés
debera ser la entidad financiera que actle por cuentadel transmitente (la que

24



reciba la orden de venta de los activos financieros) la que estard en su caso
obligada a practicar la retencion. En el caso de la amortizacion y reembolso
serd la entidad financiera que tenga encomendada por cada uno de los
tenedores de los pagarés la materializacion de la operacion o, en su defecto,
la entidad emisora, la obligada a retener o efectuar € ingreso a cuenta
correspondiente.

Para proceder a la transmisiéon o reembolso de los pagarés habra de
acreditarse la previa adquisicion de los mismos (asi como su precio de
adquisicion) mediante la presentacion de la preceptiva certificacion
acreditativa de su adquisicion, que deberd emitir la entidad emisora, la
institucion financiera que actle por cuenta de ésta, el fedatario publico o la
ingtitucion financiera que hubiera actuado o intervenido por cuenta del
adquirente, segin proceda.

1.2. Personasjuridicas (sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades)

L os sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“1S’) integraran en sus
respectivas bases imponibles e importe integro de los rendimientos
derivados de los valores emitidos a amparo del presente Programa,
incluyendo las rentas derivadas de su transmision, reembolso o
amortizacion.

Dichas rentas no estaréan sometidas a retencion a cuenta del 1S, de acuerdo
con lo establecido en €l articulo 59 q) del Reglamento del 1S, siempre que
los mencionados activos cumplan los requisitos siguientes:

- Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, los rendimientos
derivados de la transmision o reembolso de los activos estaran sometidos a
retencion al tipo vigente en cada momento, siendo en la actualidad del 19%.
La base de retencion estara constituida por la diferencia entre el valor de
amortizacion, reembolso o transmision y el valor de adquisicion o
suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos).

Para proceder a la transmisiéon o reembolso de los pagarés habra de
acreditarse la previa adquisicion de los mismos (asi como su precio de
adquisicion) mediante la presentacion de la preceptiva certificacion
acreditativa de su adquisicion, que deberd emitir la entidad emisora, la
institucion financiera que actle por cuenta de ésta, el fedatario publico o la
ingtitucion financiera que hubiera actuado o intervenido por cuenta del
adquirente, segin proceda.

2. No residentes a efectos fiscales en Espafia
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Se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas que no
tengan su residencia fiscal en Espafiay no actuen, respecto de lainversiéon en los
valores a emitir a amparo del Programa, a través de un establecimiento
permanente situado en territorio espariol.

El régimen fiscal que se describe a continuacién es de caréacter general, por 1o que
en cada caso concreto se deben tener en cuenta las particul aridades de cada sujeto
pasivo y los convenios para evitar la doble imposicién que pudieran resultar
aplicables.

2.1

2.2.

No residentes en territorio espafiol que operan en é con establecimiento
permanente

En e supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia respecto de
los valores emitidos a amparo del presente Programa con establecimiento
permanente, el rendimiento derivado de los citados valores constituye una
renta mas que debe integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, cuyo célculo se establece en € articulo 18 del texto
refundido de laLey que regula el mencionado impuesto. Estos rendimientos
seguiran, a efectos de practicar la correspondiente retencion, los criterios
establecidos para las personas juridicas residentes en territorio espafiol
descritos en el apartado anterior.

No residentes en territorio espariol gue operan en é sin establecimiento
permanente

De acuerdo con lo previsto en e apartado 2.d) de la disposiciéon adicional
segunda de la Ley 13/1985, las rentas derivadas de las emisiones realizadas
al amparo del presente Folleto de Base que cumplan los requisitos
establecidos en la citada disposicién adicional y que se obtengan por no
residentes fiscaes en Espafia que operen en é sin mediacion de
establecimiento permanente, estaran exentas de tributacion (y por tanto de
retenciéon a cuenta) en e Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(“IRNR”) siempre que se cumplan determinados procedimientos de
identificacion de los titulares de los valores. En caso contrario, €l
rendimiento obtenido estard sujeto a una retencién del 19% a cuenta del
IRNR.

En este sentido, de conformidad con lo previsto en el apartado 3 de la
Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, la emision de los valores
bajo €l presente Programa esta sujeta a cumplimiento de ciertas
obligaciones de informacion (que incluye la obligacion de informar a la
Administracion tributaria sobre la identidad y residencia fiscal de los
titulares de los citados valores).

El procedimiento para cumplir con las obligaciones de informacion
establecidas por la Ley 13/1985 ha sido desarrollado por los articulos 43 y
44 del RD 1065/2007.
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A este respecto, cabe resefiar que la Ley 4/2008 (en vigor desde el 26 de
diciembre de 2008) ha modificado € mencionado apartado 3 de la
Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, estableciendo que la
informacion que habra de proporcionarse a la Administracion tributaria se
refiere Unicamente a la identidad de los contribuyentes del IRPF y los
sujetos pasivos del IS que sean titulares de los valores, asi como de los
contribuyentes del IRNR que obtengan rentas procedentes de tales valores
mediante establecimiento permanente situado en territorio espafiol.

Asimismo, €l citado apartado 3 establece que el procedimiento para cumplir
con las mencionadas obligaciones de informacion se establ ecerd mediante el
oportuno desarrollo reglamentario.

En este contexto, la Direccion General de Tributos (DGT) evacud sendas
respuestas a consultas vinculante nims. V0077-09 y V0078-09, de 20 de
enero de 2009, planteadas por la Asociacion Espafiola de Banca (AEB) y
por la Confederacion Espafiola de Cgas de Ahorro (CECA),
respectivamente, en las que ambas asociaciones solicitaban aclaracion sobre
cud era el régimen de informacién de inversores que habia de cumplirse
hasta tanto se produjera la aprobacion del desarrollo reglamentario del
mencionado apartado 3 de la Disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985.

La DGT manifestd en las citadas consultas que “en tanto no se lleve a cabo
la revision de las normas procedimentales aludidas para desarrollar lo
previsto en la Ley 4/2008, seguirdn resultando de aplicacion los
procedimientos previstos tanto en € Real Decreto 1285/1991, de 2 de
agosto, y sus normas de desarrollo en lo relativo a la deuda publica, como
en el articulo 44 del RD 1065/2007 respecto de los valores regulados en la
disposicion adicional segundadelaLey 13/1985, de 25 de mayo”.

A la fecha de verificacion del presente Folleto de Base, la norma
reglamentaria que habra de desarrollar €l contenido del apartado 3 de la
Disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, segun la redaccion dada
por laLey 4/2008, se encuentra alin pendiente de ser aprobada.

Por tanto, de acuerdo con e contenido de las consultas a que se ha hecho
mencion anteriormente, Bankia habr4d de continuar aplicando los
procedimientos de identificacion de inversores recogidos en los articulos 43
y 44 del RD 1065/2007, hasta tanto el Gobierno apruebe el desarrollo
reglamentario del nuevo marco legal.

CLAUSULASY CONDICIONESDE LA OFERTA

El Folleto de Base se formaliza con e objeto de proceder a sucesivas emisiones de
pagarés que congtituiran un conjunto de valores homogéneos en € marco de un
programa de pagarés por un saldo vivo maximo, en cada momento, de cinco mil
millones de euros (EUR 5.000.000.000) denominado “Programa de Emision de Pagarés
2011 Bankia’.
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5.1. Condiciones, estadisticas de |la oferta, calendario previsto v procedimiento de
suscripcion dela oferta

5.1.1.Condiciones a las que esta sujeta la oferta
La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.
5.1.2.Importe maximo

El importe méximo a emitir bgjo el Programa estara limitado por €l saldo
vivo nomina maximo que, en cada momento, no podra exceder de
5.000.000.000 euros. Al amparo de este Programa, dentro del mencionado
limite, se podran realizar distintas emisiones.

5.1.3.Plazos dela oferta publica 'y descripcién del proceso de solicitud

Se podran ir emitiendo pagarés, sempre y cuando el saldo vivo no supere el
importe maximo permitido en este Folleto de Base, durante el periodo de un
afio contado desde la fecha de publicacion del Folleto de Base en la pagina
web de la ComiISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, a condicion de
gue se complete con los suplementos requeridos. En todo caso el Emisor se
compromete a elaborar a menos un suplemento con motivo de la
publicacion de los Estados Financieros Anuales Auditados. Se realizarg, en
todo momento, un control online de los limites de la emisién para no
sobrepasar el saldo méaximo.

En cualquier caso, €l Emisor se reserva el derecho de interrumpir, de forma
transitoria o0 definitiva, la emision de pagarés, ya sea por razén de
necesidades de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes
y plazos similares en un mercado alternativo, por la posibilidad de obtener
cualquier otra financiacion mas ventgjosa para Bankia o por cualquier otro
motivo.

| nver sores minoristas

Los inversores minoristas deberéan dirigirse a cualquier oficina de Bankia,
donde podran suscribir pagarés del Banco en mercado primario por un
importe nominal minimo de 1.000 €, dentro de las campafias de colocacién
establecidas por Bankia, con un tipo de interés nominal que le facilitara la
propia oficina de Bankia y con un plazo de vencimiento dentro de los
limites establecidos en este Programa

El inversor realizar4 la solicitud firmando una orden de suscripcion
debidamente cumplimentada que sera firme y vinculante para las partes y
recibiendo el resguardo de la orden efectuada. Este resguardo no sera
negociable y tiene caracter acreditativo provisional hasta la entrega de los
correspondientes justificantes. Desde la fecha de concertacién y hasta la
fecha de emision, deberan transcurrir @l menos un dia habil y como maximo
cinco dias habiles.
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La fecha de desembolso tendra lugar € dia de la emisién. En e plazo
maximo de seis dias naturales a contar desde la fecha de emision, el Emisor
pondra a disposicion del inversor los justificantes de adquisicion y deposito
de los pagarés suscritos por é.

El desembolso se realizara mediante cargo en cuenta. Si e inversor no
tuviera cuenta en Bankia debera abrir para la suscripcion una cuenta de
valores y otra de efectivo asociada, sin obligacion de mantenerlas,
cobrandosel e Unicamente |os gastos de mantenimiento (y transferenciaen su
caso) que éstas conllevan pero ninglin gasto de aperturani cierre.

I nver sores Cualificados

Este sistema de colocacién, abierto Unicamente para inversores cualificados,
esta pensado para atender demandas puntual es por importes elevados.

Mediante este sistema el Emisor podra emitir pagarés a medida que €l
inversor cualificado los solicite, siempre que la peticion sea por un minimo
de 300.000 euros, y que € plazo de vencimiento solicitado esté dentro de los
limites establecidos en el Programa.

Los inversores cualificados podrén contactar directamente con €l Emisor y
solicitar cotizacion para cualquier plazo, dentro de los vencimientos
establecidos en este Programa. Las solicitudes se concretaran directamente a
través de la Sala de Tesoreria de Bankia, fijandose en ese momento todos
los aspectos de las mismas, especiamente, las fechas de emisién (que
coincidira con e desembolso) y vencimiento, €l importe nominal e importe
efectivo. En caso de ser aceptada la peticion por el Emisor, se considerara
ese dia como fecha de concertacion, confirmandose todos |os extremos de la
peticion por e Emisor y el inversor cualificado por escrito, valiendo a estos
efectos e fax como documento acreditativo provisional que sera firme y
vinculante para las partes hasta la entrega de los correspondientes
justificantes que no seran negociables, y € registro en Iberclear. A los
efectos previstos en el Rea Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion, e Emisor
advierte que las conversaciones telefonicas que se mantengan entre el
Emisor y los suscriptores, en relacion con la suscripcion de los valores a
emitir, serdn grabadas, y se podrén utilizar por el Emisor como medio de
prueba para la resolucion de cualquier incidencia o litigio que entre dichas
partes pudiera plantearse.

Desde la fecha de concertacion de la emision hasta la fecha de emision,
podran transcurrir un nimero de dias no superior a dos dias hébiles.

En la fecha de emisién tendra lugar € desembolso de la operacién. En €
plazo maximo de seis dias naturales a contar desde la fecha de emision, el
Emisor pondra a disposicion del inversor cualificado, los justificantes de
adquisicion de los pagarés suscritos. El desembolso se realizard mediante
transferencia bancaria (OMF), o mediante cargo en cuenta en caso de ser
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cliente.
5.1.4. Método del prorrateo

La colocacion, se realiza por orden cronoldgico y bajo peticiones en e caso
de inversores minoristas y de forma discreciona para los inversores
cualificados, por 1o que no dalugar a prorrateos en la colocacion.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Los inversores minoristas interesados en la suscripcion de pagarés podran
realizar sus peticiones, por un importe minimo de suscripcién de 1.000
euros mientras que para los inversores cualificados €l importe minimo
establ ecido de suscripcion es 300.000 euros. El importe maximo de solicitud
vendra determinado en cada momento por el saldo méximo autorizado.

5.1.6.Método y plazos para €l pago de los valores y para la entrega de los
mismos

Para ambos sistemas de colocacion (inversores cualificados e inversores
minoristas), contra la recepcion del desembolso, € Emisor expedira un
certificado justificante de adquisicion y otro de depésito de los valores a
favor de los suscriptores en el plazo maximo de seis dias naturales contados
a partir de la fecha de emision de los pagarés. Estos documentos
justificantes a igual que los anteriores documentos acreditativos
provisional es descritos anteriormente, no serén negociables.

5.1.7. Publicacién delosresultados de la oferta

Bankia actualizara diariamente (en caso de emisiones minoristas, cuando
éstas se realicen) €l tipo de interés y los plazos de emision que se ofrecen al
tomador.

En la adjudicacion de los valores, e Emisor aceptara las peticiones de
suscripcion por estricto orden cronolégico de recepcién hasta completar el
importe total de la emision concreta.

Trimestraimente se informara a la ComiSION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES del resultado de la oferta.

5.1.8. Procedimiento para € gercicio de cualquier derecho preferente de
compra

No aplicable.

5.2. Plan dedistribucion y asignacion

5.2.1.Categoriasde inversores alos que se ofertan los valores

Las emisiones de pagarés bajo €l Programa podran dirigirse a inversores
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cualificados e inversores minoristas.
5.2.2.Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada
Descrito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6.
5.3. Precios
5.3.1.Precio al que se ofertarén losvalores o el método para determinarlo

Los pagarés que se emitan a amparo de este Programa tendran un valor
nominal de 1.000 euros y tendran un vencimiento comprendido entre tres
dias habilesy 364 dias naturales.

Al tratarse de valores emitidos a descuento, €l valor efectivo se determinara
en e momento de emision de cada uno de los pagarés, en funcién del tipo
de interés pactado. La férmula para calcular e importe efectivo, en el caso
de los inversores finales, conocidos € valor nominal y € tipo de interés, es
lasiguiente:

B N
E _[ 1+[(nxi )/ Base] }

Donde,

E = Importe efectivo del pagaré.

N = Importe nominal del pagaré.

n = Numero de dias del periodo desde la fecha de emision hasta la del
vencimiento.

i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

Base = 365

No obstante lo anterior, en e momento de la emision de estos pagarés a
inversores cualificados € tipo que se acuerde entre | as partes se podra pactar
en base 360.

Se adjunta una tabla ilustrativa de rentabilidades (TIR/ TAE) e importes
efectivos (Precio Suscriptor) para distintos supuestos de tipos de interés y
vencimientos tomando como Base 365.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1000 EUROS DE VALOR NOMINAL

PLAZOIGUAL O INFERIOR A UN ARO

PARA 3 DIAS * PARA 30 DIAS * PARA 90 DIAS * PARA 180 DIAS * PARA 270 DIAS * PARA 364 DIAS *
TIPO Precio Precio Precio Precio Precio Precio
NOMINAL  |Suscriptor TIRTAE . +10 Suscriptor TIRTAE  +10 Suscriptor TIRTAE  +10 Suscriptor TIRTAE +10 Suscriptor TIRTAE ~ +10 Suscriptor TIRTAE
1,35% 999,89  1,36% -0,37| 998,89 1,36% 037 9%6,68  136% -0,37] 99339  1,35% -0,36] 990,11 1,35% -0,36| 986,72 1,35%
145% 999,88  146% 040 998,81 146%  -040( 99644  146% -0,39] 992,90  146% -0,39[ 989,39 1,45% -0,39] 985,75 1,45%
155% 999,87  156% 042 998,73 156% -042( 996,19  156% -042] 99241  156% -042 988,66 155% 0,41 984,78 1,55%
1,65% 999,86  1,66% 045 998,65 1,66% -045 99595  166% -045 991,93  1,66% 044 987,94 1,65% -0.44f 983,81 1,65%
1,75% 999,86 171% 0,48 998,56 1,76%  -0,48 995,70 176% -048( 991,44  176% -047) 987,22 1,75% 0,47 982,85 1,75%]
1,85% 999,85  187% 051 998,48 187% -051 99546  186% -050] 990,96  1,86% -0,50| 986,50 1,85% -0,49] 981,88 1,85%
1,95% 999,84  197% 053] 998,40 197% 053 99521  196% -053] 99048  19%% -052[ 985,78 1,95% -0,52] 980,92 1,95%
2,05% 999,83  207% -056[ 998,32 207% -056 99497  207% 0,56 989,99  206% -055( 985,06 2,06% -054 979,97 2,05%
215% 999,82  217% 059 998,24 217%  -059 99473  217% 0,58 989,51 216% 058 984,34 2,16% -057] 979,01 2,15%
2,5% 99982  228% 062 998,15 221% 061 99448  227% 0,61 989,03 226% -0,60[ 983,63 2,26% -0,60] 978,05 2,25%
2,35% 999,81  238% 0,64 998,07 238% -064 99424  237% 0,64 98854 236% -0,63[ 982,91 2,36% -0,62{ 977,10 2,35%
245% 99980  248% -067[ 997,99 248% 067 99400  247% 0,66 98806 247% 0,65 982,20 2,46% -0,65| 976,15 2,45%
2550 99979  258% -0,70[ 997,91 258% -070] 99375  257% 0,69 987,58 257% 0,68 981,49 2,56% 0,67 975,20 2,55%
2,65% 999,78  269% 0,73 997,83 268% -072] 99351  268% 072 987,00 267% 0,71 980,77 2,66% -0,70] 974,25 2,65%
275% 999,77 2,79% 0,75 997,74 278% 075 99326  2,78% 0,74 98662 277% -0,73[ 980,06 2,76% 0,72 97331 2,75%
2850 999,77  28% 0,78 997,66 289% -078 99302  28% 077 98614 287% -0,76] 979,35 2,86% 0,75 972,36 2,85%
295% 999,76  299% 081 997,58 299% -080] 99278  298% 0,80 98566 297% 0,78 978,64 2,96% -0.77| 971,42 2,95%
3059 999,75  310% 083 997,50 309% -083] 99254  309% -082 98518 307% 081 977,94 3,06% -0,80] 970,48 3,05%
315% 999,74  320% 086 997,42 320% -086 99229  319% 085 98470 318% 084 977,23 3,16% -0.82[ 969,54 3,15%
3250 999,73  330% 089 997,34 330% -088 99205  329% 0,88 98423 328% 0,86 976,52 3,26% -0,85| 968,61 3,25%
33 9972  341% 092 997,25 340% -091] 991,81  339% -090] 98375 338% 089 97582 3,36% -0,87| 967,67 3,35%
3450 99972 351% 094 997,17 351% -094 99156  350% 0,93 98327  348% -091f 97511 347% -0,90] 966,74 3,45%
35504 999,71  361% -097[ 997,09 361% -097] 991,32  360% 095 98279 358% 094 97441 357% -0,92] 965,81 3,55%
3650 999,70  372% -1,00( 997,01 371% -099 991,08  370% 0,98 98232 368% -096[ 973,71 3,67% -0,95| 964,88 3,65%]
375% 999,69  382% -1,03[ 996,93 382% -102] 99084  380% -1,01] 981,84 379% 099 973,01 371% -097) 963,95 3,75%
3850 999,68  392% -1,05( 996,85 392% -105 99060  391% -1,03 981,37 389% -1,01f 972,31 3,87% -1,00 963,03 3,85%
395% 999,68  4,03% -1,08[ 996,76 402% -107) 99035  4,01% -1,06] 980,89 399% -1,04f 971,61 397% -1,02[ 962,10 3,95%
4,05% 999,67  413% -1,11f 996,68 413%  -110] 99011  411% -1,09] 98042  4,09% -1,07[ 970,91 4,07% -1,04) 961,18 4,05%
415% 999,66  424% -1,13[ 996,60 423% 113 98987  422% -1,11) 97994  419% -1,09( 970,22 417% -1,07] 960,26 4,15%
425% 999,65  434% -1,16[ 996,52 433% -115 98963  432% -1,14] 97947  430% -112[ 969,52 421% -1,09] 959,34 4,25%
435% 99964  445% -119] 996,44 440% 118 989,39 442% -117| 97900  4,40% -1,14] 968,83 431% -1,12| 958,42 4,35%)
445% 999,63  455% -1,22[ 996,36 454% -121) 98915  453% -1,19] 97853  450% -1,17[ 968,13 448% -1,14] 957,51 4,45%
455% 999,63 4,65% -1,241 996,27 465%  -124f 98891  4,63% -122] 97805 4,60% -1,19] 967,44 458% -1,17[ 956,59 4,55%)
465% 99962  476% -1,27| 996,19 475% 126 98866  473% -1,24] 977,58  470% -1,22[ 966,75 4,68% -1,19] 955,68 4,65%
475% 999,61  48% -1,30[ 996,11 485% -129] 98842  484% -127] 97711  481% -124[ 966,06 478% -1,21) 954,77 4,75%
485% 999,60  497% -1,33[ 996,03 496% -132] 98818  494% -1,30] 97664 491% -127[ 965,37 4,88% -1,24] 953,86 4,85%
495% 99959  507% -1,35( 995,95 506% -134 98794  504% -1,32] 97617 501% -1,29( 964,68 4,98% -1,26] 952,96 4,95%
505 99959  518% -1,38[ 995,87 517% -137] 987,70  515% -1,35] 97570 511% -1,32[ 963,99 508% -1,28] 952,05 5,05%
515% 999,58 528% 141 995,78 521%  -1,40[ 987,46 525% -1,37f 97523  522% -1,34 963,30 518% -1,31] 951,15 5,15%)
525% 999,57  53% -144[ 995,70 538% 142 987,22  535% -1,40| 97476  532% -1,36] 962,62 529% -1,33] 950,25 5,25%
5350 999,56  549% -146( 995,62 548% -145 98698  546% -143 97429  542% -1,39[ 961,93 539% -1,35| 949,35 5,35%
5450 999,55  560% -149[ 995,54 559% -148| 986,74  556% -145 97383  553% -141 961,25 549% -1,38] 94845 5,45%
55504 99954  571% -152[ 995,46 569% -150] 98650  567% -1,48 97336  563% -144[ 960,56 559% -1,40] 947,55 5,55%
5650 99954  581% -154[ 995,38 580% -153 98626  577% -1,50] 972,89  573% -146[ 959,88 5,69% -1,42| 946,66 5,65%
575% 99953  592% -157[ 995,30 590% -156 98602  58% -1,53 97243 583% -149[ 959,20 57% -145( 94577 5,75%
585% 999,52 6,02% -1,60[ 99521 6,01%  -1,58[ 985,78 598% -1,56] 971,96  594% -1,51] 958,52 589% -1,47] 944,88 5,85%
5950 99951  613% -163[ 99513 612% -161] 98554  6,08% -1,58] 971,49  6,04% -154[ 957,84 6,00% -1,49] 943,99 5,95%
6,05% 99950  624% -1,65( 995,05 622% -164 98530  619% -1,61] 971,03 614% -156[ 957,16 6,10% -152] 94310 6,05%

* Representa la disminucion en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias

Gastos

El Emisor no repercutird gasto alguno por la emisién de los pagarés, sin
perjuicio de los gastos que puedan cobrar las Entidades Participantes en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) u 6rgano gue le sustituya, por
la suscripcién de los mismos u otras comisiones legalmente aplicables por
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éstas. Asimismo, Bankia como entidad emisora no cargara gasto alguno en
la amortizacion de los mismos. Para el resto de comisiones se aplicara €l
Libro de Tarifas que estara disponible en laCNMV y el BANCO DE ESPARNA.

Las comisiones y gastos derivados de la primera inscripcion de los valores
emitidos bajo el Programa en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE
REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR),
serén por cuenta y a cargo del Emisor. Las Entidades Participantes en la
SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, SA. (IBERCLEAR), entidad encargada de su
registro contable, podran establecer de conformidad con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los pagarés en
concepto de administracion de valores que libremente determinen, y que en
su momento hayan sido comunicadas al BANCO DE EsPANA y/o a la
CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES COMO 0rganismo
supervisor.

5.4. Colocacion y aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

No existen entidades colocadoras. En cualquier caso, €l Emisor se reserva el
derecho de solicitar a otras entidades su actuacion como colocadoras
(circunstancia que se comunicaria oportunamente a CoMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES).

5.4.2. Agente de Pagosy Entidades Depositarias

El servicio financiero de las emisiones sera atendido por el propio Emisor.
Respecto a la Entidad Depositaria, los pagarés suscritos por inversores
minoristas se depositardn en la cuenta de valores que a estos efectos el
inversor tenga abierta o abra en Bankia y los pagarés suscritos por los
inversores cualificados se depositaran en la cuenta de valores que dichos
inversores designen.

5.4.3.Entidades Aseguradorasy procedimiento
No existiran Entidades Aseguradoras.
5.4.4.Fecha del acuerdo de aseguramiento
No aplicable.

6. ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Se solicitard la admisién a negociacion en AIAF MERCADO DE RENTA FiJA en un
plazo maximo de tres dias habiles desde |a fecha de emision de cada pagaré, y en
todo caso se admitiran a cotizacion con anterioridad a su fecha de vencimiento
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6.2.

6.3.

haciéndose constar que se conocen, y se acepta cumplir, los requisitos y
condiciones para la admision, permanenciay exclusion de los valores negociados
en este mercado, segun lalegislacion vigente y los requerimientos de sus 6rganos
rectores. En caso de incumplimiento de este plazo, y sin perjuicio de las
responsabilidades que pudiesen derivarse de dicho incumplimiento, se hara
publica su causa a los inversores, mediante comunicado ala ComiSION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES indicando los motivos que han originado €l retraso, e
inclusion de un anuncio en e boletin diario de AIAF MERCADO DE RENTA FiJA
y/o un periddico de difusién nacional

M er cados requlados en los que estan admitidos a cotizacion los valor es

Ta y como se sefida en el Documento de Registro de Bankia, ésta nace de la
integracion de las Cgjas.

Como consecuencia de las segregaciones realizadas, en primer lugar, por las Cagjas
a favor de Banco Financiero y de Ahorros y, posteriormente, por éste a favor de
Bankia, Bankia se ha subrogado, entre otras, en la posicion contractua de cada

MERCADO DE RENTA FIJA
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Las Entidades de Liquidez se obligan a remitir un informe a AIAF MERCADO DE
RENTA FiJa con la periodicidad que los volimenes contratados requiera, y como
minimo mensuamente, indicando los volUimenes negociados, la rentabilidad y el
vencimiento. Si la totalidad de las Entidades de Liquidez son declaradas en
concurso 0 no responden y no se encuentra otras que las sustituyan, Bankia
tendria que dejar de emitir pagarés con cargo a presente Folleto de Base.

L as Entidades cotizaran precios de compraventa de |os pagarés aqui referenciados,
de acuerdo con las distintas estipulaciones del contrato de liquidez. Los precios
ofrecidos por cada Entidad de Liquidez seran vinculantes para importes nominales
de hasta SEISCIENTOS MIL (600.000) euros por operacion.

La liquidez que ofreceran la Entidades de Liquidez en su conjunto a los titulares
de los referidos pagarés sOlo se hard extensiva hasta un importe méaximo
equivalente al 10 % del saldo vivo nominal del Programa en cada momento, con
un limite méximo de QUINIENTOS MILLONES (500.000.000) de eurosy en los
importes que para cada Entidad de Liquidez se relacionan a continuacion.

El compromiso total de Liquidez de BANCO PoPULAR, CECA, NOVACAIXA
GALICIA y CATALUNA CAIXA con respecto a limite total del Programa
(5.000.000.000 euros) es, respectivamente por cada una de las citadas entidades,
de 100.000.000 (BANCO PopuLAR), 90.000.000 (CECA), 100.000.000
(NovACAIXA GALICIA) y 210.000.000 (CATALUNA CAIxA), de tal forma que cada
una de las Entidades de Liquidez podran excusar €l cumplimiento de sus
obligaciones de dar liquidez si € saldo vivo en circulacion de pagarés del Emisor
- correspondiente exclusivamente a este Programa - que cada una de las Entidades
de Liquidez (BANCO POPULAR, CECA, NOVACAIXA GALICIA y CATALUNA CAIXA)
ostenten en sus libros excede de los respectivos porcentgjes que represente cada
respectivo compromiso total de liquidez inicial de cada una de las Entidades de
Liquidez respecto a limite total del Programa tal y como se definen éstos
anteriormente.

Los precios de compra y venta cotizados por las Entidades de Liquidez serén
decididos por éstas en funcion de las condiciones de mercado. La diferencia entre
el precio de oferta y e precio de la demanda cotizados por las Entidades de
Liquidez no podra ser superior a 10 % en términos de TIR con un maximo de 50
puntos basicos en términos de TIR y nunca superior al 1 % en términos de precio.

La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en €
mercado, comprometiéndose las Entidades de Liquidez a actuar con la méxima
diligencia e interés para localizar los valores con los que corresponder a las
posibles demandas de los clientes y/o del mercado, sin perjuicio de lo cua no
garantiza que pueda localizarlos.

Las Entidades de Liquidez no tendran que justificar a Emisor los precios de
compra o0 venta que tengan difundidos en & mercado en cada momento. No
obstante y a peticion del Emisor, las Entidades de Liquidez si le informaran de los
niveles de precios que ofrezcan en € mercado. Los precios de compra o venta
serén expresados en términos de TIR.
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Las Entidades de Liquidez se obligan asimismo a cotizar y hacer difusion diaria
de precios por € Servicio de REUTER (PAGARES NCG, pégina O#Pagares =
CCAT, y BPEE), savo en € caso de la CECA que podra hacerlo,
alternativamente, por su pagina CECA del Servicio Reuter o del Sistema de
informacion BLOOMBERG.

Adicionamente, y sin perjuicio de la obligacion de cotizacion y difusién de
precios mediante alguno de los medios oficiales anteriores, las Entidades de
Liquidez podrén también cotizar y hacer difusion diaria de precios por via
telefonica (91 586 60 79, 93 484 59 39, 91 596 57 15, y 91 577 97 63).

Cada Entidad de Liquidez difundira con la periodicidad que los volimenes
contratados requiera, y como minimo mensuamente, los indicados volUmenes,
sus precios medios y vencimientos a través del cauce que tenga establecido con
AIAF MERCADO DE RENTA FiJA. La Entidad de Liquidez deberda informar
razonablemente al Emisor de las incidencias o noticias que lleguen a su
conocimiento como Entidad de Liquidez y que a su juicio afecten ala negociacion
de los pagarés.

Las Entidades de Liquidez quedaran exoneradas de sus responsabilidades como
contrapartida de mercado ante cambios que repercutan significativamente en las
circunstancias legales actuales que rigen para la operativa de compra-venta de los
pagarés por parte de las Entidades de Liquidez o de su habitual operativa como
entidad financiera.

Igualmente se producira la exoneracion cuando, en las circunstancias estatutarias,
legales o econdmicas del Emisor, se aprecie de forma determinante una
disminucion significativa en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones
de la misma, o por cambios en la Entidad de Liquidez o en el Emisor que
repercutan en las circunstancias legales que se siguen para la operativa de
compraventa de los valores para las Entidades de Liquidez o de su habitual
operativa como entidad financiera, o cuando debido a la situacion general de los
mercados de Renta Fija o de crédito en general, u otros supuestos imprevistos a
juicio de la Entidad de Liquidez, resulte o pudiera resultar excepcionamente
gravoso para las Entidades de Liquidez e mantenimiento de sus
responsabilidades.

Si se produjera la exoneracion de las Entidades de Liquidez por los motivos
anteriormente expuestos, en el momento en el que las causas de la exoneracion
desaparecieran, €l Contrato de Liquidez entraria nuevamente en vigor, savo que
hubiera sido sustituida por una nueva Entidad de Liquidez. Mientras tanto, €l
Emisor dejara de emitir pagarés con cargo a Programa hasta que desaparezcan
dichas circunstancias.

Las Entidades de Liquidez continuardn dando liquidez a los pagarés que se
hubiesen emitido con anterioridad a la fecha de exoneracion y hasta €
vencimiento de los mismos, salvo que el compromiso de liquidez sea asumido por
una o varias nuevals Entidad/es de Liquidez, si bien en estos supuestos |os precios
de compra o venta se determinarén por la Entidad de Liquidez discrecionalmente
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valorando las circunstancias excepcionales concurrentes.

En los supuestos previstos en los parrafos anteriores, la Entidad de Liquidez
comunicara a Emisor el motivo de estas circunstancias asi como el momento en
gue dieron comienzo estas circunstancias excepcionales, asi como € momento en
que finalicen. Las Entidades de Liquidez deberan comunicarlo a través de las
paginas de Bloomberg o Reuter mencionadas anteriormente. Adicionalmente, €l
Emisor se compromete a comunicar ala ComMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORESY a AlAF MERCADO DE RENTA FIJA estas circunstancias.

El Contrato de Liquidez tendra vigencia de un afio a partir de la fecha de la
publicacion del Folleto de Base en la ComIiSION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES.

El Contrato podra ser modificado por acuerdo de las partes. Igualmente €l
Contrato de Liquidez podra ser cancelado en cualquier momento a peticion de
cualquiera de las partes con un preaviso de 30 dias sobre la pretendida fecha de
resolucion. En el supuesto de resolucion del Contrato de Liquidez, tanto el Emisor
como las Entidades de Liquidez se obligan a llevar a cabo sus mejores esfuerzos
para localizar unalvarias entidad/es que asuma/n las funciones establecidas en €
Contrato de Liquidez para las entidades que actian como contrapartida de
mercado. No obstante, si se produjera resolucién o cancelacion del contrato de
liquidez por cualquier causa, € Emisor, con €l fin de garantizar los compromisos
de liquidez asumidos en el mismo, debera designar una nueva Entidad(es) de
Liquidez en el plazo maximo de 30 dias desde la notificacion del preaviso.
Trascurrido dicho plazo sin haber designado a una nueva Entidad de Liquidez, la
Entidad de Liquidez podra presentar a una nueva Entidad de Liquidez que le
sustituya que debera ser designada como tal por la Emisora en el plazo maximo de
15 dias. Sin perjuicio de lo anterior, la Entidad de Liquidez seguira realizando sus
funciones hasta que haya sido designada una nueva entidad como sustituta y su
nombramiento haya sido comunicado ala ComiSION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES, y la Entidad de Liquidez sustituta se haya subrogado en el contrato y
preste efectivamente sus funciones.

La resolucion del Contrato de Liquidez y la sustitucion de las Entidades de
Liquidez, asi como cuaquier modificacion del contenido del mismo, seran
comunicados ala CoMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES por € Emisor
y notificada por la misma a los titulares de los pagarés a través del sistema de
Informacion BLOOMBERG -cédigo CAIM. Adicionalmente, si no fuera posible
através del servicio de REUTER en las paginas que sean creadas por €l Emisor.

En caso de cancelacidn o vencimiento, las condiciones recogidas en €l Contrato de
Liquidez se mantendran vigentes'y de obligado cumplimiento por las Entidades de
Liquidez para los pagarés que se hubiesen emitido con anterioridad a la fecha de
resolucion y hasta el vencimiento de los mismos, salvo que sean asumidos por la/s
nueva/s Entidad/es de Liquidez.
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INFORMACION ADICIONAL

7.1.

7.2.

7.3.

1.4,

7.5.

Per sonas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacion de la Nota de Valor es auditada

No aplicable.

I nfor macion aportada por terceros

No aplicable.

Vigencia delas infor maciones aportadas por terceros

No aplicable.

Ratings

No ha habido evaluacién del riesgo inherente a este Programa de pagarés por
entidad calificadora alguna.

Bankia tiene asignada las siguientes calificaciones (ratings) por Standard &
Poor’s, Moody’ sy Fitch Ratings:

Agencia de calificacion | Largo plazo | Corto plazo | Perspectiva
Standard & Poor’s A- A-2 Estable
Moody’s Baa2 P-2 Negativa
Fitch Ratings A- F2 Estable

Como referencia para € suscriptor, en € cuadro siguiente se describen las
categorias utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3,
“+7 y “-" acontinuacion de una categoria reflgjan la posicion relativa dentro de la
misma. El nUmero 1 o el signo “+” representa la megjor posicion dentro de una
categoria, mientras que el 3 0 € signo “-” indican la posicion més débil dentro de
la misma categoria.
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SIGNIFICADOS DE LAS CALIFICACIONES / AGENCIAS @D | kR

Calidad extrema: minima sensibilidad en L/P a entorno adverso AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
< ||Calidad superior (alta): escasa sensibilidad en L/P a entorno adverso AA Aa2 AA
o
> AA- Aa3 AA-
L
Z At Al A+
S ||calidad buena (media-alta): moderada sensibilidad en L/P a entorno adverso A A2 A
o
€ A- A3 A-
)
BBB+ Baal BBB+
- Calidad aceptable (media): cierta sensibilidad en L/P a entornos adversos BBB Baa2 BBB
O =~ BBB- Baa3 BBB-
=S
as BB+ Bal BB+
x o
<5> o < ||Calidad cuestionable: Capacidad incierta en L/P con gran sensibilidad a entornos adversos BB Ba2 BB
() K=}
<9( % g BB- Ba3 BB-
é = 8 B+ B1 B+
§ Calidad pobre: Capacidad escasa en L/P dependiente de entorno favorable B B2 B
3 B- B3 B-
o
B ) CCc+ Caal CCC+
& ||Calidad muy pobre: Capacidad muy escasa en L/P con alta probabilidad de impago en C/P dependiente de entorno
ccc Caa2 ccc
favorable
Ccc- Caa3 Ccc-
S Situacion cercana a la Insolvencia: Alta probabilidad [CC] o sefial inminente [C] de impago con alguna espectativa de cc ca cc
R | recobro. c
o
J=R | Situacion de Insolvencia: Impago efectivo 0 anunciado a futuro con minima espectativa de recobro. SD ®) c RD
S8 | [SD/RD] = Default Selectivo (*); [D] = Default General (*) / [R] = Intervencidn por Supervisor Regulatorio D D
Calidad extrema: minima sensibilidad al entorno A-l+ 1 Fl+
= -8 5 | |Calidad superior: escasa sensibilidad al entorno Al F1
O (<37} " . S
g § g § Calidad buena: alguna sensibilidad al entorno A2 P-2 F2
2 || © = ||Calidad aceptable: moderada sensibilidad al entorno A3 P -
& ‘5 Caliadad aceptable: mayor sensibilidad al entorno
[l
5 S ® k) | Situacion cercana a la insolvencia: (B, R-4)=Capacidad débil con evolucién incierta muy limitada por condiciones del B B
e e 2 F= |entorno; (C, R-5)= Alta probabilidad inmediata de impago sujeta a entorno favorable sostenido [ NP [
[S) S 3 |
S 9 SD
[T) ?,,C’L Situacion de insolvencia: Impago actual o anunciado a futuro/ SD=Default Selectivo; D=Default General b D
w

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sdlo una estimacion y no tienen
por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios
andlisis de Bankia o de los valores a adquirir.

ACTUALIZACION DE_ LA INFORMACION CONTENIDA EN_EL
DOCUMENTO DE REGISTRO

Se incorporan por referencia los hechos relevantes comunicados a la ComISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES desde |la fecha de registro del Documento de
Registro de Bankia inscrito en los Registros Oficiales de la CoMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES con fecha 29 de junio de 2011.

En particular, se incorporan al presente Folleto de Base los resultados del grupo BFA-
Bankia publicados el pasado 15 de julio de 2011 en relacidén con las pruebas de
resistencia europeas 2011 elaboradas por la Autoridad Bancaria Europea (EBA), en
colaboracién con e Banco de Espafia, €l Banco Central Europeo (BCE), la Comision
Europea (CE) y e Consgo Europeo de Riesgo Sistematico (ESRB).

El gercicio de estrés se ha realizado bajo la hipbtesis de un escenario adverso,
establecido por el BCE para los gercicios 2011-12 y utilizando un supuesto balance
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estatico a diciembre de 2010 y no considerando |as estrategias de negocio y acciones de
gestion futuras. No es tampoco un prondstico de los beneficios BFA-Bankia. Para la
determinacién del ratio de capital objeto de contraste se incorporaron los efectos de las
medidas anunciadas y aprobadas hasta € 30 de abril de 2011, asi como los planes de
reestructuracion obligatorios acordados con la Comision Europea antes de la misma
fecha (que en e caso de BFA-Bankia consisten exclusivamente en un aumento de
capital por importe de 3.000.000.000 de euros) . No se consideraron posibles medidas
de mitigacion futuras.

Como resultado del escenario planteado € Core Tier 1 Capital de BFA-Bankia se sitla
en e 5,4% bao e escenario adverso en 2012 y en € 6,8% en 2011. Este escenario
incorpora un aumento de capital por importe de 3.000.000.000 de euros, medida que fue
aprobada por Bankia con anterioridad al 30 de abril de 2011, y no considera las
provisiones genéricas. Esto significa que e grupo BFA-Bankia supera € umbral
minimo de 5% de capital establecido alos efectos de los g ercicios de estrés.

Con fecha 19 de julio de 2011, en virtud de escritura publica otorgada ante €l Notario de
Madrid D. Javier Fernandez Merino, bajo €l nimero 935 de su protocolo, Bankia, en el
marco de salida a bolsa, gjecuté un aumento de su capital social por un importe nominal
de 1.649.144.506 euros y un importe efectivo (incluido nominal y prima de emision) de
3.092.145.948,75 euros, que quedd inscrito en la misma fecha en el Registro Mercantil
de Vaencia.

Con fecha 20 de julio de 2011, las acciones de Bankia fueron admitidas a negociacion
oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas
en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Este Folleto de Base de Pagarés esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 20 de
julio de 2011.

BANKIA, SA.

D. Carlos Stilianopoul os Ridrugjo
Director Financiero
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