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D. Luis Miguel Carrasco Miguel, en nombre y reprgaeion deBANCO GRUPO
CAJATRES, SA.

CERTIFICA

Que el contenido del Folleto de Base correspongli@ahtPrimer Programa de Emision
de Pagarés Banco Grupo Cajatres 2011”", inscritel &egistro Oficial de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 20 deubvet de 2011, coincide
exactamente con el que se adjunta a la preserifecaeron en soporte informatico.

AUTORIZA

La difusion del contenido de dicho Folleto de Baswavés de la pagina web de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste, se expide el presenteicadiif en Zaragoza, a 19 de octubre de
2011

D. Luis Miguel Carrasco Miguel
Consejero Delegado
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FOLLETO DE BASE

“PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES BANCO
GRUPO CAJATRES 2011”

El presente Folleto de Base (Anexo XIII y Anexo VI del Reglamento n® 809/2004 de la Comisidn
Europea de 29 de abril de 2004) ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores con fecha 20 de Octubre de 2011. Este Folleto de Base se complementa con el
Documento de Registro (Anexo XI del Reglamento n® 809/2004 de la Comision Europea de 29 de abril
de 2004), inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28

de julio de 2011, el cual se incorpora por referencia.



v cojd’

INDICE
0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES ... .ttt i ettt et e e e aa e s ae et aa e aae et aaneas 3
1.  PERSONAS RESPONSABLES ....tititiiiiiiiiisee st e s e e e e e r e sa s s s s s s e s e e e e e n s e ane e enenneens 6
2. FACTORES DE RIESGO ittt ittt ettt ettt e et e et e et s st e st e st e et e e et eaa e s e e e et e et e aateanneas 7
3. INFORMACION FUNDAMENTAL.....ccitiiiieiee e e 8
3.1 Intereses de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision y oferta................ 8
4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE ....cciiiiiiiiiiiici i 9
4.1 Importe total de 10s valores qUE SE Ofertan .. ...ccvieiieiiii i e es 9
4.2 Descripcion del tipo y la clase de [0S Valores ...u.iiuiieiiiiii e 9
4.3 Legislacidon segun la cual se han creado 10S ValoreS........vviiiviieiiieeeie i eeaeaeneaes 9
4.4 Representacion de 10S VAlOrES ....uuiu it e 9
4.5 Divisa de la emision de [0S VAlOreS. .. c.iuiuiiiiii i et e e aas 10
4.6 (@] e 1= o e [N o] /Y=ol o ) o PSP 10
4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimientos para el ejercicio de
[F0 T30 0 T 1= .0 Lo 1 PP 10
4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos..................... 11
4.8.1. Fechas de devengo y pago de 10S iINTereSES . ..ciiiiiiiiii i e aaeas 11
4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal ...... 13
4.8.3. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacién que afecte al
L0101 Z= Tol=] | o = PPN 13
4.8.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente .........cccoeiiiiiiiiiiiiiinnnns 13
S 20 A Y =Y g Yo <« [T = | ol B ] o 13
4.9 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacién del préstamo, incluidos los
procedimientos de FEEMDOISO. . ...ttt ittt e e e e e e e e e e e e e e 14
4.10 Indicacidn del rendimiento para el inversor y método de calculo.......ccvveviviiiiiiiieienennnnns 14
4.11 Representacion de 1os tenedores de Valores ... ..c..viuiiiiiiiiiiiii e 15
4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten valores..... 15
0 T <Yl o = Ie [T =Y o V1= o P 15
4.14  Restricciones a la libre transmision de [0S ValOreS........ccuiuiiiiiiiiiiiiiic e 15
5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION .....cooeieiieiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 16
5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociardn 10S Valores..........vvuveviniiiiiiinineiinenennes 16
5.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias . ..ovevieiiriieiiiiii i 16
6.  GASTOS DE ADMISION ....uiiieiiiuiiiieesiittieeeeaitteeeeeeettreeeeeeateeeeeaaabaeeeeeasateeeesssteeeesantaseeeeannens 17
7. INFORMACION ADICIONAL......cttttiiiiteieitieeeteteeeeeeeteeeeeeeaeeeeee e e et e e et e te e et eaeaeaaeeaeraaaaraeaeaeaeaeeees 18
7.1 Personas y entidades asesoras €n la €MISION ....c.iiiiiiiiii e r e aeaenenas 18
7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por 10s auditores.........cveevevvvviiiniieiiininnennn. 18
7.3 Otras informaciones aportadas POr LEICEIOS . uuuiitiii ittt it e e areaneanrarennes 18
7.4 Vigencia de las informaciones aportadas pOr LErCEIOS. ... . uiiiieieieiiiiie e raeaeennas 18
7.5 2 1 o = PPN 18
8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO....uitiuiuieitieernrnsenesnsnenenssnsnesssnsnenesnenes 20
ANEXO VI. MODULO DE GARANTIAS .......oooeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeee e eess e see e 26



P cajd’

0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Los principales riesgos relacionados con los valores que se emiten son los siguientes:

Riesgo de mercado

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, una vez admitidos a negociacion,
estaran sometidos a posibles fluctuaciones en sus precios derivados de la evolucion de los tipos de
interés y las condiciones econdémicas generales. Cabe la posibilidad, por tanto, de que éstos sean

negociados al alza o a la baja en relacion con su precio de emision.

Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto de Base, son pagarés de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de

negociacién activo.

Aunque se solicitara la cotizacion de las emisiones resultantes del presente Folleto de Base en el
mercado AIAF de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en

el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacién para cada emision en particular.

Si bien es una practica habitual en el mercado que exista alguna entidad de liquidez para los pagarés,
no actla ninguna entidad de liquidez al amparo de este programa.

Riesgo de Crédito. Variaciones en la calidad crediticia del Emisor y de los valores:

El riesgo de crédito, es el riesgo de una pérdida econdmica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de

cumplimiento de la devolucion del principal por la Entidad.

Los datos de Recursos Propios y del Coeficiente de Solvencia para el Grupo Cajatres auditados a 31

de diciembre de 2010 son los siguientes:

COEFICIENTE DE Grupo Grupo
SOLVENCIA Caja®(31/12/2010) | Caja3(30/06/2011)
Capital Principal 8,85 9,12
Core Capital 8,64 8,93
Tier 1 8,64 8,93
Tier 2 2,89 2,80
Coeficiente de Solvencia 11,54 11,73

El Grupo Cajatres tiene a junio de 2011 un Capital Principal de 1.191 millones de euros, lo que

supone una ratio de 9,12%, sin haber solicitado ayudas al Fondo de Garantia de Depdsitos ni al
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Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria, de hecho, es el Unico SIP que no ha necesitado

capitalizacion del FROB.

Los estados de recursos propios de Grupo Cajatres estan elaborados de acuerdo a la normativa en
vigor del Banco de Espafia, por tanto, en linea con las normas internacionales de solvencia de Basilea

II. No se realizan calculos orientativos segun la metodologia en proceso de Basilea III.

A continuacion, presentamos también los datos de morosidad y de cobertura de la morosidad del
Grupo Cajatres a 31 de diciembre de 2010 (datos auditados) y a 30 de junio de 2011 .

% 31/12/2010 | 30/06/2011
DUDOSO CREDITO 6,33 7,97
COBERTURA 98 79

El Grupo Cajatres ha sido calificado por la agencia de rating Fitch que ha otorgado la siguiente
calificacién el 31 de Diciembre de 2010, manteniéndose dicha calificaciéon a la fecha de registro del

presente Folleto:

RATING | RATING RATING
L/p P PERSPECTIVA | [ inuaL | SOPORTE
Grupo Caja>:
Caja Inmaculada, BBB F3 Estable C 3
Caja Circulo, Caja
Badajoz

En la escala de rating de Fitch, BBB significa “buena calidad crediticia” y F3 “adecuada calidad

crediticia”.

El Soporte 3 segun Fitch indica que el Grupo Cajatres tiene una probabilidad moderada de que alguna

institucién publica o financiera acuda al rescate de la Entidad en caso de dificultades graves.

Fitch Ratings calificé el Grupo Cajatres en diciembre de 2010 como entidad consolidable, pero no a
Caja Inmaculada, ya que a efectos de solvencia solo puede ser considerada en su integracién en el
Grupo Cajatres. De acuerdo a la normativa en vigor y a la informacion presentada al Banco de Espafia
no existen estados consolidados ni declaracién de recursos propios oficiales que puedan sustentar una

opinion, que ademas careceria de légica ya que la consideracion de la solvencia es conjunta.

GARANTIAS DE LA EMISION

Hasta la fecha de entrada en vigor de la segregacion de los negocios financieros de Caja de Ahorros
de la Inmaculada de Aragdn, (en adelante “Caja Inmaculada”), Caja de Ahorros y Monte de Piedad del
Circulo Catolico de Obreros de Burgos, (en adelante “Caja Circulo”) y Monte de Piedad y Caja General
de Ahorros de Badajoz, (en adelante “Caja Badajoz”) (en adelante, todas en su conjunto, las “Cajas”)
a favor de Banco Grupo Cajatres, S.A., (en adelante, “Cajatres”, la “Entidad”, el “Banco” o el
“Emisor”), a excepcion de los activos y pasivos afectos a la obra benéfico-social y las acciones de las

Cajas en Cajatres (en adelante, la "Segregaciéon"), la presente emisiéon queda garantizada por todas
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las entidades que conforman el Grupo Cajatres, en virtud del compromiso de garantia establecido en
las clausulas 5.i. y 5.ii. del contrato de integracion para la constitucion de Cajatres (Véase Anexo VI.

Médulo de Garantias del presente Folleto).

Una vez se produzca la Segregacién, y con ella entre en vigor el contrato de segregacién que tendra
caracter de novacion modificativa del Contrato de Integracién de las Cajas y el Banco, y sustituira la
totalidad de los acuerdos anteriores en relacion con su objeto, quedaran sin vigor ni efecto alguno,
respecto a las obligaciones frente a terceros contraidas a partir de esa fecha, las garantias solidarias
entre las Cajas y el Banco pactadas en el Contrato de Integracion y los Pagares emitidos al amparo
del Programa, no tendran garantias reales ni de terceros, y el principal y los intereses de estos

valores estaran garantizados por la solvencia y garantia patrimonial del Banco.

No se ha solicitado calificacion de rating para los pagarés que se emitan al amparo del presente

Folleto de Base.
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1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Luis Miguel Carrasco Miguel, Consejero Delegado de Banco Grupo Cajatres, en virtud de las
facultades que le han sido conferidas por acuerdo del Consejo de Administraciéon de Banco Grupo
Cajatres, en sesidn celebrada el 17 de Mayo de 2011, tomado al amparo de la autorizacion de la Junta
General de la Entidad, de fecha 29 de diciembre de 2010, asume la responsabilidad de las

informaciones contenidas en este Folleto de Base.

D. Luis Miguel Carrasco Miguel asume la responsabilidad por su contenido y declara, tras comportarse
con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en el presente
Folleto de Base es, segln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision

que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a la valoracion de los instrumentos que
se emitan amparados por el presente Folleto de Base se encuentran explicados en la Seccién de

“Factores de Riesgo” apartado 0 del presente Folleto de Base.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Intereses de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision y oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1 Importe total de los valores que se ofertan

El presente Folleto de Base se formalizard con el objeto de proceder al lanzamiento de sucesivas
emisiones de pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de
un Programa por un saldo vivo maximo de 600 millones de euros nominales ampliable a 1000 millones

de euros, denominado “Primer Programa de Emisién de Pagarés Banco Grupo Cajatres 2011”.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor nominal de 50.000 euros, el
numero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 12.000, ampliable a 20.000.

Los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base iran dirigidos a inversores cualificados.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor, no devengan

intereses explicitos y son reembolsables a su vencimiento.

Para cada pagaré o agrupacion de pagarés a vencimiento, se asignara un codigo ISIN.

4.3 Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al emisor o a los
mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores y de acuerdo con aquéllas otras normas que la han desarrollado y el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidn a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos y Ley 211/1964 de 24 de diciembre,
sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan adoptado la forma de

andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informaciéon contenida en los
folletos, segliin Anexo XIII, Anexo VI y Anexo XI que se incorpora por referencias, del mencionado
Reglamento.

4.4 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionados por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A., Sociedad
Unipersonal, IBERCLEAR, sita en Palacio de la Bolsa, Plaza de la Lealtad, 1 (28014 - Madrid), junto

con sus entidades participantes.
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4.5 Divisa de la emision de los valores

Los pagarés estaran denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacion

Hasta la fecha de entrada en vigor de la Segregacién de los negocios financieros de Caja Inmaculada,
Caja Circulo y Caja Badajoz a favor de Banco Grupo Cajatres, S.A., a excepcidon de los activos y
pasivos afectos a la obra benéfico-social y las acciones de las Cajas en Cajatres, la presente emisidn
queda garantizada por todas las entidades que conforman el Grupo Cajatres.

La obligacién de los Garantes no alterara el rango de la deuda objeto de la garantia a efectos de
prelacidon de créditos. Es decir, los inversores se sitian a efectos de la prelacién debida en caso de
situaciones concursales del emisor, por detras de los acreedores con privilegio y con el mismo rango
que los acreedores ordinarios/comunes que a la fecha tenga cualquiera de las entidades del Grupo
Cajatres, conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley
22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Los Pagarés emitidos al amparo del Programa, a partir del momento en que la Segregacién sea
efectiva, no tendran garantias reales ni de terceros, y el principal y los intereses de estos valores

estaran garantizados por la solvencia y garantia patrimonial del Banco.

Los inversores se sitlan a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del emisor
por detrdas de los acreedores con privilegio y con el mismo rango que los acreedores
ordinarios/comunes que a la fecha tenga Banco Grupo Cajatres, conforme con la catalogacién y orden
de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

4.7 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimientos para el

ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en el Programa de Pagarés careceran para
el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Banco Grupo

Cajatres.
Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicidon y tenencia de los

valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacidon con que se emitan y que se encuentran recogidos en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.
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4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.8.1. Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés de emision
sera el pactado entre las partes en el momento de la formalizacidn (fecha de formalizacién o
contratacion). Los pagarés devengaran intereses desde la fecha de desembolso, dos dias habiles

después de la formalizacion, fecha ésta que coincidira con la fecha de emision.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segun la formula que se menciona mas
adelante y el tipo de interés viene determinado por la diferencia entre el nominal o precio de venta de
mercado y el efectivo pagado en el momento de la suscripcion o precio de compra de mercado.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes formulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

N

1+(i x n/base)

b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N
( 14i )(n/base)
Siendo:
= Importe nominal del pagaré

Importe efectivo del pagaré

N
E
n

numero de dias del periodo, hasta el vencimiento
i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
Base = 365 dias

En la tabla siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos en euros por cada pagaré de
cincuenta mil euros (50.000 €) con relacidn a tipos nominales entre 1% y 8,00% para distintos plazos
de emision. Las columnas en las que aparece +10 dias representan la disminucion en euros del valor
efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias. La columna encabezada por -30 dias refleja el

incremento del valor efectivo del pagaré para un plazo de 30 dias inferior.

11
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 50.000 EUROSNOMINALES

TIPO TIR TIR TIR TIR

7 DIAS +10DIAS 30 DIAS + 10 DIAS | 60 DIAS +10 DIAS 90 DIAS + 10 DIAS

NOMINAL TAE TAE TAE TAE
1,00% 149.990,41]1,00%| -13,69 [49.958,94]11,00%| -13,67 ]49.917,94|1,00%| -13,65 [49.877,02/1,00%] -13,63

1,25% 149.988,02|1,26%| -17,11 [49.948,68]1,26%| -17,08 ]49.897,47|1,26%| -17,05 [49.846,36]/1,26%] -17,01
1,50% 149.985,62|1,51%| -20,53 [49.938,43/1,51%| -20,49 149.877,02|1,51%| -20,44 [49.815,75[1,51%] -20,39
1,75% 149.983,22|11,77%| -23,95 [49.928,19]/1,76%| -23,89 149.856,58|1,76%| -23,82 [49.785,17[1,76%] -23,76
2,00% 149.980,83|2,02%| -27,36 149.917,94]|2,02%| -27,29 ]49.836,16/2,02%] -27,20 ]49.754,63]|2,02%| -27,11
2,25% 149.978,43|2,28%] -30,78 149.907,70]|2,27%| -30,69 |49.815,75[/2,27%] -30,58 ]149.724,13]|2,27%| -30,46
2,50% 149.976,04|2,53%| -34,19 149.897,47]|2,53%| -34,08 ]49.795,36/2,53%] -33,94 ]49.693,67]2,52%| -33,81
2,75% 149.973,64|2,79%| -37,60 149.887,24]|2,78%| -37,47 |49.774,99|12,78%] -37,30 ]49.663,24]|2,78%| -37,14
3,00% [49.971,25|3,04%] -41,01 149.877,02]|3,04%| -40,86 |49.754,63|3,04%] -40,66 ]49.632,85]3,03%| -40,46
3,25% |49.968,86| 3,30%]| -44,43 149.866,79]3,30%| -4424 ]49.734,30{3,29%) -44,01 ]49.602,50]3,29%| -43,78
3,50% [49.966,46| 3,56%]| -47,84 149.856,58]3,56%| -47,63 |49.713,97|3,55%) -47,35 ]49.572,19]|3,55%| -47,08
3,75% 149.964,07]3,82%| -51,24 ]149.846,36]3,82%| -51,00 |49.693,67|3,81%] -50,69 ]49.541,91]3,80%| -50,38
4,00% |49.961,67|4,08%] -54,65 ]49.836,16]|4,07%| -54,38 ]49.673,38/4,07%] -54,02 149.511,67]4,06%| -53,67
4,25% 149.959,28|4,34%| -58,06 149.825,95|4,33%| -57,75 ]49.653,11{4,33%] -57,35 ]49.481,46]|4,32%| -56,95
4,50% ]49.956,89|4,60%] -61,46 149.815,75|14,59%| -61,12 |49.632,85[/4,59%) -60,67 ]49.451,29]|4,58%| -60,22
4,75% 149.954,49|4,86%| -64,87 149.805,55|4,85%| -64,48 ]49.612,61[4,85%] -63,98 ]49.421,16]|4,84%| -63,49
5,00% ]49.952,10|5,12%] -68,27 149.795,36]|5,12%| -67,84 ]49.592,39|5,11%] -67,29 ]149.391,07]5,09%| -66,74
525% 149.949,71|5,39%| -7167 ]49.785,17|5,38%| -71,20 ]49.572,19|5,37%] -70,59 ]149.361,01]5,35%| -69,99
5,50% [49.947,32|5,65%] -75,07 149.774,99]|5,64%| -7455 ]49.552,00{5,63%) -73,89 ]149.330,99|5,62%| -73,23
5,75% 149.944,92|5,92%| -78,47 149.764,81|590%| -77,91 ]49.531,82|5,89%) -77,18 ]49.301,01]|5,88%| -76,46
6,00% 149.942,53|6,18%| -81,87 [49.754,63]16,17%| -81,25 ]49.511,67|6,15%| -80,46 [49.271,06[/6,14%]| -79,68
6,25% 149.940,14]|6,45%| -85,27 [49.744,46]16,43%| -84,60 ]49.491,53]|6,42%| -83,74 [49.241,15[6,40%] -82,90
6,50% 149.937,75|6,71%| -88,66 [49.734,30/6,70%| -87,94 ]49.471,40|6,68%| -87,02 [49.211,27[6,66%] -86,10
6,75% 149.935,36|6,98%| -92,06 [49.724,13/6,96%| -91,28 ]49.451,29|6,94%| -90,28 [49.181,43[6,92%] -89,30
7,00% 149.932,97]|7,25%| -95,45 [49.713,97]7,23%| -94,62 149.431,20|7,21%| -93,54 [49.151,63[7,19%] -92,49
7,25% 149.930,58]|7,51%| -98,84 [49.703,82]7,50%| -97,95 149.411,13|7,47%| -96,80 [49.121,86]7,45%] -95,67
7,50% 149.928,19]|7,78%| -102,24 [49.693,67]7,76%| -101,28 ]49.391,07|7,74%| -100,05 [49.092,13[7,71%]| -98,84
7,75% 149.925,80]8,05%| -105,63 [49.683,52(8,03%| -104,60 |49.371,03]|8,01%| -103,29 |49.062,44(7,98%] -102,01
8,00% |49.923,41|8,32%]| -109,01 |49.673,38]8,30%| -107,93 |49.351,00|8,27%| -106,53 |49.032,78]|8,24%]| -105,16
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TIPO

: TIR ) ) TIR ) ’ TIR )
NOMINAL L8ODIAS = +10DIAS 365DIAS _ = +10DIAS 540DIAS = -30DIAS

1,00% [49.754,63[1,00%| -13,56 |49.504,95|1,00%] -13,49 ]49.269,34[1,00% 40,31
1,25% 149.693,67]11,25%| -16,91 149.382,72|1,25%| -16,80 |]49.089,47(1,25% 50,15
1,50% [49.632,85[/1,51%| -20,24 |49.261,08]|1,50%] -20,09 ]48.910,69]1,50% 59,89
1,75% 149.572,1911,76%| -23,55 149.140,05|1,75%| -23,35 |48.733,01(1,75% 69,54
2,00% ]49.511,67|2,01%| -26,85 [49.019,61|2,00%| -26,59 |48.556,40]2,00% 79,10
2,25% ]49.451,29]2,26%| -30,13 [48.899,76|2,25%| -29,80 |48.380,86] 2,25% 88,56
2,50% ]149.391,07|2,52%| -33,39 |48.780,49|2,50%| -32,99 [48.206,38]2,50% 97,94
2,75% 149.330,99|2,77%| -36,64 |48.661,80|2,75%| -36,15 [148.032,96]2,75%| 107,22
3,00% ]149.271,06]3,02%] -39,87 ]48.543,693,00%| -39,30 |47.860,58]|3,00%| 116,42
3,25% 149.211,27]|3,28%)| -43,09 |48.426,15|3,25%| -42,41 [147.689,23]3,25%| 125,53
3,50% ]149.151,63]3,53%] -46,29 ]48.309,18|3,50%| -45,51 |47.518,91|3,50%| 134,55
3,75% 149.092,13]3,79%] -49,47 ]48.192,77|3,75%| -48,58 |47.349,61|3,75%| 143,49
4,00% |49.032,78(4,04%| -52,64 |48.076,92]4,00%| -51,63 |47.181,31|4,00%]| 152,34
4,25% |48.973,57|14,30%] -55,79 |47.961,63]|4,25%| -54,66 147.014,01{4,25%| 161,11
4,50% |48.914,50|4,55%]| -58,93 |47.846,89]|4,50%| -57,67 146.847,71[{4,50%| 169,79
4,75% |48.855,57(4,81%| -62,05 |47.732,7014,75%| -60,65 ]46.682,39|4,75%| 178,40
5,00% ]48.796,79]5,06%] -65,15 ]47.619,05/5,00%| -63,61 |46.518,04|5,00%| 186,92
5,25% |48.738,15|5,32%| -68,24 |47.505,94|5,25%| -66,55 ]46.354,67]5,25%| 195,36
5,50% |48.679,65|5,58%| -71,31 |47.393,36|5,50%| -69,47 146.192,25]|5,50%| 203,72
5,75% ]48.621,29|5,83%] -74,37 |47.281,32|5,75%| -72,37 ]46.030,78]|5,75%| 212,00
6,00% |48.563,07|6,09%| -77,41 |47.169,81|6,00%| -75,24 [145.870,26]6,00%| 220,21
6,25% |48.504,98|6,35%| -80,44 |47.058,82|6,25%| -78,10 [45.710,67]6,25%| 228,34
6,50% |48.447,04]16,61%] -83,45 ]46.948,36/6,50%| -80,93 |45.552,01]|6,50%| 236,39
6,75% |48.389,24|6,87%| -86,45 |46.838,41|6,75%]| -83,75 145.394,27|6,75%| 244,36
7,00% 148.331,57|7,12%] -89,43 ]46.728,97|7,00%| -86,54 |45.237,45|7,00%| 252,27
7,25% 148.274,04]17,38%] -92,40 ]46.620,05)7,25%| -89,31 |45.081,53|7,25%| 260,09
7,50% |48.216,64|7,64%] -9535 |46.511,63|7,50%| -92,07 [144.926,51|7,50%| 267,85
7,75% 148.159,39]|7,90%] -98,29 ]46.403,71|7,75%| -94,80 |44.772,38|7,75%| 275,53
8,00% |48.102,27|8,16%| -101,21 |46.296,30|8,00%| -97,51 |[44.619,14|8,00%| 283,14

4.8.2. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

El plazo valido en el que se puede reclamar el abono del importe nominal de los pagarés es de 15
afios contados desde la fecha de vencimiento del pagaré, en virtud de lo establecido en el articulo
1964 del Cddigo Civil.

4.8.3. Descripcién de cualquier episodio de distorsiéon del mercado o de liquidacidon que afecte al
subyacente.

No aplicable.

4.8.4. Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

No aplicable.

4.8.5. Agente de calculo.

No aplicable.
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4.9 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso.

La amortizacion se producird en la fecha del vencimiento al 100% de su valor nominal libre de gastos
para el inversor, abonandose por el Agente de Pagos en las cuentas propias o de terceros, segun
proceda, de las entidades participantes las cantidades correspondientes, con repercusidn en su caso

de la retencién a cuenta que corresponda.

La fecha de vencimiento de los pagarés estara sujeta a las condiciones pactadas entre las partes, vy,
en todo caso, las emisiones se realizaran a un plazo entre 7 dias habiles y 18 meses (548) dias

naturales.

Dentro de estos plazos, y a efectos de facilitar la negociacion en el Mercado de Renta Fija AIAF, los

vencimientos de los mismos se concentraran en cuatro fechas al mes.

La amortizacién del los pagarés por el emisor se realizard a través de las Entidades Participantes en

Iberclear.
En caso de que la fecha de amortizacién sea inhabil a efectos bancarios (entendiéndose por inhabil los
sabados, domingos, o inhabil segun calendario TARGET), el pago se efectuara el siguiente dia habil,

sin modificacion del computo de dias previstos en su emision.

No existe la posibilidad de realizar una amortizacidon anticipada de las emisiones del presente Folleto

de Base de Pagarés.

4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

La rentabilidad efectiva o TIR para el inversor, se calcula de acuerdo con la siguiente formula:

N 365/n

Donde,

i = Tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno (TIR)

Importe nominal del pagaré

Importe efectivo del pagaré

=2 m 2
Il

Numero de dias entre la fecha de emision y el vencimiento del pagaré

Donde i, N, E y n han sido ya definidas anteriormente.
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4.11 Representacion de los tenedores de valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere la representacion de sindicato.

4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
valores

El Programa de Pagarés se desarrolla conforme al acuerdo de la Junta General de fecha 29 de
diciembre de 2010 y del Consejo de Administracion de la Entidad, adoptado en su sesién de 17 de
mayo de 2011.

4.13 Fecha de emision

La vigencia del Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacién del presente
Folleto de Base en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, una vez que se
haya inscrito en el Registro Oficial de este Organismo.

4.14 Restricciones a la libre transmision de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre

transmisién de los valores que se prevé emitir.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores

Banco Grupo Cajatres solicitara la admisién a cotizacién en A.I.A.F., Mercado de Renta Fija de los
pagarés que se emitan. Banco Grupo Cajatres se compromete a realizar todos los tramites necesarios
para que los pagarés coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres dias habiles, a contar

desde la fecha de emisiéon de los valores, y en cualquier caso antes del vencimiento del pagaré.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas de
incumplimiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores y al publico mediante la inclusién de un
anuncio en un periédico de difusién nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de

Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

Banco Grupo Cajatres solicitara la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR), de
forma que se efectle la compensacién y liquidacidon de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respectos a valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admisién, permanencia y exclusién de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la

legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta cumplirlos.

Si bien es una practica habitual en el mercado que exista alguna entidad que de liquidez a los
pagares, Banco Grupo Cajatres no formalizara ningln contrato de colocacion y liquidez con alguna
Entidad de Liquidez, con el fin de dotar de liquidez a los pagarés que se emitan al amparo del presente
Folleto Base.

5.2 Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero de los pagarés que se emitan al amparo del presente Folleto de Base sera
realizado a través de la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), que actuard como

agente de pagos.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor designara en

que entidad deposita los valores.
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6. GASTOS DE ADMISION

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos para el programa, para un importe de 600

millones de euros y de 1000 millones de euros en caso de ampliacién del Programa:

EMISION EMISION
CONCEPTO 600 M€ 1000 M€
(EUR) (EUR)
Registro CNMV 42.254,71 | 42.254,71
Tasas CNMV admisidn a cotizacién en AIAF | 9.742,84 9.742,84
Estudio y Registro del Folleto Base en
AIAF 30.000,00 50.000,00
Admisidn a cotizacidén en AIAF 6.000,00 10.000,00
Iberclear: admision, permanencia y tasas
inclusidn en Iberclear 500,00 500,00
TOTAL | 88.497,55 | 112.497,55
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7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable.

7.2 Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores
No aplicable.
7.3 Otras informaciones aportadas por terceros
No aplicable.
7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No aplicable.
7.5 Ratings
La presente emisiéon no ha sido objeto de evaluacidén por Entidad calificadora alguna.
La Entidad ha sido calificada por la agencia internacional de rating Fitch. La calificacién de Fitch mide
la fortaleza financiera de la Entidad calificada. La calificacion otorgada por Fitch fue publicada en su
informe de calificacién de fecha 31 de diciembre de 2010 siendo ésta la Ultima revisidn realizada hasta

la fecha.

Rating de la Entidad Emisora, con perspectiva estable:

FITCH RATINGS

Corto plazo F3

Largo plazo BBB

FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias de la AA a la CC que indica la posicién
relativa dentro de cada categoria. El signo “+” significa una mejor posicién dentro de la categoria,

mientras que el signo indica la posicidon mas débil.

El significado de la calificacién de deuda a largo plazo empleada por la agencia FITCH es la siguiente:
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FITCH RATING SIGNIFICADO

BBB Buena calidad crediticia

El significado de la calificacién de deuda a corto plazo es la siguiente:

FITCH RATING SIGNIFICADO

F3 Adecuada calidad crediticia.

Estas clasificaciones crediticias no constituyen una recomendacidon de comprar, vender o ser titulares
de valores. La calificacién crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento

por la agencia de calificacion.
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8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

A continuacion, se presentan los estados publicos consolidados de Cajatres, el balance a 31 de
diciembre de 2010 (datos auditados) y 30 de junio de 2011 y la cuenta de pérdidas a 30 de junio de
2011 (datos sin auditar).

Toda la informacion estd expresada en miles de euros redondeados.
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BALANCE PUBLICO
ENTIDAD: BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

(Miles de euros redondeados)
ACTIVO 30/06/11 I 31/12/10 Var %

1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES.........c.c. ooeeeeeeveieereennae 346.700 282.177 23

2. CARTERA DE NEGOCIACION.......coiuiuiieiiieeeet et 7.912 10.940 -28
2.1.Depositos en entidades de Crédito .........ocovveieriiieeiniieeniee e
2.2.Crédito ala clientela ...........cccoovveiiiiiieiie e
2.3.Valores representativos de deuda.
2.4.Instrumentos de Capital...........eeeiiiiiiiiiiiie e
2.5.Derivados de NEJOCIACION. .........ccueeriierieeiree et sieesieestee e sae e e saeeseee e 7.912 10.940 -28
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia..........cccccueeeeiiieeiiiie e

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 8

CAMBIOSENPY G 10.931 10.162
3.1. Depdsitos en entidades de Crédito ...........cooveierieeeiniieeniiee e 821 901 -9
3.2.Crédito ala Clientela ..........cccveiiiiiiiiii e
3.3.Valores representativos de deuda...........cccvveveeiieerieiieesee e 8.930 8.011 11
3.4.InStrumentos de CaPItal........coouviiiiiieiiiieii e 1.181 1.250 -6
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia..........cccccuveeiiieeiiiiiesiiee e

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA...... coooiiiieae 3.328.462 3.261.709 2
4.1.Valores representativos de deuda...........c.eeeveeeiriiiiiiiieee e 2.874.706 2.814.181 2
4.2.InStrumentos de CaPItal........coouvviiiieeiiiiiie e 453.756 447.528 1
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia............cccueeeiuieeiiieeeciiee e 409.868 288.311 42

5. INVERSIONES CREDITICIAS. ... oo 14.853.200 15.211.241 -2
5.1.Depésitos en entidades de Crédito .........cccooveevieiiieiie e 221.802 549.011 -60
5.2.Crédito ala clientela ...........ccoocveiiiiiiii 13.517.545 13.506.767 0
5.3.Valores representativos de deuda............coccveeiiiiiiiiiiiiniieeeeee e 1.113.852 1.155.462 -4
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia............cccveeeiuieeeiiieeciiec e 320 50.418 -99

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO......ccoovit vorireieieieieieieieeeeneeenas
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia..........c.cccueeeiiieeiiiei i

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA S........

8 .DERIVADOS DE COBERTURA.........oiiiiiiiiiiie e 102.292 171.021 -40

9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA. 338.970 276.550 23

10. PARTICIPACIONES.......cuiiiiieiie it ettt 126.963 133.504 -5
10.1.Entidades asoCiadas. ..........ccueuvreiieiiieieieiie e 85.109 85.193 0
10.2.Entidades MUIIGIUPO. ......cevierieeieeiieesiee st snee e 41.853 48.310 -13
10.3.Entidades del grupo TP

11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES..... .........ouv..

12. ACTIVOS POR REASEGUROS........oitiiiiiiiiiiiiis e 1.182 964 23

13. ACTIVO MATERIAL. ..ottt e 883.023 856.732 3
13.1.Inmovilizado Material............c.cceeviiiiiiiiiie e 597.162 586.772 2

13.1.1.D€ USO PrOPIO...ceeeeiuurrrreeeaaaiiiteteaaeesaitireeeeeaaasbsbeeeeeessnnbeeeeeesaanrnnees 503.450 493.372 2
13.1.2.Cedido en arrendamiento OPErativo...........ccecvveevueesveerieesveenieesenn 2.652 710 274
13.1.3.Afecto a la Obra Social -2
(s6lo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito) ............... 91.060 92.690
13.2.Inversiones iNMODIlIArias. ..........ccooveiiiiiiii e 285.861 269.960 6
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero...

14. ACTIVO INTANGIBLE........cctiiiieiiciiieiies et 18.967 20.118 -6
14.1.FONAO 08 COMEBICIO. ... eeiiiiiieeaiiiieeeitee ettt ettt ettt e e e e nbe e et aaeanes 9.055 9.055 0
14.2.0tro activo intangible............c.eeiiiiiiiiiiie e 9.913 11.063 -10

15. ACTIVOS FISCALES.......cii ettt et 429.024 426.546 1
15.1.Corrientes 35.515 38.655 -8
15. 2. DIfEIIAOS. ... eeeeeee ettt e e e 393.509 387.891 1

16. RESTO DE ACTIVOS.....ooeieiiiiitetetiee et 105.818 101.462 4
16.1.EXISLENCIAS. ...cevveiiiiiiei e 45.579 46.627 -2
L6.2.0M0S ...eeiiiee ettt 60.238 54.835 10

TOTAL ACTIVO 20.553.444 20.763.126 -1
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PASIVO 30/06/11 | 31/12/10 Var %
1. CARTERA DE NEGOCIACION........cooviiiiiiiiiins ceeieieeesessisieieree s 9.386 11.823 -21
1.1.Depositos de bancos centrales .....
1.2.Depositos de entidades de crédito
1.3.Depositos de 1a Clientela...........ocveiiiiiiieiiiiieie e
1.4.Débitos representados por valores negociables............cccocoeiiiiieiiineenn.
1.5.Derivados de NEJOCIACION. ..........eeiieeirieeieeciee s eesee e sree e 9.386 11.823 -21
1.6.Posiciones cortas de valores...
1.7.0tros pasivos fINANCIEIOS. .......coiii i
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 8
CAMBIOSENP Y G 10.931 10.161
2.1.Depositos de bancos CENtrales..........cocviiiiiiieiiiiie e
2.2.Depositos de entidades de crédito....
2.3.Depositos de la ClieNtela. ..........eeeiieiiiiiiii e 10.931 10.161 8
2.4.Débitos representados por valores negociables............cccccooceieiiiieennnen.
2.5.Pasivos subordinados.............coociiiiiiiciiiiie e
2.6.0tros pasivos fINANCIEIOS. ..........ciiiiiiiiiiieee e
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO........c.. coverieiiirienireneens 18.038.978 18.280.323 -1
3.1Depdsitos de bancos CeNtrales. ..........ccevvuverieiieenie e 450.250 660.078 -32
3.2.Depésitos de entidades de Crédito.........oovververieeniriiee e 975.226 638.803 53
3.3.Depdsitos de la Clientela............eeeviiiiiiiiiiie e 15.837.278 16.107.806 -2
3.4.Débitos representados por valores negociables...........coccvevriiveiiineennns 242.605 346.103 -30
3.5.Pasivos SUBOIdINAAOS. .........ccoviiiieiieiiee e 407.545 434.940 -6
3.6.0troS PasiVos fINANCIEIOS. .......ccviiiieiie e 126.074 92.593 36
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTUR AS....... 32.769 60.832 -46
5. DERIVADOS DE COBERTURA........oiiiiiiiiiit et 15.662 8.490 84
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN V ENTA......
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS.........ccccot e 816.335 758.870 8
8. PROVISIONES.......cooiiiiiiiiie e 84.483 108.223 -22
8.1.Fondo para pensiones y obligaciones similares.............occcoveveeiiiiiiienenn. 63.664 76.236 -16
8.2.Provisiones para impuestos y otras contingencias legales......................
8.3.Provisiones para riesgos y compromisos contingentes..............cceevveeenn. 10.319 12.016 -14
8.4.0raS PrOVISIONES. ... .eeiuiieteeiiieesiieateesteeaeeeseeateesteeeeeesseeanteeseeeeeeenneeanes 10.499 19.970 -47
9. PASIVOS FISCALES.......coiiiiiiiitteit et ettt 129.926 124.023 5
9. L. COITIBNTES. ... ettt ettt ettt ettt ettt ene s 11.592 5.833 99
9.2.DIfEIIHOS. ... 118.334 118.190 0
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajas de ahorros y Cooperati  vas 7
) 132.073 123.185
de crédito) .......coeviiniiniiiiins
11. RESTO DE PASIVOS......oiiiiiiiieiit et ettt 47.902 40.866 17
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de cré  dito)
TOTAL PASIVO.....tiiiiiiiiiieeeeteeet et 19.318.445 19.526.797 -1
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PATRIMONIO NETO 30/06/11 | 31/12/10 Var %
1. FONDOS PROPIOS. ...ttt 1.238.278 1.234.926 0
1.1.Capital/Fondo de dotacion .. 4 4 0
L1 LESCHIUIAO. ...ttt 4 4 0
1.1.2.Menos: Capital N0 eXiGId0 ........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiee e
1.2.Prima de @MISION. ......ccuiiiiiitiiiiie et
L.3LRESEIVAS ....eeeiiietie ittt ettt 1.219.074 1.234.922 -1
1.3.1.Reservas (pérdidas) acumuladas 1.219.074 1.234.922 -1
1.3.2.Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la pa
1.4.0tros instrumentos de capital...........coooueiiiieiiiiiiiiee e
1.4.1.De instrumentos financieros COMPUESIOS.........ocuvvieeeeriniiiiiieeee e
1.4.2.Cuotas participativas y fondos asociados (solo Cajas de ahorros)....
1.4.3Resto de instrumentos de capital...
1.5.Men0S: Valores ProPiOS. .....cccuveeiririieiiiieesiiee ettt
1.6.Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante......................... 19.201
1.7.Menos: Dividendos y retribuCIONES. ..........cooiiiiiiiiiiiiiicesiee e
2. AJUSTES POR VALORACION........cceiiiiiiiiiiies ereiisieseseseessss e -4.686
2.1.Activos financieros disponibles para la venta... -5.947
2.2.Coberturas de los flujos de efectivo...........ccoovviiiiiiieiiiiicee -25
2.3.Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero............
2.4.Diferencias de Cambio...........ccccoeiiiiiiiiiii i
2.5.ACtiVOS NO COrMENtES €N VENLA ......evviiiiiieiiiiee et
2.6.Entidades valoradas por el método de la participacion 573
2.7.Resto de ajustes por valoraCiOn............ccceoiuieeiiiieiniie e 714
3. INTERESES MINORITARIOS ......ooiiiiiiiiiie i et 1.409 1.404 0
3.1 AJUSEES POI VAIOTACION. ....eeiiiiieeiiiieitiee ettt ettt e e et ataea e
L2 RSO ...ttt 1.409 1.404 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.235.000 1.236.329 0
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 20.553.444 20.763.126 -1
PRO-MEMORIA
1.RIESGOS CONTINGENTES. .......oiiiiiitiiiiie ettt 548.205 565.142 -3
2.COMPROMISOS CONTINGENTES........cccccoiuiiiiiiiiieniiiiiic i 1.766.300 1.895.571 -7
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA
ENTIDAD: BANCO GRUPO CAJATRES, S.A.

(Miles de euros redondeados)

30/06/11
L.Intereses y rendimientos aSiMIlA0O0S. ......ccciiis eiiiiiie ettt et e et e e st e e e e be e e e areeeas 330.644]
2.INtEreSES Y CArgaS ASIMIIAAAS. ... .iiiiiiiiiiis ettt sttt e bt e bt b et e st e st et s e e s et e b s 160.440
3.Remuneracién de capital reembolsable a la vista (  solo Cooperativas de Crédito)........ccccocervies cevverrivennen.
A)MARGEN DE INTERESES.......coi ittt ettt ettt e ettt e ettt e e ettt e s ok e et e e ke e e e e beeee e anbeeaeannbneesanbeeeeann 170.204
4. Rendimiento de instrumentos de capital.......... 2.702
4.1.Cartera de negociacion
4.2.0tros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias..........cccccveeeeiieeeaenneenn.
4.3.Activos financieros disponibles para la venta 2.702
5.Resultado de entidades valoradas por el método de -308]
6.COMISIONES PEICIDITAS. .. .vvevieiiiiiiiies ettt ettt et e e bt et e st s st e sttt es e st eenbe e b e ennns 36.959
7.Comisiones pagadas 4.046)
8.Resultado de operaciones financieras (neto) 7.234]
8.1.Cartera A NEGOCIACION. .....c.uveitteiitiet ettt ettt sa e e st et e bt es e e b e et e et s e s naeennbe e e e 1.101]
8.2.0tros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.............ccoceeoveenns 7]
8.3.Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias................. 6.107|
8.4.0tros................ 18
9.Diferencias de cambio (neto) 216
10.0tros productos de explotacion 155.292
10.1.Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 133.458
10.2.Ventas e ingresos por prestacion de Servicios N0 fINANCIEIOS. ..........ccuiuriiiiiiiie et 9.952,
10.3.Resto de productos de explotacion 11.882
11.0tras cargas de explotacion 156.046
11.1.Gastos de contratos de SEQUIOS Y FEASEGUIDS. .......eueueireererireeieereriee st seeereaseeseeessesseeseesseeseereeseeeeesresaees 141.194]
11.2.Variacion de existencias............cccoceevvrennenne 3.090
11.3.Resto de cargas de explotacion 11.763
B) MARGEN BRUTO ... tiiiiiiiiie ittt et fttte e ettt e e ke e e ettt e s e te e e e aa bttt e e amte e e a2 abee e e e s be e e e abeeeeensbeeeeanbeseeannbeeeeannbeen 212.207|
12.Gastos de adMINISIIACION. .......ccciiiiiiiiiies ettt ettt ettt b e er e sttt re e 123.396
12.1.Gastos de personal 86.197
12.2.0tros gastos generales de administracion.. 37.199
L3LAMOTIIZACION. ...ttt ettt ettt et e e et a e h e et e he e e h e e e bt s ettt s et e e e e R e a e n e e s en e 12.6414
13.2.1NMOVIlIZAAO MALETIAL ... .ottt sttt 9.790)
13.2.INVErSioNeS INMODIIAIIAS. ... .coviiiiiiiiiie ittt e bbbttt e b et b e b 812
13.3.0tr0 @CHVO INTANGIDIE. ...ttt ettt et ettt e et et eebeesbe e naeeeniee e e 2.039
14.Dotaciones a provisiones (Neto)................. -5.292
15.Pérdidas por deterioro de activos financieros (n 44.606
15.1.INVEISIONES CIEAILICIAS. ......vveviietiiiee ettt st n e et et ne e ee 43.482,
15.2.0tros instumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias...... 1.124
15.2.1.Activos financieros valorados al COSTE............ciuiiiiiiiiie i
15.2.2.Activos financieros disponibles para la venta... 1.891
15.2.3.Cartera de inversién a vencimiento -766
C)RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIONOtras rec lasificaciones... 36.856
16.Pérdidas por deterioro del resto de activos (net o). 3.023
16.1.Fondo de comercio y otro activo iNtangibIe............coiiiiiiiiiiiii e
16.1.1.Fondo de comercio
16.1.2.0tro activo intangible
16.2. 08108 @CHVOS. ...ttt ettt bbbt a e sh e b et a ek bbbt h e na bttt e et eeaees 3.023
16.2.1.INMOVIlIZAAO MALEIIAL ......ccutiiiiiiitiie ittt sabn e
16.2.2.INVersiones iNMODITIATIAS. ..........coviiiiiie e e s 3.001f
16.2.3.Participaciones
16.2.4.Resto.......... 22
17.Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no cl  asificados como no corrientes en venta............. ..o -470]
18.Diferencia negativa en combinaciones de NEJOCIOS  .....veviiiiiiiiiieiiii ettt
1y.dnarcias (peraiuds) ue acCuvos 110 COITiernes eri verida 1o ciasiicauos
como operaciones interrumpidas -8.004
D)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS. 25.359
20.Impuesto sobre beneficios.............cccc... 6.158]
21.Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales ( solo Cajas de ahorros y Cooperativas de crédito).....
E)RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS........cccoviieiiieiee e 19.201]
22.Resultado de operaciones interrumpidas (NELO)...  ...eeiiiiiiiei i e ettt e e e et ee e e et e e e e sneeee e areeeeaaneeaeanes
F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.......cciiits titeiiiie ittt ettt sttt st snieesbeesine i s 19.201]
F 1) Resultado atribuido a la entidad dOMINANTE..........ciouiiiiiiiiiieiie ettt 19.201
F 2) Resultado atribuido @ iNtereSes MINOITAIIOS. ........cciiiuerieiiiee et e sttt e et e et ae e et e e e abaeee s aneees
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Este Folleto de Base esta visado en todas sus pdaginas y firmado en Zaragoza, a 19 de Octubre de
2011.

Fdo. Luis Miguel Carrasco Miguel
Consejero Delegado Banco Grupo Cajatres
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ANEXO VI. Modulo de Garantias

INFORMACION SOBRE LOS GARANTES INTEGRANTES DEL SIP CONFORME AL ANEXO VI DEL
REGLAMENTO

1. Naturaleza de la garantia

Las emisiones realizadas desde la fecha de este Anexo de garantia al amparo del Folleto de Base de
Cajatres y hasta la fecha de entrada en vigor de la segregacion de los negocios financieros de Caja de
Ahorros de la Inmaculada de Aragén, (en adelante “Caja Inmaculada”), Caja de Ahorros y Monte de
Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos, (en adelante “Caja Circulo”) y Monte de Piedad y
Caja General de Ahorros de Badajoz, (en adelante “Caja Badajoz”) (en adelante, todas en su
conjunto, las “Cajas” o los “Garantes”) a favor de Banco Grupo Cajatres, S.A., (en adelante,
“Cajatres”, la “Entidad”, el "Banco” o el “Emisor”), a excepcion de los activos y pasivos afectos a la
obra benéfico-social y las acciones de las Cajas en Cajatres (en adelante, la "Segregacion"), la
presente emision queda garantizada por todas las entidades que conforman el Grupo Cajatres, en
virtud del compromiso de garantia establecido en las cldusulas 5.i. y 5.ii. del contrato de integracion
para la constitucion de Cajatres, aprobado y suscrito entre las Cajas con fecha 28 de julio de 2010, y
al cual se adhirié el Banco con fecha, 29 de diciembre de 2010, creando por tanto un Grupo
Contractual, orientado a que sea un grupo consolidable de entidades de crédito de los contemplados
en la letra d del apartado 3 del articulo 8° de la Ley 13/1985. Dicho contrato de integracién fue objeto

de una modificacidn suscrita con fecha de 19 de noviembre de 2010.

Asi, el parrafo tercero de la cladusula 5.i. se sefiala:

“Las Cajas y el Banco asumen, de manera solidaria, y en virtud del Contrato de Integracion, frente a
terceros el compromiso de garantia reciproca de solvencia y liquidez. Este compromiso alcanza al
100% de los recursos propios computables de las citadas entidades y es eficaz desde la fecha de
constitucion del grupo, es decir desde el dia de hoy".

La obligacidon de los Garantes no alterara el rango de la deuda objeto de la garantia a efectos de
prelacién de créditos. Es decir, los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de
situaciones concursales del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
cualquiera de las entidades de Cajatres, conforme con la catalogacién y orden de prelacion de

créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

Asimismo, en el parrafo quinto de la cldusula 5.ii. se sefiala:

“En cualquier caso, la totalidad de las emisiones contard con la garantia de todas las Entidades,
independientemente del emisor determinado en cada supuesto. A tal fin, el Consejo de Administracion
del Banco instrumentard las garantias que resulten necesarias o convenientes cuando la emision por el
emisor designado requiera garantias adicionales a las previstas por el Sistema Institucional de

Proteccién que regula el Contrato”.
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Una vez se produzca la Segregacién, y con ella entre en vigor el contrato de segregacién que tendra
caracter de novacion modificativa del Contrato de Integracion de las Cajas y el Banco, y sustituira la
totalidad de los acuerdos anteriores en relacion con su objeto, quedaran sin vigor ni efecto alguno,
respecto a las obligaciones frente a terceros contraidas a partir de esa fecha, las garantias solidarias

entre las Cajas y el Banco pactadas en el Contrato de Integracion.

Los Pagares emitidos al amparo del Programa, a partir del momento en que la Segregacion sea
efectiva, no tendran garantias reales ni de terceros, y el principal y los intereses de estos valores

estaran garantizados por la solvencia y garantia patrimonial del Banco.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del
Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Cajatres, conforme con la
catalogacién y orden de prelacidon de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,

Concursal, y la normativa que la desarrolla.

2. Alcance de la garantia

En virtud de la garantia, cualquier titular de los valores emitidos desde la fecha de este Anexo de
garantia y al amparo del Folleto de Base de Pagares de Cajatres podra dirigirse a cualquiera de los
Garantes para reclamarle el pago de cualquier cantidad vencida y liquida que Cajatres esté obligada a
satisfacerle de conformidad con las condiciones de la emision de que se trate en la medida en que no
haya sido satisfecha integramente.

La obligacion de cada Garante tiene caracter solidario respecto del Emisor.

La obligacion de los Garantes no esta sujeta a ninguna condicion o limitacion.

La obligacién de los Garantes no alterara el rango de la deuda objeto de la garantia a efectos de

prelacidon de créditos.

3. Informacion de los Garantes

Se incorporan por referencia los Documentos de Registro de las Cajas y de Cajatres, inscritos en los
Registros Oficiales de la CNMV con fechas 2 del noviembre de 2010 el de Caja Badajoz, con fecha 11
de noviembre de 2010 el de Caja Circulo, con fecha 27 de septiembre de 2011 el de Caja Inmaculada

y con fecha 28 de julio de 2011 el de Cajatres.

Se incorporan asimismo por referencia los hechos relevantes de las Cajas y de Cajatres.
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4. Documentos para consulta

Se encuentran a disposicidn de toda aquella persona interesada, en el domicilio social de la Entidad,
los siguientes documentos durante el periodo de validez del Folleto de Base de Pagarés:

a) Estatutos vigentes de la Entidad y escritura de constitucidn, salvo las partes de la misma

consideradas confidenciales.
b) Balance de Situacion Consolidado y cuenta de Pérdidas y Ganancias auditadas y consolidadas de
Cajatres a 31 de diciembre de 2010, asi como los correspondientes a los ejercicios 2009 y 2010 para

Caja Badajoz, Caja Circulo y Caja Inmaculada.

La informacién financiera referida en el parrafo anterior de Cajatres, Caja Badajoz y Caja Inmaculada

se encuentra publicada en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La informacion f financiera referida a Caja Circulo se encuentra depositada en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sin haber sido publicada en la pagina web.

Zaragoza, 19 de Octubre de 2011
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