RadioTelevision Espafiola

D. Ramoén Revuelta Gomez-Villaboa, Diregtor del Area Econémico
Financiera de RADIOTELEVISION ESPANOLA,

CERTIFICA

Que el contenido del diskette adjunto se corresponde con el
contenido del Folleto de Emisién de Bonos de RTVE — Mayo
2003, verificado por la COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES el dia 30 de abril de 2003, con codigo ISIN:
ES0331163073.

Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores a
la difusion de los diskettes en su web.

Y para que asi conste, se expide la presente certificacion en
Madrid, a 3 de julio de 2003.



FOLLETO DE EMISION

BONOS RTVE - MAYO 2003

El presente Folleto esta inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y ha sido redactado de acuerdo con lo que establece el Real Decreto 291/1992, de 27
de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, y por el Real Decreto 705/2002, de 19 de julio, y la
Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. La
verificacion positiva y el consiguiente registro del presente Folleto por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores no implica recomendacion de suscripcion de los valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o de la rentabilidad
o calidad de los valores ofrecidos.
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CAPITULO I

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL

FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL MISMO



I.1

L1.2.

[.2.1

1.2.2

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO
DEL FOLLETO.

D. Juan Antonio Romero Sebastian, con D.N.I. n® 50.291.647-P, como Director
Gerente del Grupo RTVE y D. Ramén Revuelta Gomez-Villaboa, con D.N.I. n°
02.524.432-K, como Director del Area Econdémico Financiera de RTVE, en nombre y
representacion del Ente Publico Radio Television Espaiiola (en adelante, el “Emisor” o
el “Ente Publico RTVE”), en virtud de los poderes otorgados por el Director General
con fecha de 22 de Junio de 2001, asumen la responsabilidad por el contenido del
presente Folleto.

El Ente Publico RTVE tiene su sede social en Edificio de Prado del Rey, Prado del Rey,
28223 MADRID. Su C.LF. es el Q-2891002-D y el CNAE 964.

La persona de contacto para cualquier aclaracion complementaria a este Folleto es D.
Ramén Revuelta Gomez-Villaboa, Director Area Econémico Financiera de RTVE,
teléfono 91 581 73 24, y D. Juan Carlos Manzano-Monis, Director de Tesoreria de
RTVE, teléfono 91 581 72 90. Para solicitar copias del presente Folleto, inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV™), se
debera contactar con estas mismas personas.

D. Juan Antonio Romero Sebastian y D. Ramon Revuelta Gomez-Villaboa confirman la
veracidad del contenido del presente Folleto y que no se omite ningtn dato relevante ni
induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto esta inscrito en los registros oficiales de la CNMV (en adelante, el
“Folleto”), y ha sido redactado de acuerdo con lo que establece el Real Decreto
291/1992, de 27 de Marzo, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre y por el Real Decreto 705/2002, de 19 de julio, la Orden Ministerial de 12 de
Julio de 1993 y la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV.

El registro del Folleto por la CNMV no implica recomendaciéon de suscripcion o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora, o la rentabilidad de los valores emitidos u
ofertados.

El empréstito objeto de emision no precisa de autorizacion ni pronunciamiento previo
distintos de la verificacidn y registro del presente Folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

El Ente Publico RTVE es una Entidad de Derecho Publico con responsabilidad juridica
propia, con arreglo a lo previsto en el articulo 5.2 de la Ley 4/1980, de 10 de enero, del
Estatuto de la Radio y la Television, y en la disposicion adicional décima de la Ley
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6/1997, de 14 de abril, de Organizacion y Funcionamiento de la Administracién General
del Estado. De acuerdo con los articulos 1 y siguientes del Real Decreto 3327/1983, de
7 de diciembre, por el que se regula el control financiero y el régimen presupuestario
del Ente Publico RTVE y de sus Sociedades estatales, esta sujeto al control financiero
por parte de la Intervencion General de la Administracion del Estado a que se refiere el
articulo 17 del Texto Refundido de la Ley General Presupuestaria, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1091/1998, de 23 de septiembre. Por consiguiente, no se halla
sujeto al requisito de verificacion y registro por parte de la CNMV de los informes de
auditoria y de las cuentas anuales, por aplicacion de lo establecido en el articulo 7.2.a)
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta
de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre y por el Real
Decreto 705/2002, de 19 de julio.

Los Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias del Ente Publica RTVE,
correspondientes a los ejercicios 1999, 2000 y 2001 han sido sometidos al control
financiero de la Intervencidon General del Estado, habiendo recibido de ésta los
correspondientes informes Globales Anuales de Control Financiero.



» Ladistribucion del share por meses arroja un resultado muy positivo para TVEL, pues esta

cadena ha sido todos los meses del afio 2002.

* TVE 1 lidera casi todos los resultados mensuales desde octubre de 1996 hasta diciembre de
2002. Solo pierde la primacia en mayo, junio y julio de 2000 y junio de 2001, liderados por

Tele 5 en coincidencia con sus emisiones de “Gran hermano”.

Mes MinTV TVE1L LA 2 TELES | ANTENA3 C+ AUTO OTRAS
ENERO 231 26.0 8.0 18.3 20.5 2.2 18.1 7.0
FEBRERO 228 27.1 8.1 18.4 19.8 2.1 17.3 7.2
MARZO 221 24.7 7.6 18.4 21.9 2.0 17.7 7.6
ABRIL 218 24.7 7.3 20.0 21.4 2.0 17.3 7.4
MAYO 214 25.2 6.7 21.9 19.4 1.8 17.6 7.5
JUNIO 208 23.5 6.8 21.6 22.3 1.7 16.7 7.3
JULIO 179 23.9 9.0 20.1 19.3 2.0 17.9 7.7
AGOSTO 163 23.5 8.3 18.9 20.6 2.0 18.3 8.4
SEPTIEMBRE 198 23.9 8.3 20.1 19.6 2.1 18.3 7.7
OCTUBRE 215 24.6 8.0 21.8 19.1 2.1 17.4 7.0
NOVIEMBRE 227 24.0 7.6 21.9 19.3 2.0 18.0 7.0
DICIEMBRE 230 24.6 7.4 21.3 19.3 2.1 18.3 7.0
PROMEDIO 2002 211 24.7 7.7 20.2 20.2 2.0 17.7 74

DISTRIBUCION DE LA CUOTA DE PANTALLA EN ESPANA POR MESES
ANO 2002

30 ‘

25

R ——— G RS
9 | | | |
s 1 S
%) | | | |
0} - e I N b
| /.\L L |
‘ ® T \%ﬂ
| - ————eo | | ]
5 | | | |
| | | |
| | | |
[ T [ [
0 f T T T T T f f f T

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

TVEL ——LA 2 TELE5 —e— ANTENA 3 C+ AUTO OTRAS

49



» Por periodos horarios destaca el dominio de TVE 1 en la mayor parte de los mismos.
Excepto la franja de Noche o late night, todos los demés bloques horarios son liderados
por TVE 1. Dicho liderazgo es méas patente en los blogues de madrugada, sobremesa y
prime time, con diferencias sobre la segunda cadena clasificada superiores a los 2,2 puntos.
En concreto, en el bloque de mayor consumo —prime time- TVE 1 aventaja en 6,3y 7,5

puntos a Tele 5y Antena 3 respectivamente.

Mes MinTV TVE1 LA 2 TELES5 | ANTENA3 C+ AUTO OTRAS
Madrugada 4 24.7 10.0 20.6 14.3 1.6 13.4 154
(02:30-07:00 hh.)

Mariana 25 22.9 10.8 22.0 17.6 1.9 16.0 8.7
(07:00-14:00 hh.)
Sobremesa 48 23.7 7.8 19.2 214 3.3 19.3 53
(14:00-17:00 hh.)
Tarde 43 24.0 6.6 17.8 235 1.3 19.2 7.6
(17:00-20:30 hh.)
Prime time 70 26.5 7.4 20.2 19.0 2.0 17.6 7.3
(20:30-24:00 hh.)
Late night 22 24.5 7.1 25.6 18.8 0.9 14.4 8.8
(24:00-26:30 hh.)
PROMEDIO 2002 211 24.7 7.7 20.2 20.2 2.0 17.7 7.4

DISTRIBUCION DE LA CUOTA DE PANTALLA EN ESPANA POR FRANJAS HORARIAS

ARNO 2002
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Por dias de la semana, TVE 1 lidera todos. EI dominio respecto de la competencia resulta

especialmente notable los lunes (con 7 puntos de ventaja sobre Tele 5 y Antena 3). Destaca

también los martes y miércoles, dias en los que la ventaja de TVE 1 sobre la segunda clasificada

supera los 4 puntos. En todo caso TVE 1 supera a las privadas en un minimo de 2,9 puntos

durante todos los dias.

Mes MinTV | TVE1 | LA2 | TELE5 |ANTENA3| C+ AUTO [ OTRA
Lunes 216 26.8 7.6 19.7 19.8 2.4 17.2 6.4
Martes 212 24.8 8.1 20.3 20.3 2.0 17.9 6.6
Miércoles 211 24.8 7.8 20.7 20.3 2.0 17.8 6.5
Jueves 209 24.8 7.6 21.5 19.3 1.9 18.2 6.7
Viernes 204 23.4 8.2 20.3 20.2 2.3 17.9 7.7
Sabado 202 24.7 7.2 18.4 21.0 1.8 18.1 8.7
Domingo 221 23.6 7.5 20.7 20.6 1.9 17.0 8.9
Lunes a Viernes 211 24.9 7.9 20.5 20.0 2.1 17.8 6.8
Sabadoy Domingo | 212 24.1 7.3 19.6 20.8 1.8 175 8.8
PROMEDIO 2002 211 24.7 7.7 20.2 20.2 2.0 17.7 7.4
DISTRIBUCION DE LA CUOTA DE PANTALLA EN ESPANA POR DIAS DE LA SEMANA
ARNO 2002
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AUDIENCIA MINUTO A MINUTO

ANO 2002
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Por ambitos geograficos, TVE 1 fue lider de audiencia en Andalucia, Galicia,

Madrid, VValencia,

Castilla—La Mancha y en el ambito denominado “Resto Peninsula y Baleares”, conformado por

aquellas Comunidades sin canal autondémico propio.

COMUNIDAD MinTV | TVEL | LA2 | TELS | ANT3 | C+ | AUTL | AUT2 | OTRAS
ANDALUCIA 216 22.9 6.2 196 195 17 172 46 8.4
CATALURNA 215 196 6.2 19.1 186 16 214 7.0 6.3
PAIS VASCO 199 212 7.6 228 1738 17 56 185 46
GALICIA 191 285 8.1 205 197 23 167 - 42
MADRID 211 246 8.8 197 192 26 172 - 78
VALENCIA 214 20.9 7.0 20.1 195 23 18.4 18 8.2
CANARIAS 188 212 74 214 24.7 2.0 111 - 121
CAST.LA MANCHA 225 29.0 8.6 187 215 17 73 - 6.3
RESTO  PENINSULA Y| 214 310 95 215 224 22 59 - 75
ESPARA 2002 211 247 77 202 202 20 177 - 74

La cadena "Canal 2 Andalucia” entr6 en andlisis a partir de julio de 1998

La cadena "Televisién autondmica canaria” entr6 en analisis a partir de octubre de 2000

AUTONOMICAS AUT 1 AUT 2

ANDALUCIA Canal Sur Canal 2 Andalucia
CATALUNA V3 Canal 33

PAIS VASCO ETB1 ETB 2

GALICIA TVG

MADRID TVM

VALENCIA Canal 9 Punt 2

CANARIAS TVAC

CAST-LA MANCHA [CMT

RESTO Rebose de autonémicas de otras Comunidades
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DISTRIBUCION DE LA AUDIENCIA POR AMBITOS — ANO 2002
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VI11.2.2 Programas de mayor audiencia de las cadenas.

. Los acontecimientos televisivos mas importantes del afio 2002 tuvieron relacion con el
Festival de Eurovision, el espacio Operacion Triunfo de TVELl y con el futbol. La
votacion del Festival de Eurovision fue el programa de mayor audiencia con 14,3
millones de espectadores y una cuota de 85,2% (la audiencia méas alta obtenida por un
programa de television desde 1994). La gran final de Operacion Triunfo ocupa la tercera
posicion con casi 12,8 millones y 68% de cuota. Los penalties del partido Espafia-Irlanda
de octavos de final del Mundial-2002, retransmitido por Antena 3, ocupa la 22 posicion
con casi 13 millones de espectadores y 88.0% de cuota. En total, entre los diez programas
mas vistos, siete corresponden a acontecimientos relacionados con el futbol, de los que

tres fueron retransmitidos por TVE 1y cuatro por Antena 3.

. Ademas del fatbol sobresalen en TVE 1 la series de ficcion “Cuéntame como pasé” y
“Ana y los 7”. Vuelven a figurar en esta clasificacién los espacios de fin de afio
“Campanadas fin de afio” y “Con La Primera al 2003”. Especial relieve tiene la aparicion
del informativo de TVE 1 “Telediario 2” que figura entre los 15 programas mas Vistos.
Otros programas de esta cadena que alcanzaron una audiencia destacable fueron:
“Operacion polvoron” de Los Morancos; la “Gala Operacion Triunfo”; los espacios
“Cruzyraya.com” y el especial “Al 2003 si hay que ir”; y la pelicula “Un crimen

perfecto” (dentro del espacio “La pelicula de la semana”).

. La 2 obtuvo la mayor audiencia con la emision de los resimenes de Operacion Triunfo
(269).

. Antena 3 debe sus mayores éxitos a la emisién del Mundial de fatbol Corea-Japén.
También destaca la serie de ficcion “Yo soy Betty la fea”; el largometraje “Solo en casa
3”; y el divulgativo “Al descubierto” (investiga los trasfondos de la eleccién de Miss

Esparia).

. En cuanto a Tele 5, su programa estrella fue de nuevo “Gran Hermano”, que ocup6 la 172
plaza. Ademas coloca las series “Hospital central” y “C.S.1.”, asi como la pelicula “El
mundo nunca es suficiente” dentro de su espacio “Cine 5 estrellas” en el ranking de los

40 mas vistos.
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CLASIFICACION DE PROGRAMAS SEGUN AUDIENCIA MAXIMA EN ESPANA — ANO 2002

Aud. Media Aud. Méxima
Pos | Emi | Cad | Dia | Hora |Titulo/Descripcion Dur. | Miles | AM% [ Cuota | Miles | AM% | Cuota
1 1 | TVEl | Sa [ 22:58 [EUROV.:HALLE.MOMENTO 62 | 14380 | 36.6 85.2 14380 36.6 85.2
2 2 A3 Do | 16:00 |COREA-JAPON 02:PENALT / ESPANA-IRLANDA:1/8 7 12907 | 329 88.0 12304 313 89.9
3 37 | TVEL | Lu | 22:14 |OPERACION TRIUNFO 160 | 12873 | 328 68.0 5827 14.8 431
4 1 | TVEl | Sa | 21:00 [FESTIVAL EUROVISION 180 | 12755 | 325 80.4 12755 325 80.4
5 3 A3 Do | 15:224 |COREA-JAPON 02:PRORRO/ESPANA-IRLANDA:1/8 33 | 12184 | 310 92.1 10198 26.0 7.2
6 10 A3 Do | 16:07 [COREA-JAPON 02:POST / ESPANA-IRLANDA:1/8 5 11770 | 30.0 88.5 6941 17.7 59.0
7 1 TVEL | Mi | 2059 |FUTBOL:C.REY / R.MADRID-DEPORTIVO CORUNA 112 | 10965 | 27.9 59.6 10965 279 59.6
8 29 | TVEl | Mi | 20:46 (FUTBOL:LIGA CAMPEONES/R.MADRID-BAY.LEVERKUSEN 116 | 10341 | 263 64.3 5987 152 301
9 13 A3 Do | 13:29 |COREA-JAPON 02:FUTBOL / ESPANA-IRLANDA:1/8 111 | 10150 | 25.8 915 5877 15.0 59.5
10 1 [ TVEL | Mi | 22:51 [POST FUT..C.REY / R MADRID-DEPORTIVO CORUNA 33 | 8453 215 47.8 8453 215 478
11 17 | TVELl | Ma | 22:37 [POST FUT.:LCAMPEONES/ BARCELONA-R.MADRID 8 8432 215 473 5184 13.2 314
12| 25 A3 Do | 16:12 |A3CON LA SELECCION 27 | 7586 193 60.6 2408 6.1 26.8
13 1 TVEL | Ma | 23:45 |CAMPANADAS FIN DE ANO 17 7124 18.1 531 7124 18.1 53.1
14 | 261 | TVELl | Mi | 21:36 |TELEDIARIO 2 7 6923 17.6 435 3362 8.6 281
15 60 | TVEL [ Ju 22:14 |CUENTAME COMO PASO /ARRIBA EL TELON 91 6874 175 422 3971 10.1 325
16 | 113 A3 Do | 21:55 [YOSOY BETTY,LAFEA 58 | 6601 16.8 424 2817 72 26.8
17 | 34 TS Ju | 21:55 |GRAN HERMANO 146 | 6596 16.8 449 4589 117 30.3
18 | 182 | TVE1l | Lu [ 21:56 |ELTIEMPO2 5 6425 16.4 354 3173 81 2238
19 6 | TVEL | Mi | 21:46 [FUTBOL:AMISTOSO/ESPANA-PORTUGAL 110 [ 6030 153 39.6 4808 122 332
20 31 A3 Ma | 1557 [EL MUNDIAL EN JUEGO 4 5864 149 42.8 2168 55 216
21 47 | TVEL | Do | 22:00 |PELICULA DE LA SEMANA/UN CRIMEN PERFECTO 128 | 5838 149 36.8 3487 89 253
22 19 | TVELl | Lu | 22:05 [ANAY LOS7/EL COMETA DE LOS DESEOS 920 5762 147 38.6 5038 12.8 30.3
23 | 130 A3 Ju | 22.00 |CINE/SOLOENCASA3 122 | 5748 146 36.2 1708 43 172
24 13 A3 Do | 13:20 |COREA-JAPON 02:PREVIO/ ESPANA-IRLANDA:1/8 9 5660 144 85.6 2301 5.9 444
25 2 | TVEL | Mi | 20:43 [PREVIO FUT..C.REY / R MADRID-DEPORT.CORUNA 16 | 5626 143 39.8 4782 122 334
26 | 121 | LA2 Lu | 21:48 [OPERACION TRIUNFO/ RESUMENES 25 5569 142 30.3 2578 6.6 15.9
27 | 18 A3 Mi | 21:59 |AL DESCUBIERTO/ESCANDALO EN MISS ESPANA (22 PARTE) 167 | 5538 141 375 2514 6.4 205
28 | 365 A3 Do | 15:227 |ANTENA3NOTICIAS 1 23 5496 14.0 475 2408 6.1 210
29 41 5 Mi [ 22:06 |HOSPITAL CENTRAL/EL SEPTIMO MANDAMIENTO 95 5319 135 37.0 4243 10.8 265
30 2 TVEL | Sa | 2150 |FUTBOL:EUROCOPA CLASI/ESPANA-IRLANDA NORTE 107 | 5239 133 430 4638 118 414
31 1 | TVEl | Vi | 22:14 |OPERACION POLVORON 78 | 519 132 334 5195 132 334
32 | 49 T5 Lu [ 22:02 |C.S.l./ ESCLAVAS DE LA VEGAS 50 | 5191 132 286 3533 9.0 236
33| 29 | TVEl | Vi | 22115 |[CRUZYRAYACOM 45 | 5170 132 318 4382 112 285
34 2 | TVE1l | Do | 21:58 |GALA OPERACION TRIUNFO 181 | 5136 131 395 4152 106 34.0
35 1 TVEL | Ma | 22:32 |CON LA PRIMERA 2003 237 | 4979 12.7 446 4979 12.7 446
36 1 TVEL | Ma | 21:29 |AL 2003 SI HAY QUE IR 64 4931 126 451 4931 12.6 451
37 7 A3 Mi | 21:04 |FUTBOL:TORNEO/R.MADRID-AT.MADRID:MADRID 2012 113 | 4897 125 36.6 3027 7.7 30.7
38 | 249 TS Ma | 21:48 |GRAN HERMANO / CONEXIONES 11 | 4783 122 278 2283 58 213
39 52 5 Vi 22:05 |CINE 5 ESTRELLAS/ EL MUNDO NUNCA SUFICIENTE 163 | 4775 122 354 3265 83 258
40 4 | TVEL | Mi | 22149 |POST FUT..AMISTOSO/ IRLANDA NORTE-ESPANA 4 4764 121 2716 3569 9.1 239

Cobertura Total, individuos 4+ afios

Programas de duracién superior a 3 minutos tabulados por franja horaria/ duracién
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VI11.2.3 Clasificacion de emisiones segun audiencia.

En 2002 el nimero de emisiones que han obtenido més del 20% de audiencia ascendi6 a
11, 3 mas que en 2001.

Las 40 emisiones de mayor audiencia en 2002 pertenecen en su practica totalidad a TVE
1y Antena 3. Tele 5 s6lo coloca cinco emisiones entre las 40 de més audiencia. De los 22
programas que incluye TVE 1 en la clasificacion cabe destacar las 8 posiciones que
corresponden al fatbol; las dos del Festival de Eurovision; dos mas al programa estrella
Operacion Triunfo y tres al humor (de Los Morancos y de Cruz y Raya). De Antena 3
aparecen cuatro emisiones correspondientes al partido “Esparfia — Irlanda” de octavos de
final del Mundial de Futbol 2002: los penalties, la prorroga, los momentos posteriores y
el partido propiamente dicho.

La primera posicidn del ranking la ocupa el espacio “Eurovision: ha llegado el momento”
emitido por TVE 1, que alcanz6 una audiencia de 14.380.000 espectadores, 750.000 por
encima de la emision de mayor seguimiento del afio 2001.

Los informativos regulares mas vistos fueron los de TVE 1. Tanto los informativos
diarios de la sobremesa como los de la 22 edicion de TVE 1 fueron los mas seguidos. Los
promedios anuales de audiencia de los informativos durante el afio 2002 han sido:

Informativos de Lunes a Viernes Informativos de fin de semana

Telediario 1 (TVEL) 7.7%  |TDfin de semana 1 (TVEL) 7.5%
Telediario 2 (TVEL) 8.6%  |TD fin de semana 2 (TVEL) 7.5%
Antena 3 Noticias 1 (Antena 3) 6.0%  |Ant. 3 Not. Fin sem. 1 (Antena 3) 6.6%
Antena 3 Noticias 2 (Antena 3) 6.8%  |Ant. 3 Not. Fin sem. 2 (Antena 3) 5.3%
Inf. T5 14:30 (Tele 5) 57%  |Inf. T514:30 F.S. (Tele 5) 4.9%
Inf. T5 20:30 (Tele 5) 4.5% Inf. T5 20:30 F.S. (Tele 5) 4.8%
La 2 Noticias (La 2) 3.1% (No se emite en fin de semana)
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CLASIFICACION DE EMISIONES SEGUN AUDIENCIA MAXIMA EN ESPANA - ANO

2002
Pos [Emi| Cad. | Fecha |Dia| Hora Titulo/Descripcion Dur. | Miles |AM%|Cuota
1 1 | TVEL | 25/05/02 | Sa | 22:58:01 |EUROV..HA LLE.MOMENTO 62 14380 | 366 | 852
2 2 A3 16/06/02 | Do | 16:00:37 |COREA-JAPON 02:PENALT / ESPANA-IRLANDA:1/8 7 12907 | 329 | 880
3 | 37 | TVEL | 1102/02 | Lu | 22:14:42 |OPERACION TRIUNFO 160 12873 | 328 | 680
4 1 | TVEL | 25/05/02 | Sa | 21:00:02 |[FESTIVAL EUROVISION 180 12755 | 325 | 80.4
5 3 A3 16/06/02 | Do | 15:24:17 |COREA-JAPON 02:PRORRO / ESPANA-IRLANDA:1/8 33 12184 | 310 | 921
6 | 10 | A3 16/06/02 | Do | 16:07:46 |COREA-JAPON 02:POST / ESPANA-IRLANDA:1/8 5 11770 | 300 | 885
7 1 | TVEL | 06/03/02 | Mi | 20:59:30 |FUTBOL:C.REY /R.MADRID-DEPORTIVO CORUNA 112 10965 | 279 | 59.6
8 | 29 | TVEL | 15/05/02 | Mi | 20:46:24 |FUTBOL:L.CAMPEONES/R.MADRID-BAYER LEVERKUSEN 116 10341 | 263 | 643
9 | 13| A3 16/06/02 | Do | 13:29:55 |COREA-JAPON 02:FUTBOL / ESPANA-IRLANDA:1/8 111 10150 258 | 915
10 | 1 | TVEL | 06/03/02 | Mi | 22:51:24 |POST FUT..C.REY / R.MADRID-DEPORTIVO CORURA 33 8453 215 | 47.8
11 | 17 | TVEL | 23/04/02 | Ma | 22:37:38 |POST FUT..L.CAMPEONES / BARCELONA-R.MADRID 8 8432 215 | 473
12 | 25 | A3 16/06/02 | Do | 16:12:38 |A3 CON LA SELECCION 27 7586 193 | 60.6
13 | 1 | TVEL | 31/12/02 | Ma | 2345:35 |CAMPANADAS FIN DE ANO 17 7124 181 | 531
14 | 261 | TVEL | o1/05/02 | Mi | 21:36:19 |TELEDIARIO 2 7 6923 176 | 435
15 | 60 | TVEL | 14/12/02 | Ju | 22:14:35 |CUENTAME COMO PASO /ARRIBA EL TELON 91 6874 175 | 422
16 | 113 | A3 31/03/02 | Do | 215529 |YOSOY BETTY,LAFEA 58 6601 168 | 42.4
17 | 34 T5 04/04/02 | Ju | 21:55:41 |GRANHERMANO 146 6596 168 | 44.9
18 | 182 | TVEL | 07/01/02 | Lu | 21:56:37 |EL TIEMPO2 5 6425 164 | 354
19 | 6 | TVEL | 13/02/02 | Mi | 21:46:50 |FUTBOL:AMISTOSO /ESPANA-PORTUGAL 110 6030 153 | 396
20 | 31 | A3 18/06/02 | Ma | 15:57:56 |EL MUNDIAL EN JUEGO 4 5864 149 | 428
21 | 47 | TVEL | 13/01/02 | Do | 22:00:07 |PELICULA DE LA SEMANA/UN CRIMEN PERFECTO. 128 5838 149 | 3638
22 | 19 | TVEL | 0107/02 | Lu | 22:05:56 |ANAY LOS 7/EL COMETA DE LOS DESEOS %0 5762 147 | 386
23 [ 130 | A3 03/01/02 | Ju | 22:00:29 |[CINE/SOLOEN CASA3 122 5748 146 | 36.2
24 | 13| A3 16/06/02 | Do | 13:20:28 |COREA-JAPON 02:PREVIO / ESPANA-IRLANDA:1/8 9 5660 144 | 856
25 | 2 | TVEL | 06/03/02 | Mi | 20:43:01 |PREVIO FUT.:C.REY / R.MADRID-DEPORTIVO CORURIA 16 5626 143 | 398
26 | 121 | LA2 | 11/02/02 | Lu | 21:48:33 |OPERACION TRIUNFO/ RESUMENES 25 5569 142 | 303
27 | 18 | A3 20/03/02 | Mi | 21:59:29 |AL DESCUBIERTO/ESCANDALO MISS ESPARNA (22 PARTE) 167 5538 141 | 375
28 [ 365 | A3 02/06/02 | Do | 15:227:01 |ANTENA3NOTICIAS 1 23 5496 140 | 475
29 | 41 T5 22/05/02 | Mi | 22:06:17 |HOSPITAL CENTRAL /EL SEPTIMO MANDAMIENTO 95 5319 135 | 37.0
30 | 2 | TVE1 | 12110002 | Sa | 21:50:35 |FUTBOL:EUROCOPA CLASI/ ESPANA-IRLANDA NORTE 107 5239 133 | 430
3L [ 1 | TVEL | 2712/02 | Vi | 22:14:14 |OPERACION POLVORON 78 5195 132 | 334
32 | 49 T5 02/12/02 | Lu | 22:0250 [C.S.I./ESCLAVAS DE LA VEGAS 50 5191 132 | 286
33 | 29 | TVEL | 01/03/02 | Vi | 22:15:14 |CRUZYRAYA.COM 45 5170 132 | 318
34 | 2 | TVvEL | 02/06/02 | Do | 21:58:52 |GALA OPERACION TRIUNFO 181 5136 131 | 395
35 | 1 | TVEL | 31/12/02 | Ma | 22:32:50 |CON LA PRIMERA 2003 237 4979 127 | 446
36 | 1 | TVEL | 31/12/02 | Ma | 21:229:14 |AL 2003 SI HAY QUE IR 64 4931 126 | 451
37 | 7 A3 02/01/02 | Mi | 21:04:36 |FUTBOL:TORNEO /R.MADRID-AT.MADRID:MADRID 2012 113 4897 125 | 366
38 [ 249 | T5 19/11/02 | Ma | 21:48:53 |GRAN HERMANO / CONEXIONES 1 4783 122 | 278
39 | 52 T5 22/11/02 | Vi | 22:05:19 |CINE5ESTRELLAS/EL MUNDO NUNCA ES SUFICIENTE 163 4775 122 | 354
40 | 4 | TVEL | 17/04/02 | Mi | 22:49:19 |POST FUT.:AMISTOSO / IRLANDA DEL NORTE-ESPARA 4 4764 121 | 276

Cobertura Total, individuos de 4+ y mas afios / Programas de duracion superior a 3 minutos.
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VI11.2.4 Génerosen TV.

AUDIENCIA DE TV Y TIEMPO DE EMISION POR GENEROS EN ESPANA - ANO

2002
GENEROS TVEL LA2
AM Dur. N° Total AM Dur. N° Total
(%) | (min.) | Emis. min. (%) | (min.) | Emis. min.
CONCURSOS 6.0 75 330 24862( 4.0 29 359 10249
CONTINUIDAD (*) 5.1 5 19867 96409( 1.5 6 22094 134626
CULTURALES 4.3 55 712 39257( 1.3 37 2076 77114
DEPORTES 9.1 51 200 10283 1.1 121 731 88340
FICCION 3.4 62 1264 78265 0.5 56 1557 87306
INFORMACION 2.0 80 2191 175568 1.0 42 983 41318
INFOSHOW 3.9 71 262 18667( 2.0 98 6 589
MISCELANEA 3.8 78 842 65506( 0.9 112 510 57240
MUSICALES 4.0 97 122 11790 0.2 32 401 12977
PROG. DE VENTAS 0.3 15 20 310( 0.1 1 1 1
PUBLICIDAD 13 2 2110 3483| 0.8 1 1915 2150
RELIGIOSOS 1.0 26 265 6843
TOROS 3.7 84 14 1174 1.6 74 35 2586
OTROS 6.7 2 8 20| 0.3 24 177 4255
GENEROS ANTENA 3 TELES CANAL +
AM Dur. No Total AM Dur. No Total AM Dur. N° Total
(%) | (min.) | Emis. min. (%) | (min.) | Emis. min. (%) | (min.) | Emis. min.
CONCURSOS 4.7 65 278 17962| 5.6 53 573 30352
CONTINUIDAD (*) 3.9 7 30104 217168 2.7 1 19109 28383] 0.3 1 27542 14844
CULTURALES 1.0 24 96 2313] 1.1 25 284 6993 0.2 30 1423 42893
DEPORTES 8.2 37 151 5572| 0.1 50 52 2607| 0.4 48 1973 95144
FICCION 17 45 1477 66270| 3.6 52 2776 145232| 0.2 82 3392 277573
INFORMACION 3.9 34 1783 59948| 2.4 70 1612 113315 0.5 14 1202 16504
INFOSHOW 4.6 58 299 17374 3.7 170 250 42387
MISCELANEA 13 156 625 97706( 3.0 69 1614 110558 0.7 34 1482 50888
MUSICALES 0.7 17 198 3390| 0.2 13 599 7823| 0.4 39 413 16023
PROG. DE VENTAS 0.1 28 1364 37601] 0.2 66 553 36550
PUBLICIDAD 2.1 0 824 278] 1.9 0 3870 882| 0.5 2 6624 10237
RELIGIOSOS
TOROS 0.2 74 20 1474
OTROS 4.9 12 1 12| 0.2 26 20 513| 0.6 3 5 15

(*) Bajo el epigrafe "CONTINUIDAD" se recogen:
- Avances de programacion
- Transiciones
- Carta de ajuste
- Cortes de emision
- Autopromociones

- Programacion regional
Ademas incluye todo tipo de programas cuya cobertura no sea nacional
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V11.2.5 Datos de TV segun el estudio general de medios.

A) AUDIENCIA DE TV

EGM - octubre/noviembre de 1998, 1999, 2000, 2001y 2002

Base: Total individuos 14 y més afios

OLAS 3208 3299 3200 3201 3202
Entrevistas 13.737 | 13697 | 14958 | 14668 14677
POBLACION (miles) 34.132 | 34498 | 34734 | 34818 34818
AUDIENCIA DE TELEVISION EN EL DIA DE AYER % % % % %
TOTAL 88.5 89.1 89.8 89.4 90.4
TVE 1 471 47.4 47.3 46.7 47.7
LA 2 17.2 14.6 14.5 14.3 18.4
ANTENA 3 37.4 40.4 36.9 36.9 44.8
TELES5 37.8 38.7 41.1 39.3 43.3
CANAL PLUS 7.6 6.5 6.1 8.0 9.6
TV3 7.2 7.2 7.1 6.8 6.8
CANAL SUR 7.0 6.0 6.7 6.2 6.6
TELEMADRID 4.8 4.9 4.8 4.6 4.8
CANAL 9 4.1 3.8 4.4 4.3 4.4
TVG 2.9 2.4 2.6 25 3.0
ETB 2 1.9 2.0 2.2 2.7 2.7
CANAL 33 2.0 1.4 1.6 1.7 2.5
CANAL 2 ANDALUCIA 0.3 0.6 1.0 0.8 1.9
ETB 1 1.1 0.8 0.7 0.8 1.4
CMT 0.7
TVAC 0.4 0.4 0.6
NOTICIES 9/ PUNT2 0.2 0.2 0.2 0.4 0.5
LOCALES 1.6 1.6 1.4 2.1 4.9
B) CAPACIDAD DE SINTONIZACION. EVOLUCION 1990-2002
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C) EQUIPAMIENTO DE LOS HOGARES

Ola 3202 2302 1202 3201 2301 1201
Hogares 13462 13462 13462 13106 13106 13106
EQUIPO % miles| % miles| % miles| % miles| % miles| % miles
TELEVISION 99.5 13395 99.6 13408 99.6 13408 99.5 13040 99.6 13054 | 99.5 13040
Una 399 5371 | 371 4994 | 365 4914 | 38.1 4993 | 38.3 5020 | 38.8 5085
Dos 41.3 5560 | 43.7 5883 | 448 6031 | 441 5780 | 43.7 5727 | 43.8 5740
Tres o0 mas 18.3 2464 | 18.7 2517 | 18.2 2450 | 17.4 2280 | 17.7 2320 | 17.0 2228
Con decodificador 19.2 2585 | 21.3 2867 | 23.1 3110 | 21.7 2844 | 22.1 2896 | 20.3 2661
Con teletexto 66.8 8993 | 65.3 8791 | 65.0 8750 | 62.2 8152 [ 60.5 7929 | 60.0 7864
Con DVD conectado 13.6 1831 | 10.1 1360 9.0 1212 6.1 799 4.8 629 4.3 564
Video conectado 71.3 9598 | 70.8 9531 | 71.4 9612 | 70.8 9279 | 71.3 9345 | 70.1 9187
Internet desde hogar 19.3 2598 | 18.6 2504 | 18.3 2464 | 16.7 2189 | 15.0 1966 | 14.3 1874
Antena Colectiva 50.5 6798 | 51.9 6987 | 52.0 7000 | 51.4 6736 | 50.8 6658 | 51.9 6802
Antena Individual 48.6 6543 | 48.1 6475 | 48.8 6569 | 49.0 6422 | 49.3 6461 | 486 6370
Conexion Parabdlica 140 1885 | 141 1898 | 12.2 1642 | 11.7 1533 | 11.2 1468 | 11.2 1468
Conexioén Video Comun. 6.4 862 6.7 902 7.7 1037 7.0 917 6.6 865 55 721
Camara Video 17.1 2302 | 16.1 2167 | 17.0 2289 | 17.1 2241 | 16.1 2110 | 16.7 2189
Ordenador personal 36.9 4967 | 36.1 4860 | 36.0 4846 | 33.9 4443 | 335 4391 | 325 4259
RADIO 96.3 12964 | 959 12910 96.5 12991 96.1 12595 96.3 12621 | 96.2 12608
Radio en coche 63.9 8602 | 64.7 8710 | 66.1 8898 | 65.4 8571 | 64.8 8493 | 64.4 8440
Sélo radio 67.0 9020 | 67.6 9100 | 70.3 9464 | 70.3 9214 | 69.8 9148 | 69.6 9122
Cassette 57.0 7673 | 60.2 8104 | 61.0 8212 | 60.8 7968 | 61.0 7995 | 60.7 7955
Despertador 340 4577 | 341 4591 | 36.0 4846 | 35.1 4600 [ 37.8 4954 | 358 4692
Equipo HIFI 60.8 8185 | 614 8266 | 62.7 8441 | 60.8 7968 | 61.7 8086 | 60.2 7890
Teléfono 82.1 11052| 84.2 11335| 84.9 11429| 85.0 11140| 86.1 11284 | 85.7 11232
Teléfono movil personal 63.4 8535 | 59.7 8037 | 57.3 7714 | 56.2 7366 | 55.6 7287 | 55.6 7287
Alguno con Wap 14.0 1885 | 12.0 1615 9.7 1306 6.7 878 4.1 537 3.4 446
Video Consola 16.7 2248 | 179 2410 | 19.6 2639 | 16.7 2189 | 16.6 2176 | 16.9 2215
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EQUIPAMIENTO DE LOS HOGARES
(EGM, Octubre-Noviembre 2002)

TELEVISION 99.5

Una 39.9

Dos | |413
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Tres 0 més
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Con teletexto 66.8

Con DVD conectado 13.6

Video conectado

Internet desde hogar 193

Antena Colectiva | | 505

Antena Individual

Conexién Parabdlica

Conexion Video Comun. - 6.4

Cémara Video
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RADIO | 9.3

Radio en coche | | 63.9

S6lo radio | |67

Cassette | |57

Despertador | | 34
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VI11.2.6 Datos de TV segun el estudio “Panel de aceptacion de programas de TV”
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INDICE DE ACEPTACION DE PROGRAMAS

INDICE DE INTERES DE INFORMATIVOS

SEMANA TVE1L LA2 | TELE5 | ANT3
01-ENE 7.50 7.82 7.20 7.24
02 7.55 7.73 7.13 7.25
03 7.54 7.82 7.13 7.31
04 7.59 7.83 7.12 7.17
05 7.51 7.73 7.09 7.09
06-FEB 7.62 7.72 7.14 7.17
07 7.61 7.83 7.15 7.12
08 7.51 7.71 7.20 7.14
09 7.47 7.68 7.14 7.16
10-MAR 7.59 7.65 7.24 7.15
11 7.54 7.58 7.20 7.29
12 7.36 7.71 7.17 7.32
13 7.40 7.82 7.25 7.24
14-ABR 7.35 7.80 7.16 7.22
15 7.41 7.67 7.06 7.29
16 7.49 7.71 7.07 7.26
17 7.48 7.81 7.14 7.25
18-MAY 7.50 7.73 7.15 7.25
19 7.43 7.68 7.03 7.18
20 7.57 7.71 7.12 7.26
21 7.41 7.71 7.15 7.11
22 7.52 7.75 7.05 7.33
23-JUN 7.48 7.87 7.15 7.33
24 7.52 7.75 7.07 7.76
25 7.39 7.80 7.06 7.41
26 7.53 7.76 7.02 7.44
27-JUL 7.46 7.65 6.94 7.13
28 7.42 7.63 6.90 7.24
29 7.35 7.61 6.95 7.14
30 7.30 7.69 7.03 7.17
31-AGO 7.30 7.71 7.05 7.18
32 7.35 7.84 7.08 7.15
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DEFINICION DE LOS CONCEPTOS UTILIZADOS

CONSUMO
Relativo a un soporte y un medio concreto, expresa el nimero de minutos de visionado promedio por
individuo. este promedio cubre el total de la poblacion.

SHARE / PARTICIPACION / CUOTA DE PANTALLA
Expresa el porcentaje de visionado por soportes durante un periodo de tiempo. Se calcula como cociente entre
la audiencia media de un soporte (cadena) y la audiencia media del total medio (TV, Radio)

AUDIENCIA MEDIA / AUDIENCIA

Promedio de individuos (expresado en absolutos o en porcentaje sobre el universo) que han visto un
soporte a lo largo de un periodo especificado. Se calcula ponderando cada espectador por su tiempo
de visionado respectivo. Este indicador expresado en porcentaje (RATING) es equivalente al
porcentaje que el consumo promedio supone sobre la duracion total del intervalo temporal
considerado.

AUDIENCIA ACUMULADA /REACH / CONTACTO

Numero de individuos (expresado en absolutos o porcentaje sobre el universo) que han declarado ver
un determinado soporte en un intervalo de tiempo dado. En el medio TV la unidad minima y habitual
de contacto es el minuto. El Estudio General de Medios utiliza periodos minimos de media hora.

SINTONIZACION
Numero de individuos u Hogares que declaran tener presintonizado un determinado canal de
television en su televisor.

INDICE DE ACEPTACION
Promedio de todas las valoraciones obtenidas por los programas de cada cadena o grupo de cadenas.
(Escala de 0 a 10)

INDICE DE INTERES
Promedio de todas las valoraciones obtenidas por los informativos de cada cadena o grupo de
cadenas. (Escala de 0 a 10)

IMPACTO DE IMAGEN

Combina el nimero de personas que valoran un programa con el indice de aceptacion o de interés del mismo.
Esta medida colocara en los primeros puestos a los espacios que en ambas variables tengan cifras altas, y en los
peores a los que en ambas variables las tengan bajas.
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VI1.3 PERSPECTIVAS FUTURAS DE LA ENTIDAD.

Durante el ejercicio 2003, el Grupo RTVE continuara financiandose mediante los
ingresos comerciales, las subvenciones del Estado y la realizacion de operaciones de
financiacion, tal y como se establece en la Ley de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2003.

La cifra de incremento de endeudamiento autorizado para este ejercicio asciende a
676.947 miles de Euros, formando parte de dicho limite la presente emision.

El futuro de RTVE se plantea como una continuacion en la prestacion del servicio
publico de radio y television que tiene encomendado por ley. Los principales grupos
politicos del pais coinciden en la idea de mantener una Radio y Television publica
importante por la naturaleza del servicio publico que desempefia. Es previsible que a
lo largo de esta legislatura se aborde la cuestion relativa a la definicion de un nuevo
marco de financiacion estable de RTVE.

Este nuevo sistema de financiacion contemplara previsiblemente una formula mixta,
mediante los ingresos obtenidos por las rentas de publicidad y con cargo a los
Presupuestos Generales del Estado, para evitar de esta forma el continuo recurso al
endeudamiento que se viene produciendo en los Ultimos ejercicios.

Hasta el ejercicio 2000, el presupuesto de RTVE, figuraba en la Ley de Presupuestos
Generales del Estado, dentro del correspondiente al ministerio de presidencia. Con
fecha 1/01/2001 se produjo un cambio de adscripcion del ente publico RTVE. Desde
la Ley de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2001, esta adscrito a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que a su vez es un
organismo dependiente de Ministerio de Hacienda. Este cambio de adscripcién no
supone ningun cambio en la naturaleza juridica de RTVE.
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ANEXO |

BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PROVISIONAL

DEL GRUPO RTVE A 31 DE DICIEMBRE DE 2002
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL GRUPO RTVE., CIERRE A 31 DE DICIEMBRE DE 2002.
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ANEXO I

CARTA DE VERIFICACION DE LA ENTIDAD DIRECTORA

DE LA EMISION
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ANEXO 11

ACUERDO DE EMISION



Emision de Bonos del Ente Pablico RadioTelevisidn Espafiola,
por imporie de 650 millones de curos.

ACUERDQ DE EMISION

Con fecha 9 de 2hnl de 305, I Bamon Bevuclia Gomes=Villobon, Diteetor del Arez Teemdmiben
Fimancier de RTVE v 0. Juan Antonio Bamesrs Scbastiin, Dicecior Gerenie del Girupar RTVE, 2oy
damizilio soeisl e Frado del Tey, Pozuclo de Alanchn, Maddd, CLF, Q28210020 v CMAE 964,
cii Vit elo bas puderes delegados por o] Dirctor Generl del Tmie Pablico BTV con fecha 22 de
Junio de 2001, starpados ste ¢l polane de Modrd . lgnaels Manisez-Gil Vich, con o pimen
2052 die s pralecedn, ban decidido levar 5 cabo In siguicnte cmisian;

Nenominacidn:
Importe Kominol:

THialos:
AMErEacHn;

Tipo de Interés:

K Tipo de Kelferencia:

Precio de Emdsitin y
Comisinnes:

Homos RTVE - Mayo 2003
G630 milloees de ez,

Bonns Simpls en ainetaioncs en cuenix ¢on us nominal de
200N euros cdn une,

La emisiin se amarizars o la par {100% de su valor pominaly
al 1ereer aniverario de In Fecha de cinisicn,

Vasiable trimestral referencindo 31 Euribor del mismo plas,
menes fres {30 puntes bisicos (0U0326), a determinar el dia de
ljacidn del primer cupdn ¥ en cada Fecka d2 Ajncitn posscror,
dos dins kabiles anles del inkso de caka perioda de imends,

Sexi el tipe de refenencia del Mereado Monetaria del Euro que
resulie de In apliesssin de la convencidn wvigente e cidn
mwamenta, bajo el pamrodnie de o Federcién Basearia
Bugea v la Financial Makes Association (ACH en In
potualidad In pantalla EURIEORO1 de Feiers, o las 17,00 @m,
(Cerarad Fwrapean Time), fjodo dos dins hibiles (sepin
calendaric. TARGET) antes del anicio de endn pesioddo e
iniends,

Lo cmisidn sz realizaed ol 100% del impode somEnal,
percibicnido 1a entidad Direcsors ¥ Ascpuradon una comisin
eoinl dad ,03%, del impurie nominad ieed de |a Bmisian,
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Cupin:

Direceiin y
Asepriramienlo;

Cwlocaciin:
Fecha de
Emisitin:

Periodo de
Suscripelin:

Simlicale e
Ikonistns:

Cutizneidn:

Bepisirn Coninhile:

Coancidind eon ¢l tipo de inberés v s s smesimlmense.

Lo emisite ek Dirigida v Asegusada por el Banco
saniainker Central Hispara, 5.4, cn su tolalidad.

La girsisidn s disiribuird 2 trmds $2 mersado instilnesions,

'L'!.lii'rridirb con lo fechn de desembaloe, esio e, ol supundo dia
kedbil posierioe o la Djacicn del primes cupsin,

I periadn de suseripeion lendr ana dureléa maxima de dos
i lidhiles.

Se canstildind un Sindicabo e Bonistas, cuyo Rencinnamicnto ¥
ks relnciones emne &le ¥ el emisar, se regirin Je scuends con
b disprscsto en la Loy 20000064, Je 24 de diciembre, sobne
regulacidn de la emsicn e Obligocioncs por sociedndes ques
e kayan sdaptade la farma &z andnimas, asodaciones ¥ oims
perscoas  juridiens v In conslitucion del  sindssie de
ehligaciomistas sin pequicio de lo que s esioblezca en Jos
correspandizenes Estgtilos v Mormas del Sindisan.

S solicitar o odmisitn de [n cotdsicm en el ATAT Mereado de
Renila Faja.

S dlesignani o la Secsakud de Gestidn de bog Sistemas de
Registro, Compenscion vy Liguidselén de Valores, 5.A.
(IERCLEAR} come ¢itidad ercarpsde del eeglstm contable
de las bosas,

La Ley ST de 10 de diciembre de Presupuestos Gengrales del Estado para 2003, autarizm a
BTVE n iesrementar su endeudamienin duraede € jencicia, on 676,947,000 Furos, quedandn esta

vperacian dentro del citada fmite.
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CAPITULO II

LA EMISION Y

LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA



I1.1

I1.1.1

I1.1.2

I1.1.3

I1.1.4

I1.1.5

CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION.

Importe nominal del empréstito y nimero de valores

El presente Folleto tiene por objeto la emision de Bonos simples del Ente Publico
RTVE del ejercicio 2003 por importe de seiscientos cincuenta millones (650.000.000)
de Euros nominales. La emision esta constituida por tres mil doscientos cincuenta
(3.250) Bonos de doscientos mil (200.000) Euros de valor nominal cada uno y
numerados correlativamente del numero 1 al 3.250 (en adelante, la “Emisién™).

Naturaleza y denominacion de los valores

Los valores objeto de emision tienen la consideracion de bonos simples (en adelante los
“Bonos”).

La Emision de Bonos se ha realizado conforme a la legislacion vigente, ajustandose a la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de Obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de andénimas, asociaciones y otras personas
juridicas y la constitucion del sindicato de obligacionistas, Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, y Orden de 12 de
julio de 1993 y Circular 2/1999, de 22 de abril, de la CNMV.

Los Bonos objeto de emision se denominan Bonos RTVE Mayo 2003.
Importe nominal y efectivo de cada valor
El valor nominal de cada Bono es de doscientos mil (200.000) Euros.

El importe efectivo de cada Bono es el 100% de su importe nominal, es decir,
doscientos mil Euros (200.000 €) por Bono.

Comisiones y gastos para el suscriptor

La emision se realiza libre de gastos para el suscriptor, salvo las comisiones cargadas
por la Entidad Directora Aseguradora por operaciones de suscripcion de valores de
renta fija, segun sus tarifas vigentes en cada momento.

Comisiones por representacion de los valores por medio de anotaciones en cuenta
soportadas por los suscriptores

Los Bonos objeto de la Emision estan representados mediante anotaciones en cuenta,
siendo la entidad encargada del registro contable de los Bonos la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante
“Sociedad de Sistemas”), con domicilio en la calle Pedro Teixeira, 8 de Madrid.

Las comisiones y gastos derivados de la primera inscripcion de los Bonos objeto de la
Emision en la Sociedad de Sistemas seran por cuenta del Emisor. No obstante, las
Entidades Participantes de la Sociedad de Sistemas podran establecer, de acuerdo con la



I1.1.6

II.1.6.1

legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion
de valores que libremente determinen.

Clausula de interés
Tipo de interés nominal.

Los Bonos devengaran, durante toda la vida de la Emision, intereses siendo el tipo de
interés nominal el EURIBOR a tres (3) meses, menos tres puntos basicos (0,03%).
Dicho tipo de interés sera revisable trimestralmente.

Se entiende por “EURIBOR”, a efectos del presente Contrato, el tipo de referencia
del Mercado Monetario del Euro que resulte de la aplicacion de la convencion vigente
en cada momento, bajo el patrocinio de la Federacion Bancaria Europea y la Financial
Market Association (ACI) (en la actualidad la convencion sefiala el tipo de referencia
en la pantalla EURIBORO1 de Reuters, a las 11.00 a.m. (Central European Time) para
financiaciones con entrega de fondos dos (2) Dias Habiles posteriores al dia de
fijacion del tipo), para depdsitos en Euros de tres (3) meses de plazo.

Dicho tipo de interés sera revisable trimestralmente y se hara efectivo por trimestres
vencidos desde la Fecha de Emision durante toda la vida del empréstito.

Cuadro evolutivo del EURIBOR durante el aiio 2002-2003

29 ABRIL 2002 3,386
28 MAYO 2002 3,497
28 JUNIO 2002 3,441
29 JULIO 2002 3,373
28 AGOSTO 2002 3,367
30 SEPTIEMBRE 2002 3,297
28 OCTUBRE 2002 3,267
28 NOVIEMBRE 2002 3,055
30 DICIEMBRE 2002 2,867
28 ENERO 2003 2,818
28 FEBRERO 2003 2,533
31 MARZO 2003 2,522

Fuente: Banco de Espafia

[1.1.6.2 Fechas, lugar y procedimiento para el pago de cupones

Los cupones de intereses se liquidaran y seran exigibles, sin necesidad de

requerimiento, al vencimiento de cada trimestre (cada uno de ellos un “Periodo de

Intereses”), teniendo lugar el primero de ellos el 6 de agosto de 2003 y asi
sucesivamente los dias 6 de noviembre, 6 de febrero y 28 de mayo, hasta el ultimo que
coincidira con la fecha de amortizacion de la Emision, esto es, el 6 de mayo de 2006 (en
adelante, la “Fecha de Amortizacion”). Si alguna de las fechas de pago de cupoén no
fuera Dia Habil, el pago se realizara el primer Dia Habil inmediatamente posterior, a no
ser que el mismo corresponda al mes natural siguiente, en cuyo caso el pago tendra
lugar el primer Dia Habil anterior (cada una de ellas una “Fecha de Pago de Cupdn”),
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11.1.7

lo que puede repercutir en la cuantia del importe de los cupones en la medida que el
periodo de céalculo de cada Periodo de Intereses se ajustara de manera que el periodo de
devengo termine en una Fecha de Pago de Cupon. Los intereses devengados durante
cada Periodo de Intereses, teniendo en cuenta el eventual ajuste producido, se liquidaran
y pagaran de una sola vez en la Fecha de Pago de Cupon.

El exceso o defecto de duracion que pudiera producirse en un Periodo de Intereses
determinado como consecuencia de lo anterior, se deducira o afiadira, respectivamente,
en el inmediato siguiente, que terminara en la misma fecha que le hubiera
correspondido seglin se indica en el parrafo anterior de no producirse la circunstancia
sefialada.

La fijacion del primer cupoén por la Entidad Agente tendra lugar el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso. Posteriormente, el cupon se fijara dos (2) Dias
Habiles antes del inicio de cada Periodo de Intereses, coincidiendo necesariamente el
inicio de cada Periodo de Intereses con la Fecha de Pago de Cupdn inmediatamente
anterior.

A efectos del devengo, calculo y liquidacion de intereses, el primer dia del Periodo de
Intereses de que se trate se computara como dia transcurrido mientras que el Gltimo dia
del mismo Periodo de Intereses se computara como dia no transcurrido.

Para el computo de los cupones de intereses a liquidar en la forma sefialada en el
parrafo anterior, se utilizarda como base el afio de trescientos sesenta (360) dias,
calculandose tales cupones sobre el nimero exacto de Dias Naturales transcurridos en
cada Periodo de Intereses y sobre el Importe Nominal Total de la Emision, siguiendo la
siguiente formula:

I= C*R*T /360

Siendo C: el Importe Nominal Total; R: el tipo de interés nominal aplicable en tanto por
cien; y T: el nimero exacto de Dias Naturales transcurridos en cada caso.

A los efectos de este Contrato se entiende por “Dia Natural” todos los dias del
calendario gregoriano.

A estos efectos se entiende por “Dia Habil” cualquier dia de la semana, excepto los
dias festivos fijados como tales en el calendario del sistema de pagos en euros TARGET
(Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

El abono de cupones de intereses a los bonistas se efectuara trimestralmente de forma
automatica, mediante el correspondiente abono en la cuenta del cliente abierta en las
Entidades en donde tengan depositados los Bonos, previa certificacion de la posicion
neta de los Bonos anotados por la “Sociedad de Sistemas”.

Imposicion personal sobre la renta derivada de los Bonos

A continuacion se expone el tratamiento fiscal derivado de la titularidad y posterior
transmision, en su caso, de los Bonos. El andlisis que sigue es un resumen del régimen
aplicable de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
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I.1.7.1

Sociedades (en adelante “LIS”), la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, “IRPF”) y de
la Ley 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y otras
Normas Tributarias (en adelante, “IRNR”). Igualmente, se ha tenido en cuenta el Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, el Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Real Decreto
326/1999, de 26 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes.

Este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion o
venta de los Bonos, ni tampoco pretende abarcar las consecuencias fiscales que se
producirian para todas las categorias de inversores, algunos de los cuales pueden estar
sujetos a normas o regimenes especiales.

Se aconseja, por tanto, a los inversores interesados en la adquisicion de los Bonos que
consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales
aplicables en su caso concreto. Igualmente, los inversores deberan tener en cuenta
cualquier cambio que pueda producirse en la legislacion vigente en la fecha de este
folleto de emision.

Adquisicion de los Bonos.

La adquisicion de los Bonos no esta gravada por el Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados ni por el Impuesto sobre el Valor
Anadido.

II.1.7.2 Rentas derivadas de la titularidad de los Bonos.

I1.1.7.2.1 Inversores residentes en Espafia

Se consideran inversores residentes en Espafia (i) las entidades residentes en
territorio espafiol de conformidad a lo previsto en el art. 8 de la LIS y (ii) las
personas fisicas contribuyentes por el IRPF que sean residentes en Espafa en el
sentido del art. 9 de la Ley de IRPF; los residentes en el extranjero miembros de
misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del art. 9.2 de la Ley de IRPF; asi como las personas fisicas
de nacionalidad espafiola que acrediten su residencia fiscal en un paraiso fiscal
durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia fiscal y
en los cuatro posteriores; todo ello, sin perjuicio de lo previsto en los convenios
suscritos por Espafia.

a) Personas fisicas

Los intereses que satisfaga el Emisor y la diferencia entre el valor de
transmision, reembolso, amortizacion o canje de los Bonos y su valor de
suscripcion o adquisicion tendran la consideracion de rendimientos de capital
mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios.
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b)

Los gastos accesorios de adquisicion y enajenacion serdn computados para la
cuantificacion del rendimiento, siempre y cuando dichos gastos sean
justificados adecuadamente.

Los rendimientos negativos derivados de las transmisiones de los Bonos,
cuando el contribuyente hubiera adquirido, a su vez, Bonos dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a dichas transmisiones se integraran en la base
imponible del inversor a medida que se transmitan los Bonos que permanezcan
en el patrimonio del inversor.

Los pagos de interés estaran sujetos a una retencion a cuenta del IRPF a un tipo
del 15%. Una vez que los Bonos se negocien en el Mercado A.LLA.F. no se
producira retencion a cuenta de los rendimientos derivados de la transmision o
reembolso de los Bonos, excepto en aquellas transmisiones realizadas treinta
dias antes del vencimiento del cupon si (i) el adquirente es un sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades o una persona o entidad no residente en territorio
espafiol y (ii) los intereses que reciba el adquirente estén exceptuados de la
obligacion de retencion.

Personas juridicas

Los intereses asi como las rentas que se deriven de los Bonos se integraran en la
base imponible de la entidad en el periodo impositivo en que se devenguen.

También, una vez que los Bonos se negocien en el Mercado A.L.A.F., los pagos
de intereses no estaran sujetos a retencion a cuenta. Tampoco se producira
retencion a cuenta en las rentas que se deriven de la transmision o reembolso de
los Bonos.

[1.1.7.2.2 1Inversores no residentes en Espaiia

Se consideran inversores no residentes en Espafia las personas fisicas que no sean

contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espaiiol, de

conformidad con lo dispuesto en los articulos 5 y 6 de la Ley del IRNR.

a)

Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente

Los intereses y rendimientos derivados de la diferencia entre el valor de
transmision, reembolso, amortizacion o canje de los Bonos y su valor de
suscripcion o adquisicion tendran la consideracion de rendimientos de capital
mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios. El tipo de
retencion a que estan sujetas las citadas rentas es de un 15%.

Las rentas que se deriven de los Bonos y que se obtengan por inversores no
residentes que sean a su vez residentes en un pais miembro de la Union Europea
estan exentos de tributacion en Espafia, siempre y cuando, dichas rentas no sean
obtenidas por mediacion de establecimiento permanente en Espafa o a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales .

-12 -



b)

Las rentas derivadas de los Bonos que sean obtenidas por residentes en paises
con los que Espana haya suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicion
Internacional (“Convenio”) y que tengan derecho a los beneficios de dicho
Convenio estaran normalmente sujetas a un tipo reducido en los términos
previstos en el Convenio (normalmente, el 10%). Adicionalmente, la Ley del
IRNR considera exentas de tributacion en Espafia las rentas derivadas de la
transmision de los Bonos realizadas en mercado secundario oficial de valores
espafiol por inversores no residentes en Espafia que sean, a su vez, residentes en
un pais con el que Espafia haya suscrito un Convenio que incluya una clausula
de intercambio de informacion. En la actualidad todos los Convenios suscritos
por Espaifia tienen esta cldusula, salvo el Convenio suscrito con Suiza.

Los pagos de interés estaran sujetos a una retencion a cuenta del IRNR al tipo
definitivo que corresponda a cada no residente en funcion de su residencia. Los
no residentes que tengan derecho a una exencién o a la aplicacion de un tipo
reducido por aplicacion de un Convenio deberan aportar al Emisor un
certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pais de
residencia. En el caso de Convenio deberd constar expresamente en el
certificado que el inversor es residente en dicho pais a los efectos previstos en
el Convenio. El certificado tendra una validez de un afio desde la fecha de su
emision.

No se producira retencion a cuenta en los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de los Bonos.

Rentas obtenidas con mediacion de establecimiento permanente

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes que actien
mediante establecimiento permanente se sometera a tributacion en los términos
previstos en los articulos 15 a 22 de la Ley del IRNR.

En general, y con las salvedades previstas en dichos articulos, el régimen
tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes
coincide con el de las entidades residentes en Espaiia.

11.1.8 Amortizacion de los Bonos

I.1.8.1

Se efectuara a la par, el decir, al 100%, libre de gastos para el tenedor, a los tres (3)
afnos de la Fecha de Emision, (en adelante la “Fecha de Amortizacion™), esto es, el
6 de mayo de 2006.

El pago se realizara en la fecha indicada, excepto si no fuese Dia Habil, en cuyo caso
se realizard el primer Dia Habil inmediatamente posterior, a no ser que el mismo
corresponda al mes natural siguiente, en cuyo caso el pago tendré lugar el primer Dia
Habil anterior. El desembolso por amortizacion sera efectuado a través de las
Entidades en donde tengan depositados los Bonos los tenedores de los mismos.

I.1.8.2 No esta permitida la amortizacion anticipada de los Bonos.
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I1.1.9

11.1.10

I1.1.11

I.1.12

Servicio financiero

El servicio financiero serd atendido a través de la Entidad Agente, es decir, Santander
Central Hispano Investment, S.A. (SCHI), con domicilio a estos efectos, en Plaza de
Canalejas, 1, 28014 Madrid.

El abono de cupones de intereses, y reembolso de los Bonos, sera realizado en las
Entidades en donde tengan depositados los Bonos los tenedores de los mismos.

Moneda de la Emision
La moneda de la Emision es el Euro
Cuadro del servicio financiero

De acuerdo con las condiciones de la Emision, el cuadro del servicio financiero de la
misma, expresado en Euros, se realiza, a titulo de ejemplo, aplicando un tipo de interés
del 2,50% (tipo EURIBOR 3 meses al 3de abril de 2003 menos el diferencial de
0,03%), y considerando que todos los Bonos seran suscritos y desembolsados con fecha
6 de mayo de 2003, por su importe efectivo.

Asumiendo un tipo de interés del 2,50% para la totalidad de los cupones, el cuadro del
servicio financiero es el siguiente, expresado en importes correspondientes a un Bono:

...... PG N S e e
O&A5/0 0% 200000 00| Desembolsa
Oe058,03 2 A0% 1.277 78| Intereses
OEs1 103 2 A0% 1.277 78| Intereses
Oe02/04 2 A0% 1.277 78| Intereses
OE05/04 2 A0% 126000 Intereses
OB0504 2 50% 1.277 78| Intereses
0&s11/04 2 A0% 1277 78| Intereses
OBA2105 2 00% 1.277 78| Intereses
OE05/05 2 A0% 123611 Intereses
OEA8/05 2 A0% 1.277 78| Intereses
0Es 1,05 2 A0% 1.277 78| Intereses
OE02065 2 A0% 1.277 78| Intereses

Intereses v
05,05/06 20123611 | Amottizacidn
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I1.1.13

11.1.14

Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad bruta prevista para el
inversor

La Tasa Interna de Retorno (T.L.R.) para el suscriptor de los Bonos sera aquella que
iguale, en la Fecha de Emision, el valor efectivo del Bono al valor actual de los
intereses y la amortizacion.

El calculo se expresa matematicamente por la siguiente formula:

Vo = Y cran{ (C/ (1)) + (Vo / (1+)") } donde:

V, = Valor efectivo del Bono

C, = Valor del cupdn o intereses del Bono

\'A = Valor de reembolso del Bono

i = Tasa Interna de Retorno (T.I.R.)

n = Numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la

Fecha de Amortizacion del Bono, dividido entre 360.

t = Numero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de devengo de
intereses y el pago de los mismos, divido entre 360.

Asumiendo un tipo de interés del 2,50% para la totalidad de los cupones, la Tasa Interna
de Retorno (T.L.R.) para el suscriptor en el momento de la Emision sera del 2,559%.

Interés efectivo para el Emisor

El coste efectivo anual para el Emisor, teniendo en cuenta todos los gastos de la
Emision y puesta en circulacion de los Bonos, se ha obtenido como resultado de aplicar
la siguiente formula:

Vo-Gi=Y cr.a{ (C/ (1+) + (Vn/ (1+0)") }

donde:

V, = Valor efectivo del Bono

C = Valor del cupon o intereses del Bono

Va = Valor de reembolso del Bono

G; = Gastos totales entre niimero de los Bonos

i = Tasa Interna de Retorno (T.L.R.)

n = Numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision hasta la Fecha

de Amortizacion del Bono, dividido entre 360.
t = Numero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de devengo de
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I1.1.15

intereses y el pago de los mismos, divido entre 360.

El detalle de los gastos de Emision ha sido el siguiente:

% (*) EUROS
Comision de aseguramiento y colocacion 0,02 130.000
Registro folleto informativo en CNMV (maximo| 0,014 37.517,58
€37.517,58)
Supervision C.N.M.V. admision AIAF 0,003 19.500
Tasas de admision A.ILA.F. / Sociedad de Sistemas 0,0059 38.350
Publicidad, legales y otros 0,0369 239.850
TOTAL 0,08 465.217,58

(* Importes en porcentajes sobre el Importe Nominal)

Asumiendo un tipo de interés del 2,50% para la totalidad de los cupones, la Tasa Interna
de Retorno (T.I.R.) para el Emisor sera, en el momento de la emision, el 2,584%

Evaluacion del riesgo por parte de una entidad calificadora

El Emisor ha solicitado la calificacion del riesgo de crédito de esta Emision a la agencia
Moody’s Investors Service, que la ha calificado, de forma provisional como “Aaa”
procediendo a asignar una calificacion con caracter definitivo una vez obre en su poder
toda la documentacion definitiva relacionada con la Emision y su admision a cotizacion.

El Emisor ha solicitado también la calificacion del riesgo de crédito de esta Emision a la
agencia Standard & Poor’s, que la ha calificado, de forma provisional como “AA+”
procediendo a asignar una calificacion con caracter definitivo una vez obre en su poder
toda la documentacion definitiva relacionada con la Emision y su admision a cotizacion.

Las definiciones que Moody’s ofrece de los distintos “ratings” otorgados a largo plazo,
clasificados de mayor a menor capacidad de pago de interés y reintegro del principal,
son las siguientes:

CALIFICACIONES DE DEUDA A LARGO PLAZO

Aaa  Los titulos calificados “Aaa” corresponden a la calificacion mas elevada y
contienen el menor riesgo de inversion. Los pagos de intereses estan cubiertos
por un margen amplio o excepcionalmente estable y el cobro del principal es
seguro. Aunque es probable que los elementos de proteccion cambien, no se
espera que alteren la solidez fundamental de estas emisiones.

Aa Los titulos calificados “Aa” se consideran de alta calidad en todos los sentidos.
Forman, junto con los calificados “Aaa”, el llamado grupo de alta calidad. Su
calificacion es inferior a la de titulos “Aaa” por ser sus margenes de proteccion
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Baa

Ba

Caa

Ca

menos amplios. La fluctuacion de los elementos de proteccion puede ser mayor,
o pueden existir otros elementos que hagan percibir que el riesgo a largo plazo
sea superior al de los titulos calificados “Aaa”.

Los titulos calificados “A” tienen buenas cualidades como instrumentos de
inversion, y han de considerarse como obligaciones de calidad media- alta. Los
factores que dan seguridad al cobro del principal e intereses son adecuados,
pero puede haber elementos que sugieran un posible deterioro en el futuro.

Los titulos calificados “Baa” se consideran de calidad media (no estan ni muy
protegidos ni poco respaldados). Los pagos de intereses y principal se
consideran adecuadamente protegidos pero algunos elementos de proteccion
pueden no existir o ser poco fiables a largo plazo. Estos titulos carecen de
cualidades de excelencia como instrumentos de inversion y de hecho también
tienen caracteristicas especulativas.

Los titulos calificados “Ba” se considera que contienen elementos
especulativos: su futuro no es seguro. A menudo los pagos de intereses y
principal pueden estar muy modestamente protegidos, y por lo tanto, ser
vulnerables en el futuro. Estos titulos se caracterizan por su situacion de
incertidumbre.

Los titulos calificados “B” no tienen generalmente las cualidades deseables
como instrumentos de inversion. La seguridad en el cumplimiento de los pagos
de interés o principal, u otros compromisos contractuales puede ser limitada a
largo plazo.

Los titulos calificados “Caa” son de baja calidad. Estas emisiones pueden haber
incumplido los pagos ya o pueden contener elementos de peligro con respecto
al cobro del principal e intereses.

Los titulos calificados “Ca” son obligaciones altamente especulativas. Estas
emisiones han incumplido pagos frecuentemente o tiene otras marcadas
deficiencias.

Los titulos calificados “C” pertenecen a la categoria mas baja de titulos
calificados, y la posibilidad de que estas emisiones alcancen alguna vez valor
de inversion es remota.

Nota: Moody’s aplica modificadores numéricos, 1, 2 y 3, a cada categoria de
calificacion desde “Aa” hasta “C”. El modificados 1 indica titulos en la banda
superior de cada categoria genérica de calificacion; el modificador 2 indica
banda media; y el modificador 3 indica emisiones en la banda inferior de cada
categoria genérica.
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Las definiciones que Standard & Poor's ofrece de los distintos "ratings" otorgados a
largo plazo, clasificados de mayor a menor capacidad de pago de interés y reintegro
del principal, son las siguientes:

1.- Emisiones a largo plazo (duracién superior a un afio)

GRADO DE INVERSION

AAA  Capacidad sustancialmente fuerte para cumplir con los compromisos
financieros. Esta es la calificacion mas alta.

AA Fuerte capacidad para cumplir con los compromisos financieros.

A Fuerte capacidad para cumplir con los compromisos financieros, pero un
poco mas susceptible frente a condiciones econdomicas adversas y cambios
en el entorno.

BBB Capacidad adecuada para cumplir con los compromisos financieros, pero
mas sujeta a condiciones econdmicas adversas.

GRADO ESPECULATIVO

BB Menos vulnerable en el corto plazo, pero enfrenta mayor incertidumbre
durante su vigencia y exposicion a condiciones financieras, econdmicas y de
negocio adversas.

B Mas vulnerable a condiciones financieras, economicas y de negocio
adversas, pero actualmente posee la capacidad para cumplir con sus
compromisos financieros.
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CCC  Actualmente vulnerable y dependiente de condiciones financieras,
econdmicas y de negocio favorables para cumplir con sus compromisos

financieros.

CC Actualmente muy vulnerable.

C Se ha presentado una peticion de bancarrota o se ha tomado alguna accion
semejante, pero se continua cumpliendo con los pagos o los compromisos
financieros.

D Incumplimiento de los compromisos financieros.

Las calificaciones que van de “AA” a “CCC” pueden incluir un signo de mas (+) o
menos (-) para sefialar posiciones relativas dentro de una determinada categoria. Las
perspectivas de las calificaciones, disefiadas para proporcionar un horizonte crediticio
de uno o tres afios, reflejan nuestra evaluacion de las tendencias o riesgos y su impacto
potencial en la direccion de la calificacion crediticia del emisor. Las perspectivas

pueden ser:

. Estable: La calificacion no es susceptible de ser modificada.
. Positiva: La calificacion puede subir.

. Negativa: La calificacion puede bajar.

2.- Emisiones a corto plazo (duracién inferior a un afio)

GRADO DE INVERSION

A-1 Fuerte capacidad para cumplir con los compromisos financieros. Esta es la
calificacion mas alta. Puede ser modificada con un signo (+) para distinguir
las emisiones mas fuertes dentro de esta categoria.
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A-2 Capacidad satisfactoria para cumplir con los compromisos financieros. El
grado de seguridad es inferior que para las emisiones calificadas “A-1".

A-3 La capacidad de pago sigue siendo aceptable. No obstante, existe una mayor
susceptibilidad frente a condiciones econdémicas adversas y cambios en el
entorno.

GRADO ESPECULATIVO

B Cierto grado de incertidumbre en cuanto al cumplimiento de los

compromisos financieros.

C Dudoso para hacer frente a sus compromisos financieros.
D Incumplimiento de los compromisos financieros.
LISTA DE VIGILANCIA

La colocacion de una calificacion en lista de vigilancia refleja la posibilidad que dicha
calificacion, ya sea de largo o corto plazo, pueda ser modificada. La lista de vigilancia
se basa en eventos identificables que pueden incidir de forma directa sobre la
calificacion y que serdn especialmente estudiados por el personal analitico de Standard
& Poor’s. Una calificacion se colocara en lista de vigilancia cuando acontezcan dichos
eventos o desviaciones sobre una tendencia esperada y sea necesaria informacion
adicional para evaluar su mas probable incidencia en la calificacion. A pesar de todo,
la lista de vigilancia no implica necesariamente un cambio en la calificacion, y cuando
sea posible se proporcionara el intervalo de posible variacion de la calificacion.
Asimismo la lista de vigilancia no pretende incluir todas las calificaciones sometidas a
revision, ya que éstas podran ser modificadas sin necesidad de ser colocadas
previamente en lista de vigilancia. La lista de vigilancia puede tener diversas
implicaciones sobre la calificacion:
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. Positiva: La calificacion puede subir.
. Negativa: La calificacion puede bajar.
. A determinar: La calificacion puede subir, bajar o ser confirmada.

Los “‘ratings’’ son una opinion de las agencias de calificacion y no constituyen una
recomendacion para comprar o vender valores en el mercado y tampoco intentan
reflejar las condiciones del mismo.

12 PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE VALORES

I1.2.1 Solicitudes de suscripcion

I1.2.1.1

I1.2.1.2

11.2.1.3

Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los valores
La presente Emision sera objeto de distribucion a través del mercado institucional.
Aptitud de los valores para cubrir determinadas exigencias legales de inversion

Los Bonos objeto de la presente Emision, una vez admitidos a negociacion, seran
aptos para la inversion de las provisiones técnicas de las Entidades Aseguradoras, de
conformidad con el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados
aprobado por Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, para la materializacion de
las reservas obligatorias de las sociedades de Garantia Reciproca, de acuerdo con el
Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, para la inversion de los activos de los
Fondos de Pensiones de acuerdo con lo establecido en el articulo 34 del Real Decreto
1307/1988 sobre Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y finalmente, apta para
el computo de los coeficientes de inversion de las Instituciones de Inversion Colectiva
con excepcion de los F.ILA.M.M, conforme a los establecido en los articulos 17, 26,
32 y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las
inversiones de las Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por el Real
Decreto1393/1990, de 2 de noviembre, modificado por el Real Decreto 91/2001, de 2
de febrero.

Periodo de Suscripcion

El periodo de suscripcion se extiende desde las 12:00 horas del dia 5 de mayo de 2003
hasta las 14:00 horas de ese mismo dia. La Fecha de Emision y Desembolso sera el 6
de mayo de 2003.

Los Bonos no suscritos durante el periodo de suscripcion seran desembolsados por la
Entidad Aseguradora y Directora de la Emision, conforme a lo establecido en el
Contrato de Aseguramiento y Colocacion referido en el apartado 11.2.2.3 posterior.
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I1.2.1.4 Tramitacion de la suscripcion

La Emisién se colocara a través de la Entidad Directora Aseguradora sefialada en el
punto 11.2.2.

[1.2.1.5 Formay fecha de hacer efectivo el desembolso
El desembolso se realizara el dia 6 de mayo de 2003.
I1.2.1.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de los resguardos provisionales

Se entregaran los justificantes correspondientes de la suscripcion a los suscriptores que
lo soliciten.

Dicho documento acreditativo no sera negociable y sera valido para justificar la
suscripcion de los Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la anotacion en el
registro contable seglin se determina en el apartado I1.3.7 del presente Folleto.

I1.2.2  Colocacion y adjudicacion de los valores.
11.2.2.1 Entidad Aseguradora y Colocadora

Banco Santander Central Hispano, S.A. procedera a la colocacion de los valores de la
Emision, asi como al aseguramiento de la totalidad de la Emision. La Emision se
colocara discrecionalmente por la Entidad Aseguradora y Directora, procurando, no
obstante, que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre peticiones de
caracteristicas similares.

La Comision de Colocacion y Aseguramiento percibida por la Entidad Directora
Aseguradora ha sido del 0,02% sobre el importe nominal de la Emision.

11.2.2.2 Entidad Directora que intervenga en la colocacion de los valores

La entidad encargada de las funciones de direccion de esta emision es Banco Santander
Central Hispano, S.A.

D. Javier Pazos Aceves, nombre y representacion de Banco Santander Central Hispano,
S.A., en su condicion de Entidad Directora de la Emision, ha emitido la correspondiente
carta de verificacion que se acompaiia como Anexo 2 de este Folleto, declarando:

a) Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la
veracidad e integridad de la informacion contenida en este Folleto Informativo;

y

b) Que, como consecuencia de esas comprobaciones, no se advierten
circunstancias que contradigan o alteren la informacion contenida en el presente
Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que resulten relevantes para
el inversor.
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Las anteriores declaraciones no se refieren a los datos que han sido objeto de auditoria
de cuentas.

[1.2.2.3 Entidad Aseguradora

Banco Santander Central Hispano, S.A. ha suscrito con el Emisor un contrato de
aseguramiento y colocacion (el “Contrato de Aseguramiento y Colocacion™) en virtud
del cual se obliga a conseguir suscriptores para los Bonos mediante la colocacion
discrecional de los mismos entre inversores institucionales o, en su defecto, a suscribir
directamente cuantos Bonos no se hayan colocado entre los mencionados inversores.

I1.2.2.4 Criterios y procedimientos para la colocacion y adjudicacion final de los Bonos

Los criterios y procedimientos de colocacion de los Bonos acordados por el Emisor y la
Entidad Aseguradora y Colocadora de la Emision son los sefialados en el apartado
11.2.2.1 anterior.

I1.2.2.5 Prorrateo

11.2.3

11.2.4

No es de aplicacion el presente apartado.

Entrega de valores

Los Bonos estaran representados por medio de anotaciones en cuenta, siendo la entidad
encargada de la llevanza de su registro contable la “Sociedad de Sistemas”, junto con
sus entidades participantes. Las personas o entidades que aparezcan inscritos en los
registros contables dela “Sociedad de Sistemas” y sus entidades participantes, se
presumen titulares legitimos de los Bonos y tienen derecho a solicitar certificados de
legitimacion de su titularidad, en los términos del Real Decreto 116/1992 sobre valores
representados mediante anotaciones en cuenta.

Sindicato de Bonistas

La constitucion y caracteristicas del Sindicato de Bonistas quedara recogida en la
escritura de emision.

IL3 INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

11.3.1

Acuerdos sociales

Se incluye como Anexo I al presente Folleto el Acuerdo de Emision adoptado con fecha
9 de abril de 2003 por D. Ramén Revuelta Gomez-Villaboa, Director Area Econémico-
Financiera RTVE, y D. Juan Antonio Romero Sebastian, Director Gerente del Grupo
RTVE, con domicilio social Prado del Rey, Pozuelo de Alarcon, Madrid, C.LLF. Q-
2891002-D y CNAE 964, en virtud de los poderes delegados por el Director General del
Ente Publico RTVE con fecha 22 de junio de 2001, otorgados ante el notario de Madrid,
D. Ignacio Martinez-Gil Vich, con el nlimero 2.052 de su protocolo.
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11.3.4

11.3.6

11.3.7

11.3.8

11.3.9

11.3.10

La presente Emision de Bonos por Importe Nominal de 650 millones de Euros se
destinard a la financiacion del presupuesto del Grupo RTVE, estando, por tanto,
incluida en todo momento en el limite de operaciones de financiacion autorizado el Ente
Publico de RTVE en la Ley 52/2002 de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2003 (B.O.E. de 31 de diciembre de 2002) por importe de
676.947,00 miles de euros, que determina expresamente que la cifra de endeudamiento
se entendera como incremento neto de la posicion deudora a corto y largo plazo, entre el
1 de enero y el 31 de diciembre del afio 2003.

Autorizacion administrativa

El Emisor manifiesta que es una Entidad de Derecho Publico creada mediante el
Estatuto de Radiodifusion y Television de Espafia aprobado por la Ley 4/1980 de 10 de
Enero, y que tiene capacidad juridica y ha adoptado debidamente todas las acciones
societarias y demas medidas necesarias para realizar la Emision objeto del presente
Folleto.

La Emision cuya admision a negociacion se solicita se encuentra enmarcada dentro de
la autorizacion de endeudamiento otorgada al Ente Publico RTVE segtin Ley 52/2002
de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2003 (B.O.E. de
31 de diciembre de 2002).

Garantias de la Emision

La Emision cuya admision se solicita estd garantizada por el patrimonio del Ente
Publico RTVE.

Forma de representacion de los valores
Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta.

La entidad encargada de la compensacion y liquidacion de los valores sera la “Sociedad
de Sistemas”, con domicilio en la calle Pedro Teixera 8, de Madrid, entidad encargada
de realizar dichas funciones para los titulos de renta fija, representados mediante
anotaciones en cuenta, negociados en el Mercado A.ILA.F. de Renta Fija.

Legislacion y tribunales competentes

La presente Emision se rige e interpreta de acuerdo con la Ley Espaifiola, y en caso de
litigio, las partes se someteran a la jurisdiccion de los Tribunales de la villa de Madrid.

Libre transmisibilidad de valores
No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los Bonos.
Acuerdos para solicitar la admision a negociacion de los valores

Se solicitara la admision a negociacion de esta Emision en el Mercado A.LLA.F. de
Renta Fija en virtud del Acuerdo de Emision de fecha 9 de abril de 2003 adoptado por
D. Ramoén Revuelta Gomez-Villaboa, Director Area Econémico-Financiera RTVE, y D.
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Juan Antonio Romero Sebastian, Director Gerente del Grupo RTVE, con domicilio
social Prado del Rey, Pozuelo de Alarcon, Madrid, C.ILF. Q-2891002-D y CNAE 964,
en virtud de los poderes delegados por el Director General del Ente Publico RTVE con
fecha 22 de junio de 2001, otorgados ante el notario de Madrid, D. Ignacio Martinez-Gil
Vich, con el nimero 2.052 de su protocolo.

1.4 ADMISION A COTIZACION

11.4.1

11.4.2

Mercado secundario organizado y plazo de admision a cotizacion

El Emisor conoce los requisitos necesarios para solicitar la inclusion de la presente
Emision en el Mercado A.ILA.F. de Renta Fija, tan pronto se apruebe por la CNMV el
presente Folleto de Emision, para que la misma cotice en un plazo no superior a tres (3)
meses desde la Fecha de Emision. En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor
daré a conocer las causas del mismo mediante la inclusiéon de un anuncio en el BORME
0 en un periddico de difusion nacional.

Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija emitidos por el Emisor

Actualmente el Ente Publico RTVE tiene 8 emisiones incorporadas en el mercado
organizado de la A.LLA.F. de Renta Fija. Los datos de estas emisiones se aportan

seguidamente:
Tipo de Valor N° de titulos Volumen Emitido Volumen Admitido a Cotizacién
(Millones €) (Millones €)

Obligaciones 9,50% 43.790 43,790 43,790
Obligaciones 6,20% 2.400 60.000 60.000
Obligaciones 4,60% 3.600 90.000 90.000
Obligaciones 4,61% 2.500 83.193 83.193
Bonos 5,19% 2.500 83.193 83.193
Bonos 5,28% 2.500 83.193 83.193
Bonos Noviembre 2001 2.500 83.193 83.193
Bonos abril 2002 2.500 83.193 83.193

I1.4.2.1 Cuadro resumido de los valores admitidos a cotizacion

A continuacion se detallan los cuadros resumen que recogen informacion agregada
mensual, correspondiente al ultimo mes de cotizaciéon en el Mercado organizado de
A.LLA'F. de Renta Fija de las citadas emisiones:

-25.-




Operaciones contratadas sobre emisiones de:

ENTE PUBLICO RADIOTELEVISION ESPANOLA

Entre las fechas: 01/03/2002 31/03/2003
| Precios | TIR
Céd.Isin Céd.Aiaf Fech.emision | Fecha vto. Activo Mes Afio Vol.nominal Frec.cotiz. Ultimafecha |  Maximo |  Minimo |  Maxima |
ES0231163108 | 00014712 19-12-1997 | 19-12-2007 0S 5 2.002 30.050,61 4,55 | 09-05-2002 105,139 105,139 5,114
ES0331163065 | 00079174 30-04-2002 | 30-04-2005 BS 5 2.002 200.000,00 4,55 | 06-05-2002 99,957 99,057
ES0331163065 | 00079174 30-04-2002 | 30-04-2005 BS 8 2.002 15.000,00 455 |  13-08-2002 99,878 99,878
ES0231163116 | 00016457 09-10-1998 | 09-10-2008 0s 9 2.002 1.803,04 476 | 18-09-2002 100,902 100,902 4,422
ES0231163124 | 00019836 22071999 | 22-07-2006 0s 9 2.002 22.000,00 952 | 17-09-2002 102,410 101,810 4,085
ES0231163058 | 00006917 22081994 | 20-12-2004 0S 10 2.002 10.938,42 8,70 | 31-10-2002 111,759 111,759 3,670
ES0231163108 | 00014712 19-12-1997 | 19-12-2007 0s 10 2.002 3.906,58 435 | 30-10-2002 108,520 108,520 4,310
ES0231163124 | 00019836 22071999 | 22-07-2006 0s 10 2.002 600,00 435 28-10-2002 102,100 102,100 3,986
ES0331163057 | 00065031 08-11-2001 | 08-11-2004 BS 10 2.002 66.000,00 8,70 | 23-10-2002 100,000 99,996
ES0231163116 | 00016457 09-10-1998 | 09-10-2008 0s 11 2.002 601,01 476 | 08-11-2002 100,520 100,520 4,492
ES0231163116 | 00016457 09-10-1998 | 09-10-2008 0S 12 2.002 4.207,08 500 | 18-12-2002 102,550 102,460 4,109
ES0331163032 | 00027516 30-03-2000 | 30-03-2005 BS 12 2.002 215.000,00 500 | 13-12-2002 104,086 104,086 3,301
ES0231163116 | 00016457 09-10-1998 | 09-10-2008 0S 2 2.003 601,01 10,00 [ 19-02-2003 105,450 105,050 3,587
ES0231163058 | 00006917 22081994 | 20-12-2004 0s 3 2.003 6.010,12 476 | 03-03-2003 112,180 112,180 2,511
ES0331163065 | 00079174 30-04-2002 | 30-04-2005 BS 3 2.003 200.000,00 476 | 28-03-2003 99,994 99,994
226 -

El vol

inal va expresado en miles de euros.



I1.4.2.1.1 EIl resto de las emisiones realizadas por el Ente Publico RTVE negociadas en el

mercado de renta fija han sido asumidas por el Tesoro y por tanto tienen la
consideracion de Deuda Publica cotizando en la Central de Anotaciones del Banco

de Espafia.

A titulo informativo se detallan a continuacion estas emisiones y la fecha en la que

figuran asumidas por el Tesoro, segin las leyes de Presupuestos Generales del

Estado del correspondiente ejercicio:

Tipo de Valor Volumen Emitido Fecha Publicacion en el
(Mill. Pts) Asuncion B.O.E.
Obligaciones RTVE 12,75% 20.000 01/01/94 N1 312 de 30/12/93
Obligaciones RTVE 9,45% 30.000 01/01/95 N1 313 de 31/12/94
Obligaciones RTVE 13% 8.000 01/01/96 N1 312 de 30/12/95

[1.4.2.2 Banco Santander Central Hispano, S.A. (la “Entidad de Liquidez”), mediante
contrato de liquidez a suscribir con el Emisor asumird el compromiso de dotar de

liquidez, por medio de cotizacion continua y permanente, a los titulares de los Bonos

que sean clientes suyos.

La Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de los Bonos:

(a)

Cotizando precios de compra y venta de los Bonos, a lo largo de cada sesion de

negociacion, de acuerdo con las siguientes reglas:

(1)

(i)

(iii)

La Entidad de Liquidez cotizara precios de compra y venta de los Bonos
a sus clientes, que seran validos para importes nominales minimos de
diez (10) millones de euros diarios, referidos al total de los precios de
compra y venta por ella cotizados diariamente.

La cotizacion de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez
reflejara en cada momento la situacion de liquidez existente en el
mercado. La cotizacion de los precios de venta estard sujeta a la
disponibilidad de valores en el mercado. La Entidad de Liquidez no
garantiza que pueda localizar valores con los que corresponder a la
demanda, ya sea en su propia cartera o en la de otras entidades. Sin
embargo, la Entidad de Liquidez se compromete a realizar sus mejores
esfuerzos para actuar con la diligencia habitual en los mercados a
dichos efectos.

Los precios cotizados por la Entidad de Liquidez a sus clientes seran
calculados en funcion de las condiciones de mercado existentes en cada
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(b)

(iv)

™)

momento, teniendo en cuenta la rentabilidad de la Emision, la situacion
del mercado de Bonos y de los mercados de renta fija en general, asi
como de otros mercados financieros, pudiendo la Entidad de Liquidez
decidir los precios de compra y venta que cotice y modificar ambos
cuando lo considere oportuno.

Los precios de compra y venta cotizados por la Entidad de Liquidez a
sus clientes oscilaran en una banda que no sera superior en precio al
diferencial que se establece a continuacion, siempre y cuando no se
produzcan situaciones en el mercado que imposibiliten el
mantenimiento de los precios en la referida banda.

Plazo Diferencial
3 primeros meses 0,10%
A partir del cuarto mes y 0,15%

hasta el vencimiento de la
Emision

La Entidad de Liquidez quedard exonerada de sus responsabilidades
ante cambios de las circunstancias estatutarias, legales, econdmicas del
Emisor en que se aprecie de forma determinante una disminucion de su
solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del mismo.

Igualmente la Entidad de Liquidez quedard exonerada de sus
responsabilidades de liquidez ante el acaecimiento de un supuesto de
fuerza mayor o de alteracion extraordinaria de las circunstancias de los
mercados financieros que hicieran excepcionalmente gravoso el
cumplimiento del Contrato de Liquidez, o ante cambios que repercutan
significativamente en las circunstancias legales actuales que se siguen
para la operativa de compraventa de los valores por parte de la Entidad
de Liquidez o de su habitual operativa como entidad financiera.

En cualquier caso, una vez las citadas -circunstancias hayan
desaparecido, la Entidad de Liquidez afectada estara obligada a
reanudar el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo
dispuesto en el Contrato de Liquidez.

La Entidad de Liquidez se obliga a hacer difusion diaria de precios al menos

por alguno de los medios siguientes:

@

(iv)

telefonicamente;

(i1) por medio de su pantalla Reuters;

(iii))  por medio de su pantalla Bloomberg;

a través del sistema SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion
A.LAF.).

28



La Entidad de Liquidez difundird con la periodicidad que los volimenes
contratados lo requieran, y como minimo mensualmente, los indicados
volimenes, sus precios medios y vencimientos bien a través de A.LLA.F y de los
servicios de la “Sociedad de Sistemas”, bien a través de la correspondiente
insercion en prensa, del modo establecido en el parrafo anterior o a través de
otro medio de comunicacion que las partes acuerden a su eleccion.

(©) El compromiso de liquidez tendra una vigencia maxima igual a la vida de la
Emision.

El Emisor podra dar por resuelto el compromiso de liquidez con la Entidad de
Liquidez antes de su vencimiento, en caso de que ésta haya incumplido los
compromisos asumidos en virtud del Contrato de Liquidez o cuando asi lo
estime conveniente, siempre y cuando lo notifique a la misma con un preaviso
minimo de treinta (30) dias. No obstante, el Emisor no podra hacer uso de esta
facultad si no cuenta previamente con una entidad sustituta de la Entidad de
Liquidez.

En el supuesto de resolucion por iniciativa de la Entidad de Liquidez, no
obstante el plazo de preaviso previsto anteriormente, la misma no quedara
relevada de las obligaciones asumidas en el compromiso de liquidez en tanto el
Emisor no haya encontrado otra entidad que la sustituya. EI Emisor se obliga a
llevar a cabo sus mejores esfuerzos para, dentro del plazo de treinta (30) dias,
localizar una entidad que se halle dispuesta a asumir las funciones que para la
Entidad de Liquidez se recogen en el Contrato de Liquidez. Transcurrido dicho
plazo sin que el Emisor hubiera encontrado al sustituto de la Entidad de
Liquidez, ésta podra presentar al Emisor una entidad que la sustituya en los
mismos términos del compromiso de liquidez, no pudiendo el Emisor rechazar
a la misma sino por falta de la capacidad necesaria para cumplir lo pactado en
el Contrato de Liquidez.

La resolucion del Contrato y la sustitucion de la Entidad de Liquidez seran
notificadas por el Emisor a los titulares de los Bonos mediante la publicacion
del correspondiente anuncio en un periddico de difusion nacional y en el
Boletin de Cotizacion de A.LLA.F.

IL.5 FINALIDAD DE LA OPERACION

IL.5.1 Los fondos obtenidos con la Emision se destinaran, tal y como se explica en el apartado
I1.3.1, a financiar el presupuesto del Grupo RTVE.
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CAPITULO V

INFORMACIONES ECONOMICO-FINANCIERAS

DE LA ENTIDAD PUBLICA

30



V.1

PRESUPUESTOS DE RADIOTELEVISION ESPANOLA.

A continuacion se detallan los presupuestos de Explotacién y de Inversiones del Grupo
RTVE de los ultimos ejercicios.

En dichos presupuestos se detallan los presupuestos iniciales, modificaciones
autorizadas en el ejercicio, presupuestos finales y cuadros comparativos entre
presupuesto inicial y presupuesto final.

El control financiero de Radiotelevisién Espafiola se ejerce por la Intervencion General
de la Administracion del Estado, segun establece el articulo 17 del texto refundido de la
Ley General Presupuestaria.

En concreto, para RTVE el Real Decreto 3227/1983 de 7 de diciembre que regula el
control financiero y régimen presupuestario del Ente Publico Radiotelevision Espafiola
y sus Sociedades estatales.

Las cuenta anuales del periodo 1999 — 2001, consolidadas del Grupo RTVE vy del Ente
Publico RTVE, han sido auditadas por la Intervencion Delegada de Hacienda.

A la fecha actual estdn pendientes de auditar las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2002.

31



nve

EJECUCION PRESUPUESTARIA DE INGRESOS 1999 - 2002 (en mies de euros

R U P O

1999 2000 2001 2002 (7

CIERRE | EJECUCION j PPTO. FINAL| CIERRE |EJECUCION § PPTO. FINAL| CIERRE | EJECUCION § PPTO. FINAL | CIERRE | EJECUCION

DESCRIPCION

CUENTA PPTO. FINAL

70 | [VENTAS 49753 6527H| 145,13 716.504) 736.776)  102,83% 193.446) 709677  89,44% 737.9684) 791199 107, 21%
11 | |AUMENTO DE EXISTENCIAS MA70) 12643 30.27% 612 653 47,76%
14 | |SUBVENCIONES 70.738)  74.846)  95,06% 79535 74.060{  98,05% 7RA28) 70977 9202% 72813) 79.232)  108,62%
75 | |ACCESORIOS 330.084)  486.100f 147.27% 95701 B8.93  93,36% 1.883)  8.730)  111,00% 9.244) 9.7 11,11%
76 | [FINANCIEROS 1| 124730 3455,12%

11 | |EXTRAORDINARIOS H03B| M3 33067%

879.610 | 1.264.912

146,08%

843.740 | 844.891 | 100,14% 878457 | 709404 | 69.86% 854,653 | 896.309 | 104,87%

TOTALES

() LOS DATOS DE CIERRE 2002, CORRESPONDEN AL CIERRE ANTES DE AUDITORIA EXTERNA
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o VB

CUENTA

DESCRIPCION

EJECUCION PRESUPUESTARIA DE GASTOS 1999 - 2002 fenies e euros

PPTO. FINAL

1999

CIERRE

EJECUCION

PPTO. FINAL

2000

CIERRE

EJECUCION

PPTO. FINAL

2001

CIERRE

EJECUCION

PPTO. FINAL

m e

CIERRE

EJECUCION

60+ 61 | |APROVISIONAMIENTOS 426,391 410,368 95,34%' 199,993 759 99,52%' 500.183 48.375 Bg,ﬁﬂ%l 16562| 464.113 99,63%'
62 | |SERVICIOS EXTERIORES 361.952 BTk - W EE | 0746 DL 930 353.063 5 8962 M8 DG W
63 | {TRIBUTOS 189 1460 77,04%| 1867 2.123' 12,77 6832 6a02  9,17%| 313 2610 83,33%|
b4 |PERSONAL 671.246| b1.247)  96.42%) R 416.91B| 98,77%| 41,790 223800 9,65%| 430403 21417 96,18%)
b |FINANCIEROS 356.376| 5033 76,62%| 1?5.Bﬂﬁ| 1?[I.B|]B| 97,115 236,600 MM 8937 243.525| MM 52.28%
66 | [AMORTIZACIONES 44.|]9I3| 41618 94,38%) 1) 0.6 93040 46.681 BN G383 13483 0601 53,37%|
69 | VARIACION PROVISIONES 1.933| 2628 -142,51%| 244 5.219 215,31%I 2404 5.343 ZEH,ST%I

TOTALES

1.888.579

1.731.135

91,66°%

() LOS DATOS DE CIERRE 2002, CORRESPONDEN AL CIERRE ANTES DE AUDITORIA EXTERNA

1.481.919

1.457.730
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96,37°%

1.393.573

1455721

91,35%

143473

1.495.043

96,86



CUENTA

DESCRIPCIGN

EJECUCION PRESUPUESTARIA DE INVERSIONES 1999 - 2002 enitsce e

PPTO. FINAL

159

CIERRE

EJECUCION

PPTO. FINAL

2000

CIERRE

EJECUCION

PPTO. FINAL

20

CIERRE

EJECUCION

PPTO. FINAL

i

CIERRE

EJECUCION

TOTALES

(1 LOS DATOS DE CIERRE 2002, CORRESPONDEN AL CIERRE ANTES DE AUDITORIA EXTERNA

T GASTOS DE ESTABLECIMIENTO an 4.385 99,23%'

2 |INMATERIALE5 4486 20l % 5.3% KL 14 440| 20 VAR b.339| M 8
n+8 |MATERIALES Jp] A8 51345 5.1 I3 S 07| [L¥] S0877)  64,18%| 1.3 530400 70,26%|
M FINANCIERAS 5.0 00|

07.232

3

29,364

63.114

34.063

34
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3,667

51404

63,83%

§9.113

62,558

10.10%



V.2

PRESUPUESTO DE 2003.

La Ley 52/2002 de 30 de diciembre de los Presupuestos Generales del Estado para el afio
2003 en su Articulo 6-Uno aprueba el presupuesto del Ente Publico Radiotelevision
Espafiola y de las Sociedades estatales para la gestion de los servicios publicos de
radiodifusion y television a que se refiere la Ley 4/1980 de 10 de Enero "Television
Espaiiola, S.A." y "Radio Nacional de Espafia, S.A."

Se adjunta el Presupuesto consolidado del Grupo RTVE para el 2003.
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PRESUPUESTO 2003 (en miles de euros)

DESCRIPCION PRESUPUESTO DESCRIPCION PRESUPUESTO DESCRIPCION PRESUPUESTO
CUENTA DE INGRESOS INICIAL CUENTA DE GASTOS INICIAL CUENTA DE INVERSIONES INICIAL
70 | |VENTAS 759.692 60 + 61 APROVISIONAMIENTOS 383.592 20 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 5.890
74 | |SUBVENCIONES 82.429| b2 SERVICIOS EXTERIORES 132.963 A INMATERIALES §.231
73 | |ACCESORIOS 9.304 b3 TRIBUTOS 243 72+0 MATERIALES .19
76 | |FINANCIEROS 1 b PERSONAL 440.3%
b FINANCIEROS 298.207
68 AMORTZACIONES 2151

TOTALES §31.626 TOTALES 1.499.740 TOTALES 84.918
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V.3

OPERACIONES DE ENDEUDAMIENTO.

V.31

Relacion de operaciones de préstamos o emisiones pendientes de
amortizar.

En el cuadro siguiente se detallan las operaciones de endeudamiento, tanto a
corto como a largo plazo, que el Grupo RTVE tiene vigentes en este momento.

Es importante resaltar que hasta la fecha el Grupo RTVE no ha incumplido
ninguna de sus obligaciones respecto al pago de intereses, asi como tampoco lo
ha hecho en las amortizaciones.
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RESUMEN DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS VIVAS A:

J1-mar-03

{Importes en  EUROS)

TIFO DE FECHA IMPORTE IMPORTE
OFERACTON EMISTON MOMIAL DISPUESTO
OFERACIONES VIVAS A CORTO PLAFO
LIMEA DE CREDITO Z7-jukEg G010 210 27 346 GBS
BORCE WCOTO, 2003 CUFOH 5,18% O4-dic-l0 500000, 000 500 000,000
CREDITO TIPO VARIAELE 27-fab- 03 801 000,000
CREDITO TIPO VARIABLE 27-feb-013 £0.000.000
CREDITO TIPO Y ARIAELE 17-dic-02 30000000
CREDITO TIPO YARIAELE 1d-fab-l02 150 (00, (0] 150 000,000
CREDITC TIPO YARIAELE 14-dic-01 120000 000 120000 000
CREDITO TIPO Y ARIAELE 13-dic-01 G0 000 000 B0000.000
CREDITO TIFO ¥ ARIAELE 26-juk 120000000 120000.000
CREDITO TIPO VARIAELE 280 ul01 210,000,000 110000, 000
CREDITO TIPO VARIABELE 23-dic-43 120,000,000
PRESTAMO TIPC FII0 24-ah 55 0 000,000 B0 000,000
FRESTAMO TIFO YAFIABLE 20-dic-2 170,000 000 1700000000
|IGITHI. CORTO PLARG 1.780.101.210 1.317. 346 656
OFERACIONES VIVAS A LARGD FLAZD
FRESTAMO  TIPD WARIAEBLE 2oV 1220 000 I 1201 000, C
PRESTAMO  TIPO FLIG 05 jul57 180 303 631 180 303 631
FRESTAMD  TIPOVARIABLE 01-zhr-53 B0 000,000 0000000
PRESTAMO __ TIPO VARIABLE 25-JukD1 30,000,000 30.000.000
PRESTAMO __ TIPO VARIABLE 02-aq0-01 100,000,000 100.000.000
FRESTAMD  TIPOVARIABLE 17-rreay-02 240 000000 240000000
PRESTAMO _ TIPO VARIABLE 1F-dic-02 160,000,000 B C00.000
PRESTAMC __ TIPO VARIABLE 20-dic-02 100,000,000 100,000,000
BOMOE WCTO,  ad CUPOH 1% A0-dic-55 500 (00, 00 500 (00,000
BOMOE WCETO, A ETRIBOR 0E-nipw-01 500 000,00 500 000,000
BOMCE WETO, 2008 ENRIBOR 0-zhr-02 SO0 000, 000 S00000.000
OBLIGACIONES VT0. 2004 CLUFOH 8_50% 20-dic-54 263.183.199 263 193,159
OBLIGACIONES VIO, 2007 CUFOH 6,20% 159-dic-57 360 607 272 360 607 272
OBLIGACIONES VIO, 2002 CUPOH 4,60% 8-0ct-50 540 510,908 540 510,908
IBLIGACIONES VIO, 2006 CUPOH 441% 22Uk 500 00,000 500 (00,000
|TﬂTAI LARGO PLAZD 4186 005,010 4 076005010
TOTALES 5906106 220 5.393.351.666
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V.3.1.1 Cargas y servicio de la financiacidn ajena del Grupo RTVE.

EJERCICIOS CERRADOS PROYECCIOHES
ESTIMADAS

[ 1998 | 2000 | 2001 | 2002 [ 2003 |
DEUDA VIVA A 3112
EMISICMES DE BONOS/OBLIG. 1.694.752| 2B64.701] 3164701 3.664.701 4.664.701
OTRAS DEUDAS 1.610.526) 1.311.005] 1.614.580( 1.582.592 1.559.540
TOTALES 3.305.278) 3975007 4.779.281| 5.547.293 6.224.241
CARGA FINANCIERA
EMISICHES DE BOMOSOBLIG. 74.411 93.439 71.983 71.983 188.570
OTRAS DEUDAS 93.654 B2 686 134.731 134.731 100.208
TOTALES 167.965 156.125 206.715 206.715 288.778
FISNZAS ¥ DEPOSITOS L. PLATO | 8.264] g.378] 6.978]

Importes en miles de Euros

™ En el gjercicio 2002, se consignan los importes del cierre provisional sin auditar
(1 Las Emisiones de renta fija y demés deudas han sido emitidas sin garantia explicita,

si bien estan amparadas por la autarizaciones de endeudamiento que el Grupo RTVE
tiene consignadas en los Presupuestos Generales del Estado.

(2] En el Ejercicio 2003, se efectuan dos emisiones de Bonos, una la actual por importe
de 650 millones de euros y otra en el dltimo trimestre del afio por importe de 850
millones de euros. Las cargas financieras de dicho ejercicio estas calculadas en
ese supuesto v a los tipos acuales de mercado.

Es importante resaltar que, hasta la fecha, el Grupo RTVE no ha incumplido ninguna de
sus obligaciones respecto al pago de intereses, asi como tampoco lo ha hecho respecto a la
devolucion de los principales.
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V.3.2 Principales inversiones del Grupo RTVE.

Se adjunta el Presupuesto Consolidado de Inversiones del Grupo RTVE para 2.003.

DESCRIPCION PRESUPUESTO

CUENTA DE INVERSIONES INICIAL

20 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 5.890
21 INMATERIALES 6.231
22 +23 MATERIALES 12,7197

TOTALES 84.918
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CAPITULO VII

EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS

DE LA ENTIDAD PUBLICA
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Vi1

INDICACIONES GENERALES SOBRE LA EVOLUCION DE LA
ACTIVIDAD.

El Ente Publico RTVE es una Entidad de derecho publico con personalidad juridica
propia y sujeta al derecho privado en sus relaciones externas.

Tiene encomendada por Ley (Estatuto de la Radio y la Television (Ley 4/80 de 10
de enero de 1980) la gestion directa de los servicios publicos de radiodifusion y
television.

El Ente Publico es accionista universal de las Sociedades Estatales RNE, S.A. y
TVE, S.A.

A efectos de su funcionamiento, administracion general y alta direccion, se
estructura en los siguientes 6rganos:

a) Consejo de Administracion

b) Consejeros Asesores

¢) Director General

A continuacion se presenta la estructura empresarial del Grupo RTVE, que
configura el mayor grupo audiovisual espafiol:
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Ente Publico

TVE, S.A.

RNE, S.A.

(*) Instituto Oficial de RTVE

Servicios Comunes del Grupo

LO.R.T.V. (*)

Orquesta y Coro

El Grupo RTVE tiene una Comision Parlamentaria de Control propia, asi como una
Intervencioén Delegada de Hacienda para su control financiero y procedimental.
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Oferta televisiva actual:

A través de TVE, S.A. se producen y emiten:

e Canales Convencionales -La1l (Lider)
-La?2
e Canales Tematicos (para Espafia a - Canal 24 Horas “Todo Noticias”
Través del Satélite Hispasat) - Canal Clésico “ Todo Mtsica”

- Canal “Hispavision-Grandes
Documentales”
- Canal “ Teledeporte”
- Canal “Nostalgia”
* Canales Informativos Internacionales - Hispavision . Para América

- TV Internacional . Para
América

- TV Internacional . Para Europa

- TV Internacional . Para Asia

Asimismo, TVE, S.A. participa en la Cadena Europea multilingiie “Euronews”,
colabora con la Cadena Cultural “ Arte”, y cuenta con un servicio de Teletexto,
ademas de participar en U.E.R. (Union Europea de Radiodifusion) y O.T.L
(Organizacion de Television Iberoamericana).

Oferta radiofénica:
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A través de RNE, S.A. se producen y emiten (sin ningin tipo de ingresos
publicitarios) cuatro programaciones de ambito nacional:

-Radio 1
- Radio 2 o Clasica
- Radio 3

- Radio 5 "Todo Noticias".

A ellas se afade la singular oferta para Catalufia de Radio4 y la
radiodifusion sonora para el mundo a través de Radio Exterior de Espaiia,
con emisiones en lenguas espafiolas y extranjeras.

RTVE comercializa los espacios publicitarios de TVE, S.A., asi como toda la
produccion propia (programas, series, etc.) que el Grupo produce. Estas actividades
las realiza a través de su Direccion Comercial y la Direccion de Comercializacion
de Programas.

La evolucion de los ingresos del Grupo RTVE ha sido la siguiente, generados
principalmente por las ventas de publicidad de TVE:
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(Cifras en

Pesetas)
EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
CIFRA NEGOCIO
2002 (*) 2001 2000
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS 791.199.173,06 | 709.677.475,78 | 736.777.939,16
Ventas de Publicidad 674.633.306,87 | 597.876.651,25| 623.830.321,04

Ventas de Programas

Venta de Mercaderias

Ventas Subproductos y Residuos
Venta Programas a empresas del Grupo
Prestaciones de Servicios

Devoluciones y rappel venta

96.603.084,50

109.604,94

5.875.759,73

13.980.593,90

-3.176,88

93.531.132,81

134.181,05

5.396.196,98

12.737.773,60

1.540,09

55.209.444,56

223.070,13

6.621.214,55

8.506.324,57

42.388.635,64

-1.071,33

* DATOS PROVISIONALES DE CIERRE.

Hasta el ejercicio 2000, el presupuesto de RTVE, figuraba en la Ley de Presupuestos Generales

del Estado, dentro del correspondiente al ministerio de presidencia. Con fecha 1/01/2001 se

produjo un cambio de adscripcion del ente piblico RTVE. Desde la Ley de Presupuestos

Generales del Estado para el afio 2001, estd adscrito a la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI), que a su vez es un organismo dependiente de Ministerio de Hacienda. Este

cambio de adscripcion no supone ningun cambio en la naturaleza juridica de RTVE.
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VIl.2. LA AUDIENCIA DE TVE EN 2002

El presente capitulo recoge informacion relativa a la television a partir de tres fuentes de
datos:

1. En los epigrafes 1 a 4 se proporcionan datos sobre consumo, la cuota de pantalla, los
programas y las emisiones de mayor audiencia y los géneros televisivos, todos ellos
procedentes de SOFRES AM., que es el operador de audiometria existente en la actualidad
en Espafia. Dichos datos son obtenidos a partir de audimetros instalados en una muestra de

hogares.

2. El epigrafe 5 se refiere a datos de television procedentes del “Estudio General de Medios”
(EGM). Esta investigacion es llevada a cabo por la AIMC (Asociacion para la Investigacion
de Medios en Comunicacion). Todos los datos se obtienen en este caso por declaracion del
individuo a partir de cuestionario. El EGM se compone de tres olas al afio, tomandose la
ultima de dichas olas —octubre / noviembre- como el referente mas actual. En el apartado a)
se recogen porcentajes sobre la audiencia de las distintas cadenas de television en el dia de
ayer. El apartado b) consiste en un grafico que muestra la evolucion en los Gltimos afios de
la capacidad de sintonizacion o recepcion de las cadenas de television nacionales. El

apartado c¢) muestra la evolucion del equipamiento de los hogares.

3. El epigrafe 6 recoge datos procedentes del estudio “Panel de Aceptacion de los programas
de television”, investigacion de caracter interno que lleva a cabo TVE desde 1974. Se trata
de resultados obtenidos semanalmente mediante encuesta telefonica encargada a un instituto
externo, y manteniendo la autoria de TVE en secreto. En el mismo se presentan resultados
relativos a la evolucion semanal de los indices de aceptacion e interés, los programas de
mayor y menor impacto de imagen, asi como un reparto de los tiempos dedicados a cada

género por cada television nacional en abierto.
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VIl1.2.1 Resultados generales.

. La audiencia total de TV. en Espafa (Peninsula, Baleares y Canarias) ha aumentado
en 2002 a 211 minutos diarios por individuo. La distribucion por cadenas de la

audiencia global durante los afios 2001 y 2002 en el ambito de Espaiia fue:

SHARE ESPANA 2002 ESPANA 2001 | ANO 2002 - ANO 2001

(Consumo: minutos) (2119) (208") +3
- TVE1 24.7% 24.8% -0.1
- LaZ2 7.7% 7.8% -0.1
- Teleb 20.2% 21.0% 0.8
- Antena3 20.2% 20.4% -0.2
- Canal + 2.0% 2.3% -0.3

- Autondmicas 17.7% 17.0% +0.7

- Otras 7.4% 6.7% +0.7

DISTRIBUCION DE LA CUOTA DE PANTALLA EN ESPANA
ANO 2002

Otras

24.7%

Autondémicas

17.7%
Canal+ [
2.0% LA 2
7.7%
Antena 3 J
20.2% 20.2%

¢  En comparacion con 2001 se ha experimentado un incremento de 3 minutos en el consumo.
La cuota conjunta de TVE en el afio 2002 ha sido del 32,4% en Espafia, (0,2 puntos
menos que en 2001). Respecto del afio anterior se observa un descenso de cuota relevante
en Tele 5 (0.8 puntos de cuota menos que en 2001). El conjunto de “Otras cadenas” —que
aglutina a las plataformas digitales, las cadenas locales y satélites- tuvo un incremento de

0.7 puntos. TVE 1 decrecio por su parte una décima de cuota.
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