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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aungue de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir
dentro de este apartado, deberdn permitir a 10s inversores formarse una opinidn suficiente acerca de la actividad
desarrollada por la empresa ¥ los résultados obtenidos durante el pericdo cubierto por esta informacion
trimestral, asi como de su sifuacion financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de
[os asuntos de la sociedad),

- VER ANEXO-

Adicionalmente, y en relacién con las cuentas individuales de Ges Natural SDG, S.A., indicar
que a 31 de marzo de 2002 se incluye una provision por depreciacién de cartera para recoger los .
efectos que derivados de la devaluacitn en Argentna ha tenido la sociedad participada Gas
Natural Internacional SDG, 5. A, por importe de 12,7 millones de euros.
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ll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracidn de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente
informacidn pdblica periddica, deberén aplicarse log principios, normas de valoracién y criterios contables
previstos on [a normativa en vigor para la elaboracion de informacién de caracter financiero-contabls a
incarporar a las cuentas anuales y estados financieros Intermedios corvespondiente al sector al que partanace
la entidad. 5i excepcionalmente no ze hubleran aplicado a los datos e informaciones que se adjuritan los
principios y criterios de confabilidad ganeralments aceptados exigidos por la cormespondiants normativa en
vigor, este hecho deberi zer seffalado y metivado suficientemente, debiendo explicarzs la influencia que su no
aplicacién pudiera tener sobre el patrimonlo, la situacidn financiera y los resultados de [a ampresa O Su grupo
conzolidado. Adlelonalments, ¥y ¢on un aléance similar al anterior, deberin mencionarse y comentarse las
modificacionas que, en su caso y en relacién con las ditimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse
producido en los criterios contables utilizades en la elaboracion de las informaciones que sa adjuntan. 5i se
han aplicado los mlsmos principios, criterios y politicas contables qua en las (Mimas cuentas anuales, y =i
aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicaclén a la entidad,
indiquese asi expresaments).

En la elaboracién de los datos e informaciones de caricter financiero-contable
incluidos en la presente informacion piblica periddica, se han aplicado los
principios, normas de valoracién y criterios contables previstos en la
normativa en vigor para la elaboracion de informacidn de caracter financiero-
contable a incorporar en las cuentas anuales y estados financieros intermedios
y son los mismnos que los utilizados para la elaboracion de las dltinas cuentas
anuales.
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D). DIVIDENDOS DISTRIEUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio econémico).

Informacidn adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en Ia hoja siguiente (B-3 bis)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

10.

11.

12.

13.

14.

*)

Adquisicicnes o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotlzadas en bolsa determinantes de la oblisacién de
comunicar complementada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
miiltiplos)

. Adguisiciones de autocartera determinantes de lka obligacion de

comunicar seqin [a disposicidn adicional 17 de la LSA (1 por 100}

. Otros aumentos y  disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superiores al 10% en sociedades no coflzadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete.)

. Aumentos ¥ reducciones del capifal social o del valer de los fitulos

. Emisiones, reembiolsos o cancelaciones de empréstitos
. Cambios de los Administradaores o del Consejo de Administracidn
. Madificaciones de los Estatutos Sociales

. Transformaciones, fusiones o escisiones

Cambioz en la regulacién instltuclonal dal zector con incidencia
significatlva en la situacién econdmica o financiera de la sociedad o
del Grupa

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

Situaciones concursales, suspansiones de pagos, ete.,

Acuerdos especiales de limltacldn, cesidn o renuncia total o parcial, de
los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Socledad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(Intercambia de paguetas aceionariales, ete.)

Otros hechos significativos

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo explicative en el que se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a la SRVE,
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Informaci6én adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, étc)

E dia 10 de enero se efectud &l pago de un dividendo a cuenta, con cargo a los resultados del ejercicio 2001, de
0,14 euros brutos por accion.
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F} ANEXO EXPLICATIVQO HECHOS SIGNIFICATIVOS

13.-

14.-

El Grupo Gas Natural vendio el 13,25% de Gas Namral Mexico, §5.A. de C.V
manteniendo el 86,75% restagte.

El Grupo Gas Natural adquirié el 14,6% de Gas Natural, S.A. ESP, del 9,9% de
CEG, 8.A.y del 13,2% de CEG RIO, S.A. con lo que aumenta sus participaciones
hasta el 59%, 29% y 38%, respectivamente.

La Jumta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado dia 30 de abril de
2002, aceptd la dimisién presentada por los consejeros D, Antonio Gonzilez-Adalid
Garcia-Zozaya y D. José Ma. Abril Pérez v se nombré en sustitucion a 1. Carmelo
de las Morenas Lopez v D. Gregorio Villalabeitia Galarraga.

El pasado 18 de febrero se publicaron en el BOE las tres Ordenes Ministeriales del
Ministerio de Economfa sobre tarifas, peajes, cdnones y retribucién de las
actividades reguladas de] sector gasista que establecen la retribucién a percibir a
lo largo del afio 2002 por todas las empresas que ejercen la actividad de
regasificacidn, almacenamiento, ransporte o distribucién, asf como las formulas y
criterios de actualizacién de Ia retribucién para log proximos afios.

Gag Natural SDG y Repsol YPF han aprobado la constitucién de upa nueva
sociedad, participada paritariamente entre ambas compaififas, para desarrollar toda
la cadena de valor del gas natural licnado de forma integrada.

La Junta aprobd, a los efectog previstos en la Legislacién vizente v conforme a los
Estanutos Sociales, la aplicacion de un nuevo sistema de retribucion a medio plazo
referenciado al incremento del valor de las aeciones de Gas Namral SDG, S.A. en
¢l periodo 2001/2005.

Ademds, la Junta General aprobé un dividendo de 33 euros brutos por accién eon
cargo el gjercieio 2001, de los que 0,14 euros fueron pagados ya en enero de este
afio. El dividendo complementario es, por tanto, de 0,19 euros por aceitn, v se
pargara el proximo 1 de julio.
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GRUPO GAS NATURAL
RESULTADOS PRIMER TRIMESTRE DE 2002

1T

{mlllones da euros) 02 01 %
impotte neto de la cifra de negocios 14738 16325 -38
ebitda 483,9 4491 7.7
resultado operativo 3494 3321 52
resultado neto 192.8 1747 10,3
cash-flow 3226 356| 2.2

ndmero medio de acciones {en millones) 447.8 4478 -
ebitda por accién (euros) 1.1 1,01 7.7
resultado neto por accidn (euros) 0.4 04| 10,3
cash-flow por accion (euros) 0,7 07| 22

Resultados

El beneficio neto consolidado en el primer trimestre del ejercicio 2002 del Grupo Gas Natural
ha alcanzado los 192,8 millones de euros, lo que representa un incremento del 10,3%
respecto al del mismo periodo del afio anterior,

Este resultado neto incluye el efecto por la devaluacidn de la moneda argentina,
considerando como tipo de cambio 1 dolar/2,95 pesos argentinos frente al tipo de cambio de
1 délar/1,7 pesos argentinos tomado al cierre del ejercicio 2001, la plusvalia generada por la
venta del 13,25% de Gas Natural México, S.A. de C.V. y la amortizacién de la practica
totalidad de los fondos de comercio generados por la adquisicibn de participaciones en Gas
Natural, 8.A. ESP (Colombia) y en Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro, S.A.
(CEG) y Ceg-Rio, S.A. (Brasil).

El cash-flow del primer trimestre de 2002 ha alcanzado los 322,6 millones de euros, un 2,2%
superior al primer trimestre de 2001. El incremento del cash-flow se situaria entorno al 10%,
en linea con el crecimiento del resultado neto, si se descontara el efecto de las
adquisiciones y enajenaciones de participaciones en Latinoamerica.

El beneficio operativo bruto (ebitda) ha ascendido a 483,9 millones de euros, un 7,7%
suparior al dal mismo periodo del afio 2001. La mayor dotacion a las amortizaciones de
inmovilizado respecto a las efecluadas el afio anierior, consecuencia de las inversiones
realizadas, ha situado el crecimiento del resultado operativo (ebif) en el 5,2% que ha sido
349.4 millones de euros.

El importe neto de la cifra de negocios ha alcanzado los 1.473,8 millones de euros, un 3,8 %
inferior al del afio anterior, debido al contexto generalizado de reduccién de los pracios de
compra del gas natural que se ha trasladado al precio final, al descenso de las ventas en
Argentina y a la menor aclividad de trading respecto a la realizada en el primer trimestre de
2001.
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Teniendo en cuenta las operaciones societarias realizadas en este trimestre, las
participaciones y los métodos de consolidacién afectados han quedado como sigue:

» CEG (Brasil): la paricipacion pasa del 18,90% al 28,77% y se mantiene la
consolidacion por el método de integracion proporcional.

» Ceg-Rio, $.A. (Brasil): l1a participacion pasa del 25,13% al 38,26% y se mantiene la
consolidacion por el método de integracion proporcional.

o Gas Natural, 5.A. ESP (Colombia). la participacion pasa del 44,38% al 59,05% y se
ha consolidado por el método de integracion global, en vez de por el meétodo de
integracién proporcional que se utilizaba en el ejercicio 2001,

¢ (Gas Natural México, 8.A. de C.V.! la participacion pasa del 100% al 86,75% y se
mantiene (a consolidacion por el método de integracion global.

Asimismo, en el gjercicio 2002 se han consolidado las sociedades Europe Maghreb Pipeline
Ltd. y Metragaz, $.A. por el método de integracién global.

El impacto global de dichos cambios ha supuesto un mayor resultado operativo en el ptimer
trimestre de 2002 de 10,6 millones de euros.

El desglose de las inversiones realizadas por el Grupo Gas Natural durante el timestre y su
comparacion con las realizadas en el mismo periodo del gjercicio anterior son los siguientes:

1T

{millones de auros) 02 01 %
inversion material 141.3 141.0 0,2
inversidn inmaterial 6,9 4,0 70,2

inversion financiera- 1572 226 -

adquisicion participaciones 155,8 7.2 -
ofras inversiones financieras 1,4 15,4 -90,8
resto de inversiones 1.1 2.5 -54.2
total 306,6 170,1 80,2

El importe incluido en la partida Adquisicién participaciones en el primer trimastre de 2002
obedece, principalmente, a las adquisiciones de participaciones en Brasil y Colombia
mencionadas anteriormente.

El 76,2% de la inversidn material corresponde a inversiones realizadas en Espafia, donde
los negocios regulados de distribucion y transporte representan un 90%, las centrales de
ciclo combinado en construccion un 8% vy el resto de actividades un 2%.

El 23.8% de la inversion material comesponde a la actividad exterior del Grupo,
fundamentalmente en Latinoamérica, donde México representa el 72%.

Pese a las adquisiciones de participaciones realizadas y al continuado ritmo inversor del
Grupo, la autofinanciacion se ha situado en el 105%.




E! endeudamiento neto del Grupo a 31 de marzo de 2002 asciende a 3.859,8 millones de
euros con un aumento de 1832 milones de euros en el trimestre, debido,
fundamentalmente, a las variaciones en el perimetro de consolidacion ya mencionadas.

El ratio de apalancamiento se ha situado en el 48,4%, inferior al 49% que figuraba al cierre
del ejercicio 2001, pese a la disminucion en los fondos propios consolidados, por importe de
92,6 millones de euros, originada por fa conversion de los estados financieros de las
sociedades argentinas del Grupo, al considerar como tipo de cambio al cierre del trimestre 1
délar/2,95 pesos argentinos.

Principales magnifudes

Las principales magnitudes del Grupo son las siguientes:

1T
02 01 %
ventas actividad de gas (Gwh) 105.463| 80.358 16,7
ventas de gas 77.277| 69.334 11,5
transporte de gas/ATR 28.186 | 21.024 34.1
red de gas (km) 80.928| 74.956 80
clientes de gas, en miles
{a 31 de marzo) 7.663 7.115 7.7
energia contratada de electricidad
(Gwh/ario) 2605 461| 465,1
contratos de electricidacd
{a 31 de marzo) 1.394 53| 2.530,2

1. Principales acontecimientos
Lanzamiento del Sequro Hogar Gas Natural

En linea con la estrategia de empresa orientada a ofrecer una amplia gama de productos y
servicios, el Grupo Gas Natural, a través Gas Natural Servicios 8DG, 8.A. vy en colaboracion
con SegurCaixa y Marsh, lanzb el Seguro Hogar Gas Natural dirigido a clientes y no clientes
en Espaiia.

Relribucion de las actividades requladas, tarifas, peajes v canones

Con fecha 15 de febrero de 2002 fueron aprobadas por el Ministerio de Economia las tres
dgrdenes ministeriales sobre tarifas, peajes, canones y retribucion de las actividades
reguladas del sector gasista, que establecen la retribucién a percibir a lo largo del afo 2002
por todas las empresas que ejercen la actividad de regasificacién, almacenamiento,
transporte o distribucion, asi como las formulas y criterios de actualizacion de la retribucion
para los afios sucesivos.




'

e

Venta del 13,25% de Gas Natural México, S.A. de C.V.

En el mes de marzo se formalizd la venta del 13,25% del capital social de Gas Natural
México, S.A. de C.V. a Iberdrola Energia, §.A. por 159 millones de euros.

Puesta en operacion de la planta de ciclo combinado en San Roque

El Grupo sincronizé su primer grupo generador de 400 Mw de San Roque (Cadiz) con la red
eléctrica nacional que supuso un triple hito en la historia energética espafiola:

primera central de generacion de electricidad a partir de gas natural,
primera central cuya inversion se realiza al margen del reconocimiento de costes por
la tarifa,

» y primera central eléctrica que se pone en marcha desde principios de los afios 90,

Dividendo del ejercicio 2001

La Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd el pasado 30 de abril de 2002, a
propuesta del Consejo de Administracién, un aumento del 18% en el dividendo con cargo al
ejercicio 2001 y situario en 0,33 euros por accion, de los que 0,14 euros fueron pagados a
cuenta ya en enero de 2002, por lo que el dividendo complementario sera de 0,19 euros y se
pagara el proximo 1 de julio de 2002.

Adquisicion de participaciones en Brasil y Colombia

El Grupo, a través de la sociedad Gas Natural Internacional SDG, S.A., adquiri6 el 14,67%
de Gas Natural, S.A. ESP {Colombia), al 21,99% de Serviconfort Colombia, S.A. ESP
(Colombia), el 9,87% de CEG (Brasil) y el 13,13% de Ceg-Rio, S.A. (Brasil) por un imporie
total de 155,8 millones de euros, reforzando su posicion empresarial en dichas sociedades
en las que ya estaba presente.

Oferfa Piblica de Venta de Enagas, S.A.

En cumplimiento con lo dispuesto en el Real Decreto de 23 de junio de 2000, el Consejo de
Administracion de Gas Natural SDG, S.A. de fecha 26 de marzo de 2002 aprobé el disefo
de Iz Oferta Pdblica de Venta del 65% del capital social de Enagas, S.A., operaciéon que se
preveé completar antes del 30 de junio de 2002.

Creacion de una compafiia de midstream en la cadena del gas natural licuado.

Gas Natural SDG, S.A. y Repsol-YPF, $.A. han acordado la constitucion de una nueva
sociedad, participada paritariamente entre ambas compaiiias, para desarrollar la cadena de
valor del gas natural licuado (GNL) de forma integrada.



2. Actividad de gas en Espaiia

1T
02 o Y
importe neto de la cifra de negocios 121031 1.2626| 41
ebitda 410,4 3669 11,8
rasultado operativo 309,7 276,1| 122

Resultados

El imporie neto de la cifra de negocios de la actividad de gas en Espafia ha alcanzado los
1.210,3 millones de euros, un 4,1% infarior al del mismo periodo del afio anterior. FEl
descenso en el ritmo de crecimiento de esta magnitud se debe al contexto de reduccion de
los precios de compra del gas natural que se traslada al precio final.

El ebitda ha sido de 410,4 millones de euros, lo que representa un 11,8% de incremento
respecto al afio anterior. Este resultado procede, en gran medida, de las actuaciones del
Grupo en el negocio regulado del gas natural (transporte y distribucién).

El resultado operativo ha alcanzado los 309,7 millones de euros, con un crecimiento del

12,2% respecto al del primer trimestre del afio 2001, gracias a la recuperacion de los
consumos residenciales y de las centrales térmicas en el mes de enero de 2002,

Principales magnitudes

Las principales magnitudes del Grupo en la actividad de gas en Espafia han sido las
siguientes:

1T

02 01 Y%
ventas actividad de gas (Gwh) 76.560| 60.831| 259
residencial 13.736| 11.782| 16,8
industrial 32.661 33.6559 | 27

eléctricas 3,900 1005 -
distribuidoras 5.754 54481 5,6

trading 3.532 - -
transporte de gas/ATR 16.977 9.037| B7.9
red (km) _ 35.248) 32.246 8,3

nimero de clientes, en miles

{a 31 de marzo) 3.875 =.682| &0

La actividad de gas en Espafia ha alcanzado los 76.560 Gwh, un 25,9% superior al afio
anterior. Las ventas de gas han aumentado un 8,2% vy los servicios de Acceso de Terceros
a la Red (ATR) un 87.9%, debido a la creciente actividad de las sociedades
comercializadoras de gas ajenas al Grupo Gas Natural.
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En cuanto al mercado industrial, las ventas de gas han disminuido un 2,7%. En el primer
trimestre las sociedades comercializadoras adjudicatarias del concurso subasta del 25% del
contrato de Argelia de 1992 han retirado un total de 3.532 Gwh, que han contribuido
significativamente al importante incremento de los servicios de ATR del Grupo.

La red de fransporte y distribucién se ha incrementado en 471 km en el trimestre, frente a
122 Km en el primer trimestre de 2001, alcanzando los 35.248 km a 31 de marzo de 2002,
con un crecimiento interanual del 9,3%.

Por ofra parte, ha continuado el elevado ritmo de captacién de nuevos clientes en Espaiia,
con un incremento de 65.470 clientas en el trimestre y 293.413 clientes en los Gltimos doce
meses y un crecimiento interanual del 8,0% similar al de la red. El menor crecimiento en
clientes respecto al mismo trimestre de 2001 se ha debido a la adaptacién de las politicas
comerciales del Grupo al nuevo marco regulatorio,

Liheralizacion dal sector gasista

En el afo 2002 continuara el proceso de apertura del mercado gasista espanol. En este
sentido el 44% de las ventas totalkes en el sector gasista espafiol se han realizado en e}
mercado no regulado y en un entomo de libre competencia. Teniendo en cuenta los
cohsumos contratados de gas, el porcentaje de apertura en el mercado gasista espaiiol se
eleva al 64%.

El mercado no regulado en Espafia ha supuesto un volumen total de 27.835 Gwh, donde las
ventas de Gas Natural Comercializadora, S.A. han representado 20.029 Gwh, lo que supone
una cuota del 72%.

Las ventas de gas natural de las sociedades comercializadoras ajenas al Grupo Gas Natural

alcanzaron los 7.806 Gwh, lo que representa un 28% y un 12,2% del mercado no regulado y
del mercado total de gas en Espafia, respectivamente.

3. Otras actividades en Espaiia

1T
{millones de auros) 02 (1] %
importe neto de la cifra de negocios 53,7 10,9 3944
ebitda -2,4 56| -1423
regultado operativo =52 36| 2454

Resultados

El resultado operativo bruto (ebifda) correspondiente al resto de actividades del Grupo en
Espafia ha supuesto una pérdida de 2,4 millones de euros.
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En la comercializacion de electricidad, los elevados precios de compra al poo/ en el primer
trimestre de 2002, el impulso en la actividad de comercializacion del Grupo y el no disponer
de generacion propia hasta mediados de marzo, han dado lugar a una contribucion negativa
al ebif de 9,9 millones de auros.

El Grupo preve reequilibrar el margen de la actividad de electricidad en el presente gjercicio,
gracias al inicio de la actividad del mddulo de 400 Mw en San Rogue (Cadiz) y,
proximamente, de otro de igual potencia en Sant Adria del Besos (Barcelona).

La actividad de Gas Natural Servicios SDG, S.A. y el rendimiento obtenido por el alquiler de

la red de fibra éptica han compensado la mayor parte de las pérdidas en la comercializacion
de electricidad.

Comercializacion de electricidad

Las principales magnitudes en la comercializacion de electricidad han sido las siguientes:

1T
02 01 %
ventas de electricidad (Gwh) 543 40 -
energia contratada de electricidad
(Gwh/{afio) 2.605 461 -
contratos de electricidad
(a 31 de marzo) 1.384 53 -

El Grupo, a través de Gas Natural Comercializadora, $.A., cuenta en estos momentos con
una cuota del mercado eléctrico liberalizado en torno al 4%.

Actualmente, el Grupo dispone de mas de 1.700 contratos con un consumo anual superior a
2.700 Gwh.

Genearaciton de electricidad

El médulo de 400Mw de potencia instalada en San Roque {(Cadiz) se sincronizé en marzo de
2002 con Ia red de energia eléctrica nacional.

Es la primera experiencia en la peninsula de produccidn de Kwh de electricidad con la
tecnologia de ciclos combinados a gas y supone el inicio de la actividad de generacion de
electricidad del Grupo.

Actualmente, se encuentra en periodo de pruebas y en el mes de abril alcanzé toda su
potencia bruta e iniciara su actividad comercial en el segundo frimestre.

El segundo proyecto de ciclo combinado del Grupo, el madulo de 400 Mw en Sant Adria de
Besds (Barcelona), avanza segln el calendario previsto y se prevé su sincronizacion a la red
durante el segundo trimestra de 2002.




Servicios

Gas Natural Servicios SDG, S.A., proveedora integral de servicios para el hogar, consiguit
un total de 80.100 nuevos contratos de mantenimiento en el primer trimastre de 2002, un
36,4% superior al del afio anterior, con lo que los contratos vigentes a 31 de marzo de 2002
superan la cifra de 557.000.

Asimismo, la aclividad comercial en los tres primeros meses del afo ha permitido
incrementar en cerca de 17.700 el nGmera de viviendas con calefaccion a gas.

El crecimiento en la venta de gasodomésticos ha sido del 7,7%, con un total de 11.098
aparatos vendidos durante el primer trimestre de 2002.

Estas actividades se han visto reforzadas con la puesta en marcha de un canal on-ine,
desamrollado por la sociedad Portal Gas Natural, S.A., con Ia finalidad de acercar al cliente
los mejores productos, servicios y contenidos para el hogar, junto a programas de
fidelizacidn de la base de clientes del Grupo.

En enero 2002, Gas Natural Servicios SDG, 5.A. lanzd al mercado, junto con SegurCaixa y
Marsh, el Seguro Hogar Gas Natural, un producto con amplias coberturas y un servicio
personalizado, dirigido a clientes y no clientes en Espaifia. En la actualidad se han obtenido
més de 650 contratos de seguros.

En cuanto a la actividad de telecomunicaciones, se ha finalizado !a construccién de una
antena de aproximacién a Bilbao y se han iniciado los mismos procesos en Barcelona y
Madrid.

Ya en el segundo trimestre se han iniciado las obras de desdoblamiento de la red troncal de
fibra dptica entre Barcelona y Salou al objeto de completar el mallado de la red.

A 31 de marzo de 2002 la red de fibra optica del Grupo Gas Natural alcanza los 5.700 km.

4. Actividad en el Fxterior

T
{millones de euros) 02 01 %
importe neto de la cifra de negocios 2098 258,0| -19,0
ebitda 75.9 76.6| -08
resultado operativo 44,9 24| 14,2

Resultados

La actividad exterior del Grupo ha aleanzado un importe neto de la cifra de negocios de
209,8 millones de euros, con un descenso del 19,0%, y un beneficio operativo bruto (ebitda)
de 75,9 millones de euros, simiar a! del afo anterior.
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El importanie esfuerzo inversor realizado, especialmente, en México ha dado lugar a una
cifra de amortizaciones superior en un 32% a las registradas en el mismo periodo del afio
anterior, mientras que las provisiones se han reducido ligeramente, con lo que el resultado
operativo ha sido de 44,9 millones de euros, un 14,2% inferior.

Los resultados de la actividad del Grupo en el exterior se han visto afectados, por una parte,
por el impacto de la crisis de Argentina y la menor actividad de frading y, por otra, por el
efecto positivo de los cambios en el perimetro de consolidacidn mencionados anteriormente.

Aggentina
1T
02 01 Yo
ventas actividad de gas (Gwh) 12.279| 13.622| -9,9
residencial 1.795| 1.856| -3,3
industrial B&3| 1.507| 42,7
automocion 1102 1.072| 2.8
transporte de gaslATR 8.519( 9.87| -7,3
rad (km) 20,257 | 20,016 1,2
niumerm de clientes, en miles
(a 31 de marzo) 1.228 1.226| 02

La situacion econdmica del pais marca la evolucion de las principales magnitudes en
Argentina durante el primer timestre de 2002.

Las ventas de la actividad de gas han descendido un 9,9% a raiz de la disminucion del
15,2% en las ventas de gas y unas menores ventas de servicios de ATR y transporte, que
se situan un 7,3% por debajo del mismo periodo del afio anterior.

En este contexto, cabe destacar la evolucién positiva del mercado de automocién gracias a
la competitividad frente a sus sustitutivos.

A pesar de [a crisis, el nimero de clientes crece en 2.500 en términos interanuales. Sin
embargo, durante el primer trimestre del gjercicio se ha producido un descenso de cerca de
3.000 a causa de las bajas por morosidad combinadas con la escasa captacion de nuevos
clientes dehido a la suspension de campaiias comerciales,



Brasil

1T
02 o %
ventas actividad de gas (Gwh) 7.244 4.835 49.8
residencial 357 303 17,8
industrial 3,296 3.438 -1,2
eléctricas 2.485 429| 4793
automocion 1.006 665 51,3
red (km) 2.806| 2.649 59
nimero de clientes, en miles
(a 31 de marzo) 597 592 08

En Brasil cabe destacar el incremento de las ventas para generacidn de electricidad, debido
al suministro que realiza el Grupo a dos centrales de ciclo combinado en el Estado de Rio
de Janeiro, puestas en funcionamiento en el altimo trimestre del gjercicio 2001,

El uso del gas natural para automocion sigue amplidndose satisfactoriamente, con un
crecimiento del 51,3% con respecto al del primer trimestre del afio anterior.

Paralelamente, las ventas en el segmento residencial han aumentado un 17,8%, mientras
gue las ventas industriales han experimentado un ligero descenso det 1,2%.

Por tltimo, destacar que durante el primer trimestre de 2002, Gas Natural Sao Paulo Sul,
S_A. ha iniciado el suministro de gas en su zona de concesion.

Colombia

1T
02 01 %
ventas actividad de gas (Gwh) 1.660 1.821 9,1
residencial 894 338 6,7
industrial 696 662 5,1
automocion 70 21 2333
red (km) 11.805| 10.589 11,5
nomero de clientes, en miles
{a 31 de marzo) 1. 743 1.012 13,0

Las ventas de gas han alcanzado los 1.660 Gwh con un crecimiento del 9,1% respecto al
misme periodo del afio anterior y ha continuado el significative impulso tomado por las
ventas para automocion al duplicarse el nimero de estaciones puestas en servicio.

Se mantiene el importante crecimiento en el niamere de clientes, que ha supuesto afiadir

28.000 nuevos clientes durante el trimestre y 131.000 en los dltimos doce meses, 1o que
supone un crecimiento del 13% interanual.
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Ay
México
1T
02 01 %
ventas actividad de gas (Gwh) 6.294 b.610| 122
residencial 1.659 1653 04
industrial 1.945 1.157 | 63,1
transporte de gas/ATR 2.690 2.800( -3,9
red (km) 10.811 0.456| 143
numero de clientes, en miles
(a 37 de marzg) 720 604 18,2

El importante esfuerzo inversor en México se materializa en un incremento de la red de
1.355 km en los ultimos doce meses y un crecimienio en clientes del 19,2%.

No obstante, el estancamiento de los consumos medios residenciales en la zona norte del
pais, consecuencia de la bondad climéatica del invierno, sitlia las ventas de dicho mercado
un 0,4% por encima del afio anterior.

El descenso en los servicios de ATR obedece a las politicas comerciales implementadas
para el traspaso de clientes ATR a clientes industriales, a través de las sociedades
comercializadoras del Grupo, que sitdan el porcentaje de crecimiento de las ventas de gas
en el mercado industrial en un 68,1%.

Oiras actividades en el Exterior

La actividad desarrollada en Marruecos a través de Europe Maghreb Pipeline Lid. (EMPL) y
Metragaz, 5.A. ha representado un volumen total de 25.906 Gwh fransportados para
Sagane, S.A. y Transgas, S.A.

El volumen de gas operado en frading en el primer trimastre de 2002 ha sido de 1.426 Gwh.
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5. Resultados financieros

El detalle de los resultados financieros es el siguiente:

] 1T

{millones de euros) 02 o1
coste deuda financiera neta 50,9 56,8
diferencias de cambio, netas -3,5 -1,5

efecto devaluacion en Argentina 11,2 -
intereses capitalizados 4.3 -2.5
otros gastos (ingresos) financieros 7.1 7.7
resultado financiero 1471 45,1

El resultado financiero neto del primer trimestre de 2002 ha sido de 147,1 millones de
euros, frente a 45,1 millones de euros en el mismo periodo del afio anterior.

La partida Efecto devaluacion en Argentina recoge las diferencias de cambio contabilizadas
en Gas Natural BAN, S5.A. a 31 de marzo de 2002, al considerar una nueva relacion de
cambio de 1 doblar/2,25 pesos argentinos en la deuda que esta sociedad tiene contratada en
dolares,

El incremento respecto al ejercicio anterior de la partida Intereses capitalizados se debe
basicamente a los intereses comespondientes a la construccion de las centrales de ciclo
combinado.

Asimismo, destaca la reduccion del coste de la deuda desde 56,5 millones de euros en el
primer trimestre de 2001 hasta 50,9 miliones de euros en el mismo periodo de 2002.

6. Amortizacion de fondos de comercio

La amortizacidn del fondo de comercio de consolidacion del primer trimestre ha ascendido a
80,9 millones de euros y correspohde a la totalidad del fondo comercio generado en la
adquisicion de Gas Natural, S.A. ESP. y a la practica totalidad de los fondos de comercio
generados por la compra de CEG y Ceg-Rio, S.A.

E! fondo de comercio de consolidacién pendiente de amortizar por importe de 89,8 millones
de euros corresponde a las adquisiciones de sociedades realizadas en México y Brasil,

7. Resultado en sociedades participadas
Las principales partidas que componen aste epigrafe commesponden a sociedades

distribuidoras de gas en Espafia (Sociedad de Gas de Euskadi, S.A. y Gas Aragon, S.A)ya
la participacion del 33,3% en Repsol YPF T&T, S.A.
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El resultado neto comespondiente a la participacion minoritaria en sociedades durante el
primer {rimestre ha sido de 8.9 millones de euros, frente a 3,4 millones de euros en ¢l
primer trimestre de 2001.

8. Resultados extraordinarios

El resultado extraordinario neto en el trimestre ha registrado un beneficio de 80,5 millones
de euros. La partida Resuffados procedentes del inmovilizado corresponde,
fundamentalmente, a la plusvalia generada por ia venta del 13,25% de Gas Natural México,
SA deCV.

9. Socios externos

Las principales partidas que componen este epigrafe corresponden a la participacion de los
socios externos en Europe Maghreb Pipeline Lid. (participada en un 72,6% por el Grupo),
Gas Natural BAN, S.A. (participada en un 50,4% por el Grupo), en seciedades distribuidoras
de gas en Espaiia, en Gas Natural México, 8.A. de C.V. (participada en un 86,75%) y en el
subgrupo de sociedades participadas en Colombia.

El resuftado atribuido a socios extermnos ha supuesto una pérdida de 30,3 millones de euros

en el trimestre y que ha venido originada exclusivamente por las diferencias de cambio
contabilizadas en Gas Natural BAN, S.A.

10.Tasa impositiva

El gasto por Impuesto sobre Sociedades ha supuesto 48,4 millones de euros en el trimestre,
El fipo efectivo de gravamen del trimestre ha sido del 22,9%, en comparacién con el 35,0%
del primer frimestre del afio 2001, motivado principalmente por el incremento neto del
resultado antes de impuestos, sin efecto impositivo, por la operacion de venta del 13,25% de
Gas Natural México, 8.A. de C.V.

Relaciones con Inversores y Analistas
Av. Portal de 'Angel, 20
08002 Barcelona
telf. 934 025 891
fax 934 025 896
e-mail: relinverso asnaturalsde.es
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GRUPO GAS NATURAL
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(en millones de euros)

ACTIVO 3/03/02 | 310301
inmovilizado~- 8.192,2 7.971,3
gastos de establecimiento 10,0 7.9
inmovilizaciones inmateriales 1.119,0 939,8
inmovilizaciones materales 6.670,1 6.454,6
inversiones financieras 3931 569,0
fondo de comercio de consolidacion 59.8 55,1
gastos a distribtir en varlos ejercicios 33.7 15,5
activo circulante- 21674 1.835,3
existencias 36,3 403,8
deudores 1.280,7 1.095,6
inversiones financieras temporales 424 .4 213,0
tasoreria 104,0 124,3
ajustes por periodificacion 12,0 -1,4
total activo 10.483,0 9.877.1
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GRUPO GAS NATURAL
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(en millones de euros)

PASIVO 31/03/02 | 31/03101
fondos propies- 38416 3.496,2
capital suscrita 4478 447.8
resarvas de la sociedad dominante 2.429,7 1.824.5
reservas sociedades consolidadas 925,7 991.,0
diferencias de conversion -91,8 41.9
resultados atribuibles a la sociedad dominante 1928 174,7
dividendo a cuenta 62,7 -53,7
soclos externos 275.4 2454
ingresos a distribuir en varios ejercicios 7.3 824,2
provisiones para riesgos y gastos 204,7 283,2
acreedores a largo plazo= 2.730,5 3.2046
emision de obligaciones y otros valores negociables 574,23 816.4
deudas con entidades de crédito 2.060,0 2.385,5
otras deudas a largo plazo 96,1 Q2.7
acreedores a corto plazo- 2.1M3,7 1.733,5
emision de obligaciones y otros valores negociables 854,7 124.4
deudas con entidades de credito 8326 5290
acreedores comerciales 40,1 7715
otras deudas a corto plazo 3684,7 231,1
gjustes por pariodificacion 21,6 7.4
tatal pasivo 10.483,0 9.877,1
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GRUPO GAS NATURAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(en millones de euros)

1702 1701
importe neto de la cifra de negocios 1.473,8 1.632.5
otros ingresos 22,0 32,0
valor total de la produccion 1.495,8 1.564,5
compras netas -839.5 -234,0
gastos externos y de explotacion -104.,7 -116,3
valor afiadido ajustado 551,6 514,2
gastos de perzonal 57,7 -65,1
resultado bruto de explotacion 4839 449 1
dotacidn amortizaciones de inmovilizado -125.9 -107,7
variacion provisiones de circulante -8,7 94
resultado neto de explotacion 3494 3321
raesultado financiero 147 1 45,1
resultados sociedades puestas en equivalencia 89 34
amortizacion fondo de comercio de consolidacién -80,9 -0,6
resultado actividades ordinarias 130,3 289,7
resultados procedentes del inmovilizado 105,3 0.2
otros resultados extraordinarios -24.8 -15,5
rasultado congolidado antes de impuestos 2109 2743
impuesto sobre sociedades 48,4 -96,0
resuliado atribuido a socios externos 30,3 -3,6
resultado neto atribuido a la socledad dominante 192,8 174,7
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GRUPO GAS NATURAL

CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

(en millones de euros)

1702 1T
cash-flow por operaciones- 2344 304.3
raesultado después de impuestos 192,8 174,7
ajustes al resultado 129,8 140,8B
cash-flow 3226 315.6
variacion fondo de maniobra operativo -88,1 -11,3
cash-flow por actividades de inversion- -145,0 -167,8
inversion material -141,3 -141,0
inversién inmaterial -6,9 -4,0
inversién financiera -157,2 -22.6
resto de inversiones -1,1 -2,5
desinversiones 161,65 2,3
cash-flaw por actividades de financiacion- -89,4 -136,4
ampliaciones de capital 4.8
dividendos distribuidog -82,7 -87.4
ingresos a distribuir recibidos 281 34,3
financiacion recibida/cancelada 47 1 -40,2
variacion circulante financiera -7,5 51,3
otros -0,2 -16,6
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