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I.RESUMEN

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una adecuada
comprension del Folleto Base. Para una mayor comprension, el inversor debera leerse el presente
Folleto Base (que contiene los Factores de Riesgo y la Nota de Valores), asi como € Documento de
Registro.

A) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto Base de Renta Fija (en
adelante el “Folleto Base").

B) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto Basey del Documento de Registro en su conjunto.

()] No se podré exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base

a este Resumen, a no ser que la misma fuese engafiosa, inexacta o incoherente en
relacion con las demas partes del Folleto Base.

El presente Resumen recoge de forma abreviada el contenido del Folleto Base de emision de
valores de renta fija de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante (“Bancaja”), que ha
sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
con fecha  de enero de 2011. Se hace constar que para obtener una informacién amplia y
pormenorizada, se debe consultar también e Documento de Registro, inscrito en la CNMV con
fecha 23 de diciembre de 2010. Toda esta informacion puede consultarse en la Web del Emisor,
www.bancaja.es, y en la dela CNMV, www.cnmv.es.

Asimismo se pueden consultar en la Web de la CNMV los respectivos documentos de registro de
los garantes del Emisor, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“ Caja Madrid’) Caja
Insular de Ahorros de Canarias (“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Avila (“Caja de Avila’), Caixa d Estalvis Laietana (“ Caixa Laietana’), Caja de
Ahorros 'y Monte de Piedad de Segovia (“ Caja Segovia” y Caja de Ahorros de La Rioja (“ Caja
Rioja”). La informacion relativa al Garante Banco Financiero y de Ahorros, S. A. se encuentra
disponible en el epigrafe 4.1.5 del Documento de Registro de Bancaja inscrito en la CNMV € 23
de diciembre de 2010, que seincorpora por referencia.

|.- INFORMACION DE LOSVALORESRECOGIDOSEN EL FOLLETO BASE
El emisor de los valores serd Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja).

1. CLASE DE LOSVALORES

Podrén emitirse obligaciones y bonos simples, obligaciones y bonos subordinados, obligaciones
subordinadas especiales, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y valores con componente
derivado en €l pago de intereses (conjuntamente, los “valores’). Las garantias, caracteristicas y
orden de prelacién de los valores, se recogen en relacion a los bonos y obligaciones simples en €l
epigrafe 4.5 de la Nota de Vaores y en relacion a los bonos y obligaciones subordinadas,
obligaciones subordinadas especides, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y valores con
componente derivado en el pago de intereses, en los Apéndices A, B, C, D y E respectivamente, del
Folleto Base.



1 Bonos y Obligaciones Smples: Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que
representan una deuda para su Emisor, devengan intereses, y son reembolsables por
amortizacion anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas.

1 Bonos y Obligaciones Subordinadas. Los Bonos y Obligaciones Subordinadas (o Deuda
Subordinada) son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan interesesy son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, salvo emisiones perpetuas. En
base a su condicion de emision subordinada se sitlian a efectos de prelacion de créditos tras
todos los créditos con privilegio y ordinarios.

1 Obligaciones Subordinas Especiales. Las obligaciones subordinadas especiales son valores
gue representan una deuda para su emisor, devengan intereses y tienen carécter perpetuo, sin
perjuicio del derecho del Emisor a amortizarlas, total o parcialmente, a partir de una fecha que
en ningun caso podrd ser anterior a la del quinto aniversario o décimo aniversario si existen
incentivos a la amortizacion anticipada, de la Fecha de Desembolso previa autorizacion del
Banco de Espafia. En base a su condicidn de emision subordinada especial se sitGian a efectos
de prelacién de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios y tras la deuda
subordinada con fecha de vencimiento. En las emisiones de obligaciones subordinadas
especiales existe € riesgo de que se produzcan diferimientos en e pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por Bancaja para la compensacion de
pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas a efecto. En este caso el suscriptor
podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta lafecha.

1 Cédulas Hipotecarias. Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos
concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la Entidad Emisora que, conforme ala
legislacion vigente, no estén afectos a emision de bonos hipotecarios y participaciones
hipotecariasy, si existen, por los activos de sustitucion aptos para servir de coberturay por los
flujos econémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a cada
emision.

1 Cédulas Territoriales: Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para el
Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por el
emisor al Estado, las Comunidades Auténomas, |os Entes Locales, asi como a los organismos
autonomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo, conforme a la legislacion
vigente a los efectos.

1 Valores con componente derivado en € pago de intereses. Los Vaores con componente
derivado en e pago de intereses son aquellos valores cuyo pago de intereses esta vinculado a
la evolucion de uno o més subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas...). En
base a esta evolucion € interés que paguen podria ser cero. El riesgo que pueda existir de que
d interés a pagar sea cero, dependera del tipo de subyacente del valor, de la evolucion del
subyacente y de la liquidacion final. Estos valores incorporan una estructura compleja que, en
muchos casos, implica operar con derivados. Operar con derivados requiere conocimientos
técnicos adecuados. En ningln caso daran lugar a rendimientos negativos.

De forma paralela a la emision de los valores descritos, podrén constituirse derivados de cobertura
detipos deinterés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.



Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision y se
refleje en (@) las Condiciones Finales de las emisiones que se redlicen a amparo del presente
Folleto de Base y (b) en las Notas de Vaores correspondientes a emisiones redlizadas a margen
del presente Folleto de Base, los valores de la misma naturaleza podréan tener la consideracion de
fungibles entre si, con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasion de la puesta en
circulacion de una nueva emision de valores fungible con otra u otras anteriores de valores de igual
naturaleza, en las respectivas Condiciones Finales o Nota de Vaores se hard constar dicha
circunstancia.

2. REPRESENTACION DE LOSVALORES

Las distintas clases de emisiones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.
3.PRECIO Y FECHAS DE AMORTIZACION

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior. El importe de amortizacién, en su
caso, se sujetard a los minimos exigidos por la legislacion aplicable en funcion del pais de emision
y del mercado de cotizacion. En el supuesto de Deuda Subordinada Especial, seguin se establezca
en el acuerdo de emision y en las Condiciones Finales se podra producir diferimiento en el pago de
intereses y minoraciones en €l principal en caso de ser utilizadas por Bancaja para la compensacion
de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso € suscriptor
podria perder €l 100% del capital invertido asi como los intereses devengados y no pagados hastala
fecha

Las fechas de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se establecerdn en las
correspondientes Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas generales. Los plazos
minimos y maximos de cada uno de los instrumentos a emitir bajo € presente Folleto de Base son
los siguientes:

Bonos u Obligaciones simples: Entre 1y 40 afios.

Cédulas Hipotecarias: Entre 1y 40 afios.

Cédulas Territoriales: Entre 1y 40 afios.

Valores con componente derivado en €l pago de intereses: Entre 1y 40 afios.

Deuda Subordinada: Entre 5y 50 afios.

Deuda Subordinada Especial: Perpetua.

No obstante lo anterior, las Condiciones Finales de cada emision que se realice al amparo del
presente Folleto Base podran establecer supuestos de amortizacion anticipada, total y/o parcial.

4, TIPO DE INTERES

El interés efectivo previsto para € suscriptor de los valores se especificard en las Condiciones
Finadlesy sera el que resulte de aplicar las condiciones particul ares de dicha emision.



El rendimiento de los valores que se emitan a amparo del Folleto Base podra determinarse
mediante un tipo de interés fijo, variable o indexado. Las emisiones podran generar sus
rendimientos mediante el pago de cupones periddicos, € pago de un cupdn Unico a vencimiento o
en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre e importe satisfecho de la emisiéon y e comprometido a reembolsar al
vencimiento) o mediante € pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallarén en las Condiciones Finales
respectivas las hipétesis de cdlculo de los rendimientos. Los valores no podran producir
rendimientos negativos para € inversor, excepto la deuda subordinada especia ya que € principa
y los intereses devengados y no pagados hasta la fecha podrian utilizarse por Bancaja para
compensar pérdidas de conformidad con lalegislacion vigente.

5. REPRESENTACION DE LOS TENEDORES

En las emisiones de valores en las que sea obligatorio se procedera a la constitucién del Sindicato
gue tendr& por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de los val ores.

6. PRECIO DE LOSVALORES—GASTOS PARA EL SUSCRIPTOR

El precio de las emisiones que se reaicen se determinard en el momento del lanzamiento de los
mismosy aparecerareflgjado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los valores dependera de las condiciones existentes en € mercado en €l
momento de su lanzamiento. El precio de emision podréa ser a la par, exceder € 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Las Entidades Colocadoras diferentes del Emisor podran establecer comisiones 0 gastos a los
suscriptores por la suscripcién y amortizacion de los valores, siempre y cuando dichas comisiones
0 gastos se indiquen en las Condiciones Finales y en las tarifas oficiales de las Entidades
Colocadoras. Seran a cargo del Emisor todos los gastos de la primera inscripcion en el Registro
Central de Iberclear.

7. CATEGORIASDE INVERSORESA LOS QUE SE OFERTARAN LOSVALORES

Las emisiones redlizadas podran estar dirigidas a publico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada emision.

Las emisiones de valores realizadas podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises

simultaneamente. Si hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se hara constar en las Condiciones Finales.

8. GARANTIA

Todas y cada una de las emisiones de valores que se realicen al amparo del presente Folleto Base
cuentan con independencia de la garantia personal y universal del Emisor, con la garantia solidaria



de Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid”), Caja Insular de Ahorros de
Canarias (“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de
Avila’), Caixa d'Estalvis Laietana (“Caixa Laetana’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia (“Caja Segovia’), Caja de Ahorros de La Rioja (“Caga Rioja’) y Banco Financiero y de
Ahorros, SA.

Del integro y puntua pago debido por cualquier concepto con respecto a las emisiones realizadas
por el emisor, responde éste con su total patrimonio y solidariamente los garantes asimismo con su
respectivo y total patrimonio.

9. ADMISION A COTIZACION

Para las emisiones realizadas se solicitara la admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta
Fija. Bancaja solicitara la inclusién de cada emisién en dicho mercado para que cotice en un plazo
no superior a 30 dias desde la fecha de desembol so, seglin se establezca en las Condiciones Finales.

Asimismo, se podra solicitar, para las emisiones realizadas, la admision a cotizacion en la Bolsa de
Valores de Vaenciay/o en cualesquiera otros mercados secundarios de la Union Europea.

El mercado o los mercados espafioles o extranjeros en los que se solicitara la admision a
negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. En caso de cotizar en un
mercado secundario no espariol, € plazo para la admisidn a cotizacidon a computar desde la fecha
de emision se determinara en las Condiciones Finales.

Todas las emisiones dirigidas a inversores minoristas contaran con dos informes de valoracion
emitidos por entidades independientes.

Las emisiones dirigidas ainversores minoristas admitidas a cotizacion en AIAF serén negociables a
través de la plataforma del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND) y tendrén un
Contrato de Liquidez cuyas caracteristicas y condiciones se especificaran en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision.

La entidad encargada del registro de anotaciones en cuentay de la compensacion y liquidacion de
las emisiones sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Vaores, IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1. Asimismo,
el emisor podra facilitar la compensacion y liquidacion de los valores a través de los sistemas
internacionales de Euroclear y/o Clearstream Luxemburg alosinversores que lo soliciten.

En caso de que aguna emision cotice exclusivamente en un mercado extranjero de la Unidn
Europea, se especificara en las Condiciones Finales. En estos casos la llevanza del registro
correspondera a depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado mercado
secundario extranjero y su funcionamiento serd el que dicho depositario tenga establecido en sus
normas de actuacion particul ares.

10. CONDICIONES DE LAS OFERTASPUBLICAS
Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores, cuya

emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar en los proximos 12 meses a contar
desde la publicacion del Folleto Base en la web de la Comision Naciona del Mercado de Valores,



sin perjuicio del compromiso del Emisor de publicar un Suplemento a Folleto Base con la
publicacidn de las cuentas anuales auditadas del Emisor correspondientes al gercicio cerrado a 31
de diciembre de 2010.

11. IMPORTE NOMINAL MAXIMO DEL FOLLETO BASE

El importe nominal maximo sera de 15.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas de la OCDE.

12. IMPORTE NOMINAL DE LOSVALORES
El importe nominal de cada uno de los valores de renta fija que se emitan serd mdiltiplo de 1.000

euros, dependiendo de las caracteristicas de la emision. En caso de dirigirse a inversores
cualificados no serainferior a’50.000 euros.

En las Condiciones Finales se especificaran los importes minimos o maximos que podran solicitar
losinversores, asi como importes unitarios de los valores a emitir

13. RATINGS

Bancgja tiene asignadas, a la fecha de registro del presente folleto, las siguientes calificaciones
(ratings) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo F-3 p-2
Rating alargo plazo BBB A3
Perspectiva Estable Negativa
Fecha de asignacién / renovacion Junio 2010 Diciembre 2010

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancagja la calificacion de D- en cuanto a solidez financiera.
Fitch ha otorgado una calificacién individual a Bancgjade C/D y de 3 en el concepto denominado
apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son s6lo una estimacion y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de Bancgja o de los valores a
adquirir.

Las agencias de cdificacion mencionadas anteriormente vienen desarrollando su acividad en la
Unién Europea con anterioridad a 7 de junio de 2010 y han solicitado su registro de acuerdo con lo
previsto en e reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 16 de
septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia



Il.- FACTORESDE RIESGO

1. Factoresderiesgorelativosalosvalores
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del valor y que puede generar disminucion en €l valor de lainversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado

Es € riesgo generado por cambios en las condiciones generdles del mercado frente a las de la
inversién. Una vez admitidos a cotizacion los valores pueden ser negociados a descuento en
relacion con e precio de emision inicial. Las emisiones de valores estan sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos
deinterésy de laduracién de lainversion (un aumento de los tipos de interés implicaria una bajada
del precio de cotizacion de los valores.).

Riesgo de variaciones de la calidad crediticia

La calificacién crediticia mide la probabilidad de que una entidad que emite valores pague €l valor
de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagos de intereses programados.

Las cdlificaciones son una forma de medir €l riesgo y en el mercado los inversores demandan
mayor rentabilidad a mayor riesgo, mientras més baja sea la calificacion de una entidad emisora
mas atos serén los intereses esperados. En particular, los inversores deberan valorar la
probabilidad de una variacion a la bgja en la calidad crediticia del emisor, 1o que supondria
pérdidas de liquidez de los valores adquiridos en el mercado.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
Es €l riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueva emision cuya distribucién podria no ser muy
amplia. Aunque se solicitara la admision a negociacion de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en e Mercado AIAF de Renta Fija y/o en la Bolsa de Valores de Vaencia, y/o en
otros mercados secundarios de paises de la Union Europea, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en e mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores
En e supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de amortizacion
anticipada a opcion de Bancaja, es posible que Bancgja proceda a amortizar los valores

anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir €l resultado de dicha
amortizacion anticipada en valores comparables y a mismo tipo de interés.
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Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de Bancaja, €l riesgo de los inversores dependera de
S se trata de bonos y obligaciones simples o subordinadas, bonos y obligaciones subordinados
especiales, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales o valores con componente derivado en €l pago
deintereses.

Los Bonos y Obligaciones Simples y los Vaores con Componente Derivado en e Pago de
Intereses, estardn situados al mismo nivel del resto de acreedores comunes, por detras de los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados.

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas estarén situados por detrés de los acreedores comunes y
de los privilegiados, y no gozaran de preferencia entre ellos. En todo caso se situaran por delante
de las cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor.

Sin perjuicio de laresponsabilidad patrimonial universal del Emisor, € capital y los intereses de las
emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especia mente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca, sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor,
savo las que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, y por los
activos de sustitucion y los flujos econdmicos generados por |os instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos |os tenedores de cédulas hipotecarias tendran la
misma prelacion cualquiera que fuera su fecha de emision. En caso de concurso, los titulares de
cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del
emisor de conformidad con el articulo 90.1 de laLey Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Bancgja frente a Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales,
los organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, para € cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos dd articulo 1.922 del
Cadigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter gecutivo en los términos previstos en laLey de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un
privilegio especia de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con €l articulo 90.1 de laLey Concursal.

L as Obligaciones Subordinadas Especiales se sitlian a efectos de prelacion tras todos |os acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancaja y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especial de Bancaja. Se sitlian por delante de cualquier clase
de activos asimilables a capital, cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Bancgja.

El hecho de que las emisiones que se realicen gocen ademas de |la garantia solidaria de los garantes
Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“Cga Madrid’), Cgja Insular de Ahorros de
Canarias (“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de
Avila’), Caixa d'Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia (“Caja Segovia’), Cga de Ahorros de La Rioja (“Cagja Rigja’) y Banco Financiero y de
Ahorros, SA, no atera el rango de prelacion de la deuda emitida segin ha quedado expuesto
anteriormente.
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Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas especiales

Es €l riesgo de que se produzcan diferimientos en e pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancgja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas a efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capita invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

Riesgo de crédito de los valores

Consiste en € riesgo de que € Emisor y los garantes no puedan hacer frente al reembolso del
nominal de los valores o de que se produzca un retraso en €l mismo.

2. Factoresderiesgo del Emisor

Los factores de riesgo relativos a Bancaja son los siguientes (la informacion detallada de los
mismos se encuentra en e Documento de Registro de la Entidad inscrito en la CNMV e 23 de
diciembre de 2010):

Evolucion del Entorno Competitivo

Este riesgo consiste en el impacto que puede tener en las inversiones mantenidas la evolucién del
PIB y de los fundamentos econdémicos més relevantes, asi como la de los tipos de interés, que se
encuentran en la actualidad en niveles significativamente bajos.

Asimismo, existe un riesgo debido ala crisis financiera mundial, que ha provocado un aumento en
la competencia entre |las Entidades financieras, asi como una mayor volatilidad en la evolucion del
mercado.

Riesgo de mercado

Consiste en la posibilidad de que se produzcan pérdidas en las inversiones mantenidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado. La gestién de este riesgo tiene como objetivo
fundamental limitar la posibilidad de pérdidas y optimizar la relacion entre el nivel de exposicién
asumido y los beneficios esperados, de acuerdo con los objetivos de la Entidad.

Riesgo de liquidez
Es la incapacidad potencial para acceder a los mercados y disponer de fondos liquidos, en la

cuantiarequeriday a coste adecuado, para hacer frente a sus compromisos de pago.

A continuacién se muestra el GAP comercial de Grupo Bancaja a 31 de diciembre de 2008, a 31 de
diciembre de 2009 y a 30 de septiembre de 2010, donde se manifiesta la reduccion de dicho GAP
por lamayor focalizacidn comercia haciala captacion de pasivo reinvertible:

(miles de euros) 30/09/2010 31/12/2009 | 31/12/2008
+ Créditoala Clientela 81.799.745 81.010.748 | 83.937.452
- Depdsitos dela Clientela 51.731.242 50.668.048 | 43.490.350

30.068.503 30.342.700 | 40.447.102
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El GAP comercia se financia con instrumentos de financiacion mayorista (bonos y obligaciones,
cédulas hipotecarias, pagarés, titulizaciones, etc.).

Riesgo de interés

Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor econdmico del balance o del margen de
intermediacion, consecuencia del efecto de los movimientos de las curvas de tipos de interés en los
tipos alos que se renuevan las distintas masas del balance.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de pérdidas directas e indirectas provocadas por fallos o usos inadecuados de
procesos internos, errores humanos o mal funcionamiento de los sistemas, asi como las ocasionadas
por eventos externos.

Riesgo de crédito

Es €l riesgo de que se ocasionen pérdidas por €l incumplimiento de las obligaciones de pago por
parte de los acreditados asi como pérdidas de valor por €l simple deterioro de la calidad crediticia
delos mismos.

30/09/2010 31/12/2009 | 31/12/2008
Total riesgos 88.169.316 | 87.972.840 | 91.556.966
Activos dudoso 4.769.994 |  4.040.591 3.712.201
Ratio de Morosidad ™ 5,41% 4,59% 4,05%
Ratio de Cobertura® 43,20% 54,49% 58,24

@ Incluye riesgos contingentes.
Riesgo pais

Es € riesgo de crédito que concurre en las deudas de un pais, globalmente consideradas, por
circunstancias gjenas a riesgo comercia habitual. Comprende tanto € riesgo soberano como €l
riesgo de transferencia.

Riesgo de contraparte

Es e riesgo de crédito asumido con otras entidades financieras en operaciones de tesoreria, tanto
dentro como fuera de balance. Este riesgo en Bancaja se mide tanto a nivel de operacion como a
nivel de contraparte y existen limites estrictos por contraparte, en funcion de su rating y de los
acuerdos de compensacion firmados con dichas contrapartes.

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo contempla los posibles efectos desfavorables que sobre Bancaja se pueden producir
como consecuencia de variaciones en la cotizacidn de las monedas en que estén denominadas las
distintas partidas de activo y pasivo, y compromisos u otros productos de fuera de balance.

Riesgo crediticio
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Bancgja tiene asignadas las siguientes calificaciones crediticias (opinion acerca de la probabilidad y
riesgo relativo de la capacidad e intencién de una Entidad de cumplir en tiempo y forma con sus
obligaciones crediticias, en base a un sistema de calificacion previamente definido) por las agencias
internacionales de rating Moody’s Investors Services (Moody’s) y Fitch Ratings (Fitch). El rating
esta plenamente vigente. Ambas agencias efectlan anualmente una revision para confirmar la
calificacion de la Cgja. Las calificacion otorgada por Moody's en 1997 fue revisada en diciembre
2010 siendo ésta la Ultima revision realizada hasta la fecha. La calificacién otorgada por Fitch en
1997 fue revisada en junio 2010 siendo ésta la Ultima revision realizada hasta la fecha.

El riesgo crediticio consiste en la posibilidad de que las calificaciones asignadas por las agencias
anteriormente indicadas sufran un descenso o sean retiradas.

L osrating vigentes para Bancaja son los siguientes:

Calificacion
Agencia de Rating Reino de Espafia Bancaja
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Per spectiva
Moody’'s Aal A3 p-2 Negativo
Fitch AA+ BBB F3 Estable

El dia 16 de septiembre de 2010, Fitch ha puesto en revision a aza (“Credit Watch Positive’) las
calificaciones anteriormente indicadas.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento por la agencia de calificacion. La mencionada calificacién crediticia es solo una
estimacion y no tiene por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios andlisis de Bancaja o de los valores a adquirir.

Riesgo de incumplimiento de los objetivos de integracion del SIP.

En junio 2010, los Consgjos de Administracion de Caja Madrid, Bancaja, Caja Insular de Canarias,
Caixa Laietana, Cgja Avila, Cga Segovia y Caa Rioja, reunidos en sus respectivas sedes,
aprobaron el protocolo de integracion para la formacion de un grupo contractual que se articulara
como un Sistema Institucional de Proteccion (SIP) de amplio acance asi como un Plan de
Viabilidad que incluia la peticién a Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) de
4.465 millones de euros, y que fueron a su vez aprobados por la Comision Ejecutiva del Banco de
Espafiay por la Comision Rectora del FROB. El 3 de diciembre de 2010 entr6 en vigor €l Contrato
der Integracion que regula el SIP.

El dia 3 de diciembre de 2010 tuvo lugar la constitucion del Banco Financiero y de Ahorros, S.A.
mediante escritura pablica otorgada el notario de Valencia D. Manuel Angel Rueda Pérez con €
nimero 1.504 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia el 7 de diciembre.
Asimismo el banco fue inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia el dia
13 de diciembre de 2010 con & numero de codificacion 0488, NIF A86085685 y domicilio social
en calle Pintor Sorolla, 8, 46002 Valencia. Bancagja tiene una participacion en el capital social del
mismo del 37,70%

El 16 de diciembre de 2010 ante el notario de Madrid Don Javier Fernandez Merino con el n° 1797
de su protocolo, €l Banco Financiero y de Ahorros, S.A. realizé una emision de Participaciones
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Preferentes Convertibles en Acciones, integramente suscrita por el FROB, por importe total de
4.465.000.000 de euros cuyo desembolso esta previsto para €l préximo dia 28 de diciembre de
2010. Lainscripcion de la escritura de emision se harealizado d dia 22 de diciembre de 2010.

Banco Financiero y de Ahorros, S. A. presentara durante el primer trimestre de 2011 un documento
deregistro antelaCNMV, al objeto de proceder a su posterior verificacion y registro.

El proceso de integracion del SIP es un proceso complejo, por 1o que podrian incumplirse alguno
de los objetivos marcados en dicho proceso, lo cual podria, en su caso, afectar negativamente a la
situacion financiera de la Entidad.

[11.- INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

1. BALANCES PUBLICOS CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(AUDITADOS) Y A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 (SEGUN CBE 6/2008) (NO

AUDITADO)

Balance Consolidado

. . Var.
Dic. 2009 Dic. 2008 09/08

ACTIVO (Segiun CBE 6/2008) miles de eur os %
1. CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 2.202.163]  523.162| 320,93
2. CARTERA DE NEGOCIACION 854680  645.054] 32,50
3. OTROSACTIVOS FINANCIEROSA VALOR

RAZONABLE CON CAMBIOSEN PERDIDAS 19.256 26.584| -27,57

vtﬁ%? VOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA 6000112| 5335762| 12.45
5. INVERSIONES CREDITICIAS 92.010.217| 92.083.094| -0,08
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.342.805| 3.128.105| -25.10
7. AJUSTESA ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO- o o ]

COBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 500.807|  426.029] 1755
9. ACTIVOSNO CORRIENTES EN VENTA 3.205506|  712.840| 349,68
10. PARTICIPACIONES 778430  506.124] 53.80
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOSA

e S ONES 22.034 22427| 226
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASEGUROS 4.246 3.714| 14,32
13. ACTIVO MATERIAL 1.054.840| 1045812 0,86
14 ACTIVO INTANGIBLE 216435|  222914] 201
15. ACTIVOS FISCALES 1017185  997.493| 1,97
16. RESTO DE ACTIVOS 1.229471|  966.466| 27.21
TOTAL ACTIVO 111.450.177 | 106.650.580| 4,51
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Dic. 2009

Dic. 2008

Var.
09/08

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Segun CBE 6/2008) miles de euros %

1. CARTERA DE NEGOCIACION 1.132.833| 1.143.256| -0,91

2. OTROSPASIVOSFINANCIEROSA VALOR 0 0 i
RAZONABLE CON CAMBIOSEN PERDIDAS

3. PASIVOSFINANCIEROSA COSTE AMORTIZADO 102.132.466| 97.362.693| 4,90

4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO- 0 0 i
COBERTURAS

5. DERIVADOS DE COBERTURA 464.035 586.468 | -20,88

6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOSNO 21,066 0 i
CORRIENTESEN VENTA )

7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 1.461.204| 1.612.545| -9,39

8. PROVISIONES 189.032 232.044 | -18,54

9. PASIVOSFISCALES 219.144 179.257| 22,25

10. FOND_O DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajasde Ahorros 103.937 100.865| 305
y Cooperativasde C

11. RESTO DE PASIVOS 223.220 255.421| -12,61

12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (sdlo 0 0 i
cooper ativas)

TOTAL PASIVO 105.946.937[101.472.549| 441

1. FONDOS PROPIOS 3.907.130| 3.753.174| 4,10

2. AJUSTESPOR VALORACION -245.275 -406.699 | -39,69

3. INTERESESMINORITARIOS 1.850.385| 1.831.556| 1,03
TOTAL PATRIMONIO NETO 5.512.240| 5.178.031| 645
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO 111.459.177(106.650.580| 4,51
PRO-MEMORIA 1. RIESGOS CONTINGENTES 5.021.328| 5.980.378]| -16,04
PRO-MEMORIA 2. COMPROMISOS CONTINGENTES 9.123.359| 11.870.008]| -23,14
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Balance Consolidado (Segun CBE 6/2008) (miles de euros)

Sep.2010 | Dic.2009 |
ACTIVO miles de euros %
1. CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES 602.759| 2.202.163| -72,63
2. CARTERA DE NEGOCIACION 770.222 854.680| -9,88
3. OTROSACTIVOSFINANCIEROSA VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOSEN PERDIDAS 15335 19.256| -20,36
V4E.ﬁ$AT|vos FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA 65466741 6.000.112 011
5. INVERSIONES CREDITICIAS 92.843.756| 92.010.217 0,91
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0| 2.342.895| -100,00
7. AJUSTES A ACTIVOSFINANCIEROS POR MACRO- 0 0 ]
COBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 751.472 500.807| 50,05
9. ACTIVOSNO CORRIENTESEN VENTA 3595598 3.205506| 12,17
10. PARTICIPACIONES 3.611.852 778.430| 363,99
11. CONTRATOS DE SEGUROSVINCULADOSA
PENSIONES 23.010 22934 0,33
12. ACTIVO MATERIAL ACTIVOS POR REASEGUROS 4.110 4.246| -320
13. ACTIVO MATERIAL 1.071.298| 1.054.840 1,56
14. ACTIVO INTANGIBLE 229.907 216435 6,22
15. ACTIVOSFISCALES 867.790| 1.017.185| -14,69
16. RESTO DE ACTIVOS 1.092.994| 1.229.471| -11,10
TOTAL ACTIVO 112.026.777|111.459.177| 0,51
Sep.2010 | Dic. 2009 %%é
PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Segun CBE 6/2008) miles de euros %
1. CARTERA DE NEGOCIACION 761.745| 1.132.833| -32,76
2. OTROSPASIVOS FINANCIEROSA VALOR 0 0 ]
RAZONABLE CON CAMBIOSEN PERDIDAS
3. PASIVOSFINANCIEROSA COSTE AMORTIZADO  |102.446.572 | 102.132.466 0,31
4. AJUSTES A PASIVOSFINANCIEROS POR MACRO- 0 0 ]
COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 417.938 464.035 -9,93
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOSNO
CORRIENTESEN VENTA 24.988 21.066 i
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 1.454.552| 1.461.204 -0,46
8. PROVISIONES 151.385 189.032| -19,92
9. PASIVOSFISCALES 203.430 219.144 7,17
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Sep.2010 | Dic.2009 | o

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Segun CBE 6/2008) miles de eur os %

ylgbgp?e'r\lgi(\?azgel_ é\ OBRA SOCIAL (s0lo Cajasde Ahorros 192 420 103.937 17.78
11. RESTO DE PASIVOS 232.099 223.220 3,98
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo 0 0 i

cooper ativas)

TOTAL PASIVO 105.815.129 | 105.946.937 -0,12
1. FONDOSPROPIOS 4.005.934| 3.907.130 2,53
2. AJUSTESPOR VALORACION 100.228 -245.275| -140,86
3. INTERESESMINORITARIOS 2.105.486| 1.850.385 13,79

TOTAL PATRIMONIO NETO 6.211.648| 5.512.240 12,69

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 112.026.777 | 111.459.177 0,51
PRO-MEMORIA 1. RIESGOSCONTINGENTES 4.650.016| 5.021.328 -7,39
PRO-MEMORIA 2. COMPROMISOS CONTINGENTES 7.770.077| 9.123.359 -14,83

2. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(AUDITADOS) Y A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 Y 2009 (SEGUN CBE 6/2008) (NO

AUDITADOYS)
. . Var.

Dic. 2009 Dic. 2008 09/08
Cuenta de Resultados Consolidada miles de euros %
1. Intereses y rendimientos asimilados 4.000.849 5.683.954 | -29,61
2. Intereses y cargas asimiladas -2.676.500 -4.242.874| -36,92
3. Remuneracion de capital reembolsable alavista (solo 0 0 )
Cooperativas de crédito)
a) MARGEN DE INTERESES 1.324.349 1.441.080| -8,10
4. Rendimiento de instrumentos de capital 122.826 123544 -0,58
5. Re:_:ulta_dp de entidades valoradas por €l método de la -60.899 -22.801| 167,00
participacion
6. Comisiones percibidas 345.814 387.495| -10,76
7. Comisiones pagadas -40.953 -62.919| -34,91
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 465.763 105.349| 342,11
9. Diferencias de cambio (neto) 4.908 10.492| -53,22
10. Otros productos de explotacion 573.169 839.760| -31,75
11. Otras cargas de explotacion -441.550 -643.474| -31,38
b) MARGEN BRUTO 2.293.427 2.178.526| 5,27
12. Gastos de administracion -848.172 -854.843| -0,78
12.1. Gastos de persona -557.060 -554.210| 0,51
12.2. Otros gastos generales de administracion -291.112 -300.633| -3,17
13. Amortizacion -72.130 -66.891| 7,83
14. Dotaciones a provisiones (neto) 14.487 -19.098| -175,86
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -979.637 -719.591| 36,14
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. . Var.
Dic. 2009 Dic. 2008 09/08
Cuenta de Resultados Consolidada miles de euros %
¢) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 407.975 518.103| -21,26
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -149.050 -28.474 | 423,46
17. Gananci as (pérdidas) en labaja de activos no clasificados 60.833 57.172| 6.40
COMO No corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 -
19. _nganu as (pérdidas) _de activos no corrientes en venta no 51 457 -13.288| -487.24
clasificados como operaciones interrumpidas
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 371.215 533.513| -30,42
20. Impuesto sobre beneficios 45 -34.023|-100,13
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (sdlo Cajas de 0 0 i
Ahorros y Cooperativas de Crédito)
€) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 371.260 499.490] -25,67
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -877 0 -
f) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 370.383 499.490| -25,85
g) Resultado atribuido a la entidad dominante 251.123 345.629 | -27,34
Resultado atribuido aintereses minoritarios 119.260 153.861| -22,49
Sep.2010 | Sep.2000 | V&
CUENTA DE RESULTADOS CONSOL IDADA ) ) 10/09
miles de euros %
1. Intereses y rendimientos asimilados 2.134.516 3.332.784 | -35,95
2. Intereses y cargas asimiladas -1.340.976 -2.300.090 | -41,70
3. Remuneracién de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas 0 0 )
de crédito)
a) MARGEN DE INTERESES 793.540 1.032.694 | -23,16
4. Rendimiento de instrumentos de capital 15.798 97.674 -83,83
5. Resultado de entidades val oradas por el método de |a participacion 100.337 1.291 7.672,04
6. Comisiones percibidas 234.232 258.868 -9,52
7. Comisiones pagadas -24.876 -31.697 -21,52
8. Resultado de operaciones financieras (neto) 690.773 353.100 95,63
9. Diferencias de cambio (neto) 6.481 3.907 65,88
10. Otros productos de explotacion 397.386 464.114 -14,38
11. Otras cargas de explotacion -276.596 -329.620 -16,09
b) MARGEN BRUTO 1.937.075 1.850.331 4,69
12. Gastos de administracion -640.341 -631.250 1,44
12.1. Gastos de personal -421.147 -426.741 -1,31
12.2. Otros gastos generales de administracion -219.194 -204.509 7,18
13. Amortizacion -51.467 -50.596 1,72
14. Dotaciones a provisiones (neto) 25.998 16.992 53,00
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOL IDADA Sy e Ig/a(r)g
miles de euros %
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -846.898 -894.270 -5,30
¢) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 424.367 291.207 45,73
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -35.865 -22.677 58,16
gmcgi?;n; a?/ éﬁgdidas) en la baja de activos no clasificados como no 1335 76867 | -101,74
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0 0 -
s e sty e T YT e | sz | amos
d) RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 315.549 431.604 -26,89
20. Impuesto sobre beneficios -35.067 -83.927 -58,22
21. Dotacion obl igatoria a o,bras y fondos sociales (solo Cajas de 0 0 i
Ahorrosy Cooperativas de Crédito)
e aD0  DEL | EXRCICIO PROCEDENTE OF| oz | saron | o
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto) -28.785 -679 -
f) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 251.697 346.998 -27,46
g) Resultado atribuido a la entidad dominante 170.135 250.800 -32,16
Resultado atribuido aintereses minoritarios 81.562 96.198 -15,21

El siguiente cuadro muestra la situacion de las magnitudes econémicas consolidadas méas
indicativas de la solvencia del Emisor a 31 de diciembre de 2008 y 2009, asi como a 30 de

septiembre de 2010 (miles de euros):

Grupo Bancaja Sep. 2010 | Dic. 2009 | Dic. 2008
Recursos Propios basicos 5.704.714 5'776'02 5'576'42
Recursos Propios de segunda categoria 2.605.054 3'016'52 2'650'98
Total Recursos Propios Computables 8.309.768 8'792'52 8'227'42
Requerimientos minimos de Recursos Propios 5.683.653 5'709'42 5'934'3(1)
Ratio de Recursos Propios bésicos 8,03% 8,09% 7,52%
Ratio de Recursos Propios de segunda categoria 3,67% 4,23% 3,57%
Coeficiente de Solvencia 11,70%| 12,32% | 11,09%
Morosidad 541%| 4,59% 4,05%
Cobertura de la morosidad 43,20% | 54,49% 58,24%
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II. FACTORESDE RIESGO
Riesgo de solvencia

El riesgo de solvencia es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera de la
entidad o garantia del valor y que puede generar disminucion en € valor de lainversion o en la
capacidad de pago del Emisor.

Riesgo de mercado

Es €l riesgo generado por cambios en las condiciones generdles del mercado frente a las de la
inversion. Una vez admitidos a cotizacion los valores pueden ser negociados a descuento en
relacion con el precio de emision inicial. Las emisiones de valores estan sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion, principalmente, de la evolucion de los tipos
deinterésy de laduracién de lainversién (un aumento de los tipos de interés implicaria una bajada
del precio de cotizacion de los valores.).

Riesgo de variaciones de la calidad crediticia

La calificacién crediticia mide la probabilidad de que una entidad que emite valores pague el valor
de éstos a su vencimiento y cumpla con los pagos de intereses programados.

Las cdlificaciones son una forma de medir €l riesgo y en el mercado los inversores demandan
mayor rentabilidad a mayor riesgo, mientras més baja sea la calificacion de una entidad emisora
mas atos serdn los intereses esperados. En particular, los inversores deberan valorar la
probabilidad de una variacion a la bagja en la calidad crediticia del emisor, 1o que supondria
pérdidas de liquidez de los valores adquiridos en el mercado.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en e mercado
Es €l riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Los valores que se emitan serdn valores de nueva emision cuya distribucién podria no ser muy
amplia. Aunque se solicitara la admision a negociacion de los valores emitidos al amparo del
Folleto Base en e Mercado AIAF de Renta Fija y/o en la Bolsa de Valores de Vaencia, y/o en
otros mercados secundarios de paises de la Union Europea, no es posible asegurar que vaya a
producirse una negociacion activa en e mercado. Tampoco es posible asegurar el desarrollo o
liquidez de los mercados de negociacion para cada emision en particular.

Riesgo de amortizacion anticipada de los valores
En e supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de amortizacién
anticipada a opcion de Bancaja, es posible que Bancaja proceda a amortizar los valores

anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir €l resultado de dicha
amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.
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Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de Bancaja, €l riesgo de los inversores dependera de
S se trata de bonos y obligaciones simples o subordinadas, bonos y obligaciones subordinados
especiales, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales o valores con componente derivado en €l pago
deintereses.

Los Bonos y Obligaciones Simples y los Vaores con Componente Derivado en e Pago de
Intereses, estardn situados al mismo nivel del resto de acreedores comunes, por detras de los
acreedores privilegiados y, en todo caso, por delante de los acreedores subordinados.

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas estarén situados por detrés de los acreedores comunes y
de los privilegiados, y no gozaran de preferencia entre ellos. En todo caso se situaran por delante
de las cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por el Emisor.

Sin perjuicio de laresponsabilidad patrimonial universal del Emisor, el capital y los intereses de las
emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especia mente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca, sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor del Emisor,
savo las que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias, y por los
activos de sustitucion y los flujos econdmicos generados por |os instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Todos |os tenedores de cédulas hipotecarias tendran la
misma prelacion cualquiera que fuera su fecha de emision. En caso de concurso, los titulares de
cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del
emisor de conformidad con €l articulo 90.1 delaLey Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente sobre los
derechos de crédito de Bancgja frente al Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales,
los organismos auténomos y las entidades publicas empresariales dependientes de ellos y otras
entidades de naturaleza andloga del Espacio Econémico Europeo, para € cobro de los derechos
derivados del titulo que ostentan sobre dichos valores, en los términos de articulo 1.922 del
Cadigo Civil. El mencionado titulo tendra caracter gecutivo en los términos previstos en laLey de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un
privilegio especia de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con €l articulo 90.1 de laLey Concursal.

L as Obligaciones Subordinadas Especiales se sitlian a efectos de prelacion tras todos |os acreedores
con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancaja y no gozaran de
preferencia entre la deuda subordinada especial de Bancaja. Se sitlian por delante de cualquier clase
de activos asimilables a capital, cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o
garantizadas por Bancgja.

El hecho de que las emisiones que se realicen gocen ademas de |la garantia solidaria de los garantes
Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“Cga Madrid’), Caja Insular de Ahorros de
Canarias (“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de
Avila’), Caixa d'Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia (“Caja Segovia’), Caja de Ahorros de La Rioja (“Cagja Rigja’) y Banco Financiero y de
Ahorros, SA, no atera el rango de prelacion de la deuda emitida segin ha quedado expuesto
anteriormente.
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Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en e pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancgja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas a efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capita invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha.

Riesgo de crédito de los valores

Consiste en € riesgo de que € Emisor y los garantes no puedan hacer frente a reembolso del
nominal de los valores o de que se produzca un retraso en €l mismo.
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I11.NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

D. Miguel Angel Soria Navarro, Director Financiero, en nombre y representacion de Caja de
Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante (la “Entidad” o “Bancaja’), con domicilio en
Caballeros 2, 12001 Castellén (Espaiia), en virtud de las facultadas delegadas mediante acuerdo
del Consgjo de Administracion de 25 de noviembre de 2010, asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en la presente Nota de Valores ( “Nota de Valores’) redactada segiin
e Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004, relativo ala
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE).

D. Miguel Angel Soria Navarro declara que, tras comportarse con una diligencia razonable, la
informacion contenida en la presente Nota de Valores es, seglin su conocimiento, conforme a
los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2 FACTORESDE RIESGO RELATIVOSA LOSVALORES

Véase Seccion || —*Factores de riesgo relativos alos valores’ del presente Folleto Base.
3INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interésdelaspersonasfisicasy juridicas participantesen la emision

No existen intereses particulares.

3.2 Motivodelaemisény destino delosingresos

Las eventuales emisiones que se realicen a amparo del presente Folleto Base tendran como
finalidad la financiacién habitual de Bancaja.

Las estimaciones de gastos relacionados con € registro del presente Folleto Base son los
siguientes:

Concepto I mporte (euros)
Coste por tasas de registro CNMV 42.254,71
Coste por tasas de inscripcion en AIAF 55.000
Asesores, publicidad y otros 25.000

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto Base soportara |os siguientes gastos:
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Concepto Importe (euros)

0,003% con maximo
9.742,84 asumiendo que se
Tasas CNMV em|tey sz_oJ|C|taI_aadm|SIona
negociacion del importe
nominal maximo del Folleto

Base
Coste por tasas de supervision y admisién a cotizacion en AIAF | 0,01% por emision
Coste por tasas de inscripcion en IBERCLEAR 500 euros por emision

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION.

4.1 Descripcion del tipoy laclase delosvalores

Al amparo del folleto base (el “Folleto Base”) podran emitirse bonos simples o subordinados,
obligaciones simples, subordinadas o subordinadas especiales y cédulas hipotecarias y
territoriales y valores con componente derivado en € pago de intereses (conjuntamente, los
“valores’).

Los bonos y obligaciones simples son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento.

Respecto alos bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y los valores con componente derivado en el pago de
intereses, se estard alo dispuesto en € correspondiente Apéndice.

De forma paraldla a la emisién de los valores descritos, podran constituirse derivados de
cobertura de tipos de interés, asi como otros derivados afectos a las emisiones.

Lainformacion relativaa Codigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
codigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del
Folleto Base aparecera recogida en las Condiciones Finales de la emision correspondiente.

Todas y cada uno de los valores que se emitan al amparo del presente Folleto Base cuentan con
independencia de la garantia personal y universal del Emisor, con la garantia solidaria de Cga
de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“Caa Madrid”), Cgja Insular de Ahorros de Canarias
(“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de Avila'),
Caixa d Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
(“Caja Segovia’), Cga de Ahorros de La Rioja (“Caja Riojd’) y Banco Financiero y de
Ahorros, SA. De integro y puntual pago debido por cualquier concepto con respecto a las
emisiones realizadas por € emisor, responde éste con su total patrimonio y solidariamente los
garantes asimismo con su respectivo y total patrimonio.

A este respecto, el “Contrato de Integracion” suscrito por el emisor y sus garantes al que se hace
referencia en el apartado 4.1.5 del Documento de Registro del Emisor establece textual mente:
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“El compromiso de garantia reciproca en que se base e Sistema de Apoyo Mutuo es asumido
por las Partes también frente a terceros acreedores. En su virtud, la Sociedad Central
garantizara solidariamente, desde su constitucion, las obligaciones de cada una de las Cajas
frente a terceros acreedores. Por su parte, cada una de las Cajas garantiza solidariamente las
obligaciones de las restantes Cajas desde la entrada en vigor de este Contrato y las de la
Sociedad Central desde su constitucion. La garantia que asume la Sociedad Central se
reflejara en sus estatutos. La asumida por las Cajas se hara publica al mercado una vez haya
entrado en vigor este Contrato conforme a la clausula 4.”

Laclausula 4 anterior se refiere a cumplimiento de las condiciones suspensivas a las que quedo
supeditada la eficacia del contrato de Integracion y por lo tanto la entrada en vigor de las
garantias establecidas en el mismo y reproducidas en € pérrafo anterior. A este respecto el
Emisor anuncié mediante Hecho Relevante publicado y registrado en laCNMV e integramente
reproducido en € apartado 4.1.5 del Documento de Registro del Emisor, que todas las
condiciones suspensivas se habian cumplido y que la garantia solidaria cruzada de todos los
integrantes del “ Contrato de Integracién” habia entrado en vigor €l 3 de diciembre de 2010.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de |os valores objeto de emisiony se
refleje en (@) las Condiciones Finales de las emisiones que se realicen a amparo del presente
Folleto de Base y (b) en las Notas de Va ores correspondientes a emisiones realizadas a margen
del presente Folleto de Base, los valores de la misma naturaleza podran tener la consideracion
de fungibles entre si, con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasién de la puesta
en circulacion de una nueva emision de valores fungible con otra u otras anteriores de valores de
igual naturaleza, en las respectivas Condiciones Finales o Nota de Vaores se hara constar dicha
circunstancia.

4.2 Legidacion delosvalores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable a la
Entidad 0 alos mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con laLey 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Vaores, de conformidad con la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la
gue se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andénimas 0 por asociaciones U otras personas juridicas, y la congtitucion del sindicato de
obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras normativas gque las han desarrollado, al Real
Decreto-Ley 5/2005 y a Real Decreto 1310/2005.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, sobre la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consglo (modificada por la Directiva 2008/11/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo) en cuanto a lainformacion contenida en los folletos asi
como a formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores con componente derivado en €
pago de intereses se estard alo dispuesto en el correspondiente Apéndice.
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Cuando las emisiones se realicen en paises de la Unidn Europea o los valores se negocien en
mercados de otros paises, estardn sometidas ademés a la normativa reguladora de los mercados
devalores de tales paises.

4.3 Representacion delosvalores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior.
Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas a amparo del presente Folleto
Base, Bancgja publicara unas condiciones finales (las “ Condiciones Finales’) en las que se
detallaran las caracteristicas particulares de los valores en relacion con su representacion final.
Estas Condiciones Finales, cuyo modelo se incluye a final del presente Folleto Base, se
depositardn en la Comision Nacional del Mercado de Vaores (la“CNMV™) y, en su caso, en la
sociedad rectora del mercado donde vayan a cotizar los valores y en la entidad encargada del
registro contable.

La entidad encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion
serd la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de
Vaores, IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Ledtad, 1 y sus entidades
participantes. Asimismo, el emisor podra facilitar la compensacion y liquidacion de los valores
a través de los sistemas internacionales de Euroclear y/o Clearstream Luxemburg a los
inversores que o soliciten.

Se solicitara la admisién a negociacién de las emisiones realizadas al amparo del Folleto de
Base en mercados regulados nacionales y en su caso extranjeros que, en cualquier caso,
aparecerdn determinados para cada emision que se realice en sus respectivas Condiciones
Finales.

En caso de que alguna emisién cotice exclusivamente en un mercado extranjero de la Union
Europea, se especificara en las Condiciones Finales. En estos casos la llevanza del registro
correspondera al depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado mercado
secundario extranjero y su funcionamiento sera el que dicho depositario tenga establecido en sus
normas de actuacion particulares.

4.4 Divisadelaemision
L as emisiones se podran realizar en cualquier moneda de curso legal de los paises de la OCDE.
En cuaquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detalara claramente la

moneda en la que estaran denominados los valores particulares que se emitan al amparo de este
Folleto Base.
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45 Orden deprelacion

Todas y cada una de las emisiones que se realicen a amparo del presente Folleto Base cuentan
con independencia de la garantia personal y universal del Emisor, con la garantia solidaria de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid”), Caja Insular de Ahorros de
Canarias (“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Cgja de
Avila’), Caixa d’ Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segovia (“Caja Segovia’), Cgade Ahorros de La Rioja (“Caja Rioja’) y Banco Financiero y de
Ahorros, SA.

En general, savo que las Condiciones Finales de cada emisién establezcan otra cosa, las
emisiones de bonos y obligaciones no tendrdn mas garantia que la persona y universal del
Emisor y las garantias solidarias de CajaMadrid, Caja Insular de Canarias, Caixa Laietana, Caja
Avila, Caja Segovia, Caja Rioja y del Banco Financiero y Ahorros, SA. como queda
establecido en la Seccidén V de presente Folleto Base. El capital y los intereses de las
Obligaciones o Bonos objeto de tales emisiones estaran garantizados por € total del patrimonio
de la Cgade Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancgjay solidariamente en virtud de
la garantia antedicha por e total patrimonio de cada una de las entidades relacionadas
anteriormente.

En lo que respecta a Bonos y Obligaciones simples, los inversores se situaran a efectos de la
prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor por detrés de |os acreedores con
privilegio que ala fecha tenga €l Emisor, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, modificada por la Ley
36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de Reforma Econdmica, por € Real Decreto
Legidlativo 6/2004, de 29 de octubre, por €l que se aprueba e texto refundido de la Ley de
ordenacion y supervision de los seguros privados y por € Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de
marzo, de reformas urgentes para € impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica.

El hecho de que las emisiones que se realicen a amparo del presente Folleto de Base de cuenten
con garantias solidarias de Caja Madrid, Caja Insular de Canarias, Caixa Laietana, CajaAviIa,
Caja Segovia, Cga Rigjay del Banco Financiero y Ahorros, S.A no altera en rango ni por lo
tanto mejora la prelacion de los Bonos y Obligaciones emitidos con respecto a la deuda con
privilegio que haya emitido a favor de terceros.

Respecto a los Bonos y Obligaciones Subordinadas, Las obligaciones Subordinadas Especiales,
las Cédulas Hipotecarias, |as Cédulas Territorialesy los Valores con Componente Derivado en
el Pago de Intereses, se estard alo dispuesto en € correspondiente Apéndice.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para €l
gercicio de los mismos.

Conforme con la legislacién vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Bancaja.
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L os derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los valores, serén los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacion con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8
siguientes y que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la
emision de valores que se redlice al amparo del Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda serd atendido por la entidad que se indique como agente de
pagos (el “Agente de Pagos’) en las Condiciones Finales de cada una de las emisiones que se
realicen, abonandose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las cuentas
propias 0 de terceros, segin proceda, de las entidades participantes las cantidades
correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en la presente Nota de Valores tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en €l epigrafe
4.10 siguiente.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
Condiciones Finales de la correspondiente emision.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores con componente derivado en el pago
deintereses, se estara alo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7 Tipodeinterésnominal y disposicionesrélativas a los inter eses pagader os

El rendimiento de los valores a emitir, si bien nunca podra ser negativo (salvo para las
obligaciones subordinadas especiales descritas en €l Apéndice B siguiente), podra determinarse,
para cada emisién, de laformasiguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.

B. Emisiones cupdn cero.

C. Mediante untipo deinterés variable, que podré determinarse por referenciaaun
tipo de interés de referencia de mercado, o alarentabilidad de mercado de otros
activos de rentafija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo
0 negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o
variable, por referenciaa su vez a un tipo de interés de referencia de mercado.

En emisiones denominadas en euros, y cuando no se especifique otra cosa, la
base de Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), a
plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters
EURIBORO0O1 (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantala
Relevante”) alas 11:00 horas de dos dias habiles TARGET?2 antes de la fecha
de inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacion
en las Condiciones Finales.
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Asimismo, si la determinacion del tipo de interés variable se realizara mediante
la adicion de mérgenes variables, éstos serédn asimismo tomados de la Pagina
Reuters EURIBOROL (o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”) alas 11:00 horas de dos dias hédbiles TARGET?2 antes de la fecha
deinicio de cada periodo de interés, siempre gque no se especifique otra fijacion
en las Condiciones Finales.

Si dicha pégina (o cualquiera que la sustituya en e futuro) no estuviera
disponible, se tomard como “ Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de
informacion electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por
British Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que
sea practica de mercado parareflejar el Mercado Interbancario del EURO.

En el supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido, €l tipo de
interés de referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética smple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de deposito no transferibles, en la divisa de la emision, a plazo
correspondiente, en la fecha de fijacidn del tipo de interés, que declaren cuatro
(4) entidades bancarias de reconocido prestigio designadas para cada emision
por e Agente de Célculo en caso de que lo hubiese, y si no por Bancaja.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada, declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por a menos dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los
parrafos anteriores, serd de aplicacion el Ultimo tipo de interés de referencia
aplicado al ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de
Devengo de I ntereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), €l pago de un cupon Unico a vencimiento,
0 en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisiéon y & comprometido a rembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Con respecto a tipo de valores a emitir a amparo del presente Folleto Base, y segun se
establezca en las “Condiciones Finales’ de cada emision, se podrén realizar emisiones en las
gue la Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta
facultad gjercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, yalo seaen unao
varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las “ Condiciones Finales’.
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Los precios, vaores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicarén, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio del Emisor y de acuerdo
con la legidlacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas 0 mercados secundarios
donde coticen los valores y/o en un periddico de difusion nacional y/o en los tablones de
anuncios de lared de oficinas del Emisor. Seindicara en las “Condiciones Finales’ este aspecto
para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bagjo e Folleto
Base se redlizard de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:

EmisionesdelosgruposA, By C

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
deintereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes férmulas bésicas:

a) Si la emisién genera Unicamente cupones periédicos:

_ Ni"d
Base” 100
donde:
C=  Importebruto del cupon periddico.

N= Nominal del valor.
i= Tipo deinterés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computéndose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias
habiles aplicable.

Base = Base de cédlculo que se utilice para cada emision, indicando €l nimero de dias
en que se divide € afio a efectos de célculo de intereses en base anual .

b) Si la emisidén genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para €l célculo del Ultimo cupdén habra que afiadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

c) Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendrd determinada por la

diferencia entre e importe efectivo y € valor nominal. La formula para calcular €l
importe efectivo eslasiguiente:
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Para valores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N
E=—
@+i)°(;2)

donde:

E = Importe efectivo del valor.

N = Nominal del valor.

i = Tipo deinterés nominal anual.

n= NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
estableciday teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de cdlculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en
que se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

Respecto alos bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales, las
cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores con componente derivado en e pago
deintereses, se estara alo dispuesto en € correspondiente Apéndice.

Normas comunes para la determinacion de los rendimientos

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a redlizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices 0 activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores
a emitir, su denominacién formal, forma, momento de determinacion y calculo, publicidad,
limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores
finales, fechas de val oracion, informacion sobre |os activos subyacentes, periodicidad en el pago
de los cupones periédicos, y demés parametros especificos necesarios para determinar los
derechos de los suscriptores o titulares de cada emisién concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacién del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi
COoMo sus caracteristicas concretas, se indicaran en las “ Condiciones Finales’ de cada emision.

Iguamente se podran redizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas anteriores.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen @ amparo del Folleto Base, cuando proceda, se especificaran en las
“Condiciones Finades’ de cada emision, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones
generales:

1 Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emisién, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada caso
se determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la emision,
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todo ello de conformidad con los términos contenidos en las “Condiciones Finales’. El
ltimo cupdn se abonara coincidiendo con € vencimiento de la emision.

1 Los intereses devengados y liguidaciones se calcularédn en base Act/365, salvo que se
indique otra base en las “ Condiciones Finales’.

1 En caso de que el dia hébil de pago de un cuptn periddico o de vencimiento de la emision
no fuese Dia Habil a efectos del calendario relevante sefialado en las“ Condiciones Finales”
de cada emisién que serealice al amparo del Folleto Base, € pago del mismo se trasladara
al Dia Habil inmediatamente posterior, gjustando o no € vaor de pago de cupén de
conformidad con los términos contenidos en las “ Condiciones Finales”.

4.7.1 Plazo valido en € que se pueden reclamar losinteresesy el reembolso del principal

La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe en €l transcurso de cinco afios, a
contar desde el respectivo vencimiento.

La accion para exigir €l reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento.

El articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, establece con respecto a las cédulas y
bonos hipotecarios, y de acuerdo con lo dispuesto en € articulo 950 del Cédigo de Comercio,
gue €l reembolso de los citados titulos, asi como el pago de sus intereses y primas dejaran de ser
exigibles alos tres afios de su respectivo vencimiento.

4.7.2 Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente

Las Condiciones Findles de cada emision incluiran informacion de los activos subyacentes
respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su
evolucion histérica y otra informacion relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares
de los valores tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los
valores que se emitan.

No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.

4.7.3 Agentede Célculo

La entidad que actuard en caliidad de agente de céculo (el “Agente de Célculo”) en las
emisiones redlizadas a amparo del presente Folleto Base sera una sociedad del Grupo Bancaja,
salvo que seindique de otro modo en las Condiciones Finales de | as respectivas emisiones.

Las Condiciones Finales de cada emision incluiran informacion sobre laidentidad de la entidad
gue realiza las labores de Agente de Célculo respecto de los valores concretos a los que estén

referidas, su domicilio social o domicilio relevante a los efectos del contrato de Agencia de
Célculo.

33



El Agente de Céculo desarrollara actividades de céculo, determinacidn y valoracion de los
derechos econdmicos que correspondan a los titulares de los valores de la emision de que se
trate, de los precios, tipos o0 cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes
fechas de valoracion de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los
contenidos generales de esta Nota de Vaores. Para €ello, el Agente de Célculo calculara o
determinar&

Los tipos de interés, precios o valoraciones de |os activos subyacentes en cada fecha de
valoracidn en que éstos se deban calcular o determinar conforme alo establecido en las
Condiciones Finales.

El rendimiento de los valores que de la aplicacion de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacién
correspondientes.

Los tipos de interés, precios o valoraciones de | os activos subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, Interrupcion de Mercado, defecto de publicacion de indices o
precios de referenciay los gjustes y valoraciones arealizar de acuerdo con lo
establecido en esta Notade Vaores y en las Condiciones Finales correspondientes.

El Agente de Clculo actuard siempre como experto independiente y sus céculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para Bancaja como para los tenedores de |os valores de
laemision.

No obstante, si en e cédculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de Caculo
lo subsanara en el plazo méximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omisién fuese
conocido.

Ni Bancgja ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacion o queja alguna contra el Agente de Céculo en e caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los
activos que constituyen el activo subyacente de los valores de la emision, cometan algun error,
omisién o afirmacion incorrecta en lo que afecta a célculo y anuncio del valor de dicho activo
subyacente.

La Entidad se reserva el derecho de sustituir el Agente de Célculo cuando lo considere
oportuno.

En & caso de que e Agente de Célculo renunciase a actuar o no pudiera calcular €l valor de
revalorizacion, Bancaja, en su condicion de emisor nombrard un nuevo Agente de Célculo en un
plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del anterior Agente de
Cdculo, comunicandose € nombramiento ala CNMV. En todo caso, la renuncia o sustitucion
del Agente de Calculo no sera efectiva sino hasta la aceptacion de la designacion y entrada en
vigor de las funciones de la nueva entidad Agente de Céculo sustituta y a que dicha
circunstancia hubiere sido objeto de comunicacion, como hecho relevante a la CNMV vy d
organismo rector del mercado secundario que corresponda.



La Entidad advertira a los titulares de los valores, con al menos 5 dias habiles de antelacion de
cualquier sustitucion y de cual esguiera cambios que afecten al Agente de Célculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente de la Entidad y no asumira ninguna
obligacion de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

4.8 Preciodeamortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacién de los valores de las emisiones que se realicen a amparo
del Folleto Base, serén especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo
con las siguientes reglas generales:

4.8.1 Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par o por un importe superior segin se establezca en el acuerdo
de emisidon y seguin se especifique en las Condiciones Finales. El importe de amortizacion que
en su caso se establezca se sujetard a los minimos exigidos por la legislacion que resulte
aplicable en funcion del pais de emision y del mercado de cotizacion de [os mismos.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

En la Fecha de Amortizacion, el Agente de Pagos procedera a abonar e importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se estableceran en las
correspondientes Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas generaes. Los plazos
minimos y maximos de cada uno de los instrumentos a emitir bajo € presente Folleto de Base
son los siguientes:

Bonos u Obligaciones simples y valores con componente derivado en €l pago de intereses: Entre
1y 40 afios.

Cédulas Hipotecarias: Entre 1 y 40 afios.

Cédulas Territoriales: Entre 1y 40 afios.

Vaores con Componente Derivado en el Pago de Intereses: Entre 1y 40 afios.
Deuda Subordinada: Entre 5y 50 afios.

Deuda Subordinada Especial: Perpetua, s bien podra preverse la amortizacién anticipada, que
en ningun caso sera antes de 5 afos.

Los valores serén amortizados a su vencimiento en una vez, o anticipadamente, bien mediante la

reduccion del nomina de los valores, bien mediante la amortizacion de aquellos vaores que
Bancaja pueda tener en autocartera, siempre conforme a la legislacion vigente, o bien mediante
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la amortizacion total. La devolucion a los inversores de los valores amortizados se realizara en
las fechas que especificamente se determinen en las Condiciones Finales de la emisidén en
particular. En ningln caso esta fecha de vencimiento serainferior a un afo, salvo parala deuda
subordinada que no deberd ser inferior a5 afios, ni superior a 50 afios.

En e supuesto de que e acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad o por los inversores, la misma se redlizara de acuerdo
con las siguientes reglas:

a) Amortizacion Anticipada por la Entidad

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por la Entidad en las
Condiciones Finales, ésta podra, previa notificacion pertinente con 10 dias habiles de antelacion
a la fecha de amortizacién opciona para Bancaja, amortizar todos los valores de la emision (a
no ser que en las Condiciones Finades se especifique la posibilidad de amortizacion parcial) de
gue se trate por € importe que se determine (el “Precio de Amortizacién”), ya sea esta
facultad gjercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o
varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las condiciones de emision,
todo €llo en los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones
Finales. En caso de amortizacién parcial, esta se llevara a cabo mediante la reduccion del
nominal de los valores o bien mediante la amortizacion de aguellos valores que e Emisor pueda
tener en autocartera, con sujecion alanormativa aplicable.

Lanatificacion ala que se refiere el parrafo anterior se dirigiraala CNMV, a Agente de Pagos,
ala sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, ala
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos Ultimos
exclusivamente a criterio de Bancagja, y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficia de Cotizacion del mercado
secundario donde coticen los valores, seglin se establezca en las Condiciones Finales de la
emision, y debera ser firmada por un apoderado de Bancaja con facultades bastantes.

L as natificaciones deberan especificar |os siguientes extremos:

(i) identificacion de la emision sujeta a amortizacion,

(ii)  importe nominal global a amortizar,

(iii) lafechade efecto de la amortizacion anticipada, que sera un dia habil alos efectos
del mercado de negociacion de los val ores (debera ser posterior en a menos 10 dias
habiles alafecha de emision de lanotificacion),

(iv) € Preciode Amortizacion, y

(v) Importe del cupdn corrigo hasta la fecha de amortizacion anticipada.

Lanotificacion serairrevocable, y obligard a Bancaja en los términos en ella contenidos.
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b) Amortizacion Anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por e suscriptor en las
Condiciones Finales, Bancgja deberd, ante el gercicio de la opcién del tenedor del valor,
amortizar en lals fechals especificada/s en las Condiciones Finales como fechals de
amortizacion anticipada por el suscriptor (la “Fecha de Amortizacion Anticipada por el
Suscriptor”), que podréa ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida
de la emision. Para € ejercicio de esta opcidn, € tenedor de los activos deberd, previa
notificacion pertinente con 30 dias hébiles de antelacion a la fecha de amortizacion opcional
para €l inversor, depositar ante Bancaja un escrito de notificacion de amortizacion anticipada
seguin el model o disponible en cualquier oficina de la Entidad.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para € gercicio de las facultades de amortizacion anticipada que,
en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones
Finales correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, Bancagja entregard al inversor la
cantidad correspondiente a cupo6n corrido asi como el importe del principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y valores con componente derivado en el pago
deintereses, se estara alo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.9 Indicacion del rendimiento para €l inversor y método de célculo
El interés efectivo previsto parad suscriptor de cada emision se especificara en las Condiciones
Finades de la correspondiente emision, y serd e que resulte de aplicar las condiciones

particulares de dicha Emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detdlaran en las Condiciones
Finales respectivas las hipotesis de calculo de los rendimientos.

Para todas las emisiones que se redlicen a amparo del Folleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

_3S F
PO - a "ELQ
§+ L'g'gsaseéx
e 100g
donde:
PO=  Precio deemision del valor.
Fj= Hujosde cobrosy pagos brutos alo largo delavida del vaor.
r= Rentabilidad anual efectivao TIR.

37



d= NuUmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupén y su fecha de pago.

n= NuUmero de flujos de laemision.

Base= Base para € céculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales.

4.10 Representacion delostenedoresdelosvalores

En las emisiones de bonos y obligaciones, simples o subordinadas, se procedera a la
congtitucion del Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en
la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas 0 por asociaciones u otras personas
juridicas, y la constitucion del sindicato de obligacionistas, que se regira por los estatutos
siguientes.

MODELO DE REGLAMENTO APLICABLE AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[BONOS/OBLIGACIONES]

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de [obligacionistas/bonistas] de la emision de
Bancgja[afio/n°® de la emisidn] queda constituido un sindicato que tiene por objeto la defensa de
los intereses y derechos de los titulares de [obligaciones/Bonos| emitidas por Bancaja, [n° de
emision], emision de [mes] de [afio], de acuerdo con lalegislacion vigente.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que
gueden cumplidas por Bancaja sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato sefijaen| B

Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de [obligacionistas/bonistas] y el
Comisario.

La Asamblea de [obligacionistas/bonistas] acordara el nombramiento de un Secretario a efectos
de certificar los acuerdos de lamisma

Articulo 5.- El Comisario serd €l Presidente del Sindicato de [obligacionistas/Bonistas], y
ademas de las competencias que le atribuya la Asamblea General, tendra |a representacion legal
del Sindicato y podra gercitar las acciones que a éste correspondan y las que considere
oportunas para la defensa general y particular de los titulares de los valores. En todo caso, €
Comisario serd €l dérgano de relacion entre la Entidad y el Sindicato, y como tal, podrd asistir
con voz y sin voto, alas deliberaciones de la Asamblea Genera de la Entidad, informar a ésta
de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a su juicio o a de la
Asamblea de [Obligacionistas/Bonistag], interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea Genera de [Obligacionistas/Bonistas|, debidamente convocada por
el Presidente o por € Organo de Administracion de la Entidad, esta facultada para acordar 10
necesario a la mejor defensa de los legitimos intereses de los [Obligacionistas/Bonistas];
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; gjercer, cuando proceda, las acciones
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judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses
comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia
delos [Obligacionistas/Bonistas] que representen dos terceras partes de | as [obligaciones/bonos]
en circulacion, y vincularén a todos los [Obligacioncitas/Bonistas], incluso a los no asistentes y
alosdisidentes.

Articulo 8.- Ser4 de aplicacion el Titulo XI, Capitulo IV de la vigente Ley de Sociedades de
Capital entodo lo relativo ala convocatoria, competenciay acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en € presente Reglamento serd de aplicacion La Ley
211/1964, de 24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades
gue no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la
congtitucion del Sindicato de Obligacionistas y e Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Capital, aprobado por Real Decreto Legidativo 1/2010, de 2 dejulio.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que serén de aplicacion,
en caso de que se congtituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion
del Sindicato, se determinaran en los términos finales de cada emision quien tendra todas las
facultades que le atribuyen los articul os anteriores.

4,11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de los mismos, cuya
vigencia consta en certificaciones remitidas a la CNMV, son los que se enuncian a
continuacion:

Acuerdo de la Asamblea Genera de fecha 25 de noviembre de 2010.
Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 25 de noviembre de 2010.

En su caso, se solicitara a Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las
Emisiones de Obligaciones o Bonos Subordinados y Subordinadas Especiales a redlizar bgjo €
presente Folleto Base. Por cada emision de Obligaciones o Bonos Subordinados y Subordinadas
Especiales se remitiran a Banco de Espafia las condiciones particulares siguiendo € mismo
formato de la Seccion 1V del presente Folleto Base. En todo caso, ni la autorizacion por el
Banco de Espafia ni €l citado pronunciamiento positivo sobre su consideracion como recursos
propios implican recomendacion aguna respecto de la suscripcidn o adquisicion de los valores
gue se vayan a emitir o que puedan emitirse en el futuro, ni sobre larentabilidad de los mismos,
ni sobre la solvencia de la entidad Emisora
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412 Fechadeemision

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores.

4,13 Restriccionesalalibretransmisibilidad delosvalores

Segln la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

En la medida en que esté permitido por la legislacion vigente aplicable en cada momento y
contando en su caso con la obtencién de aguellas autorizaciones administrativas o de cualquier
otro tipo que fueran requeridas, el Emisor o cualquiera de las entidades de su grupo podran
comprar o, de cualquier otro modo, adquirir las obligaciones o bonos subordinados.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y valores con componente derivado en e pago de
intereses, se estard alo dispuesto en € correspondiente Apéndice.

414 Fiscalidad delosvalores

A las emisiones realizadas a amparo del Folleto Base les sera de aplicacion e régimen fiscal
genera vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone € régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de este Folleto Base, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor,
respectivamente, en los territorios historicos de Pais Vasco y en la Comunidad Foral de
Navarra, o aquellos otros excepcional es que pudieran aplicarse por las caracteristicas especificas
del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto de emision u oferta consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

Con caracter enunciativo, no excluyente, la normativa aplicable en vigor esla que sigue:

- Parapersonas fisicas residentes en territorio espafiol que sean sujetos pasivos del |mpuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de |as Personas Fisicas y de modificacion parcial delasleyesdelos
Impuestos sobre Sociedades, sobre |la Renta de no residentes y sobre el Patrimonio, y Redl
Decreto 439/2007, de 30 de marzo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y se modifica el Reglamento de Planesy Fondos de
Pensiones.

- Parapersonasjuridicas y demas entidades residentes en territorio espafiol que sean sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades, el Real Decreto L egidlativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido delaLey del Impuesto sobre Sociedades, y Red
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.
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- Parapersonasfisicasy juridicas y demas entidades no residentes en territorio espafiol que
sean sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por e que se aprueba €l texto refundido de laLey del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, y Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por €
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

4.14.1. Imposicion Directa sobre | as rentas derivadas de la titularidad, transmisién, amortizacion
0 reembolso de los valores objeto de laemision.

4.14.1.1 Inversores residentes en territorio espafiol.
a) Personasfisicas

Impuesto sobre |la Renta de |as Personas Fisicas (IRPF)

Tanto los intereses percibidos periddicamente como las rentas obtenidas en la transmision,
amortizacion o reembolso de los valores tienen la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario obtenidos por la cesidn a terceros de capitales propios y forman parte de la base
imponible del ahorro, tributando a tipo fijo del 19% hasta una base liquidable de 6.000€.
Para bases liquidables superiores, €l exceso sobre 6.000€ queda gravado d tipo fijo del
21%.

L os rendimientos positivos estan sujetos, con caracter general, a una retencion del 19%. No
obstante, las rentas obtenidas en la transmisién, amortizacion o reembolso de valores con
rendimiento explicito estardn exceptuadas de retencidn, de acuerdo con lo establecido en €
articulo 75.3.€) del RD 439/2007, en la medida en que los valores objeto de la emision
cumplan los requisitos siguientes:

- Estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, si quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupdn corrido
en las transmisiones de valores efectuadas por personas fisicas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores a vencimiento del cupon, cuando se cumplan los siguientes
requisitos:

- Que € adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espariol o sea
sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

- Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

Impuesto sobre el Patrimonio (1P)

Segun lo establecido por la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre € Patrimonio,
los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol estan sometidos a este
impuesto por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio.
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b)

No obstante, la Ley 4/2008, de 25 de diciembre, por la que se suprime e gravamen del
Impuesto sobre e Patrimonio, se generdiza el sistema de devolucion mensual en €
Impuesto sobre el Valor Afadido y se introducen otras modificaciones en la normativa
tributaria, ha modificado la Ley 19/1991 estableciendo una bonificacion del 100% en la
cuota integra del Impuesto sobre e Patrimonio y eximiendo de la obligacion de
presentacion de declaracién por dicho impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Segin lo establecido por la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas residentes
en territorio espafiol estén sujetas al 1SD en los términos previstos por la normativa del
impuesto.

El tipo impositivo aplicable en la actualidad, dependiendo de la escala de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilaraentre el 0%y el 81,60%.

En agunas Comunidades Autonomas se han regulado normas especiadles que prevén
determinadas reducciones y/o bonificaciones que deberian ser consultadas.

Personasjuridicas

Impuesto sobre Sociedades (1S)

Tanto los intereses percibidos periddicamente como las rentas obtenidas en la transmision,
amortizacion o reembolso de los vaores se integran en la base imponible del IS, cuyo tipo
genera de gravamen es en laactualidad € 30%.

L os rendimientos positivos estan sujetos, con caracter general, a una retencion del 19%. No
obstante, las rentas derivadas de |os val ores obtenidas por |os sujetos pasivos del IS no estén
sujetas a retencion, de acuerdo con lo establecido en € articulo 59.q) del RD 1777/2004, en
lamedida en que los valores objeto de la emision cumplan los requisitos siguientes:

- Estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Impuesto sobre el Patrimonio (1P)

L as personas juridicas no estan sujetas al | P.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (1SD)

En el caso de transmisién gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, la renta obtenida no
estasujetaa 1SD, tributando conforme alas normas del Impuesto sobre Sociedades.
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4.14.1.2 Inversores no residentes en territorio espafiol.
a) Inversores no residentes con establecimiento permanente en Espafia.
Su régimen fiscal coincide con el expuesto paralos residentes en territorio espafiol.

b) Inversores no residentes en territorio espafiol que operan en é sin establecimiento
permanente.

Tanto los intereses percibidos periddicamente como las rentas obtenidas en la transmision,
amortizacion o reembolso de los valores por no residentes en territorio espafiol estén sujetos al
Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNR) y sometidos a retencion:

- Con carécter general, al tipo del 19%.

- Cuando dichos rendimientos se obtengan por inversores no residentes que, a su vez,
sean residentes en un Estado miembro de la Unién Europea, estardn exceptuados de
retencion.

Para hacer efectiva esta exencion deberd seguirse el procedimiento administrativo
vigente segun la Orden de 13 de abril de 2000 (BOE de 18 de abril de 2000), lo que
implica, entre otras obligaciones, que los inversores no residentes deban aportar a su
entidad depositaria un certificado de residencia fiscal en vigor expedido por las
autoridades fiscales de su pais de residencia.

- Cuando dichos rendimientos se obtengan por inversores no residentes que, a su vez,
sean residentes en un pais con € que Espafia haya suscrito un Convenio para evitar la
Doble Imposicidn, podran resultar de aplicacion, en su caso, los tipos de retencién
reducidos previstos en cada Convenio.

Para hacer efectiva la aplicacion de estos tipos reducidos debera seguirse €
procedimiento administrativo vigente segin la Orden de 13 de abril de 2000 (BOE de
18 de abril de 2000), lo que implica, entre otras obligaciones, que los inversores no
residentes deban aportar a su entidad depositaria un certificado de residencia fiscal en
vigor expedido por las autoridades fiscales de su pais de residencia en el que conste
expresamente que son residentes en el sentido definido en el Convenio.

- No obstante, teniendo en cuenta que a las emisiones que se realicen bajo este Folleto
Base les resulta de aplicacion lo dispuesto en la Disposicion Adicional Segunda de la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, afiadida por Ley
19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los movimientos de capitales y de
las transacciones econdémicas con €l exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales, las rentas que se obtengan por no residentes
estaran exentas de tributacion en el IRNR en los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la deuda publica en €l articulo 14.1.d) del texto refundido de
la Ley de dicho impuesto, dado que cumplen con los requisitos establecidos por la
citada Disposicion Adicional.

43



En consecuencia, la renta obtenida no estard sometida a retencion a cuenta del IRNR, si
bien a efectos de la aplicacion de la exencidn de retencion sefidladay de acuerdo con €l
criterio expresado por la Direccion Genera de Tributos en sus contestaciones a
consultas vinculantes de 20 de enero de 2009, es preciso cumplir con determinadas
obligaciones de informacion relativas a la identidad y residencia de los titulares de los
valores de acuerdo con lo que esté previsto en cada momento en la Subseccion 42 de la
Seccion 2° del Capitulo V del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por € que se
aprueba el Reglamento Genera de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacion de los tributos, para lo cua es preciso obtener, con ocasion del pago de cada
rendimiento, determinada documentacion justificativa de la identidad y residencia de
cadatitular delos valores conforme alo establecido en el referido texto reglamentario.

En caso de que €l inversor no cumpla correctamente con su obligacion de suministro de
informacion, se aplicara una retencion del 19% sobre e rendimiento, retencion que
coincidiré con latributacidn final. No obstante lo anterior, los titulares no residentes que
no hubieran podido acreditar su residencia fisca en los términos indicados
anteriormente podrén solicitar de las autoridades fiscales espafiolas, de acuerdo con el
procedimiento y dentro de los plazos | egal mente establecidos, la devolucion del importe
retenido en exceso.

Impuesto sobre € Patrimonio (1P)

Estan sujetas al |P con carécter general las personas fisicas no residentes en territorio espafiol
gue sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran
giercitarse en € mismo, sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble
Imposicién suscritos por Espafia, en cuyo caso se aplicarialo previsto en los mismos.

No obstante, la Ley 4/2008, de 25 de diciembre, por la que se suprime & gravamen del
Impuesto sobre €l Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en e Impuesto
sobre el Vaor Afiadido y se introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, ha
modificado la Ley 19/1991 estableciendo una bonificacion del 100% en la cuota integra del
Impuesto sobre el Patrimonio y eximiendo de la obligacidn de presentacidn de declaracion por
dicho impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD)

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia a efectos
fiscales, independientemente del estado de residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD
cuando la adquisicion sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
gercitarse en ese territorio, todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble
Imposicidn que pudieran resultar de aplicacion.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran con caracter general de acuerdo con las
normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién
gue pudieran resultar de aplicacion.



4.14.1.3 Requisitos fiscales para la transmision, amortizacion o reembolso de valores con
rendimiento implicito

Para proceder a la engjenacion u obtencion del reembolso de los valores con rendimiento
implicito que deban ser objeto de retencidén en el momento de su transmision, amortizacion o
reembolso, habra de acreditarse la previa adquisicion de los mismos con intervencion de los
fedatarios o instituciones financieras obligados a retener, asi como el precio a que serealizo la
operacion.

4.14.2 Imposicion Indirecta en laadquisicion y transmisi6n de los valores emitidos.

Laadquisicion y, en su caso, posterior transmision de los vaores que se emitan bajo €l presente
programa esta exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos expuestos en el
articulo 108 delaLey del Mercado de Valores.

5. CLAUSULASY CONDICIONES DE LA OFERTA
5.1 Descripcién delas Ofertas Pablicas
5.1.1 Condiciones alas que estan sujetas | as ofertas publicas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de valores de
rentafija, cuya emisién, indistintamente para cadatipo de valor, tendré lugar en los préximos 12
meses a contar desde la publicacion del Folleto Base en la pagina web de la CNMV, sin
perjuicio del compromiso del Emisor de publicar un Suplemento al Folleto Base, al menos, con
ocasion de la publicacion de sus cuenta anuales auditadas correspondientes al gercicio
finalizado a 31 de diciembre de 2010.

Cada emision se formalizara mediante el envio previo a su fecha de desembol so (para emisiones
de valores nominales unitarios iguales o superiores a 50.000 euros) o a Periodo de Suscripcién
(para las emisiones de valores nominales unitarios inferiores a 50.000 euros) y deposito en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de las “Condiciones Finales’ de cada emision, que
contendran las condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada emision. La Seccién
IV del presento Folleto Base incluye e modelo de “Condiciones Finales’ que se utilizara con
motivo de cada emision realizada a amparo del presente Folleto Base. Esta previsto que la
publicaciéon de las “Condiciones Finales’ de cada emision particular se redlice en formato
electrénico en la paginaweb delaCNMYV y en la paginaweb de Bancaja.

5.1.2 Importe maximo

El importe nominal méximo seré de 15.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de
emisiones realizadas en otras divisas. El importe nomina y el nimero de valores a emitir no
esta prefijado de antemano y estara en funcion del importe nominal de los valores individuales
de cada una de las emisiones que se realicen a amparo del Folleto Base y del importe nominal
total de cada una de dichas emisiones singulares.
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Las emisiones que se realicen al amparo del Folleto Base podrén estar o no aseguradas, extremo
gue se concretara en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision. En el primer
caso, € importe no colocado al final del periodo de suscripcion se suscribird e Ultimo dia del
mismo por las entidades aseguradoras. En el caso de que la emision no esté asegurada, €l
importe total de la misma se vera reducido hasta € volumen total de fondos suscrito
efectivamente por los inversores.

5.1.3 Plazos de las of ertas publicas y descripcion del proceso de solicitud

El periodo de duracion del Folleto Base serd de 1 afio a partir de la fecha de publicacion del
mismo en la pagina Web de CNMV (www.cnmv.es), sin perjuicio del compromiso del Emisor
de publicar un Suplemento a Folleto Base, a menos, con ocasién de la publicacién de sus
cuenta anual es auditadas correspondientes a gercicio finalizado a 31 de diciembre de 2010.

El periodo de suscripcion para cada emision, se especificara en sus Condiciones Finales
correspondientes.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad de prorrogar €l periodo de suscripcién inicial, se
haré constar en las Condiciones Finaes, incluyendo e procedimiento a seguir. En caso de que
se produjese una prorroga, se realizarén las oportunas publicaciones, segun lo establecido en el
parrafo anterior.

Las ofertas de valores podran efectuarse dentro del periodo de duracion del Folleto Base. Los
inversores podran remitir sus solicitudes directamente a Bancaja o bien a través de las entidades
colocadoras, segun sea el caso y asi seindique en las respectivas Condiciones Finales.

5.1.4 Mé&todo de prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya prorrateo
entre las 6rdenes de suscripcion, tal circunstancia se haré constar en las Condiciones Finales de
la emisién. Dicho prorrateo, en su caso, se realizara de modo que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre |as peticiones que tengan caracteristicas similares, no obstante lo cual, las
entidades colocadoras podran dar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen
convenientes.

5.1.5 Detalles de la cantidad minimay/o méaxima de solicitud

En caso de exigtir, en las Condiciones Finales de cada emisidn particular se especificaran los
importes minimos o maximos gque podrén solicitar los inversores. El importe nominal de cada
uno de los valores de renta fija que se emitan serd multiplo de 1.000 euros, dependiendo de las
caracteristicas de la emisién. En caso de dirigirse a inversores cualificados no sera inferior a
50.000 euros, o cifras equivalentes si se hacen en otras divisas distintas del euro.
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5.1.6 Mé&odoy plazos parael pago delos vaoresy paralaentrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades aseguradoras, éstas abonardn en la cuenta que
Bancaja designe al respecto la cantidad correspondiente a nimero de valores por ella asegurado
no mas tarde de las 13 horas (hora de Madrid) de |a fecha de desembol so.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcidn en alguna de las emisiones
que se realicen a amparo del presente Folleto Base, las entidades colocadoras podran practicar
una retencion de fondos al suscriptor por € importe de la peticion. Dicha provision de fondos se
remunerara a tipo de interés legal cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la
solicitud de suscripcion y la adjudicacion definitiva de los valores sea superior a dos semanas 0
al tipo deinterés a que se remunere la cuenta con cargo en la que se hayan retenido los fondos.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre € publico minorista, de la misma forma,
entregaran copia del resumen del presente Folleto Base, y una vez realizada la suscripcion, las
entidades colocadoras entregaran a los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcion o resguardo provisiona firmado y sellado por la oficina ante la cual se tramito la
orden. Dicha copia servira Uinicamente como documento acreditativo de la suscripcién efectuada
y no serd negociable extendiéndose su validez hasta e momento en que €l suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo. En € caso de inversores cualificados, |a acreditacion
de la suscripcion de los valores se realizara mediante cualquier medio que permita dejar
constancia de dicha suscripcion.

Cuando las solicitudes de suscripciéon se dirijan directamente a Bancaja por los propios
inversores éstos ingresaran el importe efectivo de los valores suscritos con fecha valor igual ala
fecha de desembolso por cargo en cuenta, efectivo o transferencia, de conformidad con lo que se
indigue en las Condiciones Finales de cada Emision. En caso de que €l inversor no disponga de
una cuenta de efectivo o de valores en alguna entidad del Grupo Bancaja procedera a la apertura
de las mismas. La cuenta de valores estard asociada a una cuenta corriente, ambas sin mas
costes, en su caso, que los relativos a la administracion y custodia de los valores efectivamente
tomados y cuya apertura y cierre estara libre de gastos para € suscriptor. No obstante, en el
momento de cursar cada solicitud de suscripcion, Bancaja, podra practicar una retencion de
fondos al suscriptor por e importe de la peticion, dicha provision de fondos podra ser
remunerada 0 no, aunque en todo caso siempre se remunerara de conformidad con lo previsto en
e parrafo segundo de este epigrafe.

Antes de redizar la suscripcion la Sociedad Emisora hard entrega de una copia del resumen del
presente Folleto Base y tras la suscripcion, de la copia del boletin de suscripcion o resguardo
provisional de la suscripcion firmado y sellado. Dichos documentos no seran negociables,
reflgjaran Unicamente la suscripcion inicial de los valores y su vaidez se extendera hasta la
fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los valores y la asignacion de
las correspondientes referencias de registro.

5.1.7 Publicacién delos resultados de las ofertas

Los resultados de las ofertas se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en
un plazo méaximo de 10 dias héabiles desde |a fecha de cierre de la respectiva of erta.
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Los resultados se comunicaran ala CNMV a la sociedad rectora del mercado secundario donde
vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valoresy a
los titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bancgja 'y de acuerdo
con la legidacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin
Oficial de Cotizacion del mercado(s) secundario donde coticen los valores, segun se establezca
en las Condiciones Finales de la emision.

5.1.8 Procedimiento para el gercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplicable.

5.2 Plan decolocacién y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores alos que se ofertan los valores

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Base podran estar dirigidas a publico en genera
0 bien a inversores cuaificados especificamente y en ambos casos, tanto nacionales como
extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del Folleto Base podran ser
objeto de colocacion en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que hubiese algun tipo
de reserva o0 tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria constar en las
correspondientes Condiciones Finales de los valores.

5.2.2 Notificacion alos solicitantes de la cantidad asignada

Se natificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable antes de iniciarse
la negociacion.

En el caso de que sea una colocacion a inversores cuaificados y la suma de las peticiones sea
superior a la oferta, se adjudicaran discrecionalmente por el grupo de entidades colocadoras,
velando, en todo caso, por que no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las
peticiones que tengan caracteristicas similares.

La forma de comunicar la adjudicacion de los valores ser4 mediante cualquier medio de uso
habitual en las comunicaciones entre las entidades colocadoras y sus clientes cualificados.

Las entidades colocadoras o aseguradoras conservardn en sus archivos las Ordenes de
Suscripcion recibidas por ellas durante el tiempo previsto en la Circular 3/1993, modificada por
la Circular /1995 de la CNMV, vy las tendran a disposicion de la CNMV para su examen y
comprobacion.

En las emisiones dirigidas a mercado minorista € procedimiento se indicard en las

“Condiciones Finales’. En los supuestos de prorrateo se comunicard también la cantidad
asignada.
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IBERCLEAR y sus Entidades Participantes procederan a la inscripcion de los vaores
representados en anotaciones en cuenta en sus registros contables afavor de los suscriptores.

Una vez inscritas en el registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades Participantes, los
titulares de los vaores emitidos tendrén derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacion correspondientes a dichos valores, de conformidad con lo dispuesto
en el Rea Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes expedirén dichos
certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se hayan
solicitado por los suscriptores.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos para €l
suscriptor

El precio de las emisiones que se redlicen a amparo del Folleto Base se determinara en €
momento del lanzamiento de las mismas y aparecera reflejado en las Condiciones Finales de la
emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones dependera de las
condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello, el precio de
emision podra ser a la par, exceder € 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste. En
cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera claramente reflgjado el
importe efectivo de los valores.

L as Entidades Colocadoras, excluida la Entidad Emisora, podran establecer comisiones o gastos
alos suscriptores por la suscripcion y amortizacién de |os valores pertenecientes a las emisiones
areadlizar a amparo del Folleto Base, sempre y cuando dichas comisiones o gastos se indiquen
en las correspondientes Condiciones Finales y en las tarifas oficiales de las Entidades
Colocadoras.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos a
amparo del Folleto Base en |berclear, seran por cuentay a cargo de Bancgja

El mantenimiento de los valores afavor de los suscriptores y de |os tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y de sus entidades participantes (incluyendo, en su caso,
Bancgja), estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establ ecidos de acuerdo con lalegislacion vigente y hayan sido comunicadas al
Banco de Espafiay/o CNMV, y correran por cuentay a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los vaores integrantes de las diversas emisiones en €
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacion que €
intermediario financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a
laCNMV como organismo supervisor.
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Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espaiia 'y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

5.4 Colocacion y Aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadorasy participantes en la colocacion

En el caso de que en aguna de las emisiones aredizar ad amparo del Folleto Base se prevea la
intervencion de entidades directoras o coordinadoras, éstas se identificarén convenientemente en
las Condiciones Finales de la emisidn en cuestion, especificandose € cometido de cada entidad.

5.4.2 Agente de Pagosy Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo del Folleto Base sera atendido por
e Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finaes de la emision y que
necesariamente debera disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion
con el mercado donde vaya atener lugar la admision a cotizacion de los valores.

5.4.3 Entidades Colocadoras/Aseguradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice a amparo del Folleto Base se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes a cada emision, la relacion de entidades colocadoras, asi como el
importe global de las comisiones acordadas entre éstasy la Entidad, si 1as hubiere.

La existencia de entidades aseguradoras, en su caso, se especificard también en las Condiciones
Finales de cada emision. Asimismo se indicarén las comisiones a recibir por cada una de las
entidades, laforma de tramitar la suscripcion y €l carécter juridico del aseguramiento (solidario
0 mancomunado), asi como cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisiéon las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion se gjustaran proporcionalmente en funcién de la parte
realmente colocada.

5.4.4 Fechadel acuerdo de aseguramiento

En e caso de existir aseguramiento de la correspondiente emision, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluira en las Condiciones Finales.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitudesdeadmisién a cotizacion

Para las emisiones realizadas a amparo del Folleto Base, se solicitara la admision a cotizacion
en AIAF Mercado de Renta Fija. Bancgja solicitara la inclusion de cada emisién en dicho
mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la fecha de desembolso, segiin
se establezca en las Condiciones Finales. Las emisiones dirigidas a inversores minoristas
admitidas a negociacion en AIAF serén negociables a través de la plataforma SEND. Ademés,
para todos los valores, se podra también solicitar la admisidon a negociacion en la Bolsa de
Valenciay en cuaquier otro mercado secundario de la UE, paralo cua Bancaja se compromete
a cumplir las normas aplicables para la cotizacion de los valores en dichos mercados. El
mercado o los mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitara la admisiéon a
negociacion de los valores se especificarén en las Condiciones Finales. De la misma forma, en
caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol el plazo para la admision a cotizacion a
computar desde la fecha de emisién se determinara en las Condiciones Finales.

Lallevanza, liquidacion y compensacion de los valores se redlizara a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y liquidacion de Valores, SA.
(IBERCLEAR) domiciliada en ¢/ Plaza de la Ledtad, 1 28014, Madrid y sus entidades
participantes. Asimismo, € emisor podra a facilitar la compensacion y liquidacién de los
valores a través de los sistemas internacionales de Euroclear y/o Clearstream Luxemburg a los
inversores que lo soliciten. En caso de que alguna emision cotice exclusivamente en un mercado
extranjero de la Union Europea, se especificara en las Condiciones Finales. En estos casos la
Ilevanza del registro corresponderd a depositario central designado por la sociedad rectora del
mencionado mercado secundario extranjero y su funcionamiento seréa e que dicho depositario
tenga establecido en sus normas de actuacion particul ares.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacion, la Entidad dard a
conocer las causas del incumplimiento a la CNMV y a publico mediante la inclusion de un
anuncio en un periodico de difusién nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas
por este hecho.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas que sean admitidas a cotizacion en AIAF
gozarén de un contrato de liquidez que se especificard en las Condiciones Finales de cada
emision y que seguira los criterios definidos en el documento denominado “ Criterios de buenas
précticas para la provision de liquidez a emisiones de renta fija destinadas a inversores
minoristas’ publicado por laCNMV con fecha 25 de octubre de 2010.

Todas las emisiones dirigidas a inversores minoristas contaran con dos informes de valoracion
emitidos por entidades independientes.

La Entidad hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,

permanenciay exclusion de los valores en los mercados secundarios organizados citados, segin
lalegislacion vigente asi como los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.
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6.2 Mercados regulados en los que estdn admitidos a cotizacion valores de la misma

clase

En la fecha de inscripcion del presente Folleto Base en los registros oficiales de la CNMV, los
empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en mercados secundarios nacionales
emitidos por Bancaja o sus sociedades dependientes son |os siguientes:

Tercera Emision de Obligaciones

Subordinadas
Fecha de Emision 15/12/1988
Emisor Bancgja
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 15/12/2008)
N° Valores 30.000
Mercado Bolsade Vaencia
Nominal Valor 601,01 euros
Emisién de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja
Sagunto
Fecha de Emision 30/06/1989

. Cgja de ahorros y socorros de
Emisor

Sagunto

Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 30/06/2009)
N° Valores 3.000
Mercado Bolsade Vaencia
Nominal Valor 601,01 euros
Emisién de Obligaciones Subordinadas Antigua Caja
Sagunto
Fecha de Emision 30/06/1992

. Caja de ahorros y socorros de
Emisor

Sagunto
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 30/06/2012)
N° Valores 2.500
Mercado Bolsade Vaencia
Nominal Valor 601,01 euros
Octava Emision de Obligaciones
Subor dinadas
Fecha de Emision 04/07/2002
Emisor Bancgja
L 04/07/2022 (Volunt.

Fecha de Amortizacién 04/09/2007)
N° Valores 300.000
Mercado Bolsade Vaencia
Nominal Vaor 1.000 euros
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Décima Emision de Obligaciones
Subor dinadas

Fecha de Emision 06/05/2009

Emisor Bancga
L 06/07/2019 (Volunt.

Fecha de Amortizacion 06/07/2014)

N° Valores 1.000.000

Mercado Bolsade Vaencia

Nominal Valor 1.000 euros

Décima Emision de Bonos de

Tesoreria

Fecha de emision 01/03/1999

Emi sor Bancaja

Fecha de Amortizacion 30/04/2011

N° Valores 200.000

Mercado Bolsade Valencia

Nominal Valor 600 euros

Undécima Emisién de Bonos de

Tesoreria

Fecha de emision 01/05/1999

Emisor Bancaja

Fecha de Amortizacion 01/06/2011

N° Valores 200.000

Mercado Bolsade Vaencia

Nominal Valor 600 euros

\Vigésima Emision de Bonos de

Tesoreria

Fecha de emision 18/06/2003

Emisor Bancaja
L 18/09/2015 (Volunt.

Fecha de Amortizacion 18/09/2011)

N° Valores 210.000

Mercado Bolsade Valencia

Nominal Valor 1.000 euros
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Deuda Subordinada(9* Emision)

Fecha de emision 28/01/2005
Emi sor Bancaja
o 29/11/2018 (Volunt.
Fecha de Amortizacion 20/11/2013)
N° Valores 3.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
Deuda Subor dinada Especial Perpetua
Fecha de emision 03/03/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion Perpetua (Volunt. 03/03/2016)
N° Valores 5.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 100.000 euros
Par ticipaciones Preferentes.Serie A
Fecha de emision 03/03/1999
Emi sor Bancaja
Fecha de Amortizacion 02/02/2029
N° Valores 500.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 600 euros
Par ticipaciones Preferentes. Serie B
Fecha de emision 01/06/2000
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 01/06/2030
N° Valores 500.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 600 euros
Ter cera Emision Obligaciones Simples
Fecha de emision 06/06/2005
Emisor Bancgja
Fecha de Amortizacion 06/06/2012
N° Valores 12.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros




Cuarta Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emision 25/01/2006
Emi sor Bancaja
Fecha de Amortizacion 25/01/2016
N° Valores 5.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 100.000 euros
Séptima Emision Obligaciones

Simples

Fecha de emision 10/05/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 10/05/2011
N° Valores 7.500
Mercado AlAF
Nominal Valor 100.000 euros
Octava Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emision 22/05/2006
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 22/05/2018
N° Valores 500
Mercado AlAF
Nominal Valor 100.000 euros
Novena Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 26/05/2006
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 26/05/2013
N° Valores 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
Décima Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emision 22/09/2006
Emisor Bancgja
Fecha de Amortizacion 23/09/2013
N° Valores 6.500
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
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Undécima Emision Obligaciones

Simples

Fecha de emision 24/01/2007
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacién 24/01/2012
N° Valores 15.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
Duodécima Emisién Obligaciones

Simples

Fecha de emision 14/02/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacién 14/02/2017
N° Valores 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
Decimoter cera Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 21/03/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 21/03/2012
N° Valores 3.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 100.000 euros
Decimocuarta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 23/04/2007
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 23/04/2014
N° Valores 17.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 50.000 euros
Decimoguinta Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emision 12/03/2009
Emisor Bancgja
Fecha de Amortizacion 12/03/2012
N° Valores 30.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros
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Decimosexta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 18/03/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 18/03/2012
N° Valores 2.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 50.000 euros
Decimoséptima Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 18/03/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 18/03/2011
N° Valores 4.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 50.000 euros
Decimoctava Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 25/03/2009
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacién 25/03/2011
N° Valores 1.500
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros
Decimonovena Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 27/04/2009
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 27/04/2012
N° Valores 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros
\Vigésima Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 11/05/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 11/05/2012
N° Valores 30.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros
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\Vigesimosegunda Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 18/09/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 18/09/2012
N° Valores 15.920
Mercado AlAF
Nominal Valor 50.000 euros
\Vigesimoter cera Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emision 27/10/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 27/10/2014
N° Valores 30.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 50.000 euros
\Vigesimocuar ta Emision Obligaciones Simples

Fecha de emision 21/01/2010
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacién 21/01/2015
N° Valores 20.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros
\Vigesimogquinta Emisién Obligaciones Simples

Fecha de emision 30/04/2010
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 30/04/2014
N° Valores 8.440
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros
AyT Cédulas CajasFTA

Fecha de emision 20/04/2001
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacién 20/04/2011
N° Valores 120,2
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros

58




IAYT Cédulas Caja X| FTA

Fecha de emision 27/11/2007
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 27/11/2012
N° Valores 1
Mercado AlAF
Nominal Valor 350.000.000 euros
Cédulas Hipotecarias 3

Fecha de emision 28/01/08
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 28/01/2015
N° Valores 2.500
Mercado AlAF
Nominal Valor 100.000 euros
Cédula TDA 10 FTA

Fecha de emision 07/03/2008
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacién 07/03/2011
N° Valores 10
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000.000 euros
Cédulas Nominativas 1

Fecha de emision 12/03/2008
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 12/03/2048
N° Valores 20
Mercado AIAF
Nominal Valor 1.000.000 euros
Cédulas Hipotecarias 4

Fecha de emision 11/04/2008
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 11/04/2013
N° Valores 2.100
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
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CédulasTDA 12 FTA

Fecha de emision 26/06/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 26/06/2011

N° Valores 10
Mercado AlAF
Nominal Valor 50.000.000 euros
AYT Cédulas Cajas Glabal FTA XIX

Fecha de emision 20/10/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 23/10/2013

N° Valores 1
Mercado AlAF
Nominal Valor 400.000.000 euros
Cédulas Hipotecarias 8

Fecha de emision 05/11/2008
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacién 05/11/2011

N° Valores 2.200
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
AYT Cédulas Cajas Global FTA XX

Fecha de emision 24/11/2008
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 24/11/2015

N° Valores 1
Mercado AIAF
Nominal Valor 300.000.000 euros
Cédulas TDA 13 FTA

Fecha de emision 05/12/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 05/12/2011

N° Valores 10
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000.000 euros
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AYT Céduals Cajas Global FTA XXI

Fecha de emision 15/12/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 29/12/2011
N° Valores 1
Mercado AlAF
Nominal Valor 300.000.000 euros
Cédulas Hipotecarias 9

Fecha de emision 29/12/2008
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 29/12/2011
N° Valores 6.038
Mercado AlAF
Nominal Valor 100.000 euros
Cédulas Hipotecarias 10

Fecha de emision 17/02/2009
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacién 17/02/2012
N° Valores 4,631
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
Cédulas Hipotecarias 11

Fecha de emision 23/02/2009
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 23/02/2012
N° Valores 1.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
AYT Cédulas Cajas Global FTA XXIII

Fecha de emision 15/06/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 15/06/2016
N° Valores 1
Mercado AIAF
Nominal Valor 150.000.000 euros
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AYT Cédulas Cajas Global FTA XXIV

Fecha de emision 29/07/2009
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 27/07/2014
N° Valores 1
Mercado AlAF
Nominal Valor 150.000.000 euros
Cédulas TDA 18 FTA

Fecha de emision 09/04/2010
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 09/04/2017
N° Valores 6.000
Mercado AlAF
Nominal Valor 50.000 euros
Cédulas Hipotecarias 13

Fecha de emision 15/04/2010
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacién 15/04/2013
N° Valores 15.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros
Cédulas Hipotecarias 14

Fecha de emision 10/05/2010
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 11/05/2011
N° Valores 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
Cédulas Hipotecarias 15

Fecha de emision 04/06/2010
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 26/06/2013
N° Valores 5.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 100.000 euros
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Cédulas Hipotecarias 16

Fecha de emision 25/06/2010
Emisor Bancaja
Fecha de Amortizacion 15/04/2013
N° Valores 5.000
Mercado AlAF
Nomina Valor 50.000 euros
Cédulas Hipotecarias 17

Fecha de emision 20/10/2010
Emisor Bancga
Fecha de Amortizacion 15/04/2013
N° Valores 7.000
Mercado AIAF
Nominal Valor 50.000 euros

Asimismo, en la fecha de registro del presente Folleto Base se encuentran admitidos a
negociacion en mercados secundarios extranjeros los siguientes empréstitos emitidos por

sociedades dependientes de Bancgja:

Participaciones
pr eferentes
Fecha de emision 23/03/2005
Emisor Bancaja Capital S.A.
Fecha de Amortizacién Pe;%%%?z(gl%? 0.
N° Valores 290.000
Mercado Bolsa de Luxemburgo
Nominal Valor 1.000 euros
Fuente: Bolsa de Luxemburgo
Deuda perpetua
Fecha de emision 16/11/2004

. Bancga Emisiones S.A.
Emisor )

Unipersonal

Fecha de Amortizacién Pe;g?tllﬁz(ool%' 0.
N° Valores 500.000
Mercado Euronext
Nominal Valor 1.000 euros

Fuente: Euronext




Primera Emision Londres

Fecha de emision 21/07/2006

Emisor Bancaja Emi siones S.A.
Unipersonal

Fecha de Amortizacién 21/07/2011

N° Valores 6.000

Mercado Bolsade Londres

Nominal Valor 50.000 £

Segunda Emision Londres

Fecha de emision 20/10/2006

Emisor Bancaja Emi siones S.A.
Unipersonal

Fecha de Amortizacién 20/11/2011

N° Valores 400

Mercado Bolsade Londres

Nominal Valor 50.000 euros

Quinta Emision Londres

Fecha de emision 02/02/07

Emisor Bancga Emi sonesSA.
Unipersonal

Fecha de Amortizacion 02/02/2011

N° Valores 5.000

Mercado Bolsade Londres

Nominal Valor 50.000 £

Sexta Emision L ondres

Fecha de emision 02/03/2007

Emisor Bancga Emi sonesSA.
Unipersonal

Fecha de Amortizacion 02/03/2012

N° Valores 1.200

Mercado Bolsade Londres

Nominal Valor 50.000 euros

Novena Emision L ondres

Fecha de emision 08/03/2007

Ermisor Bancgja Emi sonesSA.
Unipersonal

Fecha de Amortizacion 08/03/2017

N° Valores 400

Mercado Bolsade Londres

Nominal Valor 50.000 euros




Décima Emision Londres
Fecha de emision 11/05/2007
. BancgjaEmisiones SA.
Emisor -
Unipersond
Fecha de Amortizacion 11/05/2037
N° Valores 30
Mercado Bolsade Londres
Nominal Valor 500.000.000 Jpy
Undécima Emision Londres
Fecha de emision 14/11/2007
. BancgjaEmisiones SA.
Emisor -
Unipersond
Fecha de Amortizacion 14/11/2017
N° Valores 6.000
Mercado Bolsade Londres
Nominal Valor 50.000 euros
Duodécima Emision Londres
Fecha de emision 11/04/2008
. BancgjaEmisiones SA.
Emisor -
Unipersonal
Fecha de Amortizacion 11/04/2013
N° Valores 1.800
Mercado Bolsade Londres
Nominal Valor 50.000 euros

6.3 Entidadesdeliquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice lafuncién de entidad de
contrapartida.

Para cada emisién que se redlice d amparo del Folleto Base se especificara en las
"Condiciones Finales' la entidad de contrapartida s la hubiere, asi como las
caracteristicas principales del Contrato de Liquidez firmado entre ésta'y el Emisor. En
todo caso, en aguellas emisiones dirigidas al mercado minorista se designara siempre una
entidad de liquidez. En la redlizacién de sus actividades de contrapartida la entidad de
liquidez cumplira con la condicion siguiente:
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1 Los precios de compray venta se entenderén en firme y serén fijados en funcion de
la percepcion por parte de la Entidad de Liquidez de las condiciones de mercado. No
obstante lo anterior, la Entidad de Liquidez podra modificar dichos precios para
adaptarlos a la rentabilidad que considere prudente establecer en funcién de su
percepcion de la situacion y de las perspectivas de los mercados de pagarés, de renta
fijay de otros mercados financieros, sin que en ningin momento la diferencia entre
e precio de compray € precio de venta cotizados por la Entidad de Liquidez pueda
ser superior a 10% en términos de TIR, con un maximo de 50 puntos basicos
(también en términos de TIR) y no excediendo nunca del 1% en términos de precio.

1 En caso de que la Entidad proveedora de liquidez pretenda dejar de cumplir con su
compromiso de liquidez, dicha entidad mantendra la liquidez para los valores
emitidos en tanto no se haya encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso
de dar liquidez.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas
especiales, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales y valores con componente derivado
en el pago de intereses se estard alo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1 Personasy entidades asesoras en € folleto

No procede.

7.2 Informacion dela Nota de Valores revisada por losauditores

No procede.

7.3 Otrasinformaciones aportadas por terceros

No procede.

7.4 Vigencia delasinformaciones aportadas por terceros
No procede.

7.5 Ratings

Bancgja tiene asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de
riesgo crediticio:

Fitch Moody’s
Rating a corto plazo................ F-3 pP-2
Rating alargo plazo ............... BBB A3
Perspectiva........cccccovvveeceennne Estable Negativa
Fecha de asignacion / renovacion Junio 2010 Diciembre 2010
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Asimismo, Moody’s ha otorgado a Bancaja la calificacion de D- en cuanto a solidez financiera.
Fitch ha otorgado una calificacidon individual a Bancaja de C/D y de 3 en e concepto
denominado apoyo (probabilidad moderada de apoyo del estado).

Las escdlas de cdlificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:

Moody’s | Fitch Significado
Aaa AAA Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta
Aa AA Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver principal
Fuerte capacidad de pagar interés y devolver e principal. Los factores de
A A proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de empeorar
en el futuro
La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, 1a
capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocio
Baa BBB . ; ) ;
adversas podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer los pagos
deinterésy del principal
Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro este asegurado. La
Ba BB = ; S
proteccion del pago deinteresesy del principal es muy moderada
B B La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser pequefia
Altamente vulnerables alas condiciones adversas del negocio
Vulnerabilidad identificada al incumplimiento. Continuidad de los pagos
Caa CCcC dependiente de que las condiciones financieras, econdmicas y de |os negocios
sean favorables.
Ca CC Altamente especulativos.
C C Incumplimiento actual o inminente
DDD,DD | Vaores especulativos. Su valor puede no exceder del valor de reembolso en
D caso de liquidacion o reorganizacion del sector.

@ Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esta situada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una
banda mediay el modificador 3 indicalabandainferior de cada categoria genérica. En
concreto, la calificacion A3, otorgada a Bancagja indica unafuerte calidad crediticia

@ Fitch aplicaun signo més (+) 0 menos (-) en las categorias AA aCCC queindicala
posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion BBB, otorgada a Bancaja
indica una adecuada calidad crediticia, si bien reflgjael mayor esfuerzo arealizar por la
entidad en condiciones de negocio mas adversas.

L as escalas que emplean parala calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

Moody’s | Fitch | Significado

Es la més alta calificacion indicando que € grado de seguridad de cobro en los
P-1 F-1
momentos acordados es muy alto.

La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es satisfactoria,

P-2 F-2 aungue e grado de seguridad no es tan alto como en el caso anterior.
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Moody’s

Fitch

Significado

P-3

F-3

Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos
anteriores a los cambios adversos en las circunstancias.

No Prime

Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias
adversas condicionarian seriamente e servicio dela deuda

Este rating se asigna ala deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.

La deuda cdificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza
cuando el pago de intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso

S existe un periodo de gracia sin expirar.

calificacion para emisiones de deudas concretas.

Las cdlificaciones de P-2 y F-3 otorgadas a Bancaja por Moody’s y Fitch, respectivamente,
indican una capacidad satisfactoria para hacer frente a sus obligaciones de pago a corto plazo.
Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sdlo una estimacién y no tiene por qué evitar a
los potenciaes inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de Bancgja o de los
valores a adquirir.

Las cdlificaciones concretas que reciban los valores emitidos a amparo del Folleto Base se
incluiran en las Condiciones Finales de laemision.

Las agencias de calificacién mencionadas anteriormente vienen desarrollando su acividad en la
Unién Europea con anterioridad a 7 de junio de 2010 y han solicitado su registro de acuerdo
con lo previsto en e reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de
16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacion crediticia
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APENDICE A —BONOSY OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a los bonos y a las
obligaciones subordinadas. No obstante, a continuacion se recogen caracteristicas especificas
de estetipo de valores.

Factores de Riesgo:
Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas estaran situados por detras de los acreedores comunes
y de los privilegiados, y no gozaran de preferencia entre ellos. En todo caso se situaran por
delante de las cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas o garantizadas por €l
Emisor.

El hecho de que las emisiones que se realicen gocen de la garantia solidaria de los garantes Caja
de Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (“Cagja Madrid”), Cgalnsular de Ahorros de Canarias
(“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de Avila’),
Caixa d' Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
("Cqja Segovid’), Caja de Ahorros de La Rioja (“Cga Rigja’) y Banco Financiero y de
Ahorros, S.A, no atera e rango de prelacion de la deuda emitida seglin queda expuesto en la
Seccion V del presente Folleto Base.

4.1 Descripcion

Con cargo a presente Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones subordinadas. Los
Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. En base a
su condicion de emision subordinada se sitlian a efectos de prelacion de créditos tras todos los
acreedores con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir valores a la par 0 por un importe superior o por un importe inferior, seglin se
establezca en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningun caso dé
lugar a rendimientos negativos.

4.2 Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estén sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de Junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, en la Circular 3/2008 de 22 de mayo del Banco de Espafia a entidades de crédito,
sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, en el Real Decreto 216/2008, de
15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras y por la deméas normativa de
desarrollo.

69



45 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las mismas estardn garantizados por el total del patrimonio de
Bancajay por € total patrimonio de sus garantes solidarios segiin 1o expuesto en € Apartado
4.1.5 del Documento de Registro del Emisor y la Seccion V siguiente del presente Folleto Base.

Estos valores presentan la condicién de financiacion subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segin e articulo 12.1 apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de
febrero, de Recursos Propios y Supervision en base consolidada de las entidades financieras,
aquella que, a efectos de prelacion de créditos se sitlia detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio.
3. Acreedores ordinarios.

Cada emisién que se realice con cargo a Folleto Base no gozara de preferencia en €l seno de la
deuda subordinada de Bancaja, cualquiera que sealainstrumentacion y fecha de dicha deuda.

Se situaran por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones preferentes
emitidas o garantizadas por la Entidad y de la deuda subordinada especial emitida o garantizada
por e Emisor.

La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades de crédito integrantes del SIPtal y
como ha quedado expuesto en los hechos Relevantes publicados por € Emisor y reproducidos
en €l apartado 4.1.5 del Documento de Registro del Emisor, no atera el rango y prelacion de la
deuda con respecto al que ostentaba con anterioridad a la entrada en vigor de la garantia
solidaria.

4.8.  Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.

Los Bonos y Obligaciones Subordinados podran amortizarse en un plazo entre 5 y 50 afios.
a) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)
La amortizacion de valores de deuda subordinada emitidos por Bancaja precisara, como
entidad sujeta a la supervision de Banco de Espafia, la autorizacion previa de este
organismo, y en ningun caso podra tener lugar antes de transcurridos 5 afios desde la fecha
de desembolso de los valores, incluso en aguell os supuestos en que dicha fecha no coincida
con la fecha de emisién de dichos valores 0 en cada una de las fechas de pago de intereses

posteriores a dicha fecha En caso de amortizacion parcial, esta podra redlizarse bien
mediante disminucién del valor nomina de los valores, bien mediante la amortizacién de
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los valores que el Emisor pudiera tener en cartera, con sujecion a la normativa aplicable en
cada momento.

Asimismo, el Emisor podra proceder ala amortizacion de los valores de deuda subordinada
cuando se produzcan cambios sustanciales de carécter econémico. Se consideran cambios
sustanciales, entre otros, 10s siguientes casos:

0) cuando exista la posibilidad de mejorar la situacion financiera o de solvencia del
Emisor, mediante la sustitucion de emisiones de Obligaciones o Bonos
Subordinados por otra emision de valores con mejores condiciones financiera o de
mejor calidad,

(i) Cuando exista un exceso sustancial de Recursos Propios computables,

(iii) Cuaquier otro supuesto que mejore la situacion financiera o de solvencia del
Emisor, y

(iv) En caso de cambio regulatorios que supusiesen gque la emisién de Obligaciones o
Bonos Subordinados dejara de ser considerada como computabas a efectos de
Recursos Propios.

b) Amortizacién Anticipadadel Suscriptor (Put)

Para las emisiones de abligaciones y bonos subordinados no cabe la posibilidad de este tipo
de Amortizacion Anticipada por € Suscriptor (Put).

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Se solicitard @ Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar al amparo del Folleto Base. Para cada emisién de
obligaciones o bonos subordinados se remitiran a Banco de Espafia las condiciones particulares
siguiendo e mismo formato del modelo de las Condiciones Finales del Folleto Base. En todo
caso, ni la autorizacion por € Banco de Espafia ni € citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la suscripcion
0 adquisicién de los vaores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre
larentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora.

4.13 Restriccionesala libretransmisibilidad de los valores

Segun lalegislacion vigente no existen restricciones particulares, ni de caracter general alalibre
transmisibilidad de las obligaciones y bonos subordinados que se emitan con cargo a presente
Programa.

En la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable en cada momento y contando, en
su caso, con la obtencion de aguellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que
fueran requeridas, €l Emisor o cualquiera de las entidades de su grupo podran comprar o de
cualquier otro modo adquirir las obligaciones y bonos subordinados.
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APENDICE B — OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es coman a las obligaciones subordinadas
especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

Factores de Riesgo:
Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

Las Obligaciones Subordinadas Especiales se sitllan a efectos de prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detras del resto de deudas subordinadas de Bancajay no
gozarén de preferencia entre la deuda subordinada especia de Bancaja. Se sitGian por delante de
cualquier clase de activos asimilables a capital, cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por Bancgja.

El hecho de que las emisiones que se realicen gocen de la garantia solidaria de los garantes Caja
de Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (“Cagja Madrid”), Cgalnsular de Ahorros de Canarias
(“Caja Insular de Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de Avila’),
Caixa d'Estalvis Laietana (“Caixa Laietana’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
("Cqja Segovid’), Caja de Ahorros de La Rioja (“Cga Rigja’) y Banco Financiero y de
Ahorros, S.A, no atera e rango de prelacion de la deuda emitida seglin queda expuesto en la
Seccion V del presente Folleto Base.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal para las obligaciones subordinadas
especiales

Es e riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bancgja para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas d efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados
y ho pagados hasta lafecha.

4.1 Descripcion
Con cargo d presente Folleto Base se podran emitir obligaciones subordinadas especiales.

L as obligaciones subordinadas especiaes son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y tienen caracter perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor a
amortizarlas, total o parcialmente, a partir de una fecha que en ningin caso podré ser anterior a
ladel quinto aniversario o décimo aniversario si existen incentivos ala amortizacion anticipada,
de la Fecha de Desembol so previa autorizacion del Banco de Espafia. En base a su condicion de
emision subordinada especia se sitlan a efectos de prelacion de créditos tras todos los
acreedores con privilegio y ordinarios y tras la deuda subordinada con fecha de vencimiento.

Se podran emitir valores ala par 0 por un importe superior o por un importe inferior, seglin se
establezca en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes. En estos valores se podran
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producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en €l principal en caso de ser
utilizados por €l Emisor para la compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso, el suscriptor podria perder hasta el 100% del capital invertido,
asi como de los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha. No obstante lo anterior, la
parte de las financiaciones utilizada para absorber pérdidas podra recuperarse por € acreedor
cuando € Emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, a menos durante dos afios
ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia, de conformidad con la circular 3/2008 de Banco
de Espafia de 22 de mayo de 2008 o cualquier que la sustituya en el futuro.

4.2 Legislacion

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estén sujetas a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, en la Circular 3/2008 de 22 de mayo del Banco de Espafia a entidades de crédito,
sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, en el Real Decreto 216/2008, de
15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras y por la demés normativa de
desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

El capita y los intereses de las mismas estan garantizados por € total del patrimonio de Bancaja
y por €l total patrimonio de sus garantes solidarios segiin 1o expuesto en el Apartado 4.1.5 del
Documento de Registro del Emisor y la Seccion V siguiente del presente Folleto Base.

Estas obligaciones presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segin lo establecido por la normativa vigente se deberdn cumplir los
siguientes requisitos:

1. Las condiciones del apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008 de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en € que se establece la
posibilidad de diferimiento de intereses y de aplicacion de la deuda y los intereses
pendientes de pago ala absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder ala disolucion de
laentidad en el supuesto de que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas.

2. De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos en entidades de crédito, deberan
contemplar la posibilidad (o la obligacién, segiin decida el emisor) de diferir el pago de
intereses en el caso de pérdidas al cierre del gjercicio inmediato anterior a del pago, o en
el caso de que la entidad presente, durante méas de un trimestre consecutivo, un déficit de
cumplimiento de sus regquerimientos de recursos propios superior a 20%. Los intereses
diferidos podréan (o deberén, segin decida e emisor) pagarse cuando haya beneficios
suficientes, cuando se elimine el déficit citado, cuando se pague dividendo en el caso de
amortizacion anticipada de laemisidn, y cuando se disuelva el emisor.

3. Segln la misma Norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago podran
aplicarse a la absorcidon de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la
entidad, aun cuando sea después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero los
recursos asimilables a capital, las cuotas participativas y participaciones preferentes
emitidas por € Emisor o entidades de su grupo. La parte de las financiaciones utilizada
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para absorber pérdidas podra recuperarse por € acreedor cuando € emisor obtenga
beneficios suficientes y cumpla, @ menos durante dos afios ininterrumpidos, sus
obligaciones de solvencia.

En & supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Bancagja en el procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de los
obligaciones que integren la emision de deuda subordinada especial, se situaran frente a la
Entidad, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detrés de las restantes deudas
subordinadas no consideradas como deudas subordinadas especiaes, en igualdad de prelacién
con cuaquier otra financiacion subordinada especial emitida y delante de cualquier clase de
recursos asimilables a capital, cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas por la
Entidad o algunas de sus filiales (con garantia de Bancgja).

La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades de crédito tal y como ha quedado
expuesto en los hechos Relevantes publicados por €l Emisor y reproducidos en el apartado 4.1.5
del Documento de Registro del Emisor, no altera el rango y prelacion de la deuda de esta
naturaleza con respecto a la que ostentaba con anterioridad a la entrada en vigor de la garantia
solidaria

4.7 Tipo deinterés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En e caso de obligaciones subordinadas especiales €l pago de los intereses podra diferirse a
tenor de lo dispuesto en €l apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008 de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras.

4.8. Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores
4.8.1 Precio de amortizacion

La amortizacién de las obligaciones subordinadas especiales serd a la par. No obstante lo
anterior, e diferimiento en e pago de los intereses y minoraciones en e principa de
obligaciones subordinadas especidles en caso de ser utilizados por Bancga para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas a efecto podrian
suponer la pérdida del 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no
pagados hasta dicha fecha.

4.8.2  Amortizacion Anticipada por la Entidad

Las obligaciones subordinadas especiaes son valores perpetuos, por 1o que no tienen fecha de
amortizacion. Para estos valores no cabe la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el
Suscriptor (Put).

En € caso de que se contemplen incentivos a la amortizacion anticipada, ésta no podré ejercerse
antes de transcurridos 10 afios desde la fecha de desembol so, previa autorizacion del Banco de
Espafia, de conformidad con lo establecido en el primer guion, punto 11, letraj), apartado 1 de la
norma octava de la Circular del Banco de Espafia 3/2008 de 22 de mayo.
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Modalidades de amortizacion:

1. A instancias del Emisor: Para las emisiones de obligaciones subordinadas especiales, Bancgja
se reserva la posibilidad de amortizar total o parcialmente la emision, previa autorizacion del
Banco de Espafia, en cualquier momento una vez transcurridos 5 afios desde la fecha de
desembolso o0 10 afios si hay incentivos a la amortizacién anticipada. En todo caso, para estos
valores la amortizacion se producird alapar y libre de gastos para €l tenedor de los valores, mas
los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de la amortizacion. De la mismaforma, la
amortizacion de estos valores se debera comunicar a la CNMV con 10 dias de antelacion, a
Agente de Pagos, a la sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, ala entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los
mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio de Bancaja, y de acuerdo con la legislacion
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacion del mercado(s) secundario(s) donde coticen los valores, segln se establezca en las
Condiciones Finales de la emision, y deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad con
facultades bastantes. A los titulares de los valores, exclusivamente a criterio de Bancgja, se les
comunicaraindividua mente, mediante notificacion pertinente.

En caso de existir cupdn explicito y amortizacidn anticipada, el Emisor entregard al inversor la
cantidad correspondiente a cupon corrido asi como el importe del principal.

2. Por compensacion de pérdidas: El Emisor podré aplicar, €l importe de la emision y los
intereses pendientes de pago ala absorcién de pérdidas una vez agotadas las reservas y reducido
a cero e capital ordinario, cuotas participativas y participaciones preferentes emitidas por el
Emisor o algunas de sus filiaes. Dicha aplicacion se redlizara de acuerdo a las siguientes reglas
y orden de prelacion:

1. Las condiciones del apartado i) del articulo 12.1 del Real Decreto 216/2008 de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en e que se establece la
posibilidad de diferimiento de intereses y de aplicacion de la deuda y los intereses
pendientes de pago ala absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder ala disolucion de
laentidad.

2. De acuerdo con la Norma Octava de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos en entidades de crédito, deberan
contemplar la posibilidad (o la obligacidn, segiin decida el emisor) de diferir €l pago de
intereses en el caso de pérdidas al cierre del gjercicio inmediato anterior a del pago, o en
el caso de que la entidad presente, durante mas de un trimestre consecutivo, un déficit de
cumplimiento de sus requerimientos de recursos propios superior a 20%. Los intereses
diferidos podréan (o deberan, segin decida el emisor) pagarse cuando haya beneficios
suficientes, cuando se elimine el déficit citado, cuando se pague dividendo en el caso de
amortizacion anticipada de la emision, y cuando se disuelva el emisor.

3. Segln la misma Norma Octava, la deuda y los intereses pendientes de pago podran
aplicarse a la absorcidon de pérdidas sin necesidad de proceder a la disolucion de la
entidad, aun cuando sea después de haberse agotado las reservas, y reducido a cero los
recursos asimilables a capital, las cuotas participativas y participaciones preferentes
emitidas por el Emisor o sociedades de su grupo. La parte de las financiaciones utilizada
para absorber pérdidas podra recuperarse por € acreedor cuando € emisor obtenga
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beneficios suficientes y cumpla, @ menos durante dos afios ininterrumpidos, sus
obligaciones de solvencia.

4,11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Se podra solicitar a Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las
emisiones de obligaciones subordinadas especiales a redizar al amparo del Folleto Base. Para
cada emision de obligaciones subordinadas especiales se remitirdn @ Banco de Espafia las
condiciones particulares siguiendo e mismo formato del Anexo 1 del Folleto Base. En todo
caso, ni la autorizacion por € Banco de Espafia ni € citado pronunciamiento positivo sobre su
consideracion como recursos propios implican recomendacion alguna respecto de la suscripcion
0 adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre
larentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora.

4.13 Restriccionesala libretransmisibilidad de los valores

Segun lalegislacién vigente no existen restricciones particulares, ni de caracter general alalibre
transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especial es que se emitan con cargo a presente
Programa.

En la medida en que esté permitido por la legislacion aplicable en cada momento y contando, en
su caso, con la obtencidn de agquellas autorizaciones administrativas o de cualquier otro tipo que
fueran requeridas, € Emisor o cualquiera de las entidades de su grupo podran comprar o de
cualquier otro modo adquirir las obligaciones subordinadas especiales.
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APENDICE C —CEDULASHIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a las cédulas hipotecarias. No
obstante, a continuacion se recogen caracter isticas especificas de este tipo de valores.

4.1 Descripcion

Con cargo a presente Folleto Base, podran emitirse cédulas hipotecarias. Las Cédulas
Hipotecarias son valores que representan una deuda para su emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
sociedad emisora que, conforme alalegislacion vigente alos efectos, no estén afectos a emision
de bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias y, si existen, por los activos de sustitucién
aptos para servir de cobertura y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision..

Se podran emitir valores ala par 0 por un importe superior o por un importe inferior, seglin se
establezca en cada caso en las Condiciones Finales correspondientes, sin que en ningln caso dé
lugar a un rendimiento negativo.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, alo establecido en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente, Real Decreto
1333/2005, de 11 de noviembre, Real Decreto 364/2007, de 16 de marzo y en el Real Decreto
716/2009, de 24 de abril, por los que se desarrollan determinados aspectos de laLey 2/1981.

45 Orden de prelacion

El capita y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca, sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de Bancaja, y no estén afectas a emisiones de bonos
hipotecarios y participaciones hipotecarias, de conformidad con lo previsto en laLey 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en €l Rea Decreto 716/2009, de 24 de
abril, por € que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo'y, si existen, por los activos de sustitucion contemplados
en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econémicos generados por
los instrumentos financieros derivados vincul ados a cada emision.

El emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y
créditos que sirven de garantia a las Cédulas Hipotecarias y, s existen, de los activos de
sustitucion inmovilizados para darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision. Dicho registro contable especia deberd asimismo
identificar, a efectos del célculo del limite establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y que se menciona mas adelante, de entre
todos los préstamos y créditos registrados, aguellos que cumplen las condiciones exigidas
legalmente. A las emisiones de cédulas no les serd de aplicacion el titulo X1 del Real Decreto
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Legidlativo 1/2010 de 2 de julio por e que se aprueba e Texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas por Bancaja no superara €l 80% del importe de
los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que redinan
los requisitos de la Seccion 1l de la Ley 2/ 1981 en su redaccion vigente, deducido el importe
afecto a los bonos hipotecarios y participaciones hipotecarias. Las cédulas hipotecarias podran
estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por activos de sustitucion aptos
paraservir de cobertura.

De conformidad con €l articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario
las cédulas hipotecarias incorporan e derecho de crédito de su tenedor frente a la entidad
emisora y llevan apargjadas gecucion para reclamar del emisor el pago, después de su
vencimiento. Los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el carécter de acreedores
singularmente privilegiados, la preferencia especia que sefiala el nimero 3 del articulo 923 del
Cadigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos
hipotecarios inscritos a favor de Bancgja, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos
hipotecarios y participaciones hipotecarias y con relacion a los activos de sustitucion y a los
flujos econdémicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones, si estos existen, sin perjucio de las responsabilidad universal del Emisor. Todos los
tenedores de cédulas, cuaquiera que sea su fecha de emision tendréan la misma prelacidn sobre
los préstamos y créditos que las garantizan y, si existen, sobre los activos de sustitucion y sobre
los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las
emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozardn de privilegio especia de
cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor salvo los efectos a los bonos hipotecarios y
participaciones hipotecarias de conformidad con € articulo 90.1 delaLey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante e concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la
Disposicién Final Novena de laLey Concursal, asi como con el articulo 14 delaLey 2/1981, de
25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa
los pagos que correspondan por la amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas y
pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta € importe de los
ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios que respaldan las
Cédulasy, s existen, por los activos de sustitucion contemplados en el apartado dos del articulo
17 de laley 2/1981 y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados alas emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por e concursado sean
insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion
concursal deberé satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de sustitucion afectos a la
emision, y s esto resultase insuficiente deberd efectuar operaciones de financiacion para
cumplir el mandato de pago a los cedulistas, subrogandose el financiador en la posicion de
estos. En caso que hubiera de procederse conforme a lo sefidlado en e articulo 155.3 de laLey
Concursal, €l pago atodos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuara a prorrata,
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independientemente de las fechas de emision de sus valores. Si un mismo valor estuviere afecto
a pago de cédulas'y a una emisidn de bonos se pagara primero alostitulares de los bonos.

La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades de crédito tal y como ha quedado
expuesto en los hechos Relevantes publicados por €l Emisor y reproducidos en el apartado 4.1.5
del Documento de Registro del Emisor, no atera el rango y prelacion de la deuda de esta
naturaleza con respecto a la que ostentaba con anterioridad a la entrada en vigor de la garantia
solidaria.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gjercicio
de los mismos.

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, Bancaja podra
acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento
similar a establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la
gue se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andénimas 0 por asociaciones u otras personas juridicas, y la congtitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estén previstas en el epigrafe 4.10 del Folleto Base, y en cuyo caso
los titulares de cédulas tendrén derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8 Precio de amortizacion y disposicionesrelativas al vencimiento de los valores.
4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaran en un plazo de entre 1 y 40 afios.

A) Amortizacion Anticipada por e Emisor.

Por 1o que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en € articulo 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de Abril, el volumen de dichos
valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar € 80% de una base de
computo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos |os créditos hipotecarios
de la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura, deducido el importe de los afectos a
bonosy participaciones hipotecarias.

En € caso de superar € limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el acuerdo
de emision, la Entidad podra proceder a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias hasta el
importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, de
24 de Abril. A estos efectos, la amortizacion se hara por reduccion del nominal y ala par, hasta
e importe excedido. De optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se
realizard en la forma prevista en la ley, utilizandose €l método de amortizacion linea de todos
los valoresy sin sorteo, abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.
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En € supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias éstas se anunciardn a la
CNMV, ala sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los
valores, alaentidad encargada del registro de los valoresy alos titulares de los mismos, a estos
ultimos, exclusivamente a criterio de Bancaja 'y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante
la publicacion del correspondiente Hecho Relevante y anuncio en e Boletin Oficial de
Cotizacion del mercado(s) secundario donde coticen los valores, 0 en un periddico de difusion
nacional y en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, segun se establezca en
las Condiciones Finales de laemision.

B) Amortizacion Anticipada por el Suscriptor.
No cabe la amortizacion ainstancia de |0s suscriptores.
4,13 Restriccionesalalibretransmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares a la
libre circulacion de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Rea
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por € que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo
dispuesto en el articulo 37 del citado RD 716/2009. De conformidad con €l articulo 39 del Real
Decreto 716/2009, € volumen de titulos hipotecarios propios que el Emisor podra tener en
cartera, en caso de emisiones cuya distribucion se haya realizado entre el pablico en general, sin
limitacion de permanencia, no podra sobrepasar €l 50% del total emitido.
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APENDICE D —CEDULASTERRITORIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a las cédulas territoriales. No
obstante, a continuacion se recogen car acteristicas especificas de este tipo de val ores.

4.1 Descripcion

Al amparo del presente Folleto Base de Vaores de Renta Fija, podran emitirse Cédulas
Territoriaes. Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos
valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la
sociedad emisora a Estado, las Comunidades Auténomas, los Entes Locales, asi como a los
organismos auténomos y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o0 a
otras entidades de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo, conforme a la
legislacion vigente a los efectos. El precio de emision podré ser ala par, por debajo de la par o
por encimade la par. No podran dar rendimientos negativos.

4.2 Legislacion

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

45 Orden dePrelacion

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales estan especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por Bancaga a
Estado, las Comunidades Autdnomas, los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos
y a las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos o a otras entidades de
naturaleza andloga del Espacio Econdémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podréa ser superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones publicas
antesreferidas.

De conformidad con e articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran derecho
preferente frente a cualquier otro acreedor en relacion con latotalidad de los derechos de crédito
de Bancgja frente a Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, los organismos
autonomos y las entidades publicas empresariales dependientes de los mismos u otras entidades
de naturaleza andloga del Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos derivados
del titulo que ostenten sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil.
El mencionado titulo tendra carécter eecutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil.
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En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre |os derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de acuerdo
con €l articulo 90. 1 delaLey Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante €l concurso se atenderdn como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las Cédulas Territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por e concursado de |os préstamos que respalden las cédul as de acuerdo
con €l articulo 84.2.7 delaLey Concursa (Disposicion Final Decimonovena).

La existencia de una garantia solidaria del resto de entidades de crédito tal y como ha quedado
expuesto en los hechos Relevantes publicados por €l Emisor y reproducidos en €l apartado 4.1.5
del Documento de Registro del Emisor, no altera el rango y prelacion de la deuda de esta
naturaleza con respecto a la que ostentaba con anterioridad a la entrada en vigor de la garantia
solidaria.

4.6 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para €l gjercicio
delos mismos.

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el emisor podra
acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un procedimiento
similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la
gue se regula la emisién de obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de
andénimas 0 por asociaciones u otras personas juridicas, y la congtitucion del sindicato de
obligacionistas, cuyas reglas estén previstas en €l epigrafe 4.10 de la Nota de Vaoresy en cuyo
caso lostitulares de cédulas tendrén derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1 Fechay modalidades de amortizacion

Las Cédulas Territoriales se amortizarén en un plazo de entre 1 y 40 afios.

A) Amortizacion Anticipada por e Emisor

Por 1o que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Territoriales, de acuerdo con lo
establecido en € articulo 13 de la Ley 44/2002, € volumen de dichos valores emitidos por la
Entidad y no vencidos, no podra superar el 70% del importe de los préstamos y créditos no
amortizados que tenga concedidos a las Administraciones Plblicas antes referidas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a 3 meses

aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas, adquiriendo
sus propias cédulas en e mercado 0 mediante la amortizacion de cédulas por el importe
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necesario para restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante
un depdsito de efectivo o de fondos publicos en e Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizara en laforma prevista
en laley abonandose € importe correspondiente alos tenedores de las cédul as.

En e supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de Cédulas Territoriales éstas se
anunciarédn alaCNMV, ala sociedad rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a
cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y alos titulares de los
mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bancaja y de acuerdo con la legislacién
vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en e Boletin Oficial de
Cotizacion del mercado(s) secundario donde coticen los valores, 0 en un periodico de difusion
nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Bancaja, segun se establezca en
las Condiciones Finales de laemision.

B) Amortizacién Anticipada por € Suscriptor.

No cabe la amortizacion ainstancia de |os suscriptores.
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APENDICE E- VALORES CON COMPONENTE DERIVADO EN EL PAGO DE
INTERESES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores es aplicable a los valores con componente
derivado en el pago de intereses que se emitan. No obstante, a continuacion se recogen
caracteristicas especificas de este tipo de valores.

Factores de Riesgo:
Riesgo de mercado

Es € riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Una vez admitidos a cotizacion los valores pueden ser negociados a descuento en
relacion con el precio de emision inicia. Las emisiones de valores estdn sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucion de los
tipos de interés y de la duracion de la inversion (un aumento de los tipos de interés implicaria
una bajada del precio de cotizacion de los valores.).

4.1 Descripcion

Con cargo a presente Folleto Base, podran emitirse valores con componente derivado en €l
pago de intereses, que son aquellos valores que reconocen deuda para € Emisor y cuya
rentabilidad esta vinculada a la evolucion de uno o mas subyacentes (acciones, indices, materias
primas, divisas, etc.). El tipo de interés podra consistir en un cupo6n explicito variable o en un
cupén cero, cuyo rendimiento variara en base a la evolucién de los activos subyacentes
anteriormente citados. En ningun caso el rendimiento podra ser negativo.

En las Condiciones Finales se especificara la estructura de los derivados sobre la que se basan
los valores con componente derivado en e pago de intereses de cada emision concreta, y en
concreto de las definiciones y modelos publicados por ISDA que se usan habituamente en
operaciones de derivados.

Los pagos debidos por cuenta de los valores con componente derivado en € pago de intereses
emitidos por el Emisor cuentan con la garantia personal y universal del Emisor. Ademas de la
garantia patrimonial y universal del Emisor, los valores con componente derivado en el pago de
intereses cuentan con la garantia solidaria del resto de entidades de crédito que conjuntamente
con Bancaja forman parte del Contrato de Integracién tal y como ha quedado expuesto en los
Hechos Relevantes publicados por €l Emisor, reproducidos en €l apartado 4.1.5 del Documento
de Registro del Emisor.

La mera existencia de una garantia solidaria del resto de entidades de crédito y como ha
guedado expuesto en los Hechos Relevantes publicados por el Emisor, reproducidos en e
apartado 4.1.5 del Documento de Registro del Emisor, no aterael rango y prelacion de la deuda
de esta naturaleza con respecto a la que tenia con anterioridad a la entrada en vigor de la
garantia solidaria.



4.7 Tipo deinterésnominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en e presente Apéndice podra determinarse, para cada
emision, de cualquiera de las formas siguientes, y en agquellos casos en que sea preceptivo,
Bancaja obtendrd la correspondiente autorizacion administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un
tipo de interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros
activos de rentafija, ya sea directamente o con la adicion de un margen positivo o
negativo, pudiendo determinarse dicho margen como un margen fijo o variable,
por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia de mercado. En
emisiones denominadas en euros, y cuando no se especifique otra cosa, la base de
Referencia sera Euro Interbank Offered Rate para € Euro (Euribor), a plazo
indicado en las Condiciones Finales, tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1
(o cualquiera que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) alas 11:00
horas de dos dias habiles TARGET?2 antes de |la fecha de inicio de cada periodo
deinterés, siempre gque no se especifique otrafijacion en las Condiciones Finales.

Asimismo, si la determinacidn del tipo de interés variable se realizara mediante la
adicién de margenes variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina
Reuters EURIBOROL1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”) alas 11:00 horas de dos dias habiles TARGET?2 antes de la fecha de
inicio de cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacion en
las Condiciones Finales.

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en e futuro) no estuviera
disponible, se tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de
informacion electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British
Bankers Association) de Bloomberg, Telerate o cualquiera creada que sea préactica
de mercado parareflgjar el Mercado Interbancario del EURO.

En & supuesto de imposibilidad de obtencion del tipo establecido, € tipo de
interés de referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles, en la divisa de la emision, a plazo
correspondiente, en lafecha de fijacion del tipo de interés, que declaren cuatro (4)
entidades bancarias de reconocido prestigio designadas para cada emision por el
Agente de Célculo en caso de que lo hubiese, y si no por Bancaja.

En e supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada, declaracién de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por
al menos dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de | os tipos establecidos en los parrafos
anteriores, serd de aplicacion el Ultimo tipo de interés de referencia aplicado al

85



ultimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo de
I ntereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez, de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados organizados de vaores de renta
variable esparioles o extranjeros.

Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de renta variables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados organizados de valores de renta
variable esparioles o extranjeros.

. Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija
esparioles o extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas a
riesgo de crédito de otros activos de rentafija.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociados en mercados organizados
esparioles o extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios 0 de indices de materias primas 0 metales preciosos 0 de cestas de
materias primas, publicados en servicios de informacion u organismos publicos
i nternaci onal mente reconocidos.

. Mediante la indexacién a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, publicados en servicios de informacién
u organismos publicos internacional mente conocidos.

. Mediante la combinacién de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre éstos y la indexaciéon a rendimientos de los activos mencionados en los
apartados anteriores.

Mediante la indexacion a rendimiento de unas divisas contra otras en € mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos,
siempre gue se encuentren negociados en mercados organizados.

. Mediante la indexacién a rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios
de informacion internacional mente reconocidos.

Mediante la indexacion al rendimiento positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de
Instituciones de Inversién Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas
de esta clase de Instituciones de Inversién Colectiva.

. Mediante la indexacion a rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de cdmo evoluciona el subyacente.

. Cudesguiera otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacién internacionamente
reconocidos, incluidos indices de valores inmobiliarios.
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O. lguamente se podrén realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los
anteriores apartados del presente Folleto Base.

El rendimiento de estas emisiones se determinara por €l Agente de Célculo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), €l pago de un cupon Unico a vencimiento,
0 en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre @ importe satisfecho de la emision y & comprometido a rembolsar a
vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y segin se establezca en
las Condiciones Finales de cada emision, se podrén realizar emisiones en las que la Entidad
Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad
gercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicarén, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Bancagja y de acuerdo
con la legidacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente Hecho Relevante y
anuncio en los boletines oficiales de las bolsas 0 mercados secundarios donde coticen los
valores y/o en un periddico de difusion naciona y/o en los tablones de anuncios de la red de
oficinas de Bancagja. Seindicara en las Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo € Folleto
Base se realizara de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:

Emisionesdel grupo A (con tipo dereferencia de mercado)

Para estas Emisiones, |os intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

a) Si la emision genera Unicamente cupones periodicos:

_ N'i"d
Base” 100
donde;
C=  Importebruto del cupdn periddico.

N = Nominal del valor.
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i= Tipo deinterés nominal anual.

d= Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interésy
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de
acuerdo con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias
habiles aplicable.

Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando € nimero de dias
en que se divide € afo a efectos de célculo de intereses en base anual .

b) Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para €l célculo del Ultimo cupdn habrd que afiadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

c) S la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la
diferencia entre e importe efectivo y € valor nominal. La formula para calcular €
importe efectivo eslasiguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N
E=—
@+i)’ ()

donde;

E = Importe efectivo del valor.

N = Nominal del valor.

i = Tipo deinterés nominal anual.

n= NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
estableciday teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando €l nimero de dias en
gue se divide el afo a efectos de cdlculo de intereses en base anual.

EmisionesdelosgruposA (resto), B,C,D,E,F,G,1,J,K,LyM

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas bésicas:

a) Si setratade laindexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si seindiciaa rendimiento positivo,
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I= N* P%* Min{ X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si seindiciaal rendimiento negativo,
1= N* P%* Min{ X%, Max((Pi-Pf/Pf),0)}
b) S setrata delaindexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:
Si seindiciaal rendimiento positivo,
P,-P P.,-P P, - P, ¢

i : I I n 0 !
| = N* PO%* Mint X%, MaxgeN, 9% -2 % 4 N gpx - 12- 12 ¢ 4N gpx - nQgck
i & P, P P b

Si seindiciad rendimiento negativo,

i éx P, - P,- P,
I—N*P%*M|n|X% axé N,%* —~ +N% _ ;
Pr, an [ gb
donde:
I = Interés o rendimiento del valor emitido.
N= Nominal del valor emitido.
X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion afavor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre €l
Vaor/Precio Inicial y e Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi=  Vador/Precio Inicial del Activo Subyacente
= Vador/Precio Final del Activo Subyacente

N% = Porcentgje de participacion de cada componente en la cesta que congtituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+...+Nn% = 100%.

c) Si setratadeindexacion a riesgo de crédito de otros activos de rentafija:
En este caso, € rendimiento de los valores se calculara de la forma prevista para las
emisiones del grupo C recogidas en el del Apartado 4.7 de la Nota de Valores. En todo

caso, los valores no produciran un rendimiento negativo.

Emisiones del grupoH) y O)
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Para el cdlculo de los pagos arealizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por
la combinacion de tipos de interés fijo y/o variable y laindexacion arendimientos de los
activos mencionados en los apartados anteriores, asi como aquellos vaores cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las
formulas definidas en los anteriores apartados la férmula aplicable serd una
combinacion de las formulas anteriormente mencionadas.

Emisiones del grupo N) y resto

En estos supuestos de emisiones estructuradas ligadas a rendimiento de distintos
activos subyacentes de las categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto
de las formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los intereses o
rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las Condiciones
Finales.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a redlizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de los valores
a emitir, su denominacién formal, forma, momento de determinacion y cédculo, publicidad,
limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciaes, precios o valores
finales, fechas de val oracion, informacion sobre |os activos subyacentes, periodicidad en el pago
de los cupones periddicos, y demés parametros especificos necesarios para determinar los
derechos de los suscriptores o titulares de cada emisién concreta y otras caracteristicas
relevantes para la determinacion del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi
COMO sus caracteristicas concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

Iguamente se podran redizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las férmulas anteriores. En estos supuestos de
emisiones estructuradas ligadas a rendimiento de distintos Activos Subyacentes de las
categorias citadas, que presenten alguna variacion respecto de las formulas anteriormente
indicadas para calcular €l importe bruto de los intereses o rendimientos a pagar, dichas
variaciones se definirén con detalle en las correspondientes “ Condiciones Finaes’.

Lasfechas, lugares, entidadesy procedimientos para el pago de los cupones de los valores de las
emisiones que se realicen a amparo del Folleto Base, cuando proceda, se especificaran en las
"Condiciones Finales' de cada emisidn, y se sujetaran a los siguientes términos y condiciones
generales:

- Los intereses se devengaran desde la Fecha de Desembolso de la emision, o la que
especificamente se establezca al efecto, y se pagaran, con la periodicidad que en cada caso se
determine, en el mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de la emision, todo
éllo de conformidad con los términos contenidos en las "Condiciones Finales'. El dltimo cupén
se abonaré coincidiendo con € vencimiento de la emision.

- En caso de que €l dia de pago de un cupdn periddico o de vencimiento de la emision no fuese
Dia Hébil a efectos del calendario relevante sefialado en las "Condiciones Finaes' de cada
emision que se realice al amparo del Folleto Base, € pago del mismo se trasladara al Dia Habil
inmediatamente posterior, sin que los titulares de los val ores tengan derecho a percibir intereses
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por dicho diferimiento, sdvo que se indique otra cosa en las Condiciones Finaes
correspondientes.

La base aplicable con carécter general sera Actual/365, salvo que se indique otra cosa en las
Condiciones Finales correspondientes.

4.7 Normas de ajuste del subyacente

En caso de Interrupcién de Mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera
en las Condiciones Finales de la correspondiente emision, se aplicaran las siguientes normas en
|os supuestos que se definen.

l. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO
Se entendera que existe interrupcion de mercado (“ I nterrupcion de Mercado”):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursdtiles, cuando en cuaquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o cotice € indice de que se trate y durante un periodo
no inferior a 60 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado que
afecte a valores que comprendan a menos e 20% de la composicion del indice de que se trate,
0 a opciones o contratos de futuro sobre € indice de que se trate en su mercado de cotizacion
relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del activo subyacente en e momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de Interrupcion de Mercado, si la
cotizacion de uno 0 més valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en e indice, en e momento inmediato anterior a la suspension o restriccién a su
cotizacion, afin de determinar si el porcentaje de ponderacidn deflos valor/es suspendido/s es o
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion de
Mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de Interrupcion de Mercado
cuando €l porcentagje de ponderacion del/los valor/es suspendidos/s en € indice de que se trate
alcance el 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que representen a menos un
20% de la composicion del indice) o del Mercado de Cotizacion Relacionado antes de sus
respectivas horas de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del
mercado en cuestion de tal cierre con a menos una hora de antelacion a la hora de cierre
habitua o alahoralimite paralaintroduccién de érdenes (lo que ocurra antes).

b) Respecto de una accion o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones €l mercado de cotizacion o €l mercado de cotizacién
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relacionado donde se negocie o cotice € activo subyacente de que se trate, y durante un periodo
no inferior a 60 minutos, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente, se
produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades del mercado en la
negociacion de la accion de que se trate, 0 que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la
accion de que se trate, en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha suspension o
limitacion impida a Agente de Célculo efectuar la valoracion a precios de mercado del activo
subyacente en el momento en que ésta se deba redlizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcidn del mercado, s la
cotizacion de una o mas acciones de las que componen la cesta de que se trate se suspende o se
restringe, se procederd a calcular el porcentaje de ponderacion de dichals accion/es en la cesta,
en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su cotizacién, a fin de
determinar si € porcentaje de ponderacion deflas accion/es suspendida/s es lo suficientemente
elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como
regla general se entendera que existe un supuesto de interrupcién del mercado cuando €l
porcentaje de ponderacion de/las accidn/es suspendidals, en la cesta de que se trate, alcance €
20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcién de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que representen a menos un
20% de la composicién del indice) o del Mercado de Cotizacion Relacionado antes de sus
respectivas horas de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del
mercado en cuestién de tal cierre con a menos una hora de antelacién a la hora de cierre
habitual o alahoralimite paralaintroduccién de érdenes (lo que ocurra antes).

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el
mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o catice € activo
de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las
actividades del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no se
puedan obtener cotizaciones de dicha divisa

€) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “A.” a*“l.” del
epigrafe 4.7., que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia
en que se encuentre abierto el mercado de cotizacién o mercado de cotizacion relacionado
donde se negocie o cotice e futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por
una suspension o restriccion de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o
por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cuaquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o € mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o cotice e activo subyacente de que se trate, y durante
un periodo no inferior a 60 minutos, inmediatamente anterior a momento de valoracién
correspondiente, se produzca, por cuaquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado en la negociacion del certificado de que se trate, o que afecte a
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opciones o contratos de futuro sobre € certificado de que se trate, en su mercado de cotizacion
relacionado, siempre que dicha suspension o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar la
valoracion a precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcion del mercado, si la
cotizacion de una o més certificados de los que componen la cesta de que se trate se suspende o
se restringe, se procedera a calcular € porcentaje de ponderacidn de dichols certificado/s en la
cesta, en e momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de
determinar s e porcentaje de ponderacion del/los certificado/s suspendido/s es o
suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcién del
mercado. Como regla general se entendera que existe un supuesto de interrupcion del mercado
cuando € porcentaje de ponderacion del/los certificado/s suspendido/s, en la cesta de que se
trate, alcance el 20%.

0) Respecto de precios o indices de materias primas 0 metal es preciosos, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre la materia prima o metal precioso de que
setrate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcién del mercado, s la
cotizacion de uno o més precios de materias primas 0 metales preciosos de |os que ponderen en
¢l indice o componen la cesta de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular
¢l porcentgje de ponderacion de dicha materia prima o metal precioso en el indice o cesta, en el
momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacién, afin de determinar si
el porcentaje de ponderacion de la/s materials primals suspendidals o el/los metal/es precioso/s
suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto
de interrupcién del mercado. Como regla general se entenderd que existe un supuesto de
interrupcion del mercado cuando el porcentgje de ponderacion deflas materials primals
suspendida/s o del/de los metal/es precioso/s suspendido/s, en el indice o cesta de que se trate,
alcance e 20%.

También se entendera que existe un supuesto de Interrupcidn de Mercado cuando se produzca el
cierre del Mercado de Cotizacion (siempre que afecte a valores que representen a menos un
20% de la composicion del indice) o del Mercado de Cotizacion Relacionado antes de sus
respectivas horas de cierre habitual sin que haya mediado preaviso por parte del gestor del
mercado en cuestion de tal cierre con a menos una hora de antelacion a la hora de cierre
habitua o alahoralimite paralaintroduccién de érdenes (lo que ocurra antes).

h) Respecto a precios o de indices de tipos de energias (incluidas las renovables), o de cestas de
precios o de indices de tipos de energias, cuando se produzca la discontinuidad temporal o
permanente del futuro sobre € tipo de energia de que se trate.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un supuesto de interrupcidn del mercado, s la
cotizacion de uno 0 més precios de tipos de energias de los que ponderen en el indice o
componen la cesta de que se trate se suspende 0 se restringe, se procedera a calcular e
porcentgje de ponderacion de dicho tipo de energia en e indice o cesta, en e momento
inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si €l
porcentaje de ponderacion de/los tipo/s de energias/s suspendidals es |o suficientemente elevado
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como para dar lugar a la existencia de un supuesto de interrupcion del mercado. Como regla
general se entendera que existe un supuesto de interrupcién del mercado cuando el porcentagje de
ponderacidn de/los tipo/s de energias/s suspendidals, en e indice o cesta de que se trate, alcance
el 20%.

i) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacional mente reconocidos.

j) Respecto de vaores indiciados a rendimiento de Ingtituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacion internacional mente reconocidos.

k) Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre
estos, y la indexacion a a rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de estructuras en
las que e plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente determinadas en
funcion de cdmo evoluciona e subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracién y
cuyos precios se encuentren publicados diariamente en servicios de informacion
internaciona mente reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas
definidas en los anteriores apartados, cuando no se puedan obtener dichos indices de las
publicaciones diarias en servicios de informacion internacional mente reconocidos o siempre que
exista una suspension o limitacién que impida al Agente de Célculo efectuar la valoracion a
precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar.

Valoracion alternativa en caso de Supuestos de I nterrupcion del Mercado

Verificado por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcion de Mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracion del activo subyacente en una de las fechas de
valoracién previstas en las Condiciones Finales correspondientes a la emision, el Agente de
Calculo seguiralas siguientes reglas de valoracion alternativa:

a) En € caso de vaores indexados a rendimiento de indices bursétiles, acciones o
certificados, se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion en
gue no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, savo que € supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion, en cuyo caso, € quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior
a dicha fecha se reputara como fecha de valoraci6n, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca € supuesto de Interrupcion de Mercado. En este caso,
e Agente de Céculo determinarg, en el caso en que se trate de un indice, el valor del
indice de que se trate de acuerdo con la formulay método de calculo de dicho indice
gue estuviese en vigor en la fecha en que comenzd € supuesto de Interrupcién de
Mercado, utilizando para €ello el precio de cotizacion de los valores que componen €l
indice (0 una estimacion del mismo, s los valores que componen € indice se
encuentran suspendidos de cotizacion) en el momento de valoracion en dicho quinto dia
de cotizacion. En el caso de que se trate de una accién o un certificado, € Agente de
Céculo determinara su valor en la misma fecha mediante la media aritmética entre €l
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b)

ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio que dicha accién o
certificado hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto dia de cotizacion, de no
haberse producido € supuesto de Interrupcion de Mercado. En todos los casos, €
Agente de Céculo utilizara las férmulas y métodos de cdlculo que considere mas
apropiados para la determinacion del valor de los activos subyacentes, pero siempre
intentado aproximarse a valor que hubiera prevalecido de no haberse producido el
supuesto de Interrupcion de Mercado.

En € caso de valores indexados & rendimiento de cestas de indices bursétiles, la fecha
de valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la
Interrupcion de Mercado serd la fecha de valoracion origina mente especificada para los
mismos y se tomard como fecha de vaoracion de los indices afectados por la
interrupcion, el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de Interrupcion
de Mercado para cada uno de €ellos, salvo que € supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha
gue se hubiera especificado inicialmente como fecha de val oracién para cada uno de los
indices afectados, en cuyo caso, € quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a
dicha fecha se reputara como fecha de valoracion del indice de que se trate,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcidn de Mercado.

En este caso, e Agente de Célculo determinara € valor ddl indice de que se trate, de
acuerdo con laférmulay método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la
fecha en que comenzo € supuesto de Interrupcion de Mercado, utilizando para ello €
precio de cotizacion de los valores que componen € indice (o una estimacion del
mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de cotizacién)
en e momento de valoracién en dicho quinto dia de cotizacion, intentando aproximarse
en lamedida de lo posible a vaor que hubiera prevalecido de no haberse producido €
supuesto de I nterrupcion de Mercado.

En € caso de vaoresindiciados a rendimiento de cestas de acciones o de certificados,
la fecha de valoracion de cada accion o certificado que no se encuentre afectada(o) por
la Interrupcion de Mercado seré la fecha de valoracion originalmente especificada para
dichas acciones o certificados y se tomara como fecha de valoracion de las acciones o
certificados afectadas(os) por la interrupcion, e siguiente dia de cotizacion en que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado para cada una de ellas(os), salvo que €
supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion para cada una de las acciones o certificados afectadas(os), en cuyo
caso, €l quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara
como fecha de valoracion de la accién o certificado de que se trate, independientemente
de gque en esa fecha se produzca o permanezca € supuesto de Interrupcion de Mercado.
En este caso, €l Agente de Calculo determinard su valor en la misma fecha, mediante la
media aritmética entre e Ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del
precio que dicha accion o certificado hubiese tenido en el mercado en dicho quinto dia
de cotizacion de no haberse producido € supuesto de Interrupcion de Mercado,
intentado siempre aproximarse, en la medida de lo posible, a valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido €l supuesto de I nterrupcion de Mercado.
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d)

€)

f)

9)

h)

En e caso de valores indiciados a rendimiento de valores o cestas de valores de renta
fija, e Agente de Cédculo determinara las cotizaciones de los valores afectados
mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5
entidades de referencia, descartando las cotizaciones mas altay més baja.

En e caso de vaores indiciados a rendimiento de unas divisas contra otras, € Agente
de Célculo determinard las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencidn
de lamedia aritmética de cotizaciones proporcionadas por 5 entidades de referencia, por
importe y plazo igual a determinado para la emision de que se trate, descartando las
cotizaciones mas altay mas baja.

En & supuesto de emisiones de valores indiciados a precio o de certificados negociados
en mercados regulados espaioles o extranjeros, € Agente de Céculo tomard como
nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion en € que no exista un supuesto
de interrupcién del mercado, salvo que € supuesto de Interrupcion de mercado
permanezca durante los 5 dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que
se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, € quinto
dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como fecha de
Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca €
supuesto de interrupcién del mercado. En este caso, se determinara el valor justo de
mercado del certificado en lafecha de valoracién fijada parala determinacion del precio
deliquidacion.

En e supuesto de emisiones de valores indiciados a precio de materias primas o
metal es preciosos o cestas de materias primas o metal es preciosos, € Agente de Célculo
tomara como nueva fecha de valoraciéon el siguiente dia de cotizacion en e que no
exista un supuesto de Interrupcién de Mercado, salvo que € supuesto de Interrupcion de
Mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la
fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso,
e quinto dia de cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como
fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca
e supuesto de Interrupcién de Mercado. En este caso, se determinara el valor justo de
mercado de la materia prima en la fecha de valoracién fijada para la determinacién del
precio de liquidacion.

En e supuesto de emisiones de vaores indiciados al precio o indices de tipos de
energias (incluidas las renovables), o cestas de precios o indices de tipos de energias, €
Agente de Céculo tomarda como nueva fecha de vaoracion € siguiente dia de
cotizacion en el que no exista un supuesto de interrupcion del mercado, salvo que €
supuesto de interrupcion de mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion, en cuyo caso, € quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior
a dicha fecha se tomara como fecha de valoracion, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca € supuesto de interrupcidn del mercado. En este caso,
se determinara el valor justo de mercado del tipo de energia en la fecha de valoracion
fijada parala determinacion del precio de liquidacion
Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en las letras “A.” a “I” del epigrafe 4.7., se atenderd a las normas de
valoracion aternativas dictadas por e mercado oficial en € que cotice e futuro
correspondiente.
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i) En € caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en
servicios de informacion nacional o internacionalmente reconocidos, €l Agente de
Cdculo determinara dichos indices mediante |a obtencidn de la media aritmética de los
indices de precios publicados en esos mismos servicios de informacion en los 5 dias
siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado. Si la
interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, € Agente de Cdculo
estimara el valor del indice.

k) En el caso de vaores indiciados a rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, e Agente de Célculo determinara dicho
rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento publicado, en
los mismos servicios de informacion nacional o internacionalmente reconocidos, en los
cinco dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado. Si la
interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a 10 dias, € Agente de Cdculo
estimara el valor delallC.

I) Ené caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con
tipos de interés variable, o entre estos, y la indexacion a a rendimiento, positivo,
negativo, o ambos a la vez, de estructuras en las que €l plazo de vencimiento pueda ser
una de varias fechas previamente determinadas en funcidon de como evoluciona el
subyacente, o cualesguiera otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacion internaciona mente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las
formulas definidas en los anteriores apartados, el Agente de Célculo determinara las
cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencion de la media aritmética de
cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las
cotizaciones mas altay mas baja.

Para los valores indiciados a rendimiento de activos subyacentes, en € caso de que la
determinacion del precio/vaor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de
realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una
serie de fechas de valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un
supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente
dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoracién, en cuyo caso, el periodo
comprendido por las fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtener €l precio inicial del
activo subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacién como fuere necesario, a fin de
obtener el nimero de fechas de valoracion inicidmente fijado para la determinacion del
precio/valor del activo subyacente de que se trate.

Iguamente, y para dichos valores, en € caso en que la determinacion del precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencidn de la media aritmética de los
valores 0 precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracion
inmediatamente sucesivas (“Fechas de Valoracion Final”) y en aguna de las mismas se
produjese un supuesto de Interrupcidn de Mercado, se tomard como nueva fecha de valoracién
€ siguiente dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valoracién, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las fechas de valoracién fijadas, a efectos de obtener el
precio/valor final del activo subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere
necesario, a fin de obtener € nlmero de Fechas de Valoracion Final inicialmente fijado parala
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determinacion del precio/valor final del activo subyacente, salvo que por la proximidad de la
fecha de amortizacién de la emision, no fuese posible obtener e nimero de Fechas de
Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Célculo procedera a cacular los valores
0 precios correspondientes en las Fechas de Vaoracion Fina originamente especificadas,
independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un supuesto de
Interrupcion de Mercado, utilizando la formula'y método de célculo de dichos precios o valores
en vigor en lals fechals en que se produjo el supuesto de Interrupcion de Mercado e intentando,
en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, @ vaor que hubiere prevalecido en esas
fechas de no haberse producido € supuesto de Interrupcion de Mercado.

Para dichos vaores, en € caso en que la determinacion del precio/valor fina del activo
subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de valoracion Final y en esa fecha se
produjese un supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion
Final € siguiente dia de cotizacion en que se produzca un supuesto de I nterrupcion de Mercado,
salvo que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener
una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, €l Agente de Célculo independientemente
de que se hubiese producido un supuesto de Interrupcion de Mercado, determinara el valor del
activo subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada para la
determinacion del precio/valor final, de acuerdo con lo establecido en |os apartados anteriores.

En aguellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencion de
cotizaciones de Entidades de referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran 5 entidades de referencia parala emision de que se trate. Si en la fecha en que se
deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cuaesquiera de las entidades de referencia
indicadas se hubieran fusionado, o cuaquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera
entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades
financieras de referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para
elo, el Agente de Céculo seleccionard nuevas entidades de referencia, destacadas por su
actividad en € mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan 5 cotizaciones de 5
Entidades de referencia a efectos de determinar €l precio/valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres entidades de
referencia, € precio/valor de que se trate se determinar4d como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas altay lamas baja. Lo mismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos entidades de referencia. S Unicamente se
obtuviese la cotizacidn de una entidad de referencia, € precio/vaor de que se trate seraigua a
dicha cotizacion. S no se obtuviesen cotizaciones de ninguna entidad de referencia, el
precio/valor de que se trate se determinara por el Agente de Célculo, sobre la base de los datos y
situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
obtenido.

Il.  DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR iINDICES
BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracién de
los activos subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado
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b)

por sus promotores, entidades o agencias designadas para €llo, en las fechas de
valoracion correspondientes, pero si 10 sea por una entidad que les suceda y que sea
aceptable para el Agente de Célculo, o0 sea sustituido por un indice sucesor que utilice
una férmula y método de célculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados
para el calculo del indice de que se trate, se entendera por indice de referencia el indice
asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor, seglin sea
el caso.

Si en cuaquier fecha de valoracion designada como tal para una emisién o, con
anterioridad ala misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo
del indice utilizado como referencia para la valoracion del activo subyacente, [levaran a
cabo una modificacion material en la férmula o método de célculo de dicho indice, lo
modificaran de cualquier otra forma relevante (en e entendido de que se trate de una
modificacion en la formula o método de cdlculo distinta a las previstas para €
mantenimiento del indice de referencia, en € supuesto de cambios en los vaores o
activos integrados en el mismo o en otros supuestos extraordinarios), 0 si en cualquier
fecha de valoracion las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar el indice
dereferencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable
para €l Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo
calculard el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, €
nivel de dicho indice en la fecha de valoracién designada, segin se determine por €l
Agente de Calculo, de conformidad con la Ultima formula y € método de célculo
vigente con anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando
Unicamente aquellos valores, activos o componentes que integraban € indice con
anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia,
los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en € mercado a que se refiere €l
indice. En todo caso la sustitucion de valores que integren un indice por otros que lo
sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracion o discontinuidad que de
lugar a un guste, salvo que determine un cambio material en la férmula o método de
calculo del indice, tal como se haindicado en este mismo apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR
ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

I11.1 Ajustes por sucesos con efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucién o concentracion del valor tedrico de las
acciones gque congtituyan e activo subyacente de las emisiones indiciadas, los siguientes
eventos:

- Divisiones del nominal de las acciones (splits)

- Reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas

- Ampliaciones de capital

- Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor

tedrico de las acciones.

99



En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente
de Caculo procedera a calcular, en su caso, €l nuevo precio/valor inicial delaformasiguiente:

a  Ampliaciones de capital.

Conforme alalegislacion vigente sobre sociedades andnimas, y atitulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:

- Ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- Ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones alapar o con primade
emision

- Ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo areservas)

- Ampliaciones por compensacion de créditos

- Ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a
la emision de nuevas acciones y no afectan a vaor de las mismas en e mercado, si dicho
aumento se realiza integramente con cargo a reservas o0 a beneficios de la sociedad. En este caso
no dara lugar a larealizacion de gjuste alguno por no tener efectos sobre le valor tedrico de las
acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones ala par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Gnicamente su valor nominal
de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan por las nuevas acciones € nominal més una prima de emision fijada por el emisor.
Las ampliaciones de capital, total o parcialmente liberadas y con emision de acciones, son
aquellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso
alguno por las esas nuevas acciones, ampliandose el capital integramente contra las reservas de
la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte, cargandose €l resto del
importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora, i son parcialmente
liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante
la emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de los
créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (alapar, con prima, liberadas, etc.)
podran ser redizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre
cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos
derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas
acciones emitidas cotizaran con un descuento sobre las acciones vigjas en tanto no queden
igualados los derechos econdmicos de las mismas con los de las acciones vigjas. Una vez que
tengan los mismos derechos, se iguala e precio de cotizacion de las acciones nuevas y las
vigias. La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacion de
dividendos desde e momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se redliza sin
diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en € mercado a mismo precio que las
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vigias desde e momento mismo de su admisidén a cotizacion. Dependiendo de los factores
anteriormente mencionados, l0s gjustes a realizar por € emisor en e precio inicia, a peticion
del Agente de Célculo, en & supuesto de ampliaciones de capital, son los siguientes:

al) Ampliaciones de capital totalmente liberadasy sin diferencia de dividendos.

Tanto si la proporcién es de un nimero entero 0 no por cada accién existente, €l ajuste arealizar
es e siguiente: se multiplicard e precio inicia por e cociente “acciones antes de la
ampliacidn/acciones después de la ampliacion”.

a2.) Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente gjuste: el precio inicial se reducira
por € importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, €
valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculard sobre la base del precio de
cierre de la accion en € dia habil anterior a la fecha de gjuste (fecha de efectividad de la
ampliacién y que es @ Udltimo dia en que cotizan los derechos de suscripcién) y a las
condiciones de emisidén (desembolso, proporcion sobre las acciones existentes, diferencia de
dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, €l valor tedrico del derecho de suscripcién
preferente se calcula con la formula siguiente:

g-N (-5
N +V

donde;
d: valor tedrico del derecho

N: nimero de acciones nuevas emitidas por cada nimero (V) de acciones antiguas
(relacion de canje de la ampliacion).

V: nimero de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas
C: valor tedrico de la accion deducido del balance alafecha anterior alagecucion dela
ampliaciéon (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge € valor de
cotizacion al cierre del dia anterior alafecha de gecucion de la ampliacion).

El importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emision)

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos.

-Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las
acciones existentes.
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-Cuando la ampliacion se deba a la conversion de obligaciones en acciones o a la
absorcidn de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

-Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion ofrecida en una
OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

-Cuando se haya excluido el derecho de suscripcién preferente en @ acuerdo de
ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en e caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcion preferente), por o que en este caso habra que proceder igualmente a
realizar €l gjuste correspondiente en el precio inicial.

a3.) Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversién de obligaciones en acciones y por
elevacion del valor nomina de las acciones, no procede realizar gjustes, por cuanto que en el
caso de las obligaciones convertibles € gjuste se realiza en € momento de la emision de las
obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del nominal no hay emision de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

b)  Reduccién de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo alos accionistas

En este caso se regjustara € Precio Inicial restdndole el importe por accion que la entidad
emisora haya devuelto a sus accionistas.

¢)  Division del nominal. (splits)

Se gjustara el precioinicial delaformasiguiente: se multiplicara el precio inicial por e cociente
“acciones antes de la divisién/acciones después de ladivision”.

I11.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusiéon de
cotizacion einsolvencia.

A efectos de las emisiones indexadas a rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar
bajo € programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicion cuando una
entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre acciones que sean
activos subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o
absorcién, cuando la entidad emisora de las acciones que sean activo subyacente se fusione, por
cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra entidad,
dando lugar a canje de acciones correspondiente o0 a la existencia de acciones de la entidad
resultante de una fusion.
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Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion acciones nuevas 0 acciones ya en
circulacion, accionesy dinero, o Unicamente dinero. En los casos en que la adquisicion, fusion o
absorcion sea efectiva con anterioridad a la fecha de amortizacidn de los valores, los gjustes a
realizar por el Agente de Célculo en las emisiones indexadas a rendimiento de accionesy cestas
de acciones emitidas, seran los siguientes:

1) Si seofrecen acciones en contraprestacion:

En € caso de emisiones indexadas a rendimiento de acciones, las acciones afectadas se
sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la
relacion de canje establecida, y Bancgja realizara los gjustes correspondientes en el precio/valor
inicial a fin de tener en cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de la
relacion de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier causa, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion
anticipada que en su caso resulte. En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de cestas, la
cesta correspondiente se gjustard a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y
Bancgja, a solicitud del Agente de Céculo, realizara los gjustes correspondientes en e nimero
de acciones de lacestay en el correspondiente precio/valor inicial de lamisma, afin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como consecuencia de larelacion de canje, s elo fuera
ajuicio del Agente de Célculo y de Bancgja adecuado, o, en caso contrario, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a redizar e correspondiente guste en €
precio/valor inicial delamisma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En e caso de emisiones indexadas a rendimiento de acciones, Bancaja, a solicitud del Agente
de Céculoy, s €lo fueraviable, procederd a sustituir las acciones subyacentes por acciones de
la sociedad absorbente o adquirente y realizara los gjustes correspondientes en el precio/valor
inicial. En caso contrario se procederd a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En e caso de emisiones indexadas a rendimiento de cestas de acciones, Bancaja, a solicitud del
Agente de Célculo y s elo fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los gjustes correspondientes en el
precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y arealizar e correspondiente gjuste en el precio/valor inicial de lamisma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, la Entidad, a solicitud del Agente
de Cdlculo, y s ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones de la
sociedad absorbente o adquirente con su misma relacion de canje y redizara los gjustes
correspondientes en e nimero de acciones de la base de calculo de indexacion y en €
correspondiente precio/valor Inicial, afin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente pagando a los inversores € valor de amortizacion anticipada que en su caso
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resulte. En el caso de emisiones indexadas a rendimiento de cestas de acciones, la Entidad, a
solicitud del Agente de Céculo, y s elo fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones
afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y redizara los gjustes
correspondientes en e numero de acciones de la base de céculo de indexacion y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo
percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a redlizar e correspondiente gjuste en €l precio/valor inicial de la
misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

d)  Supuestos deinsolvencia

En e caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a las acciones que sean activo subyacente de valores
indiciados emitidos por Bancgja bajo €l presente Folleto Base:

- Ené€ caso de que se trate de emisiones indexadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que tuviese
conocimiento de la situacidn de insolvencia de las acciones que fueren activo
subyacente de los valores emitidos, pagando a sustitulares el Importe de amortizacion
anticipada que en su caso resulte.

- Enée caso de emisionesindiciadas a rendimiento de cestas de acciones, Bancgja
podra eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar €l correspondiente gjuste
en el precio/valor inicial delamisma.

€)  Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas a rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en su
caso resulte. A estos efectos, la nueva fecha de amortizacién sera una fecha que estara
comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusién definitiva de cotizaciéon del valor
afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En € caso de emisiones indexadas a rendimiento de cestas de acciones, se procedera a eliminar
de la cesta las acciones afectadas y arealizar el correspondiente gjuste en e precio/valor inicid
de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las acciones afectadas d
cierre del mercado de cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la
exclusion de cotizacién y la fecha de efectividad de la misma, o € precio ofrecido en una OPA
de exclusion, seglin sea €l caso.

Los gjustes se realizaran por €l Agente de Célculo de laemision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormente y en aguellos en que se ofrezcan varias
aternativas alos titulares de los Activos Subyacentes afectados, € Agente de Célculo elegirala
opcidn que, asu juicio, sea Mas ventgjosa para los titulares de los val ores emitidos, indicando al
Emisor la forma de proceder con la emision de que se trate. Los gjustes que se realicen serén
efectivos desde la fecha de gjuste, que sera € dia en que tenga efectos la operacion societaria o

104



el evento que dé lugar a gjuste, o unafecha anterior en los supuestos en que los gjustes vengan
motivados por supuestos de insolvencia 0 exclusion de cotizacion de vaores o activos que
congtituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Agente de Céculo, por € acaecimiento de cualquiera de los eventos
indicados en el apartado I11.2 anterior, decida amortizar |os valores anticipadamente, pagando a
los inversores € valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte, el Agente de Céculo
determinara dicho valor de amortizacion anticipada, conforme a la valoracion que resulte de
aplicar alos valores af ectados |os métodos de val oracidn habitualmente utilizados en el mercado
para ese tipo de productos y utilizando como precios de los Activos Subyacentes afectados las
cotizaciones disponibles méas cercanas alafecha de amortizacion de los valores afectados.

474 Agentede Célculo

Ademas de lo indicado en la Nota de Valores del presente Folleto, en las emisiones de valores
con componente derivado en el pago de intereses el Agente de Calculo asumira las funciones
correspondientes a calculo, determinacion y valoracion de los derechos econdémicos que
correspondan alos titulares de los valores de la emision de que se trate, y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de Vaoracion, de
conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los generales contenidos en el
Folleto Base. Paraello el Agente de Célculo:

a) Caculard o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstos se deban calcular o determinar,
conforme alo establecido en las " Condiciones Finales'.

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

¢) Determinaralos tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables
en caso de discontinuidad, interrupcién del mercado, defecto de publicacion de indices o precios
de referencia, y los gjustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en € Folleto
Basey en las"Condiciones Finales' correspondientes.

El Agente de Cdculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para Bancaja como para los tenedores de |os valores de
laemision.

No obstante, si en €l calculo por é efectuado se detectase error u omision, € Agente de Célculo
lo subsanara en e plazo méximo de cinco dias habiles desde que dicho error u omision fuese
conocido.

Ni Bancgja ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar

reclamacion o queja alguna contra el Agente de Céculo en e caso de que las sociedades
propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los
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activos que congtituyen e Activo Subyacente de los valores de la emision, cometan algan error,
omision o afirmacion incorrecta en lo que afecte a cdlculo y anuncio del valor de dicho Activo
Subyacente.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1 Preciodeamortizacion

Para el calculo del precio de amortizacion, se seguiralo establecido en el punto 4.8.1 de la Nota
de Vaores. En ningln caso se podra dar un rendimiento negativo de los valores

4.8.2 Fechay modalidades de amortizacion

Los valores con componente derivado se amortizaran en un plazo de entre 1 y 40 afios.

Segln se establezca en las "Condiciones Finales' de cada emision, se podran realizar emisiones
en las que la Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya
sea esta facultad gjercitable en cualquier momento durante la vida de cada emisién, yalo seaen
una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las "Condiciones de
Finales'.

En caso de amortizacion anticipada se cumpliran los mismos requerimientos establecidos en el
apartado 4.8.2 delaNota de Valores.

410 Representacion de los tenedores de valores

En caso de que se opte por constituir Sindicato de tenedores de los valores, seran de aplicacion
las reglas generales previstas en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.

Esta Nota de Vaores esta visada en todas sus paginas y firmada en Vaencia, a 17 de enero de
2011.

Bancga
P.P.

Miguel Angel Soria Navarro
Director Financiero
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IV.MODELO DE CONDICIONESFINALES
Bancaja
[volumen total de la emision]

Emitida al ampar o del Folleto Baseregistrado en la Comisién Nacional de Mercado de

Valoresel [ ]de[ ]de20[ ].

L as siguientes Condiciones Finales incluyen |as caracteristicas de |os val ores descritos en dllas.

L as presentes condiciones finales (las “ Condiciones Finales’) se complementan con € Folleto
Base registrado en la Comision Nacional del Mercado de valores con fecha[ ] de[___] de
20[__] y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto Base, asi como con € Documento
de Registro inscrito en fecha[___] que seincorpora por referencia

1 PERSONAS RESPONSABLESDE LA INFORMACION

L os valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Cgja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante (“Bancaja’ o € “Emisor”), con domicilio social en C/ Caballeros, 29,
12001 (Castellén), y C.I.F. nimero [ .

D. [Nombre y Apellidos], [Cargo], actuando en virtud del [Tipo de Apoderamiento o Facultad y
fecha en que se concedid] defecha| ] de[ ] de20[ ]y en nombrey representacion de
[Emisor] asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en estas Condiciones
Finales.

D. [ Nombre y Apellidos] declara que tras comportarse con una diligencia razonable, garantiza
gue la informacion contenida en las siguientes Condiciones Finales es, seglin su conocimiento,
conforme alos hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICASDE LOSVALORESEMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: [Emisor]
2.  Garantey naturalezade la garantia: [NA/en su caso, nombrey tipologia de la
garantia]
3. Naturaezay denominacién de los . [bonos, obligaciones/en su caso, seriey
Valores: tramo de la emisién]
[Cédigo ISIN]

[Si laemisién esfungible con otra
previa, indicar aqui]
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4, Divisade laemision:

5. Importe nominal y efectivo dela
emision:

6.  Importe nominal y efectivo delos
valores:

7.  Fechadeemision:
8. Tipodeinterés:

9.  Fechade amortizacion final y sistema de
amortizacion:

10. Opciones de amortizacién anticipada:
11. Admisién acotizacion de los valores
12. Representacion delos valores:

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
13. Tipo deinterésfijo:

[euros/ddlares/librag/ indicar otras monedas]

Nominal: [ |

Efectivo: [ |

Nominal unitario: [ |

Preciode Emisiéon: [ 1%
: Efectivoinicial: [ | por vaor
[dia] de[mes] de 20[__]
[Fijo/Variable/lndexado/Cupdn Cero/Otros
indicar aqui]
(Informacion adicional sobre €l tipo de interés
de valores puede encontrarse en los epigrafes
[__]a[__] delas presentes Condiciones
Finales)
[[dia] de[mes] de 20[ _]/Perpetua]
[A lapar a vencimiento]
[Por reduccion de nominal]
[Otrosindicar aqui]
(Informacion adicional sobre las condiciones
de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe [__] delas presentes
Condiciones Finales)

Para el emisor [si/no]

Para el inversor [S/no]
(Informacion adicional sobre las opciones de
amortizacion de los valores puede encontrarse
en el epigrafe[__] delas presentes
Condiciones Finales)
[AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados
sefidar aqui]
[Anotaciones en Cuenta gestionadas por
Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de
Vaores (IBERCLEAR), sitaen laPlazadela
Ledtad, nimero 1 de Madrid]

[N.A/[ 1% pagadero

anua mente/semestral mente/trimestral mente]

. Base de calculo para el devengo de
intereses: [Act/Act, Act/365, Act/360]
Fecha de inicio de devengo de intereses:
[dia] de[mes] de20[__]

Importes Irregulares: [En su caso se
sefidaran agqui las fechasy los importes
irregulares que existan]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia]
de [mes] de cada afio, desde el afio 20]__]
hasta el afio 20[__], ambos incluidos]

Otras caracteristicas relacionadas con € tipo de
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14. Tipo deinterés variable:

15. Tipo deinterésreferenciado aun

subyacente:

interés fijo: [Ninguna/dar detalles]
[N.A/[EURIBOR/LIBOR/otro indicar aqui], +/-
[__]1%] pagadero [anualmente
/semestralmente/trimestralmente]

Nombrey descripcion del subyacente en
el quesebasa [__]

Péagina de referencia o fuente de
referencia para el subyacente: [__]
Evolucién reciente del subyacente: [ ]
Férmulade Cdculo: [__] [Margen]
[Fechas de determinacion (p.g.: € dia
anterior alafechade pago del cupén
anterior) [Especificaciones del redondeo
u otras condiciones relevantes).

Agente de calculo: [Entidad A]
Procedimiento de publicacion de la
fijacion de los nuevos tipos de interés:
[]

Base de célculo para €l devengo de
intereses. [Act/Act, Act/365, Act/360]
Fecha de inicio de devengo de intereses:
el [dia] de[mes] de20[ ]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia]
de [mes] de cada afio, desde el afio 20[__]
hasta el afio 20[__], ambos incluidos]
Importes Irregulares: [En su caso se
sefidaran aqui las fechasy los importes
irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A/[__]%)]

Tipo Maximo: [N.A/[__1%]

Otras caracteristicas relacionadas con €l tipo de
interés variable: [Ninguna/dar detalleg]
[N Al/Detalar]
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Nombrey descripcion del subyacente en
el quesebasa [ ]

Péagina de referencia o fuente de
referencia para el subyacente: [__]
Evolucién reciente del subyacente: [__]
Férmulade Céculo: [Detallar laformula
y procedimiento de calculo] [Fechas de
determinacion (p. . €l diaanterior ala
fecha de pago del cupdn anterior)
[Especificaciones del redondeo u otras
condiciones relevantes ] [especificacion
de situaciones en las que no sea posible la
determinacion del indice]

Agente de célculo: [entidad]
Procedimiento de publicacion dela



16.

17.

Cupodn Cero:

Amortizacion de los valores:
Fecha de Amortizacién a
vencimiento:
Amortizacion Anticipada por €l
Emisor:

18. Limitacién de derechos del Suscriptor:

RATING

19. Rating delaEmision:

DISTRIBUCION Y COLOCACION

20. Colectivo de Potenciales Suscriptores a
los que se dirige la emision:

21. Periodo de solicitudes de Suscripcion:

22.  Tramitacion de la suscripcion:

23.

24,
25,

Procedimiento de adjudicacion y
colocacion de los valores:

Fecha de Desembol so:
Entidades Directoras:

fijacion de los nuevos

referencias/rendimientos: [__]

Base de célculo parael devengo de

intereses: [Act/Act, Act/365, Act/360]

Fechade inicio de devengo de intereses:

[dia] de[mes] de20[__]

Importes Irregulares: [En su caso se

sefidaran aqui las fechasy losimportes

irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./[__]%]

Tipo Ma&ximo: [N.A/[__] %]

Fechas de pago de los cupones: [El [dia]

de[mes] de cada afio, desde €l afio 20[_]

hasta el afio 20[__ ], ambosincluidos.]
Otras caracteristicas relacionadas con € tipo de
interés indexado: [Ninguna/dar detalles]
[N.A./SI]

Precio y prima de amortizacion:

[ 1%/[_1%

- [dia] de[mes] de20[ ]

- Precio: [100]%

- Fechas: [N.A.]

- Total: [N.A]

- Parcial: [N.A]

- Valoresaamortizar: [N.A.]
- Precio: [N.A.]

]

[Inversores cudlificados (Conforme ala
Directiva 2003/71/CE ), publico en General,
etc]
[El [dia] de[mes] de20[ ], desdelas[ ]
am./p.m. horas (hora de [ciudad]) hastalas
[ ]am./p.m. horas (horade [ciudad])/desde
las[ ] am./p.m. horas (hora de [ciudad]) del
[dia] de[mes] de20[ ] hastalas[ ]
am./p.m. horas (horade [ciudad)]) del [dia] de
[mes] de 20[_].
[Directamente através de | as entidades
aseguradoras y colocadoras/Otras, sefialar]
Discrecional, orden cronol 6gico
Prorrateo: [N.A./Describir €l
procedimiento]
El [dia] de[mes] de20]__]
[entidad]
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26. Entidades Co-Directoras:

27. Entidades Aseguradoras:
(i) Nombre del Asegurador:
- [entidad]
- [entidad]
- [entidad]
- [entidad]

Total asegurado
28. Entidades Colocadoras:
(i)  Nombre del Colocador:
- [entidad]
- [entidad]
- [entidad]
- [entidad]

Tota

29. Entidades Coordinadoras:

30. Entidades de Contrapartiday
Obligaciones de Liquidez:

31. Restriccionesdeventao alalibre
circulacion de los valores:

32. Representacion de los inversores:

33. TAE, TIR parad tomador de los
valores:

34. Interés efectivo previsto para Bancagja:
- Comisiones:
- Gastos:
- Tota Gastos de laemision:

INFORMACION OPERATIVA DE LOSVALORES
35. Agente de Pagos:

36. Caendario relevante para el pago delos
flujos establecidos en la emision:

.TIR: ]

[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]
[entidad]

[importe]
[importe]
[importe]
[importe]

[importe total]

[importe]
[importe]
[importe]
[importe]

[importe total]
[N.A /Entidad(es)]
[N.A /Entidad]

1

[NOMBRE DEL COMISARIO DEL
SINDICATO]

TIR [__]

TAE [ ]

[ 1% para cada entidad sobre € importe tota
colocado.
CNMV, AIAF,

[_1%

[entidad]
[TARGET2/Otro]
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3. ACUERDOSDE EMISION DE LOSVALORESY DE CONSTITUCION DEL SINDICATO DE
TENEDORES DE [OBLIGACIONES/BONOS/CEDULAS]

Acuerdo de la Asamblea General defecha25 de noviembre de 2010.
Acuerdo del Consgjo de Administracion de fecha 25 de noviembre de 20010.
[Insertar texto acuerdo emision]

De conformidad con €l epigrafe 4.10 de la Nota de Valores , integrante del Folleto Base, d
amparo del que se redliza la presente emision de valores y seguin las reglas y estatutos previstos
en é en relacién con la constitucion del sindicato de tenedores de [obligaciones/bonos], para la
presente emisién de valores se procede a la constitucion del sindicato de tenedores de
[bonos/obligaciones] denominado el “Sindicato de Tenedores de [Obligaciones/Bonos/Indicar
descripcion de la emision (mes/afio)]” (el “ Sindicato”) cuya direccion se fija a estos efectos en
[direccién completa].

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a [nombre completo], quien tendra las
facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en € epigrafe 4.10 de la Nota de Valores
mencionado anteriormente.

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Findes en [AIAF Mercado de Renta Fija/otros mercados sefidlar aqui] y se asegura su
cotizacion en un plazo inferior a[30] dias desde la fecha de desembolso de la emision.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valoras en [el/los] mercado/s mencionados anteriormente.

La llevanza, compensacion y liquidacion de los valores se redlizara a través de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y liquidacion de Valores, SA.
(IBERCLEAR) domiciliada en ¢/ Plaza de la Ledtad, 1 28014, Madrid / otros depositarios
centrales.
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Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmado en Valencia, a[dia] de
[mes] de[afio].

Firmado en representacion de Bancaja
P.P.

[Nombrey Apellidog]
[Cargo]
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V. MODULO DE GARANTIAS. INFORMACION SOBRE LOS GARANTES,
CONJUNTAMENTE CON BANCAJA, INTEGRANTES DEL SIP (ANEXO VI DEL
REGLAMENTO N° 809/2004, DE LA COMISION EUROPEA DE 29 DE ABRIL DE
2004)

1. Naturaleza dela garantia

Las emisiones redlizadas a amparo del Folleto Base de Emision de Vaores de Renta Fija de
Cajade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja Enero 2011 quedan garantizadas en
virtud del compromiso de garantia establecido en la clausula 12.1.(C) del Contrato de
Integracion que se reproduce a continuacion para la constitucion de un Grupo Contractual (el
“Contrato de Integracion”), suscrito con fecha 30 de julio de 2010 por Cga de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid”), Caa de Ahorros de Vaencia, Castellén y
Alicante, Bancgja (“Bancaja’), Caga Insular de Ahorros de Canarias (“Caja Insular de
Canarias’), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de Avila”), Caixa d Estalvis
Laietana (“Caixa Laietana’), Cga de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (“Caja
Segovia’) y Caja de Ahorros de La Rigja (“Caja Rigja” y, conjuntamente con Caja Madrid,
Bancaja, Caja Insular de Canarias, Cajade Avila, Caixa Laietanay Caja Segovia, las “Cajas’),
y d que se adhirié formalmente € Banco Financiero y de Ahorros, SA. (el “Banco” o la
“Sociedad Central”) constituido por las Cgjas con fecha 3 de diciembre de 2010 einscrito en el
Registro Mercantil de Vaencia con fecha 7 de diciembre de 2010 (en adelante, las Cajas y €l
Banco serén denominados, conjunta e indistintamente, los “Gar antes’).

El Contrato de Integracion entrd en vigor y fue elevado a publico con fecha 3 de diciembre de
2010 ante e notario de Valencia D. Manuel Angel Rueda Pérez con € nimero 1.514 de su
protocolo a dar el Banco y las Cajas por cumplidas todas las condiciones suspensivas previstas
en su Clausula4.

El articulo 12.1.(C) del Contrato de Integracion sefialalo siguiente:

“El compromiso de garantia reciproca en que se base el Sstema de Apoyo Mutuo es asumido
por las Partes también frente a terceros acreedores. En su virtud, la Sociedad Central
garantizara solidariamente, desde su constitucion, las obligaciones de cada una de las Cajas
frente a terceros acreedores. Por su parte, cada una de las Cajas garantiza solidariamente las
obligaciones de las restantes Cajas desde la entrada en vigor de este Contrato y las de la
Sociedad Central desde su constitucién. La garantia que asume la Sociedad Central se
reflejard en sus estatutos. La asumida por las Cajas se hara publica al mercado una vez haya
entrado en vigor este Contrato conforme a la Clausula 4.

Desde la fecha en que fuese efectiva la extincidn total o parcial del Contrato conforme a lo
previsto en la Clausula 27.1 0 en la 28.3, seglin sea el caso, la Parte o Partes respecto a las
cuales se produzca la extincion dejaran de estar vinculadas por las garantias solidarias
previstas en este parrafo respecto a las obligaciones frente a terceros contraidas a partir de esa
fecha.”

De acuerdo con los articulos 27.1 y 28.3 del Contrato de Integracién, una vez adoptado €
acuerdo de verificacién de la concurrencia de una justa causa de exclusion por €l Consgjo de la
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Sociedad Central o recibida la notificacion de separacion ordinaria, segin sea el caso, se
adoptaran las medidas necesarias para la extincion del Contrato de Integracion en relacion con
la Cgja saliente en los términos que acuerden las Cajas con arreglo a lo dispuesto en el Contrato
de Integracion; todo ello sin perjuicio de | as obligaciones asumidas por la Cgja saliente en virtud
de los compromisos de asistencia financiera que se encuentren en vigor a la fecha de la
liquidacion, que deberan permanecer vigentes hasta su vencimiento.

Las Partes iniciardn negociaciones para extinguir el Contrato de Integracion respecto de la Cgja
sdliente de modo ordenado, sin que, entre la verificacion de la justa causa o notificacion de
separacion conforme al péarrafo anterior y la gjecucion de esa decision —entendiendo por tal el
cese de los compromisos de asistencia financiera reciproca de la Caja saliente — puedan mediar
menos de 24 meses.

Las Cgjas han acordado una duracion minima de 15 afios para el Grupo, transcurrida la cual €
Contrato de Integracion se convertira autométicamente en un contrato por tiempo indefinido
salvo para aquellas Cajas que lo hubiesen denunciado con, al menos, 24 meses de antelacion.

Excepcionalmente, es posible la extincion del Contrato de Integracion antes de la expiracion del
plazo de 15 afios mediante la exclusion de una Caga cuando concurra justa causa
(incumplimiento grave y reiterado de obligaciones o supuestos de extincion de la personalidad
juridica de una Caja o similares), sin perjuicio de la posibilidad de previa imposicion de una
penalizacion por importe equivalente aun 30% del total de |os recursos propios computables del
Grupo consolidado multiplicado por la participacion de la Cga incumplidora en e Banco.
Adicionalmente, las Cajas podran solicitar su separacion del Grupo a término del plazo de 15
anos (o, posteriormente, en cualquier momento), de buena fe y con e preaviso de 24 meses
indicado. En estos casos, €l Contrato de Integracion (y €l Grupo) continuard respecto de las
Cajas no excluidas o que no hayan optado por su separacion, siempre gque subsistan, a menos,
dos de ellas. La Cga que solicite la separacion o denuncia voluntarias del Contrato de
Integracion vendré obligada a abonar una penalizacion por importe equivalente a un 30% del
total de los recursos propios computables del Grupo consolidado multiplicado por la
participacion de la Caja en cuestion en el Banco.

De conformidad con lo establecido en la Disposicién Adicional Segunda de los Estatutos de la
Sociedad Central, la Sociedad Central, como sociedad cabecera del Grupo, garantizara
solidariamente desde su constitucion las obligaciones de cada una de las Cgjas frente a terceros.
Dicha garantia solidaria no alterara € rango de la deuda objeto de la garantia a efectos de
prelacion de créditos y permanecera en vigor y sera exigible a la Sociedad Central en tanto la
Sociedad Central siga siendo la entidad cabecera del Grupo. La entrada en vigor de dicha
garantiaparalas Cgasy para el Banco tuvo lugar el dia 3 de diciembre de 2010, fechaen laque
entré en vigor e Contrato de Integracion y en la que se congtituyd € Banco. La entrada en
vigor de esta garantia se hizo publica por las Cajas mediante hecho relevante de 3 de diciembre
de 2010 publicado en las paginas oficiales de la Comisién Naciona del Mercado de Valores
(www.cnmv.es) y de la Emisora (www.bancaja.es).
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2. Alcance dela garantia

En virtud de la garantia, cualquier titular de de los valores emitidos al amparo del Folleto Base
de Emisién de Valores de Renta Fija de Bancaja podra dirigirse a cualquiera de los Garantes
para reclamarle e pago de cualquier cantidad vencida y liquida que el Emisor esté obligado a
satisfacerle de conformidad con las condiciones de la emisién de que se trate en la medida en
gue no haya sido satisfecha integramente.

La obligacion de cada Garante tiene carécter solidario, tanto respecto del Emisor como respecto
de los demas Garantes.

La obligacién de los Garantes no esta sujeta a ninguna condicion o limitacion.

La obligacion de los Garantes no alterara € rango de la deuda objeto de la garantia a efectos de
prelacion de créditos.

3. Informacién de los Garantes

Se incorporan por referencia los Documentos de Registro de las Cajas integrantes del Grupo
Contractua: el de Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (“Caja Madrid”), inscrito en
los Registros Oficiales de la CNMV con fecha 4 de noviembre de 2010, € de Cgja de Ahorros
de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja (“Bancaja”), inscrito en los Registros Oficiadles de la
CNMV con fecha 23 de diciembre de 2009, €l de Cgja Insular de Ahorros de Canarias (“Caja
Insular de Canarias’), inscrito en los Registros Oficidles de la CNMV con fecha 2 de
diciembre de 2010, € de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila (“Caja de Avila’),
inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el 22 de julio de 2010, € de Caixa d'Estalvis
Laietana (“Caixa Laietana”), inscrito en los Registros Oficiales de la CNMV el 8 de junio de
2010, €l de Cgja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia (“Caja Segovia”); inscrito en los
Registros Oficiales de la CNMV € 15 de julio de 2010 y el de Caga de Ahorros de La Rigja
("Caja Riogja") inscrito en los Registros Oficiales de laCNMYV € 21 de enero de 2010.

En relacién con € Banco, se incorpora asimismo por referencia €l referido hecho relevante de
las Cajas publicado con fecha 3 de diciembre de 2010, asi como €l publicado con fecha 20 de
diciembre de 2010, que contienen la siguiente informacion:

§ Datos de constitucion del Banco y capital social.

§ Regulacion de la Junta General .

8 Regulacion'y composicion del Consegjo de Administracion.

§ Caracteristicas de la emision de participaciones preferentes convertibles.

§ Constitucién y composicion de las siguientes comisiones del Banco: Comision Ejecutiva,

Comisién de Nombramientos y Retribuciones, Comision de Auditoriay Cumplimiento,
Comisién Delegada de Riesgos y Comision Del egada para Empresas Participadas.
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Dada |a reciente constitucién del Banco con fecha 3 de diciembre de 2010, y teniendo en cuenta
gue no ha desarrollado todavia un negocio bancario distinto de las Cgjas, hasta la fecha solo se
dispone de la Escritura de Constitucidn del Banco, otorgada con fecha 3 de diciembre de 2010
ante € notario de Valencia D. Manuel Angel Rueda Pérez con el nimero 1.504 de su protocolo
einscritaen e Registro Mercantil de Vaenciael 7 de diciembrey Estatutos.

En cualquier caso, se hace constar que e capital social final del Banco asciende a un importe de
27.040.000 euros, de los cuaes 18.040.000 se corresponden a la aportacion dineraria inicial
efectuada por las Cagjas en e momento de su constitucidn y 9.000.000 a la aportacion posterior
del Derecho de Mutualizacion previsto en e Contrato de I ntegracion.

Dicho Derecho de Mutualizacidn se ha incorporado como aportacion no dineraria, en virtud del
aumento de capital, aprobado por la Junta General del Banco en la fecha de constitucién, por un
importe total de 11.405.000.000, de los cuales 9.000.000 se aportaron como capital social,
suméandose a los 18.040.000 de capital socia inicial y 11.396.000.000 euros como prima de
emision.

A efectos aclaratorios, el Derecho de Mutualizacion consiste en la cesion a la Sociedad Central
por parte de las Cajas de la totalidad de los beneficios que, a partir del 1 de enero de 2011,
genere la explotacion del negocio bancario, parabancario o de otra naturaleza desarrollado en
cada Cgja, incluyendo, entre otros, los beneficios que se deriven de los activos y pasivos que ho
hayan sido aportados ala Sociedad Central y que las Cgjas tengan en cada momento.

Banco Financiero y de Ahorros, S. A. presentara durante €l primer trimestre de 2011 un
documento de registro ante la CNMV, & objeto de proceder a su posterior verificacion y
registro

4. Documentos par a consulta

La Escritura de Constitucion del Banco, € texto vigente del Contrato de Integracion (excepto €

Plan de Integracion adjunto) y los Estatutos Sociales del Banco se podran consultar en el
domicilio socia del Emisor, delos Garantesy delaCNMYV.
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