BSCH Finance Limited
COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Massau, a 28 de diciembre de 2001

Modificacian de la legislacién de las Islas Caiman aplicable a la emision de
Participaciones: Prafarentes Seria O de BSCH Finance Limited

A lpg afactos de lo establecide en el articulo 82 de la Ley 24/1983, da 23 de julic, del
Mercado de Valores, se adjurta a la presente carta una comunicacion de hecho
relevante, emitida por esta entidad, relstiva a la emision de Participaciones Preferentas
Seric Q, por importe de 1.000.000.000 de eursa, con la garantia do Banco Santander
Central Hispano, S.A., cuyo Folleto Informativo Completo fue objeto de registro par
parte de la Comisidn Macional del Mercade de Valores el dia 30 de abril de 1898,

BSUH Finance Limited

Pablo Rodrigquez Miiller
Consejern y Secretario



Meodificacion de la legislacién de las Islas Caiman aplicable a la Emision de
Particlpaciones Preferentes Serie © de BSCH Finance Limited garantizada por
Banco Santander Central Hispano, S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 23 de julio, del
Mercade de Valores, y en relacidn con la emisién par parte de BSCH Finance Limiied
de 40.000.000 de Paricipaciones Preferentes Serie O, por imparte ag 1.000.000.000 de
eurns, con garantia de Banco Santander Central Hispano, S5.A. {en adelante, |z
“Emisién™), cuyo Folleto Informative Completo fue verificado e inscrite en el registro
oficial de la Comision Nacional dzl Mercado de Valores con fecha 30 de abril de 1329
fan adelant2 el "Folleta™, BSCH Finance Limited informa de lo siguiente:

1.- Qus con fecha 26 de abril dg 2001 enttd en vigor en Jas [slas Caiman una nueva
normstiva scbre accionea y participaciones preforentos represertadas mediante
titulos al portador (en adelante, la "Nueva Ley'). Las modificaciones introducidas
por la Nueva Ley afectan a la Emision en la fTorma que se detalla en los siguientss
punas.

2.- Que, de acuerdo con la Nueva Ley, los titulos al portador representativos de
participacionas preferantes han de deposliarse en una entidad n la que conuurr
alguna de las siguientes caracteristicas:

(i) ser un depositaric auterizado para actuar como depositario de aceiones o
participaciones al portador conforme a la *Companies Management Law® ds las
Islas Caiman, o un banca o *rust” autorizado de conformidad con |2 "Banks and
Trust Companies Law” de las Islas Caiman (en lo sucesivo, en ambos casos, un
“Depositarie Autorizado™), ©

i} que se trate de un mercado de valores o un sistema de compensacion y
liquidacion {o una entidad por cuenta del mismo) reconocido por las
Autoridades Monetarias de las Islas Caiman (Cayman lslands Monetary
Authority, o “CIMA") {en lo sucesivo, un “Depositario Reconocido™).

3- Que ol 25 de junio de 2001 CIMA reconocia al Bervicio de Compsensacién v
Liquidacion de Valores (SCLV) comoe Depositario Reconocido a los efectos de [a
MNueva Ley.

En la actualidad, tal v como se indiza en el Folletp, el Certificado Global
representative de las Participaciones Preferentes Serie O emitidas por BSCH
Finance Limited esta depositado en Banco Santandar Central Hispano, S.A. como
Entidad Depositaria de la Emisidn, quién acta por cuenta del SCLY como Entidad
Adherida del mismo, en los términos indicades en la Circular 6/1522, de 15 de
septiembre, del SCLY.

Por tantq, con el reconocimiento del SCLY como Depositario Reconocida por parte
de CIMA, s2 ha dado cumplimiento & la exigencia introducida por la Nueva Ley

respecte al actual Certificado Global representative de las participaciones
Preferentes Serie O.



4- Que la MNueva Lesy establece determinadas preseripcionss que habran de
observarse en el ¢ase de que un tenador de Participaciones Preferertes Serie O
desee obtener un certiticade individual representatva de las Participaciones

Preferentas Serie O de las que saa titular, conforme a lo establecido en &l apartado
2.23.6 dal Follatn.

En particular, como consetuencia de la Nueva Ley, si un inversor desea solicfar
que se le entregue un certificada individual o midliiple representative de las
participaciones Preferentes Sene O de las que es titular, conforme al procedimiento
descrito en el apartado 2.23.6 del Folleto, deberd a continuacidn entregar el
indirarin cartificadn a un Depositario Aubarizacdo na un Depositario Reconocido en
el plazo de 60 dias. E! incumplimiento de esta obligacidn por parte del inversor
supene [a nulidad de las Parficipaciones Preferentas Serie O de las que es titular.

Massau, a 28 de diciembre de 2001

Pablo Rodriguez Millker
Consejero y Secretario



