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SABADELL BANCA PRIVADA

CONTRATO FINANCIERO ATIPICO
VINCULADO A LA ACCION DE ENDESA

El importe total que se tiene previsto colocar es de 10 millones de euros ampliable a 18 millones de euros.

TIR maxima no garantizada si el contrato se cancela al final del primer afio= 8.95%
TIR maxima no garantizada si el contrato se cancela al final del segundo afio= 8.62%
TIR maxima no garantizada si el contrato no se cancela anticipadamente= 8.29%

Pérdida maxima hasta un 100% del importe invertido siempre y cuando el valor de la accion de Endesa a
vencimiento sea igual a O.

EL PRODUCTO QUE SE DESCRIBE EN ESTE FOLLETO ES UN PRODUCTO FINANCIERO DE RIESGO ELEVADO,
QUE PUEDE GENERAR UNA ALTA RENTABILIDAD PERO TAMBIEN PERDIDAS EN EL IMPORTE INVERTIDO. EN
CASO DE QUE EL PRECIO A VENCIMIENTO DEL SUBYACENTE SE HALLE POR DEBAJO DEL 80% DEL PRECIO AL
INICIO DEL SUBYACENTE, LOS TITULARES PERDERAN PARCIALMENTE EL IMPORTE INVERTIDO, PERDIDA QUE
PODRA SER TOTAL SI EL PRECIO A VENCIMIENTO DEL SUBYACENTE FUESE IGUAL A CERO. SE ADVIERTE QUE
LA RENTABILIDAD DEL PRODUCTO, GLOBALMENTE CONSIDERADA, ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION DEL
SUBYACENTE Y, POR TANTO, PODRA SER NEGATIVA SI LA EVOLUCION DE ESTE, ENTRE LA FECHA DE
VALORACION AL INICIO Y LA TERCERA FECHA DE VALORACION POSTERIOR, ES NEGATIVA.

EL PRODUCTO INCORPORA UNA ESTRUCTURA COMPLEJA DE OPCIONES COMPUESTA POR LA VENTA DE UNA
PUT Y LA COMPRA DE TRES OPCIONES BINARIAS. SE RECOMIENDA LA LECTURA DETALLADA DEL CONTRATO
Y DE ESTE FOLLETO INFORMATIVO.

LA INCERTIDUMBRE DE LOS MERCADOS ES UNA CIRCUNSTANCIA QUE AFECTA A LA EVOLUCION DE LAS
COTIZACIONES DE LAS ACCIONES Y ESPECIALMENTE A LA VOLATILIDAD. AL TRATARSE DE UN CONTRATO
QUE CONTIENE OPCIONES LA VOLATILIDAD ES UN PARAMETRO FUNDAMENTAL EN SU VALORACION POR LO
QUE SE HACE COSNTAR QUE EL RIESGO DEL PRODUCTO ES ELEVADO.

Este Folleto esté inscrito en los registros de la CNMV con fecha 20 de Febrero de 2004.
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ANEXOS

. RESOLUCION DEL SUBDIRECTOR GENERAL DEL BANCO PARA LA COMERCIALIZACION DEL CONTRATO
FINANCIERO.

I1. MODELO CONTRATO FINANCIERO



CAPITULO |

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA OFERTA DE CONTRATOS FINANCIEROS ATIPICOS

I.1. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SOBRE LOS VALORES QUE CONFIGURAN EL SUBYACENTE.
1.1.1. Entidad oferente del contrato financiero.

La entidad oferente del contrato financiero, cuyas caracteristicas se especificaran a lo largo de este Folleto
Informativo, es Sabadell Banca Privada, S.A. (en adelante el Banco).

Sabadell Banca Privada, S.A., domiciliada en Barcelona, Paseo de Gracia, nimero, 36 4°, constituida por
tiempo indefinido como "Sabadell Multibanca, S.A.", el 22 de diciembre de 1.988 ante D. Ramén Ramoneda
Viver, Notario de Sabadell, adaptada el 4 de mayo de 1992 ante D. Jaime-Manuel de Castro Ferndndez, Notario
de Barcelona, parcialmente modificados sus Estatutos el 13 de abril de 1999 ante el notario D. Ricardo Ferrer
Marsal. Adoptada la actual denominacion el 31 de enero de 2001 n° 458 del protocolo de D. Javier Micé Giner
Notario de Sabadell, inscripcién 862, tomo 10067, folio 77. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja
B-4136, folio 18, tomo 10067, inscripcién 222, Con numero de identificacion fiscal A58597311.

El Banco esta constituido bajo la forma juridica de Sociedad Andnima, por lo que es de aplicacion la legislacion
correspondiente, asi como la normativa del Banco de Espafia por las caracteristicas de su actividad.

Podran ser objeto de Sabadell Banca Privada, S.A., entre otros, los negocios y operaciones siguientes, de
acuerdo con el art. 4.1 de sus Estatutos:

“Descontar letras, pagarés y otros documentos analogos; llevar cuentas corrientes; conceder créditos; recibir
en depésito voluntario y necesario, valores y metélico; establecer cuentas de ahorro, negociar cupones;
comprar y vender valores; y en general dedicarse a todas las operaciones de banca que realizan o puedan
realizar las Sociedades de Crédito con arreglo a la legislacién vigente.”

No existe folleto registrado en la CNMV de la entidad oferente que contenga las cuentas anuales del dltimo
ejercicio, no obstante, se encuentran depositadas y disponibles al piblico en la CNMV y disponibles también en
el domicilio social de la entidad las cuenta anuales del ejercicio 2002.

1.1.2. El Subyacente.

Los valores que configuran el Subyacente de este Contrato Financiero son acciones ordinarias de Endesa, S.A.,
pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones de Endesa, S.A. actualmente en
circulacion. Estas acciones estan sometidas al régimen legal tipico aplicable a las acciones emitidas por
sociedades an6nimas (Decreto Legislativo 1564/89, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas) y a las disposiciones del Banco de Espafia.

Las Acciones Subyacentes tienen la calificacién de valores negociables y estan admitidas a cotizacién en la
Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, por lo que les sera aplicable el régimen juridico
general de aplicacion a los valores negociables admitidos a cotizacidén en Bolsa de Valores, no existiendo
restricciones a la libre transmisibilidad de las mismas.

Existe informacion sobre Endesa, S.A. a disposicion del publico en la CNMV.

I.2. RIESGOS DE LA OPERACION'.

El producto al que se refiere el presente Folleto Informativo se instrumenta como un contrato financiero atipico
(en adelante “el contrato financiero”) cuyas caracteristicas se especifican a lo largo del mismo, y que no
constituye un depésito tipico, tal y como se conoce en la actividad bancaria normal. No esta garantizada la

1 Ver en el apartado 11.1.2 la determinacion de las variables que condicionan el presente Folleto.
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devolucidn del importe invertido, por lo que en determinados casos puede generar pérdidas que pueden suponer
la totalidad del Importe Invertido. Los citados contratos financieros conllevan un riesgo para el Titular, asociado
al precio del Subyacente?, que puede originar, al vencimiento del mismo, pérdidas en el Importe Invertido.

El contrato financiero objeto de este Folleto es un contrato financiero atipico a tres afios cancelable
anticipadamente Unicamente en funcion del nivel de la accidn de Endesa, S.A.(en adelante la Accion
Subyacente o el Subyacente) cuyas caracteristicas se detallan en el apartado I1.1. del presente Folleto.

El Contrato se comercializara bajo la denominacién "Contrato Financiero Atipico Acciones Endesa" (en
adelante "el Contrato").

La inversion en el Contrato conlleva un riesgo financiero implicito al tratarse de un contrato financiero a plazo
que podria generar la pérdida, total o parcial, del Importe Inicial Invertido en la Fecha de Vencimiento del
Contrato, en la medida que la rentabilidad de la inversion esta ligada a la cotizacion del Subyacente, en los
términos establecidos en este Folleto Informativo.

La suscripcién de este producto equivale a la contratacion de un depdsito a plazo cancelable anticipadamente
en funcion del nivel de la Accién Subyacente por el Importe Inicial Invertido, mas la compra de tres opciones
binarias y la venta de una put apalancada en proporcién 10/8 sobre la Accién de Endesa sujetas a la
posibilidad de cancelacién anticipada. La opcién put vendida conlleva un riesgo que puede ocasionar, en la
Fecha de Vencimiento del Contrato, la pérdida de todo o parte del Importe Inicial Invertido. Operar en opciones
requiere un conocimiento técnico adecuado, por lo que este contrato debe ser suscrito con pleno conocimiento
de sus riesgos y caracteristicas.

El conjunto de las opciones contenidas en esta estructura se puede desglosar en:
a) Tres opciones binarias compradas:

a.1) Opcidn binaria con vencimiento en la Primera Fecha de Valoracién Posterior y que paga un cupon
del 9% si el Primer Precio de Referencia iguala o supera, en esa fecha, el Precio al Inicio, dandose lugar
en dicha situacioén a la desactivacion de las opciones no vencidas. En este caso, el inversor tendra el
derecho, previa comunicacion por escrito al Banco (de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.3.1.3)
de cancelar anticipadamente el Contrato entregandose a los inversores, en la Primera Fecha de
Cancelacion Anticipada, el Importe Inicial mas un cupdn del 9% sobre el Importe Inicial.

En caso de no ejercerse el derecho de cancelacion anticipada, el Contrato continuara vigente hasta la
Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada, siendo el rendimiento acumulado hasta la Primera Fecha de
Cancelacién Anticipada de un 9% y remunerandose el 109% del Importe Inicial entre la Primera y la
Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada al euribor® a 1 afio publicado en la Primera Fecha de
Cancelacion Anticipada menos 25 puntos basicos. En esta situacion, llegada la Segunda Fecha de
Cancelacion Anticipada el Contrato se cancelaria definitivamente.

Si el Primer Precio de Referencia es inferior al Precio al Inicio la opcién expira sin liquidacion alguna, el
Contrato sigue vigente sin opcién a cancelacién anticipada en la Primera Fecha de Cancelacion
Anticipada y las opciones no vencidas se mantienen activadas.

a.2) Opcidn binaria, con barrera up and out, con vencimiento en la Segunda Fecha de Valoracion
Posterior y que paga un cupo6n del 18% si el Segundo Precio de Referencia iguala o supera, en esa
fecha, el Precio al Inicio, ddndose lugar en dicha situacion a la cancelacion anticipada del Contrato vy,
por lo tanto, a la desactivacién del resto de opciones no vencidas. En caso contrario, si el Segundo
Precio de Referencia es inferior, en esa fecha, al Precio al Inicio, la opcién expira sin liquidacion
alguna, el Contrato sigue vigente y las opciones no vencidas se mantienen activadas.

a.3) Opcidn binaria, con barrera up and out, con vencimiento en la Tercera Fecha de Valoracion
Posterior y que paga un cupén del 27% si el Tercer Precio de Referencia iguala o supera, en esa fecha,
el Precio al Inicio; En caso contrario, si el Tercer Precio de Referencia es inferior al Precio al inicio
expira sin liguidacion alguna.

2 Siempre que a lo largo de este Folleto se haga referencia al "Subyacente" o "Accién Subyacente" se entenderé, la accion
de Endesa, S.A. cotizada en el Mercado Continuo (SIBE) (en adelante Accion Endesa).
3 Publicado diariamente por la European Banking Federation a las 11.00h de Bruselas.
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b) Una opcién put vendida, con barrera up and out, con vencimiento en la Tercera Fecha de Valoracion
Posterior y precio de ejercicio fijado en el 80% del Precio al Inicio. Adicionalmente, el nominal equivalente
de esta opcidn es igual a 10/8 del Principal, lo que es equivalente a decir que la opcion esta apalancada
por un factor 10/8. Si el Tercer Precio de Referencia es inferior al 80% del Precio al Inicio, el cliente tendra
una pérdida definida por la siguiente formula:

80% * Precio al Inicio - Tercer Precio de Referencia 10
Principal * ( ) *
Precio al Inicio 8

La barrera up and out se controla en la Primera y la Segunda Fecha de Valoracion Posterior y, si el Precio de
Referencia igualase o superase en alguna de esas fechas el nivel inicial, desactivaria la opcidn sin
contraprestacion alguna por lo que respecta a ésta opcién. La opcion put sélo se ejercitaria si no se ha
ejercitado ninguna de las tres opciones binarias compradas y ademas el Tercer Precio de Referencia se halla
por debajo del 80% del Precio al Inicio.

El Contrato no es un valor negociable y, por tanto, no se negociara en ningin mercado organizado oficial. Este
producto no tiene liquidez, el Titular debera esperar al vencimiento para deshacer su posicion. (Ver apartado
11.1.4. "Liquidez del Contrato™).

EL PRODUCTO QUE SE DESCRIBE EN ESTE FOLLETO ES UN PRODUCTO FINANCIERO DE RIESGO ELEVADO,
QUE PUEDE GENERAR UNA ALTA RENTABILIDAD PERO TAMBIEN PERDIDAS EN EL IMPORTE INVERTIDO. EN
CASO DE QUE EL PRECIO A VENCIMIENTO DEL SUBYACENTE SE HALLE POR DEBAJO DEL 80% DEL PRECIO AL
INICIO DEL SUBYACENTE, LOS TITULARES PERDERAN PARCIALMENTE EL IMPORTE INVERTIDO, PERDIDA QUE
PODRA SER TOTAL SI EL PRECIO A VENCIMIENTO DEL SUBYACENTE FUESE IGUAL A CERO. SE ADVIERTE QUE
LA RENTABILIDAD DEL PRODUCTO, GLOBALMENTE CONSIDERADA, ESTA VINCULADA A LA EVOLUCION DEL
SUBYACENTE Y, POR TANTO, PODRA SER NEGATIVA SI LA EVOLUCION DE ESTE, ENTRE LA FECHA DE
VALORACION AL INICIO Y LA TERCERA FECHA DE VALORACION POSTERIOR, ES NEGATIVA.

EL PRODUCTO INCORPORA UNA ESTRUCTURA COMPLEJA DE OPCIONES COMPUESTA POR LA VENTA DE UNA
PUT Y LA COMPRA DE TRES OPCIONES BINARIAS. SE RECOMIENDA LA LECTURA DETALLADA DEL CONTRATO
Y DE ESTE FOLLETO INFORMATIVO.

LA INCERTIDUMBRE DE LOS MERCADOS ES UNA CIRCUNSTANCIA QUE AFECTA A LA EVOLUCION DE LAS
COTIZACIONES DE LAS ACCIONES Y ESPECIALMENTE A LA VOLATILIDAD. AL TRATARSE DE UN CONTRATO
QUE CONTIENE OPCIONES LA VOLATILIDAD ES UN PARAMETRO FUNDAMENTAL EN SU VALORACION POR LO
QUE SE HACE COSNTAR QUE EL RIESGO DEL PRODUCTO ES ELEVADO.



CAPITULO Il

CONDICIONES DEL CONTRATO FINANCIERO E INFORMACION SOBRE EL SUBYACENTE.
I1.1 CARACTERISTICAS DEL CONTRATO FINANCIERO
I1.1.1. Caracteristicas Generales

11.1.1.1. Estructura del producto

Este folleto tiene por objeto un contrato financiero atipico (en adelante “el contrato™), estructurado mediante
la asociacion de una imposicion a plazo a tres afios, cancelable anticipadamente en determinados supuestos,
con una estructura de opciones con barrera up and out discreta al final del primer y segundo afio, compuesta
por la compra de tres opciones binarias y la venta de una opcion put apalancada en proporcion 10/8 sobre la
Accibn de Endesa sujetas a la posibilidad de cancelacion anticipada. El rendimiento del Contrato estara
referenciado a la evolucién del Subyacente y vendra determinado por el pago de la estructura de opciones
implicita en el mismo, asi como de la imposicién a plazo:

a) Tres opciones binarias compradas:
a.1) Opcidn binaria con vencimiento en la Primera Fecha de Valoracion Posterior y que paga un cupén
del 9% si el Primer Precio de Referencia iguala o supera, en esa fecha, el Precio al Inicio, dandose lugar
en dicha situacion a la desactivacion de las opciones no vencidas. En este caso, el inversor tendra el
derecho, previa comunicacion por escrito al Banco (de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.3.1.3)
de cancelar anticipadamente el Contrato entregadndose a los inversores, en la Primera Fecha de
Cancelacion Anticipada, el Importe Inicial mas un cupén del 9% sobre el Importe Inicial.
En caso de no ejercerse el derecho de cancelacién anticipada, el Contrato continuara vigente hasta la
Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada, siendo el rendimiento acumulado hasta la Primera Fecha de
Cancelacion Anticipada de un 9% y remunerandose el 109% del Importe Inicial entre la Primera y la
Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada al euribor® a 1 afio publicado en la Primera Fecha de
Cancelacion Anticipada menos 25 puntos basicos. En esta situacion, llegada la Segunda Fecha de
Cancelacion Anticipada el Contrato se cancelaria definitivamente.
Si el Primer Precio de Referencia es inferior al Precio al Inicio la opcién expira sin liquidacion alguna, el
Contrato sigue vigente sin opcién a cancelacién anticipada en la Primera Fecha de Cancelacién
Anticipada y las opciones no vencidas se mantienen activadas.

a.2) Opciodn binaria, con barrera up and out, con vencimiento en la Segunda Fecha de Valoracion
Posterior y que paga un cup6n del 18% si el Segundo Precio de Referencia iguala o supera, en esa
fecha, el Precio al Inicio, dandose lugar en dicha situacion a la cancelacion anticipada del Contrato vy,
por lo tanto, a la desactivacion del resto de opciones no vencidas. En caso contrario, si el Segundo
Precio de Referencia es inferior, en esa fecha, al Precio al Inicio, la opcidn expira sin liquidacion
alguna, el Contrato sigue vigente y las opciones no vencidas se mantienen activadas.

a.3) Opcidn binaria, con barrera up and out, con vencimiento en la Tercera Fecha de Valoracion
Posterior y que paga un cupén del 27% si el Tercer Precio de Referencia iguala o supera, en esa fecha,
el Precio al Inicio; En caso contrario, si el Tercer Precio de Referencia es inferior al Precio al inicio
expira sin liquidacion alguna.

b) Una opcidn put vendida, con barrera up and out, con vencimiento en la Tercera Fecha de Valoracién
Posterior y precio de ejercicio fijado en el 80% del Precio al Inicio. Adicionalmente, el nominal equivalente
de esta opcidn es igual a 10/8 del Principal, lo que es equivalente a decir que la opcion esta apalancada
por un factor 10/8. Si el Tercer Precio de Referencia es inferior al 80% del Precio al Inicio, el cliente tendra
una pérdida definida por la siguiente formula:

4 Publicado diariamente por la European Banking Federation a las 11.00h de Bruselas.
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80% * Precio al Inicio - Tercer Precio de Referencia 10
Principal * ( ) >
Precio al Inicio 8

La barrera up and out se controla en la Primera y la Segunda Fecha de Valoracion Posterior y, si el Precio de
Referencia igualase o superase en alguna de esas fechas el nivel inicial, desactivaria la opcion sin
contraprestacion alguna por lo que respecta a ésta opcién. La opcion put sélo se ejercitaria si no se ha
ejercitado ninguna de las tres opciones binarias compradas y ademas el Tercer Precio de Referencia se halla
por debajo del 80% del Precio al Inicio.

11.1.1.2. Remuneracién a vencimiento

La remuneracién del contrato financiero variara en funcién de la variacion del Subyacente, asi como de la Fecha
de Finalizacion del mismo.

Asi, llegada la Primera Fecha de Valoracion Posterior, se tomara el primer Precio de Referencia:

a) Si el Primer Precio de Referencia es igual o superior al Precio al Inicio el inversor tendra el derecho,
previa comunicacion por escrito al Banco (de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.3.1.3) de
cancelar anticipadamente el Contrato entregandose a los inversores, en la Primera Fecha de
Cancelacion Anticipada, el Importe Inicial mas un cupén del 9% sobre el Importe Inicial
(equivalente a una Tir del 8.95%).

En caso de no ejercerse el derecho de cancelacion anticipada, el Contrato continuara vigente hasta
la Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada, siendo el rendimiento acumulado hasta la Primera
Fecha de Cancelacién Anticipada de un 9% y remunerandose el 109% del Importe Inicial entre la
Primera y la Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada al euribor® a 1 afio publicado en la Primera
Fecha de Cancelacion Anticipada menos 25 puntos basicos. En esta situacion, llegada la Segunda
Fecha de Cancelacion Anticipada el Contrato se cancelara definitivamente.

b) Si el Primer Precio de Referencia es inferior al Precio al Inicio el contrato continuara vigente sin
posibilidad de recibir por el momento remuneracion alguna.

llegada la Segunda Fecha de Valoracion Posterior, se tomara el Segundo Precio de Referencia:

a) Si el Segundo Precio de Referencia es igual o superior al Precio al Inicio, se cancelara el contrato
entregandose a los inversores, en la Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada, el Importe Inicial
mas un cupdn del 18% sobre el Importe Inicial (equivalente a una Tir del 8.62%).

b) Si el Segundo Precio de Referencia es inferior al Precio al Inicio el contrato continuara vigente sin
recibir por el momento remuneracion alguna.

llegada la Tercera Fecha de Valoracion Posterior, se tomara el Tercer Precio de Referencia:

a) Si el Tercer Precio de Referencia es igual o superior al Precio al Inicio, en la Fecha de Vencimiento
se entregara a los inversores el Importe Inicial Invertido méas un cupén del 27% sobre dicho importe
(equivalente a una Tir del 8.29%).

b) Si el Tercer Precio de Referencia es inferior al Precio al Inicio e igual o superior al 80% del Precio
al Inicio, en la Fecha de Vencimiento se entregard a los inversores el Importe Inicial Invertido pero
no habra remuneracién alguna.

5 Publicado diariamente por la European Banking Federation a las 11.00h de Bruselas.
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c) Si el Tercer Precio de Referencia es inferior al 80% del Precio al Inicio, en la Fecha de Vencimiento
se entregara a los inversores un importe equivalente a:

80% * Precio al Inicio - Tercer Precio de Referencia 10
Principal — [Principal * ( ) * 1
Precio al Inicio 8

es decir, en este supuesto c, el inversor perderia capital, pudiendo llegar a perder hasta el 100% del
Importe Invertido, en el supuesto que el Tercer Precio de Referencia sea de cero euros.

La remuneracion de la imposicion cancelable anualmente en funcién de la evolucién del Subyacente
esta compensada por el pago de las primas de las opciones binarias compradas (ver apartado 11.1.2.3
del presente Folleto).

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos, o que puedan establecerse en el futuro sobre el
Importe Invertido, intereses o rendimientos de los Contratos, correran a cargo exclusivo de los Titulares de los
mismos y su importe serd deducido, en su caso, por el Banco, en la forma legalmente establecida.

El Contrato se formalizara mediante la suscripcion del correspondiente acuerdo escrito.

El contenido obligacional del Contrato estara sujeto a lo previsto en el acuerdo escrito que lo documenta y en
las leyes mercantiles y civiles reguladoras de las obligaciones y contratos. Ademas, los términos contenidos en
este Folleto Informativo complementan los términos del Contrato, por lo que en él se alude al contenido de este
Folleto. El Folleto cumple la funcion del triptico regulado en el articulo 22 del Real Decreto 291/1992.

Se adjunta como Anexo Il copia del modelo de Contrato a subscribir denominado "Contrato Financiero Atipico
Acciones Endesa".

El importe total que se tiene previsto colocar es de 10 millones de euros ampliable a 18 millones de euros. En
funcién del resultado de la comercializacion de los Contratos, y durante el periodo de comercializacion se
determinara, si se procede o no a la ampliacién correspondiente.

11.1.2. Determinacion de las variables que condicionan el Contrato Financiero.
Importe Inicial Invertido: Importe desembolsado en la Fecha de Desembolso (en adelante
"Importe Inicial” o "Principal” o "Capital” o “Importe Invertido™). El

importe de los contratos sera como minimo de 10.000 euros y, en todo
caso, sera multiplo de 1.000 euros.

Efectivo Final: Importe total entregado al inversor en la Fecha de Cancelacién
Anticipada o en la Fecha de Vencimiento, seglin proceda.

11.1.2.1. Determinacion de fechas relevantes para el contrato

Fecha de Inicio: Fecha de inicio del Contrato, coincide con la Fecha de Desembolso.
19 de marzo de 2004.

Fecha de Desembolso: Fecha de desembolso del Principal. 19 de marzo de 2004.

Fechas de Valoracion al Inicio: Fechas en las que se tomara la referencia para el célculo del Precio
al Inicio. 17, 18 y 19 de marzo de 2004.

Fecha de Vencimiento: Fecha de vencimiento del Contrato: 19 de marzo de 2007.



Fechas de Cancelacién Anticipada: Fechas anteriores a la Fecha de Vencimiento en las que, si se dan

Fecha de Finalizacion:

Fechas de Valoracion Posterior:

las circunstancias previstas en este Folleto, podria cancelarse
anticipadamente el Contrato:

Primera Fecha de Cancelacion Anticipada: 21 de marzo de 2005
Segunda Fecha de Cancelacion Anticipada: 20 de marzo de 2006

Coincide con la Fecha de Vencimiento salvo en el supuesto en el

que se den las circunstancias necesarias para la cancelacion
anticipada, en cuyo caso coincidira con la Fecha de Cancelacion

Anticipada en la que efectivamente se cancele el Contrato.

Fechas en las que se tomaran las referencias de la Accion
Subyacente.

Primera Fecha de Valoracién Posterior: 17 de marzo de 2005
Segunda Fecha de Valoracion Posterior: 16 de marzo de 2006
Tercera Fecha de Valoracién Posterior: 15 de marzo de 2007

Periodo de Formalizacion del Contrato: Comenzara el dia habil siguiente a aquel en que fuera registrado

el Folleto por la CNMV y finalizara a las 13:00 horas de
Barcelona del dia 19 de marzo de 2004. No obstante lo anterior,
el periodo de suscripcion quedara cerrado en el momento en el
que se suscriba la totalidad de la emision.

11.1.2.2. Determinacién del Precio al Inicio, del Precio de Referencia y del Precio a Vencimiento.

El Precio al Inicio y los Precios de Referencia se determinaran de la forma siguiente:

Precio al Inicio:

Precio de Referencia:

Precio a Vencimiento:

Media aritmética de los precios medios ponderados de la Accién
Subyacente en las sesiones bursatiles correspondientes a las
Fechas de Valoracién al Inicio.

Precio medio ponderado de la Accidn Subyacente en las distintas
Fechas de Valoracién Posterior. Pueden llegar a existir tres
posibles Precios de Referencia: Primer, Segundo y Tercer Precio de
Referencia, correspondientes a la Primera, Segunda y Tercera
Fecha de Valoracion Posterior respectivamente.

Tercer Precio de Referencia.

Toda la informacion relativa a estos precios sera objeto de informacion adicional a este Folleto, y se

comunicara a los Titulares de los Contratos con la antelacidon suficiente (en especial, a los efectos del derecho
de cancelacion anticipada establecido en el apartado “a” del punto 11.1.1.2 del presente Folleto) por los medios
utilizados habitualmente por el Banco para las comunicaciones a sus clientes; dicha informacién sera asimismo

comunicada a la CNMV por escrito.

11.1.2.3. Método de valoracion de las opciones

Dada la complejidad de la estructura de opciones asociada a la imposicién a plazo, se ha valorado cada
componente de la misma mediante simulaciones de Montecarlo.

Los datos con los que se ha valorado la estructura son los siguientes:
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1 afio 2 afnos 3 anos
Tipos de intergs 2.32% 2.71% 3.05%
Dividendos 5. 55% 5.92% 5.21%

La volatilidad del Subyacente ha sido de un 15.23%.

La Prima pagada por la compra de las tres opciones binarias es de 8.1970%, que se desglosa en:

a.1l) Coste de la opcion binaria con vencimiento en la Primera Fecha de Valoracion Posterior: 4.0564%

a.2) Coste de la opcion binaria con vencimiento en la Segunda Fecha de Valoracién Posterior: 2.3515%

a.3) Coste de la opcion binaria con vencimiento en la Tercera Fecha de Valoracion Posterior: 1.7891%

El coste de las opciones compradas se paga con el ingreso obtenido de la prima de la put vendida, 3.8836%, y
el rendimiento obtenido de la imposicion cancelable anualmente en funcion de la evolucion del Subyacente,

4.3134%.

11.1.2.4. Ajustes en el Precio al Inicio vy los Precios de Referencia debidos a Supuestos Excepcionales

Durante el periodo que media entre la Fecha de Valoracion al Inicio y la Tercera Fecha de Valoracién Posterior
se pueden producir una serie de sucesos que pueden dar lugar a ajustes en el Precio al Inicio y los Precios de
Referencia fijados con anterioridad al suceso, ya sea por tener efectos de dilucién, concentracién u otros
supuestos excepciones en el valor teérico de las Acciones Subyacentes, ya sea por alterar la situacion
societaria de la sociedad emisora de las Acciones Subyacentes.

Los ajustes se realizaran por el Banco a indicacién de Banco de Sabadell, S.A. como Agente de Calculo de los
Contratos.

Los ajustes a realizar durante dicho periodo se indican a continuacion:

A. AJUSTES POR SUCESOS CON EFECTOS DE DILUCION O CONCENTRACION DEL VALOR TEORICO DE
LAS ACCIONES SUBYACENTES:

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracién del valor teérico de las Acciones
Subyacentes, los siguientes eventos:

- divisiones del nominal de las acciones "splits".
- reducciones de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas.
- ampliaciones de capital.

- cualquier otra circunstancia que a juicio del Agente de Célculo, tenga efectos de dilucion o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas, el
Agente de Calculo, procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio al Inicio y, si existiesen, los
Precios de Referencia fijados con anterioridad al suceso de la forma siguiente:

A.1 Divisién del nominal (“splits™)

Se multiplicara el Precio al Inicio original y, en su caso, los Precios de Referencia conocidos por el
cociente “acciones antes de la divisidon /acciones después”.

A.2 Reduccidn de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso, se reajustara el Precio al Inicio original y, en su caso, los Precios de Referencia
conocidos restandoles el importe por accion que la entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.
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A.3 Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades an6nimas, y a titulo meramente
enunciativo existen varios tipos de ampliaciones de capital.

- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de emisién
- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacién de créditos

- ampliaciones por conversién de obligaciones en acciones.

Dependiendo del tipo de ampliacién de capital de que se trate, los ajustes a realizar por
Sabadell Banca Privada, S.A., a indicacion del Agente de Calculo, en el Precio al Inicio y, en su caso,
en los Precios de Referencia conocidos son los siguientes:

A.3.1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero, o no, por cada accion existente, el ajuste
a realizar sera multiplicar el Precio al Inicio original y, en su caso, los Precios de Referencia conocidos
por el cociente "acciones antes de ampliacion/acciones después".

A.3.2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de emisién y
emisioén de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones el Precio al Inicio y, en su caso, los Precios de Referencia
conocidos se reduciran por el importe del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente.

A estos efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara en base al
precio de cierre de la accion, en el dia habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la
ampliacién y que el Gltimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion) y a las condiciones de
emision (desembolso, proporcidn sobre las acciones existentes, Diferencia de dividendos) de las
acciones nuevas.

En concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcién preferente se calculara con la féormula
siguiente:

N*(C-E)

N+V

donde:

d = valor tedrico del derecho

N = n° de acciones nuevas emitidas por cada n° V de acciones antiguas (relacion de canje de la
ampliacion)

V = n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C = precio de cierre de la accion el dia habil anterior a la Fecha de Ajuste.

E = importe a desembolsar por cada accién nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros, en los siguientes
supuestos:

Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las acciones existentes.
Cuando la ampliacion se deba a la conversién de obligaciones en acciones o a la absorcion de otra
sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacién ofrecida en una OPA, supuesto en que
esta excluido legalmente el derecho de suscripcién preferente.

Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el acuerdo de ampliacién.
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Por otro lado, los derechos de suscripcién preferente surgen en el caso de emisién de obligaciones
convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los derechos de suscripcion
preferente), por lo que en este caso, habra que proceder igualmente a realizar el ajuste correspondiente en
el Precio al Inicio y, en su caso, en los Precios de Referencia conocidos.

A.3.3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos, por conversion de
obligaciones en acciones y por elevacién del valor nominal de las acciones.

En el caso de emisién de nuevas acciones por conversién de obligaciones en acciones y por elevacion del
valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el caso de las obligaciones
convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emisién de las obligaciones convertibles y en caso de
elevacion del nominal, no hay emisién de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacién de
créditos se estara a cada caso concreto.

B. SUPUESTOS DE ADQUISICIONES, FUSIONES Y ABSORCIONES, ESCISION, INSOLVENCIA Y EXCLUSION
DEFINITIVA DE COTIZACION.

A efectos de realizar los ajustes necesarios bajo estos supuestos, (a) se considera que se produce una
adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta publica de adquisiciones sobre las
Acciones Subyacentes, b) se considera que se produce una fusion o absorcién, cuando el emisor del valor
Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion vigente, con otra
entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la entidad
resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados, en cada caso cabe que a los titulares de las acciones
afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas o existentes, acciones y dinero o
Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusién o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Valoracién Posterior de que se trate, los ajustes a realizar en el Precio al Inicio y, en su caso, en los
Precios de Referencia conocidos seran los siguientes:

B.1. Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

Las acciones Subyacentes se sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente,
en base a la relacién de canje establecida y el Banco realizara los ajustes correspondientes en el Precio al
Inicio y, en su caso, en los Precios de Referencia conocidos a fin de tener en cuenta cualquier "pico” que
se produzca como consecuencia de la relacion de canje.

B.2. Si se ofrece dinero en contraprestacioén:

Si ello fuera viable para Sabadell Banca Privada, S.A. éste, a indicacion del Agente de Célculo procedera a
sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los
ajustes correspondientes en el Precio al Inicio y, en su caso, en los Precios de Referencia conocidos.

B.3. Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

Si ello fuera viable para Sabadell Banca Privada, S.A., éste, a indicacion del Agente de Célculo, procedera a
sustituir las Acciones Subyacentes por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma
relacion de canje y realizara los ajustes correspondientes en el Precio al Inicio y, en su caso, en los Precios
de Referencia conocidos a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo como consecuencia
del canje o adquisicion.

B.4 Insolvencia:

Ante un proceso de insolvencia, se podra optar por (i) mantener el valor como valido de acuerdo con sus
nuevas condiciones (ésta UGltima opcion queda sujeta a que la Contingencia no dé lugar a la exclusion de
cotizacion del valor) (ii) utilizar otros mecanismos que se consideren mas apropiados con el fin de obtener
el Precio al Inicio y, en su caso, los Precios de Referencia conocidos, o (iii) en aquellos casos en que no se
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pueda aplicar otra solucion, se procedera a cancelar totalmente el producto deduciendo del Importe Inicial
el posible coste 0 en su caso, abonando el beneficio de deshacer la cobertura.

B.5. Supuestos de exclusién definitiva de cotizacion:

Ante un supuesto de exclusiéon de cotizacion del valor, se podran utilizar otros mecanismos que se
consideren més apropiados con el fin de obtener el valor lo mas ajustado posible al que hubiera resultado
de no haberse producido el acontecimiento de caracter extraordinario, como puede ser la utilizacién de un
valor equivalente al valor afectado por el Acontecimiento Extraordinario. En aquellos casos en que no se
pueda aplicar otra solucion, se procedera a cancelar totalmente el producto deduciendo del Importe Inicial
el posible coste 0 en su caso, abonando el beneficio de deshacer la cobertura.

B.6. Supuestos de de-merger:

Se consideran como supuestos de “de-merger” los casos de escision, spin-off (separacion de una actividad
o filial de una sociedad que a su vez se convierte en una sociedad independiente) y toda operacion de
caracteristicas similares.

Si ello fuera viable para el Emisor, éste, a solicitud del Agente de Célculo procedera a sustituir las Acciones
Subyacentes por la cesta de acciones resultante del “de-merger” de la sociedad afectada, y realizara los
ajustes correspondientes en precio.

En todos los casos mencionados, el Agente de Célculo elegira la opcién, que a su juicio, sea mas ventajosa
para los Titulares de los Contratos, indicando al Banco la forma de proceder en cada caso.

El Precio al Inicio y, en su caso, los Precios de Referencia conocidos resultantes de los ajustes realizados se
redondearan, al nimero entero de céntimos de euro mas cercano, para hacerlos homologables al sistema de
precios negociados para las Acciones Subyacentes en el Sistema de Interconexion Bursatil.

Los ajustes que se realicen seran efectivos en la Fecha de Ajuste, que sera el dia en que tengan efectos la
operacion societaria que dé lugar al ajuste, o una fecha anterior, en los casos en que los ajustes vengan
motivados por supuestos de insolvencia o exclusién de cotizacion.

En todos los casos no previstos en este punto, que pueden dar lugar a la realizacion de ajustes, el Agente de
Calculo realizara los ajustes pertinentes en el Precio al Inicio y, en su caso, en los Precios de Referencia
conocidos, guiado en todo momento por el principio de ofrecer a los Titulares del Contrato la opcién mas
ventajosa posible.

En todo caso, se comunicaran a la CNMV los ajustes realizados, conforme a lo dispuesto en este apartado.

Toda la informacion relativa a estos ajustes se comunicara a los Titulares del Contrato por los medios utilizados
habitualmente por el Banco para las comunicaciones a sus clientes.

11.1.2.5. Supuestos de Interrupcioén del Mercado

A efectos de la cotizacion de las Acciones Subyacentes y de la determinacion del Precio al Inicio y de los
Precios de Referencia, se considerara que existe un Supuesto de Interrupcion de Mercado cuando, en cualquier
dia en que se encuentre abierto a la realizacidn de operaciones el Mercado de Cotizacion (Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia) donde se negocian las Acciones Subyacentes y sea una Fecha de Valoracién (al
Inicio o Posterior), se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las actividades de
mercado, que motive la no publicacion del precio medio ponderado de las Acciones Subyacentes en esa Fecha
de Valoracion o la posposicion de dicha publicacién a una fecha posterior.
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11.1.2.5.1. Valoracion alternativa en caso de Supuesto de Interrupcion del Mercado

Verificada por el Agente de Calculo, la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado en cualquiera de
las Fechas de Valoracion al Inicio o Posterior, se estara a las siguientes reglas de valoracion alternativa:

A) Fechas de Valoracion al Inicio.

En el supuesto de que el Agente de Calculo determine que en las Fechas de Valoracion al Inicio existe
Interrupcion de Mercado, tomaréa en su lugar el primer dia bursatil inmediatamente posterior en que no se
produzca Interrupcién de Mercado y en que, por tanto, se publique el precio medio ponderado de la Accién de
Endesa correspondiente a ese dia. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, el Agente de Célculo no podra
tomar como Fecha de Valoracién al Inicio ningun dia posterior al quinto dia burséatil inmediatamente posterior a
la Fecha de Valoracion al Inicio inicialmente establecida.

Si dentro de dicho plazo de cinco dias, el precio medio ponderado de las Acciones de Endesa, S.A. no se
publica, el Agente de Calculo determinara con dos decimales, una estimacion del precio medio ponderado que
la Accion de Endesa habria tenido en el mercado en esa fecha de no haberse producido el Supuesto de
Interrupcion de Mercado.

Si la nueva Fecha de Valoracién ya fuera una Fecha de Valoracion, las fechas fijadas a efectos de obtener el
Precio Inicial se moveran tantos dias de cotizacion como fuera necesario a fin de obtener siempre tres Fechas
de Valoracion al Inicio, aunque ello no afectara a la Fecha de Desembolso y al Periodo de Suscripcion. Una vez
conocidas las tres nuevas Fechas de Valoracién al Inicio, se ampliara el periodo de revocacion hasta el dia
habil siguiente a la ultima Fecha de Valoracién al Inicio y se comunicara a los Titulares de los Contratos esta
ampliacion y el Precio al Inicio por los medios utilizados habitualmente por el Banco para las comunicaciones a
sus clientes en la tercera Fecha de Valoracién al Inicio; dicha informacién sera asimismo comunicada a la
CNMV por escrito.

B) Fechas de Valoracion Posterior

En el supuesto de que el Agente de Calculo determine que en alguna Fecha de Valoracidn Posterior existe
Interrupcion de Mercado, tomara como Fecha de Valoracion Posterior el primer dia bursatil inmediatamente
posterior en que no se produzca Interrupcién de Mercado y en que, por tanto, se publique el precio medio
ponderado de las Acciones Subyacentes correspondiente a ese dia.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, el Agente de Calculo no podra tomar como Fecha de
Valoracién Posterior ningun dia siguiente al quinto dia bursatil después de la Fecha de Valoracién Posterior
correspondiente inicialmente establecida. En consecuencia, si dentro de dicho plazo de cinco dias, el precio
medio ponderado de las Acciones Subyacentes dejara de publicarse, el Agente de Célculo determinara con dos
decimales, una estimacion del precio medio ponderado que la Accién de Endesa habria tenido en el mercado en
esa fecha de no haberse producido el Supuesto de Interrupciéon de Mercado.

En todo caso, el Agente de Calculo utilizara las férmulas y métodos de calculo que considere mas apropiados
para la determinacion del precio medio ponderado que hubiese prevalecido de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En caso de que por el acaecimiento de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, alguna Fecha de Valoracion
Posterior se tuviese que posponer, se pospondra igualmente la Fecha de Cancelacion Anticipada o Fecha de
Vencimiento inmediatamente posterior, pero si el contrato no se cancela anticipadamente no afectara al resto
de fechas. La Fecha de Finalizacién se pospondra no mas de dos dias habiles, a efectos bursatiles, siguientes a
la nueva Fecha de Valoracion Posterior.

A los efectos de lo dispuesto en este apartado, se entiende por "dia de cotizacion" cualquier dia en que se
encuentren abiertos para la negociacioén ordinaria de valores las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia
(Sistema de Interconexion Bursatil).

En todo caso se comunicaran por escrito a la CNMV las valoraciones alternativas que en su caso se realicen.

Dicha informacién serd asimismo comunicada a los Titulares de los Contratos por los medios utilizados
habitualmente por el Banco para las comunicaciones a sus clientes.
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11.1.2.6. Informacién sobre el Agente de Célculo.

Banco Sabadell S.A. queda designado como entidad Agente de Calculo del Contrato. El Agente de
Célculo asumira las funciones correspondientes al célculo y determinacién del Precio al Inicio y los
Precios de Referencia, de conformidad con lo previsto en el presente Folleto Informativo, para lo cual:

a) Determinara el Precio al Inicio y los Precios de Referencia

b) Determinara los ajustes necesarios a realizar en el Precio al Inicio segun lo expuesto en el presente
Folleto Informativo.

c) Determinara los Precios al Inicio y de Referencia en caso de producirse un Supuesto de Interrupcién
del Mercado, asi como los ajustes y valoraciones a realizar, de acuerdo a lo sefialado en el apartado
11.1.2.5., asi como las Fechas de Valoracién al Inicio o Posterior alternativas.

d) Realizara cualquier otro céalculo o valoracién necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes a los clientes del Contrato.

El Agente de Célculo actuara siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones
seran vinculantes tanto para el Banco como para los Titulares del Contrato.

Si en los calculos efectuados se detectase algin error u omisién, el Agente de Calculo procedera a
subsanarlo en el plazo maximo de tres dias habiles desde el momento en que se detectase dicho error u
omision, o el mismo fuese notificado al Agente de Célculo por cualquier parte interesada.

Si el Agente de Célculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las
funciones aqui determinadas, Sabadell Banca Privada, S.A. nombrara una nueva entidad, que
necesariamente habra de ser una entidad financiera, en un plazo que en todo caso no sera superior a
quince dias habiles desde que Sabadell Banca Privada, S.A. reciba la notificacion de dicha renuncia o
imposibilidad. En cualquier caso, el Agente de Calculo se obliga a mantener sus funciones hasta que la
nueva entidad lo sustituya efectivamente, y que dicho extremo haya sido objeto de comunicacion, como
hecho relevante, a la CNMV. Toda la informacion relativa a esta sustitucién se comunicara a los
Titulares del Contrato por los medios utilizados habitualmente por el Banco para las comunicaciones a
sus clientes.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente como agente del Banco y no asumira ninguna obligacion
de agencia o representacién con respecto a los suscriptores del Contrato.

11.1.3. Rentabilidad del Contrato Financiero.

11.1.3.1 Determinacién del Rendimiento

El rendimiento se calculara tal y como se define en el apartado 11.1.1 del presente Folleto.

El rendimiento maximo no garantizado sera del 9% sobre el Importe Inicial Invertido que es equivalente a una
TIR del 8.95%, siempre y cuando el Primer Precio de Referencia sea igual o superior al Precio al Inicio y el
inversor comunique previamente por escrito al Banco, segun lo establecido en el apartado 11.3.1.3 del presente
Folleto, su intencién de cancelar anticipadamente el Contrato. En caso de que llegada la Primera Fecha de
Valoracién Posterior el Precio de Referencia sea igual o superior al Precio al Inicio y el inversor no comunica
debidamente su intencion de cancelar anticipadamente el Contrato, el rendimiento del Contrato en la Fecha de
Finalizacion (Segunda Fecha de Cancelacion Anticipada) vendra determinado como sigue:

Importe invertido X [ ((1+9%)x (1 +ix((T1-Tp)/360))-1]

Donde:
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i : Euribor a 1 afio® en tanto por ciento y base Actual/360° en la Primera Fecha de Cancelacién Anticipada
menos 25 puntos basicos.

To : Primera Fecha de Cancelacion Anticipada

T, : Segunda Fecha de Cancelacion Anticipada

Siendo, por tanto, el Efectivo Final:

Importe invertido X[ (1 +9% )X (1+ix((T1-Tg)/360)]

Si el Primer Precio de Referencia es inferior al Precio al Inicio pero llegada la Segunda Fecha de Valoracién
Posterior el Precio de Referencia es igual o superior al Precio al Inicio, el Contrato se cancelara en la Segunda
Fecha de Cancelacion Anticipada y el rendimiento sera de un 18% sobre el Importe Inicial Invertido, que es
equivalente a una TIR del 8.62%.

Si el Contrato alcanza la Fecha de Vencimiento y el Tercer Precio de Referencia es igual o superior al Precio de
Inicio, el rendimiento del Contrato sera del 27% sobre el Importe Inicial (equivalente a una TIR del 8.29%).

Si el Contrato alcanza la Fecha de Vencimiento y el Tercer Precio de Referencia es inferior al Precio de Inicio e
igual o superior al 80% del mismo, el rendimiento del Contrato es del 0% (equivalente a una TIR del 0%), es
decir, Unicamente se percibe el Importe Inicial Invertido.

En caso de que no proceda la cancelacion del Contrato con anterioridad a la Fecha de Vencimiento y el Tercer
Precio de Referencia sea inferior al 80% del Precio de Inicio el rendimiento sera negativo, perdiéndose total o
parcialmente el Importe Inicial Invertido. La pérdida maxima es de un 100% del importe invertido siempre y
cuando el Tercer Precio de Referencia sea igual a O.

Este rendimiento viene determinado por la asociacion de un depésito a plazo cancelable anticipadamente en
funcion del nivel de la accién de Endesa con la compra de tres opciones binarias y la venta de una put
apalancada en proporcion 10/8 sobre la Accién de Endesa sujetas a la posibilidad de cancelacion anticipada.
Asi, el rendimiento se obtendria:

a) Tres opciones binarias compradas:
a.1l) Opcidn binaria con vencimiento en la Primera Fecha de Valoracién Posterior.
a.2) Opcidn binaria, con barrera up and out, con vencimiento en la Segunda Fecha de Valoracion
Posterior.
a.3) Opcidn binaria comprada, con barrera up and out, con vencimiento en la Tercera Fecha de
Valoracion Posterior.
Todas ellas con las caracteristicas descritas anteriormente en el apartado 11.1.1.1. a).

b) Una opcién put vendida, con barrera up and out, con vencimiento en la Tercera Fecha de Valoracion
Posterior, segun caracteristicas descritas anteriormente en el apartado 11.1.1.1. b).

En el momento de suscribir el Contrato sera necesario que el Titular disponga de una cuenta personal abierta
en la Entidad Emisora a través de la que formalizara el Contrato (denominada Cuenta Personal Asociada) donde
se le cargaréa el Importe Invertido y se procedera al abono del Efectivo Final. Asimismo, serd necesario que el
Titular disponga de una Cuenta Depdsitos Financieros en la Entidad Emisora (denominada Cuenta Depdsitos
Financieros) a la que quedara vinculada la imposicién a plazo atipica.

EL CONTRATO SUBORDINA EL PAGO DE UNO U OTRO INTERES A LA COMPARACION DE LOS PRECIOS DE
REFERENCIA CON EL PRECIO AL INICIO.

11.1.3.2. Cuadros de Servicio Financiero

A continuacién se detallan los flujos del Contrato teniendo en cuenta posibles variaciones del valor del
Subyacente.

® Publicado diariamente a las 11.00h hora de Bruselas por la European Banking Federation
7 Ccodigo de Bloomberg: EURO12M Index
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Ejemplo de los flujos bajo una estimacion del Precio de Inicio de 15€, un Importe Inicial Invertido de 10.000€ y
se ejercite el derecho de cancelacion anticipada en caso de que lo hubiese (todos los precios del cuadro
siguiente estan expresados en euros).

€Y)

2
3

4)
(%)

Precio de Referencia en la

Primera Fecha Segunda Fecha Tercera Fecha Devolucion  Efectivo  Rendimiento
de Valoraciéon de Valoracion de Valoracion = Fechade Intereses Principal Final Absoluto TIR
Posterior Posterior Posterior Finalizacién (1) 2) 3) 4) (5)

17,00 - - 21-mar-05 900€ Sl 10.900€ 9,00% 8,95%
16,00 - - 21-mar-05 900€ Sl 10.900€ 9,00% 8,95%
15,00 - - 21-mar-05 900€ Sl 10.900€ 9,00% 8,95%
14,50 16,00 - 20-mar-06  1.800€ Sl 11.800€ 18,00% 8,62%
14,00 15,00 - 20-mar-06  1.800€ Sl 11.800€ 18,00% 8,62%
13,50 14,00 16,00 19-mar-07 2.700€ Sl 12.700€ 27,00% 8,29%
13,00 13,00 15,00 19-mar-07  2.700€ Sl 12.700€ 27,00% 8,29%
12,50 12,00 13,00 19-mar-07 0€ Sl 10.000€ 0,00% 0,00%
12,00 13,00 11,50 19-mar-07 - NO 9.583,33€ -4,17% -1,41%
11,50 12,50 10,00 19-mar-07 - NO 8.333,33€  -16,67% -5,90%
11,00 10,00 0,00 19-mar-07 - NO 0,00€ -100,00%  -100,00%

Importe de los intereses abonados en la Fecha de Finalizacion. En caso de que exista el derecho de cancelacién anticipada el cuadro
anterior recoge el rendimiento bajo el supuesto de no aceptacion de la prolongacion del Contrato. En caso de NO ejercitar el derecho
de cancelacién anticipada, suponiendo que el euribor a 1 afio estuviese en la Primera Fecha de Cancelacion Anticipada en el 3%, el
rendimiento quedaria como sigue:

Efectivo  Rendimient

Intereses  Devolucion Final o Absoluto TIR
(@) Principal (2) 3) (4) (5)
1,203€ SI 11,203€ 12.03% 5.84%

Devolucién del Principal. Esta procede en todo caso excepto cuando la Fecha de Finalizacion coincide con la Fecha de Vencimiento y
ademas el Tercer Precio de Referencia es inferior al 80% del Precio de Inicio.

Efectivo Final coincide con la suma de los intereses mas la devolucion del Principal en los casos en los que se produce ésta Ultima. En
el resto de situaciones, el Efectivo Final viene determinado, segln se establece en el apartado I1.1. del presente Folleto por la
siguiente formula:

80% * Precio al Inicio - Tercer Precio de Referencia 10
Principal - [Principal * ( )* 1
Precio al Inicio 8

Rendimiento Absoluto. Calculado como: (Efectivo Final / Importe Inicial Invertido) — 1

TIR. Calculada como: [( 1 + Rendimiento Absoluto) ~ ( 365 / (Fecha de Finalizacion — Fecha de Inicio))] — 1

A continuacién se detalla un ejemplo con 6 casos distintos bajo el supuesto de un Contrato suscrito por el
importe minimo y donde el Precio al Inicio se ha establecido en 15€, siendo éste Pg:
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Caso 1:

Primer Precio de Referencia ( P1)
Segundo Precio de Referencia ( P2)

Tercer Precio de Referencia ( P3)

ENDESA o
16,00 p Si el inversor acepta la Fecha de

Cancelacion Anticipada

- Pl > Po
En este caso el inversor tiene el derecho a

Primera Fecha de Cancelacion Anticipada:
El inversor recibe 10,000 x ( 1+ 9% ) =

solicitar la cancelacion anticipada del Contrato,
10.900 € si ejerce este derecho el Contrato finalizaria en la
Primera Fecha de Cancelacién Anticipada y el

Rendimiento absoluto = 9,00% - A - .
Tir = 8.95% Efectivo Final seria igual al Importe Inicial mas un
i cupon del 9% sobre dicho importe.
Caso 2:
ENDESA

Primer Precio de Referencia ( P,)
Segundo Precio de Referencia ( P,)
Tercer Precio de Referencia ( P3)

Primera Fecha de Cancelacion Anticipada®
El inversor acumula 10,000 x ( 1+ 9% ) =

16,00 ) Siel inve_r’sor NQ s_olicita la
i cancelacion anticipada

P; > Py

El Contrato continuaria hasta la Segunda Fecha de
Cancelacion Anticipada con todas las opciones

Segunda Fecha de Cancelacién Anticipada:
El inversor recibe 10.900 x ( 1 + int) =
Rendimiento absoluto =

Tir =

donde int = (euriborla - 0.25%) x 364/360
Suponiendo euriborla = 3%

Caso 3:

Primer Precio de Referencia (P;)
Segundo Precio de Referencia (Py)
Tercer Precio de Referencia (Ps)

10.900 € desactivadas, siendo el rendimiento entre la Primera
y la Segunda Fecha de Cancelacion Anticipada
11.203 € calculado en base al euribor a 1 afio de la Primera
12,03% Fecha de Cancelacion Anticipada menos 0.25%
5,84% aplicado sobre el 109% del importe inicial invertido.
2,78%
ENDESA

14,00 ———» ContinGa
16,00 ——3p Cancelacion Anticipada

'/ P2>P0

Segunda Fecha de Cancelacion Anticipada:
El inversor recibe 10,000 x ( 1+ 18% ) = 11.800 €
Rendimiento absoluto = 18,00%
Tir = 8,62%
Caso 4:

ENDESA

Primer Precio de Referencia ( Py)
Segundo Precio de Referencia ( P,)
Tercer Precio de Referencia (P3)

14,00 ——9p Continda
12,00 —» Continla
16,00 —— Vencimiento

/ Ps > Po

Fecha de Vencimiento:

El inversor recibe 10,000 x ( 1+ 27% ) =
Rendimiento absoluto =

Tir =

12.700 €
27,00%
8,29%
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Caso 5:

ENDESA
Primer Precio de Referencia ( Py) 14,00 —— Continta
Segundo Precio de Referencia ( P,) 12,00 ——» Continda
Tercer Precio de Referencia (P3) 14,00 —— Vencimiento

P3; <Pg
4 ’ P; > 0.80 X P,
Fecha de Vencimiento:
El inversor recibe el importe invertido 10.000 €
Rendimiento absoluto = 0,00%
Tir= 0,00%
Caso 6:
ENDESA

Primer Precio de Referencia ( P,) 14,00 ——p Contintia
Segundo Precio de Referencia ( P,) 12,00 ——>» Continda
Tercer Precio de Referencia ( Pj) 11,00 —— Vencimiento

P; <0.80x P,
Fecha de Vencimiento:

El inversor recibe 10,000 - [10,000 x (((0.80 x Py) - P;)/ Py) x 10/8]= 9.167 €

Rendimiento absoluto = -8,33%
Tir= -2,86%

11.1.3.3. Interés efectivo previsto para el cliente

a) Rentabilidad para el titular

Tomando diferentes niveles de Precio de Referencia, la rentabilidad para el titular se expresa en las columnas
(4) y (5) del cuadro anterior.

La tasa interna de rendimiento expresada en tanto por uno (TIR) se ha calculado:
C=F /[ (1+TIR) ~(T/365) ]

C = Importe Inicial Invertido.

T = Numero de dias entre la Fecha de Inicio y la Fecha de Finalizacién.

F = Efectivo Final

La tasa interna de rendimiento para los Titulares del Contrato corresponde al tipo de interés de actualizacién
que permite igualar, en la fecha de desembolso, el Importe Invertido a la suma de los valores actualizados de
los cobros por los intereses y amortizacion de los Contratos.

20



I1.1.4. Liquidez del Contrato.

Una vez suscrito el Contrato, los suscriptores podran solicitar la revocacion de dicha suscripcion hasta las
14.00h del dia 22 de marzo de 2004. Para solicitar la revocacién del Contrato, los suscriptores deberan
dirigirse a la sucursal de la Entidad Emisora donde hubiesen efectuado la suscripcién, ordenando por escrito la
revocacion del Contrato suscrito mediante el Modelo de Revocacién que se adjunta en el Anexo Il del presente
Folleto. No se repercutird gasto ni comision alguna en concepto de revocacién del mismo y se devolvera el
importe desembolsado sin abonar intereses.

Una vez finalizado el periodo de revocacion del Contrato, la inversién deberd mantenerse hasta la Fecha de
Finalizacion del Contrato, pudiéndose ejercer una opcién de cancelacion anticipada por parte del inversor
unicamente en el supuesto establecido en el apartado Il.1. del presente Folleto.

En ningln caso, Sabadell Banca Privada, S.A. tendra opcién a la cancelacion anticipada fuera de los supuestos
establecidos en el apartado II.1. del presente Folleto, sin embargo, si se producen con respecto al emisor de
las Acciones Subyacentes eventos societarios extremos tales como situaciones de insolvencias (quiebra o
suspension de pagos), exclusion definitiva de cotizacion, adquisiciones, fusiones o absorciones, supuestos de
“de-merger” (escision o separacién de actividad o filial de una sociedad que a su vez se convierte en una
sociedad independiente), casos de guerra, crisis catastrofes nacional o internacional que impidan el
cumplimiento del contrato o situaciones de aplicacion o reforma legal que hiciera ilegal o inejecutable el
contrato, dado que el Emisor no tiene control alguno sobre los eventos descritos, en aquellos casos en que no
pueda aplicar otra solucion, procedera a cancelar totalmente el producto y abonaréa a los suscriptores el
Importe Inicial deduciendo el posible coste o, en su caso, abonando el beneficio de deshacer la cobertura.
Dicha operacidn supone el deshacer por parte del Emisor a precios de mercado, la cobertura de tipos de interés
(swap) y comprar las opciones vendidas. Ambas operaciones pueden suponer un coste para el suscriptor por lo
que podrian existir pérdidas del capital invertido.

En caso de cancelacidén anticipada se comunicard a CNMV con caracter previo detallando las causas que lo
motivan, el importe de liquidacién y el coste o beneficio de deshacer la cobertura.

[1.2. INFORMACION SOBRE EL SUBYACENTE
11.2.1. Descripcion y caracteristicas de la Accion Subyacente

Las Acciones Subyacentes son acciones ordinarias de Endesa, S.A., pertenecientes a la misma clase y serie
que las restantes acciones de Endesa, S.A. actualmente en circulacion. Estas acciones estan sometidas al
régimen legal tipico aplicable a las acciones emitidas por sociedades anénimas (Decreto legislativo 1564/89,
de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas) y a las
disposiciones del Banco de Espafia.

Las Acciones Subyacentes tienen la calificacion de valores negociables y estan admitidas a cotizacion en Bolsa
de Valores, por lo que les sera aplicable el régimen juridico general de aplicacién a los valores negociables
admitidos a cotizacién en Bolsa de Valores, no existiendo restricciones particulares a la libre transmisibilidad
de las mismas.

11.2.2. Representacion de las Acciones Subyacentes

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR), entidad domiciliada en Madrid, calle Pedro Teixeira

8, y de sus entidades adheridas.

La certeza y efectividad de los derechos de sus titulares vendra determinada por el apunte correspondiente en
los registros de IBERCLEAR.
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11.2.3. Régimen de circulacion de las Acciones Subyacentes

No existe ningun tipo de restriccion estatutaria a la libre transmisibilidad de las Acciones Subyacentes.

I1.2.4. Negociacidn oficial en las Bolsas de Valores

En la fecha de registro del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacién oficial en las cuatro Bolsas
de Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) un total de
1.058.752.117 acciones, de 1.2 euros de valor nominal cada una, que integran la totalidad del capital social
de Endesa, S.A.

Se muestran a continuacion los principales datos de cotizacion de las acciones de Endesa en el Mercado

Continuo durante los ejercicios 2000, 2001, 2002 y 2003. Asimismo, se presenta graficos de la evolucion de
la accion desde el afio 1997 hasta el afio 2003 y volatilidad de la accién Endesa del afio 2003.

Grafico Evolucién de la Cotizacién de la Accion de Endesa, S.A.
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Gréfico Evolucion de la Volatilidad de la Accion de Endesa
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Cotizacion de Endesa, S.A. en el Mercado Continuo (SIBE)

CUADRO afig 2000

Mimero de Yalores Valores : :

Mes MOmero d.e Valores e negociados por  negociados por Cotlzados.en Cotlzados.en

negocidados e dis MAxime dia Mimima Euros Maximo  Edros Minimo
Enero 83,175,551 20 7,178,288 2,878,83B 1975 17.70
Febrero 127,105,363 21 14,961,533 2,594,220 22.64 18.30
Mzirzo 145,953,545 23 17,103,675 2,840,636 24.49 21.05
Abil 65,844,728 18 5,566,042 2,283,528 24.54 2260
Mayo 81,357,471 22 13,783,420 1,858,073 24 22 21.80
Junia 104,625,440 22 11,788,010 2,374,288 2345 20.08
Julio 53,841,847 21 4,780,782 356,800 22,50 20.02
Agosto 58,555,355 23 5,136,753 555,211 23.35 2191
Septiernbre 84,158,800 21 10,008,139 1,926,280 23.50 21.01
Oetubre 124,703,140 21 14,780,515 3,133,133 2335 1585
Noviembre 108,578,087 21 10,478,471 2,754,425 21.00 18 50
Diciembre 87,164,410 17 12,157,594 2,337,307 19.34 17.23

sz Ll 1,163,048, 263 250 - - - -
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CUADRO afio 2001

Mimen de Valores Valores : :
Mes NUrS:ro d.e Valores dias negociados por  negociados por Cotizados .en Cotlzadoslen
focidados e dia MAximo dia Minimo Euros Maxime  Edros Minimo
Enera 115,248,650 22 10,223,487 G531, 200 20.10 17.70
Febrero 127,234,748 20 20,052,914 4,043,914 20,60 15.10
Marzo 53,131,557 22 5,181,354 514,724 19 658 1501
Abril 94,154,141 18 5,488 277 2,801,315 20.00 18.20
Mayo 91,308,227 22 5,044 408 2,285,554 19 50 18.26
Junia 144,208,454 21 24,915,935 2,415,257 19.88 15.23
dulia 121,108,204 22 17,475,310 2,333,450 19.24 18,10
Agosto 107,964,313 22 13,805,874 1,204,527 18.83 17.63
Septiembre 130,855,085 20 15,442,231 2,127 851 1544 1551
Octubre 109,311,243 22 7,338,533 2,419,020 17.75 1541
MNoviembre 9y, 230,807 22 T8 851 2,357 853 1541 16.70
Diciembre 145,715,153 15 15,645,313 4,788,824 1821 1592
e e 1,373,315,053 250 : - - :
CUADRO afio 2002
Mes Mimerno d.e Valores Nurg:: B neg:;:drzi o neg:;:drzi ey Cotizados .en Cotizadoslen
negocidados e dia MAximo dia Minimo Euros Maxime  Edros Minimo
Enero 138 800,885 22 11,265,820 3422419 1754 la.2s
Febrero 108,348,163 20 5,638,801 2,780,820 1740 la.25
Marzo 115,308,520 20 10,685,017 3,507,119 1803 La.65
Abril 121.057,843 21 15,334,151 3,012920 L7.50 La.7l
Mayo 74,587,624 22 5,062,109 1,584, 700 L1728 LG4l
lunig 239,205,325 20 35,016,212 3,243,111 L1481 L1371
lulio 259,065,773 23 25,062,652 4,192 827 14.79 Lo50
Adasto 130,548,878 21 11,795,134 2,748 928 1244 10.60
Septiembre 224,325,151 21 35,555,354 2,452,525 12.45 8.70
Octubre 203,825,810 23 12,353,555 4,735,224 10.74 887
Moviembre 153,858,545 20 30,837 604 4,554 915 12.10 1020
Diciembre 240,088,715 17 35,851,900 5,984 950 1258 L0.aT
Total 2002 2,038,950,382 250 . : : -
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CUADRO afio 2003

Mimero de Walores Walores ) .
Mes NUT:;SE;;'EES dias negociados por  negociados por Ei?;?ﬂgiifnno E&E?Eﬂ?ﬁ&g
cotizados dia Maximo dig Minimo
Enero 255,704,855 21 41,977 951 5,035,551 12.23 10.13
Febrero 166,117,186 20 18,673,224 3,819,452 11.64 10.35
Marzo 227,558,748 21 52,545927 4,504 092 11.54 10,00
Abril 181,531,025 20 13,279,680 5,308,404 13.45 11.1%
Mayo 154,081,715 21 18,975,914 2,348 850 13.77 12489
Junio 328,858,220 21 30,482 367 5,640,327 14 88 13.23
lulio 228,262,206 23 22,802,086 4,563,804 14.42 13.70
Adosto 108,458,690 20 8,704,615 3,316,662 14 .60 13559
Septiembre 192,751,055 22 33597855 3,205,851 1456 13.22
Octubre 165,325,781 23 17,045,980 4,388, 548 13.78 1285
Moviembre 125,028,135 20 11,256,547 2,173,395 13,97 13.47
Diciembre 255,553,345 22 35,529,539 4,104,100 15,50 13.70
Total 2003 2,389,241,154 189 - - - -

11.2.5. Garantias

El Contrato cuenta con la garantia de Sabadell Banca Privada, S.A. y no se garantiza especialmente
ninguna de las formas previstas en el apartado 1 del articulo 284 de la Ley de Sociedades Andnimas.

No existen garantias personales de terceros.

[1.3. PROCEDIMIENTO DE COLOCACION

11.3.1. Solicitudes de suscripcién o adquisicion

11.3.1.1. Colectivo de potenciales inversores

El Contrato se ofrecera a clientes de Sabadell Banca Privada tanto actuales como potenciales, siempre
que suscriban un importe minimo de 10.000 de euros y siendo en todo caso los importes suscritos
multiplos de 1.000€.

11.3.1.2. Periodo de Formalizacién del Contrato

El Periodo de Formalizacion del Contrato comenzara el dia habil siguiente a aquel en que fuera
registrado el Folleto Informativo por la CNMV vy finalizara a las 13:00 horas de Barcelona del dia 19 de
marzo de 2004 (Fecha de Cierre). No obstante lo anterior, el periodo de suscripcion quedara cerrado en
el momento en el que se suscriba la totalidad de la emisién. Si durante el periodo de suscripcién se
alcanzara la cifra de 10 millones de euros, ésta se ampliaria a 18 millones de euros previa
comunicacién a CNMV y si no se alcanzase en uno u otro caso cualesquiera de dichos importes la
emision se realizara por el importe suscrito.

11.3.1.3. Tramitacién de la Formalizacién. Revocacién

La Formalizacidon del Contrato, se realizara directamente, a través de la red de distribucién de la
Entidad Emisora en horario de apertura al puablico de oficina por escrito y las peticiones se atenderan
por orden cronolégico de recepcion.

La Entidad Emisora, entregard a los suscriptores del Contrato, en el momento de la firma, copia del
mismo y de este Folleto.
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Una vez suscrito el Contrato, los suscriptores podran solicitar la revocacion de dicha suscripcion hasta
las 14.00h del dia 22 de marzo de 2004. Para solicitar la revocacion del Contrato, los suscriptores
deberan dirigirse a la sucursal de la Entidad Emisora donde hubiesen efectuado la suscripcion,
ordenando por escrito la revocacion del Contrato suscrito mediante el Modelo de Revocacion que se
adjunta en el Anexo Il del presente Folleto. No se repercutird gasto ni comision alguna en concepto de
revocacion del mismo y se devolvera el importe desembolsado sin abonar intereses.

La informacion relativa al Precio de Inicio sera igualmente, objeto de informacién adicional a este
Folleto y se comunicara a los Titulares de los Contratos por los medios utilizados habitualmente por el
Banco para las comunicaciones a sus clientes, y a la CNMV por escrito.

La formalizacién del Contrato sera irrevocable desde las 14:00 horas del dia 22 de marzo de 2004,
significando que el suscriptor asume y acepta integramente los siguientes puntos:

Que el Precio al Inicio y los Precios de Referencia seran los que se fijen de conformidad con lo
dispuesto en el apartado 11.1.2.2. de este Folleto.

Que el Contrato no garantiza la recuperacion del Importe Invertido.

Que el rendimiento dependera de la evolucion de la Accién Subyacente.

Para ejercer el Gnico supuesto de cancelacién anticipada recogido en este Folleto por parte del
inversor, éste deberd comunicar por escrito (no se requiere formato especifico) al Banco en cualquier
momento desde la suscripcién de este Contrato pero siempre antes de las 17.00h del dia habil anterior
a la Primera Fecha de Cancelacion Anticipada su deseo de acogerse al citado derecho de cancelacion
anticipada.

En la Fecha de Desembolso, que coincide con la Fecha de Inicio, sera el 19 de marzo de 2004, se
realizara el cargo del Importe Inicial en la Cuenta Personal Asociada. Tras dicho adeudo la Entidad
Emisora remitira a el/los titulares un justificante de abono de la imposicién en la Cuenta Depdsitos
Financieros en un plazo méximo de cinco dias. En consecuencia, el Contrato sélo tendra validez
acompaifado de dicho justificante de abono emitido por dicha entidad.

Durante el periodo de comercializacion del Contrato la Entidad Emisora no exigira provisién de fondos,
no obstante, si en la Fecha de Desembolso no existiesen fondos suficientes en la Cuenta Personal
Asociada, el Contrato quedara rescindido automaticamente, sin necesidad de tramite alguno.

Adicionalmente a los requisitos anteriores y tal y como se ha sefialado anteriormente en este Folleto,
para la formalizacién del Contrato, se exigira tener abierta en la Entidad Emisora una cuenta corriente
denominada Cuenta Personal Asociada, en la que se cargara el Importe Invertido y se abonara, en su
caso, el Efectivo Final. Asimismo, se exigira la apertura de una cuenta denominada Cuenta Depdésitos
Financieros, a la que se vinculara el Contrato Financiero Atipico Acciones Endesa.

11.3.1.4. Plazo y Forma de entrega de los documentos acreditativos

Realizada validamente, conforme se indica en este Folleto, la formalizacion del Contrato en cualquiera
de las oficinas de la Entidad Emisora, se entregara al cliente copia del Contrato firmado "Contrato
Financiero Atipico Acciones Endesa", con el formato establecido al efecto en el anexo Il del presente
Folleto junto con una copia del Folleto Informativo. Este Folleto cumple la funcién del triptico regulado
en el articulo 22 del Real Decreto 291/1992.

El ejemplar del contrato servira, junto con la carta de liquidacion del cargo en la Cuenta Personal

Asociada, como documento acreditativo de la suscripcion efectuada, extendiéndose su validez hasta la
Fecha de Finalizacion de este producto financiero.

11.3.2. Colocacion y Adjudicacion del Producto Financiero que se emite

No existe ni Entidad Directora ni Aseguradora.
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11.3.2.1. Entidad Emisora
Actuard como Entidad Emisora de los Contratos Sabadell Banca Privada, S.A.

11.3.2.2. Procedimiento de Prorrateo

No aplicable.
11.3.3. Gastos

11.3.3.1. Gastos estimados para el oferente.

Con relacion a los gastos estimados en la comercializacién de este Contrato, Sabadell Banca Privada,
S.A., tiene una prevision de gastos por los siguientes conceptos:

Concepto Importe inicial (€) Importe Ampliado (€)
Tasas CNMV 1.594,49 2.520,00
TOTAL 1.594,49 2.520,00

Esta cifra de gastos serd asumida en su totalidad por Sabadell Banca Privada, S.A..

11.3.3.2. Comisiones y gastos conexos de todo tipo a pagar por los Titulares

La suscripcién del Contrato estara libre de todo gasto y comision para los Titulares.

La suscripcién del Contrato, requiere la apertura de una cuenta corriente (Cuenta Personal Asociada)
en la Entidad Emisora, en la que se cargara el Importe Invertido y se abonaré el Efectivo Final.
Asimismo, se exigira la apertura de una cuenta vinculada a la imposicion a plazo atipica denominada
Cuenta Depésitos Financieros. No obstante lo anterior, la apertura y cancelacion de dichas cuentas,
estaran exentas de gastos y comisiones para el Titular.

11.3.3.3. Comisiones y gastos por mantenimiento de saldos

Las comisiones y gastos repercutibles por el mantenimiento y administracién de la Cuenta Personal
Asociada seran los que la Entidad Emisora tenga publicados en el folleto de tarifas.

La Cuenta Depositos Financieros estara exenta de comisiones y gastos repercutibles por el
mantenimiento y administracion de dicha cuenta.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las
correspondientes tarifas de gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estan obligadas a
publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. Copias de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

II.4. REGIMEN FISCAL DEL CONTRATO FINANCIERO

A continuacion se facilita un breve extracto del régimen fiscal aplicable a los intereses percibidos, a cuyo
efecto se tiene en cuenta exclusivamente la legislacion estatal vigente y los aspectos de caracter general que
puedan afectar a los inversores. Todo ello, sin perjuicio de las particularidades que puedan existir en los
distintos territorios forales o Comunidades Autonomas que, en el ejercicio de sus respectivas competencias
normativas, hayan desarrollado una regulacion especifica sobre determinados aspectos, las cuales no se
reflejan en el siguiente resumen.
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Debe tenerse en cuenta que el presente analisis no trata todas las posibles consecuencias fiscales de las
mencionadas operaciones, ni el régimen aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales
(como por ejemplo las cooperativas, residentes fiscales en Ceuta y Melilla, etc.) estan sujetos a normas
especiales. Por lo tanto, es recomendable que los inversores consulten con sus abogados o asesores fiscales,
quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado teniendo en cuenta tanto sus posibles
circunstancias fiscales especificas, como la legislacion vigente en el momento de la obtencién y declaracién de
las rentas correspondientes.

1.- LOS INTERESES PERCIBIDOS.

El régimen fiscal descrito en este apartado constituye una interpretaciéon de la normativa vigente. El Banco
aplicara el régimen fiscal descrito en este apartado salvo que, con anterioridad a la Fecha de Finalizacién del
Contrato, la normativa fiscal modificara dicho régimen, en cuyo caso, la actuacion del Banco se realizara con
arreglo a la normativa vigente.

A) Residentes en Territorio Espafiol.

1. Personas fisicas. El rendimiento del depdsito vendra determinado a partir del Efectivo Final que el Banco
abonara al depositante a la finalizacién del plazo en que se fija la duracién del contrato, pudiendo llegar a
obtener un rendimiento negativo, en el supuesto en que el Precio a Vencimiento del Subyacente se halle
por debajo del 80% del Precio de Inicio del Subyacente.

La calificacion de dichos rendimientos, tanto positivos como negativos, a efectos del IRPF, es de
rendimientos de capital mobiliario y, como tales, si el periodo de generacion de los mismos es superior a 2
afios se reducirédn en un 40%. De acuerdo con lo previsto en el articulo 38 bis de la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre, dichos rendimientos se integraran y compensaran entre si, y formaran parte de la parte general
de la renta del periodo impositivo.

2. Personas juridicas. En el caso de personas juridicas, o, en general, de sujetos pasivos por el Impuesto de
Sociedades, el rendimiento, ya sea positivo o negativo, obtenido tributari en el Régimen general del
Impuesto.

En ambos casos los rendimientos positivos estaran sujetos a una retencion del 15% de acuerdo con la
normativa vigente.

B) No residentes en Territorio Espafiol.
En el caso de personas y entidades no residentes en territorio espafiol que no operen en Espafia a través de
Establecimiento Permanente, la retencidn aplicable sobre los rendimientos positivos percibidos se practicara al

tipo actualmente vigente del 15%, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién
suscritos por Espafia.

CAPITULO IlI

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES

I11.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL CONTENIDO DEL FOLLETO.

D. Josep Palet Piqué con N.I.F. 35.056.552-K como Subdirector General de SABADELL BANCA PRIVADA, en
virtud de poder otorgado el veintiocho de noviembre de dos mil, elevado a publico el catorce de diciembre de
dos mil ante el Notario de Barcelona D. Ricardo Ferrer Marsal con el nimero 3.022 que causo la inscripcion 932
en el Tomo 10.067, Folio 81, Hoja B 41316 del Registro Mercantil de Barcelona, asume la responsabilidad del
presente Folleto Informativo.

[11.2. CONFIRMACION DE LA VERACIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO.

D. Josep Palet Pigué confirma la veracidad del contenido del folleto y de que no se omite ningln dato relevante
ni induce a error.
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111.3. ORGANISMOS SUPERVISORES.

El presente folleto informativo reducido, Modelo CFAL, esté inscrito en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 20 de Febrero de 2004.

"El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion acerca de la
suscripcion del contrato a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de
la entidad oferente, la rentabilidad del contrato o la solvencia de la entidad emisora de los valores objeto del

subyacente."

No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo distinto de la verificacién y registro de
este folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Fdo: Josep Palet Piqué
Subdirector General
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