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Resumen EjecutivoResumen Ejecutivo

136 MM EUR (+118%) 136 MM EUR (+118%) Beneficio NetoBeneficio Neto 2002.  2002.  La La actividadactividad de de todos los todos los 

grupos grupos de de negocio negocio ha ha sidosido positivapositiva. . 

187 MM EUR (+38%) 187 MM EUR (+38%) Beneficio Neto Beneficio Neto 2003 2003 previstoprevisto. . La La previsiprevisióón n dede

GamesaGamesa de BPA de 2.30 de BPA de 2.30 €€ por accipor accióón esta basada n esta basada en en hipotesis fiableshipotesis fiables..

CumplimientoCumplimiento. . DuranteDurante 20022002 GamesaGamesa ha ha alcanzado los principalesalcanzado los principales objetivosobjetivos
lanzados lanzados al al mercadomercado, , 

VentaVenta de de Parques EParques Eóólicos comolicos como un un negocio recurrente negocio recurrente ((Contratos Iberdrola  Contratos Iberdrola  

y y ElectrabelElectrabel).).

ExpansiExpansióón Internacional n Internacional dede Gamesa EGamesa Eóólicalica ((ContratoContrato de de CompraCompra de  de  EnelEnel))
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20022002
Principales Principales MagnitudesMagnitudes

0.770.77

6262

206206

742

20012001

118%118%1,671,67BPA

37%37%281281EBITDA
118%118%136136Beneficio Neto

Cuenta Consolidada de Resultados Cuenta Consolidada de Resultados 

48%1,096Facturación

?? %%20022002MM EURMM EUR



77

20022002
Compromisos Compromisos y y ResultadosResultados ObtenidosObtenidos

VentaVenta de de Parques EParques Eóólicos como negocio recurrentelicos como negocio recurrente: : 

1,438 MW (1,438 MW (firmadosfirmados), 178 MW (), 178 MW (vendidosvendidos))

PlusvaliaPlusvalia media media por por MW > 0,2 MM MW > 0,2 MM EurEur

MejorarMejorar la la posiciposicióónn dede Gamesa EGamesa Eóólicalica

924 MW 924 MW vendidos vendidos en 2002 (+26%)en 2002 (+26%)

Primer Primer Contrato Internacional Contrato Internacional (188 MW con (188 MW con EnelEnel))

1.100 MW 1.100 MW ContratoContrato con con IberdrolaIberdrola

DuranteDurante el 2002el 2002 GamesaGamesa ha ha alcanzado los principales objetivos alcanzado los principales objetivos 

establecidosestablecidos en el Plan en el Plan EstrategicoEstrategico
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2002 2002 
Resultados por NúcleosResultados por Núcleos

--17%17%20202323--29%29%41415757--25%25%237237315315G. G. AeronauticaAeronautica

----2727--44----33--11--0000Fondo de Comercio + SESAFondo de Comercio + SESA

--82%82%1166--186%186%--7788--67%67%551515G. CentralG. Central

6262

--2525

44

4848

1010

20012001

Beneficio NetoBeneficio Neto

136136

--3131

66

6464

104104

20022002

118%118%

24%24%

34%34%

33%33%

986%986%

?? %%

206206

--1111

99

9595

4949

20012001

EBITDAEBITDA

281281

--5050

1010

122122

168168

20022002

37%37%

338%338%

4%4%

28%28%

247%247%

?? %%

FacturaciónFacturación
MM EUR MM EUR 

48%48%1.0961.096742742GAMESAGAMESA

--14%14%--226226--262262AjustesAjustes

2%2%151151149149G. ServiciosG. Servicios

25%25%583583468468G. EólicaG. Eólica

503%503%3453455757G. EnergíaG. Energía

?? %%2002200220012001
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20022002
FlujoFlujo de de CajaCaja ConsolidadoConsolidado

--322322--321321Inversiones Material e Inmat.
--6464--308308Inversiones Financieras L/P

775775

311311

--464464
11
2020
--

144144
7474
--4444
5252
6262

20012001

22Ajustes de Consolidación

--3838TRAI
--7474Incremento Fondo de Maniobra

11Cambios en Minoritarios
159159Ventas

909909Deuda Bancaria Neta Final

--

775775Deuda Bancaria Neta Inicial

6666Amortización y Provisiones

9090Cash Flow Operativo

--134134Cash Flow Neto

Flujo de Caja ConsolidadoFlujo de Caja Consolidado

136Beneficio Neto

20022002EUR MMEUR MM
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20022002
Gamesa EnergíaGamesa Energía. . Principales Principales MagnitudesMagnitudes

--9090--Beneficio Neto
--9090--EBITDA

--241241--Facturación

?? %%2002200220012001Contribucion de MW vendidos

247%247%1681684949EBITDA
986%986%1041041010Beneficio Neto

503%503%3453455757Facturación

?? %%2002200220012001EUR MMEUR MM
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20022002
Gamesa EnergíaGamesa Energía. . Aspectos RelevantesAspectos Relevantes

(*) (*) NotaNota: Para : Para evitarevitar reclamacionesreclamaciones del Tribunal de del Tribunal de Defensa Defensa de la de la CompetenciaCompetencia de de EspaEspaññaa , , 

la la ventaventa de de algunosalgunos parques eparques eóólicoslicos para Iberbrolapara Iberbrola , , que estabanque estaban previstosprevistos parapara el 2002, el 2002, hanhan

sidosido aplazados para principosaplazados para principos del 2003. del 2003. 

1.438 MWContratos Firmados
298 MWDesarrollados

MW vendidos a Iberdrola (*) 178 MW

20022002Cifras en MWCifras en MW
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20022002
Gamesa EólicaGamesa Eólica. . Principales Principales MagnitudesMagnitudes

28%28%9595121121EBITDA
33%33%48486464Beneficio Neto

25%25%468468584584Facturación

?? %%2001200120022002MM EURMM EUR

10.2%10.2%
20.4%20.4%

20012001

20.9%20.9%EBITDA mg
10.9%10.9%Beneficio Neto / Ventas

20022002%%
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20022002
Gamesa EólicaGamesa Eólica. . Aspectos RelevantesAspectos Relevantes

ÉÉxito Comercialxito Comercial de Gde G--58 (58 (DiseDiseññoo GamesaGamesa). 32% de ). 32% de Ventas Ventas 20022002

IntegraciIntegracióónn Modular Vertical en Modular Vertical en respuesta respuesta a a los retos los retos del del mercadomercado

Primer Primer Contrato Internacional firmadoContrato Internacional firmado (ENEL 188 MW)(ENEL 188 MW)

Esfuerzo aumentadoEsfuerzo aumentado en I+Den I+D

DesarrolloDesarrollo de de prototiposprototipos de G80 1,500 y G80 2,000de G80 1,500 y G80 2,000

MejoraMejora de la de la CuotaCuota de Mercado (de Mercado (aproxaprox. 12% . 12% MundialMundial))

26 %924735MW Vendidos

?? %%2002200220012001Precio en MWPrecio en MW
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20022002
Gamesa AeronáuticaGamesa Aeronáutica. . AspectosAspectos RelevantesRelevantes

2323
5757

315315

20012001

--29%29%4141EBITDA
--17%17%2020Beneficio Neto

--25%25%237237Facturación

?? %%20022002EUR MMEUR MM

--
77
--

177
20012001

Inicio Producción SerieInicio Producción SerieERJ 170/190
2626CRJ 700/900

Obtenida Certificación USAObtenida Certificación USAS 92

126ERJ 135/145
20022002UnidadesUnidades

Airbus A380 en Airbus A380 en desarrollodesarrollo

Gamesa AeronGamesa Aeronááuticautica mantienemantiene susu rentabilidadrentabilidad
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20022002
Gamesa AeronáuticaGamesa Aeronáutica. . Paralización AlerionParalización Alerion

En En MarzoMarzo de 2002,de 2002, Gamesa anuncio Gamesa anuncio un un acuerdo acuerdo con Turbo 2000 con Turbo 2000 

para crear para crear un un Gurpo AeronGurpo Aeronááutico utico ((AlerionAlerion) y ) y colocarlocolocarlo en el en el 

mercado mercado en un en un perperííodoodo de 12 de 12 mesesmeses..

DebidoDebido a a las dificultadeslas dificultades parapara alcanzaralcanzar un un acuerdoacuerdo entreentre loslos sociossocios

((fijacifijacióón n de de preciosprecios, , estructuraestructura, , ……) y a ) y a las condicioneslas condiciones del del mercado mercado 

de de BolsaBolsa , el , el acuerdoacuerdo se se paralizparalizóó en en EneroEnero de 2003. de 2003. 

La La mejora mejora en en las cifras las cifras de la de la divisidivisióón demuestra n demuestra la la posibilidadposibilidad de de 

disediseññar unaar una estructuraestructura queque maximice maximice la la creaccicreaccióón n de de valor para valor para el el 

accionistaaccionista..
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20032003
Gamesa ConsolidadoGamesa Consolidado

Evolución BPA

38%38%187187136136Beneficio Neto

17%330281EBITDA

42%1.5531.096Facturación

?? %%2003200320022002MM EURMM EUR

GamesaGamesa

€ 0,56

€ 0,77

€ 1,64

€ 2,30

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

2000 2001 2002 2003
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20032003
Resultados por NúcleosResultados por Núcleos

2%2%202020201%1%414141411%1%239239237237G. G. AeronauticaAeronautica

--56%56%--1212--2727--100%100%00--33--100%100%0000Fondo de Comercio + SESAFondo de Comercio + SESA

--801%801%--7711--25%25%--55--77--100%100%0055G. CentralG. Central

136136

--3131

66

6464

104104

20032003

Beneficio NetoBeneficio Neto

187187

--2626

66

8383

118118

20022002

38%38%

--17%17%

3%3%

30%30%

14%14%

?? %%

281281

--5050

1010

122122

168168

20032003

EBITDAEBITDA

330330

00

1111

160160

123123

20022002

17%17%

--100%100%

12%12%

31%31%

--27%27%

?? %%

FacturaciónFacturación
MM EURMM EUR

42%42%1.5531.5531.0961.096GAMESAGAMESA

--100%100%00--226226AjustesAjustes

12%12%169169151151G. ServiciosG. Servicios

35%35%785785583583G. EólicaG. Eólica

4%4%360360345345G. EnergíaG. Energía

?? %%2002200220032003
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20032003
FlujoFlujo de de CajaCaja Consolidado Consolidado 

--107107--322322Inversiones Material e Inmat.
----6464Inversiones Financieras L/P

909909

775775

--134134
22
11

159159

9090
--7474
--3838
6666
136

20022002

1212Ajustes de Consolidación

--6262TRAI
--3030Incremento Fondo de Maniobra

11Cambios en Minoritarios

390390Ventas

449449Deuda Bancaria Neta Final

909909Deuda Bancaria Neta Inicial

7070Amortización y Provisiones

164164Cash Flow Operativo

460460Cash Flow Neto

Flujo de Caja ConsolidadoFlujo de Caja Consolidado

187Beneficio Neto

20032003EUR MMEUR MM
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20032003
Gamesa EnergíaGamesa Energía. . Previsión FinancieraPrevisión Financiera..

14%14%118118104104Beneficio Neto

--27%27%123123168168EBITDA

4%4%360360345345Facturación

?? %%2003200320022002MM EUR MM EUR 

GamesaGamesa EnergíaEnergía

Las Las previsionesprevisiones del 2003 del 2003 incluyenincluyen la la venta mventa máás s de 400 MW de de 400 MW de parques parques 

eeóólicoslicos..

> 400MW Vendidos
1.260MW Pendientes (Iberdrola + Electrabel) (Dic 2003)

20032003
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20032003
Gamesa EnergíaGamesa Energía. . DesarrolloDesarrollo dede Parques EólicosParques Eólicos

WindfarmWindfarm SaleSaleWindfarm DevelopmentWindfarm Development

803803

--

--

--

--

--

--

--

--

--

803803

DevelopedDeveloped
((DecDec ‘02)‘02)

1,4381,438

--

--

--

--

--

--

--

174174

252252

1,0121,012

MWMW SignedSigned

178178

--

--

--

--

--

--

--

--

--

178178

MWMW SoldSold

400 MW400 MWWindfarm DevelopmentWindfarm Development 2003 (E)2003 (E)

20202020400400OthersOthers

909090909090Dominican RepDominican Rep..

50505050780780USAUSA

3,9733,9736,9986,99815,14615,146TotalTotal

----450450AustraliaAustralia

--140140573573BrazilBrazil

----1,0301,030FranceFrance

212212275275967967GreeceGreece

1,2001,2007367362,9842,984ItalyItaly

1581581,1521,1521,1921,192PortugalPortugal

2,2432,2434,5354,5356,6806,680SpainSpain

Grid Conexion Grid Conexion 
RightsRights

Validated Validated 
SpeedsSpeeds

Total Total 
Potential Potential 

MWMW

CountryCountry
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20032003
Gamesa EólicaGamesa Eólica

30%30%83836464Beneficio Neto

31%160122EBITDA

35%785583Facturación

?? %%2003200320022002EUR MMEUR MM

GamesaGamesa EólicaEólica

Las Las previsionesprevisiones de de ingresosingresos representanrepresentan la la ventaventa de de aproximadamente   aproximadamente   

1.200 MW (+29%).1.200 MW (+29%).

EsteEste nivelnivel de de actividadactividad serseráá masmas intensointenso en la en la segundasegunda mitadmitad del del aaññoo debidodebido

a la a la tradicionaltradicional estacionalidad estacionalidad en la en la instalaciinstalacióónn de de parquesparques eeóólicoslicos

Los Los clientesclientes actualesactuales con con acuerdosacuerdos firmadosfirmados confirmanconfirman una demandauna demanda de de 

1.230 MW, superior a la 1.230 MW, superior a la presupuestadapresupuestada..

Los Los pedidospedidos actualesactuales dede Gamesa EGamesa Eóólicalica parapara el 2003 el 2003 estan localizadosestan localizados en en 

EspaEspaññaa, Portugal e Italia, no , Portugal e Italia, no existiendoexistiendo exposiciexposicióónn al al mercadomercado americanoamericano

porpor el el momentomomento..
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20032003
Gamesa EólicaGamesa Eólica. . GamaGama de de ProductoProducto

MultiMulti MWMW

Unidades EntregadasUnidades Entregadas

(Desde Inicio)(Desde Inicio)
Potencia InstaladaPotencia InstaladaNombre WTGNombre WTGTipo de ProductoTipo de Producto

Inicio 1trim.  2004Inicio 1trim.  20042,0002,000 kWkWGG--8787
222,0002,000 kWkWGG--8080

385385850850 kWkWGG--5858
960960850850 kWkWGG--5252

2.9012.901660 660 KwKwGG--4747
Inferior a 1 MWInferior a 1 MW

Desarrollo Desarrollo de un de un Programa Programa de I+D de I+D parapara::

MejorarMejorar la la eficiencia eficiencia del rotor (del rotor (aumento producciaumento produccióónn, , reduccireduccióónn peso) peso) 

DiseDiseññoo Modular (en Modular (en respuestarespuesta a a los requerimientos los requerimientos de de nuestros clientesnuestros clientes) ) 

AumentaAumenta la la FiabilidadFiabilidad del del AerogeneradorAerogenerador

MejoraMejora el Control de el Control de PotenciaPotencia en en respuestarespuesta a a loslos requerimientosrequerimientos de la redde la red

DiseDiseññoo de de unauna nuevanueva generacigeneracióónn de de aerogeneradoresaerogeneradores
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20032003
Gamesa EólicaGamesa Eólica. . MárgenesMárgenes

Beneficio Neto / Ventas

EBITDA / Ventas

10,6 10,6 %%10,9 10,9 %%10,210,2 %%

20,4 20,4 %%20,9 20,9 %%20,420,4 %%

2003 2003 (*)(*)2002200220012001RatioRatio

MargenesMargenes Fabricación de AerogeneradoresFabricación de Aerogeneradores

IntegraciIntegracióónn Modular VerticalModular Vertical

DesapareceDesaparece Royalty Royalty 

MayoresMayores preciosprecios fuerafuera de de EspaEspaññaa

ProducciProduccióónn Continua (Continua (VisibilidadVisibilidad))

Crecimiento sustancialCrecimiento sustancial en en FacturaciFacturacióónn

CostesCostes TransporteTransporte

NuevaNueva Red Red ComercialComercial

AumentoAumento en I + Den I + D

AumentoAumento en en CapacidadCapacidad Productiva Productiva 

MantenimientoMantenimiento de de MargenesMargenes y y Rentabilidad Rentabilidad 

VentajasVentajas RetosRetos
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20032003
Gamesa EólicaGamesa Eólica. . Cartera Cartera de de PedidosPedidos..

280280172172188188Total Otras OrdenesTotal Otras Ordenes

150150--188188ENELENEL

1.2001.200924924PresupuestoPresupuesto

130130172172----Otros ClientesOtros Clientes

56756770 (+30)70 (+30)3453456376371,4161,416EHNEHN

851851350 (+50)350 (+50)43431,2011,2011,5101,510IBERDROLAIBERDROLA

34523452920 (+160)920 (+160)7527524.3724.372--TOTAL MW (Contratos TOTAL MW (Contratos 
Firmados)Firmados)

784784150 (+30)150 (+30)66669349341,0001,000CESACESA

12501250350 (+50)350 (+50)2982981.6001.600--GAMESAGAMESA

Años Años 
SiguientesSiguientes2003200320022002

PendientePendiente
a  31a  31--1212--0202

TotalTotalCLIENTECLIENTE

CLIENT PORTFOLIO (MW)CLIENT PORTFOLIO (MW)

RetrasosRetrasos potencialespotenciales en el en el mercadomercado americanoamericano no no afectarafectarííanan el el 

crecimientocrecimiento dede Gamesa EGamesa Eóólicalica en 2003en 2003--2004.2004.
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20032003
Gamesa Servicios Gamesa Servicios 

3%3%6666Beneficio Neto

12%1110EBITDA

12%169151Facturación

?? %%2003200320022002MM EUR MM EUR 

GamesaGamesa ServiciosServicios

AperturaApertura de de oficinasoficinas en Italia, Portugal y en Italia, Portugal y MejicoMejico parapara apoyarapoyar a a laslas

actividadesactividades dede Gamesa EGamesa Eóólicalica

La actual La actual cartera cartera de de pedidos pedidos y la y la recurrencia recurrencia de la de la demandademanda,, ,, caracteristica caracteristica 

de la de la actividad actividad de de serviciosservicios, , permiten considerar fiablepermiten considerar fiable la la previsiprevisióónn..
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20032003
Gamesa AeronáuticaGamesa Aeronáutica

2%2%20202020Beneficio Neto

1%4141EBITDA

1%239237Facturación

?? %%2003200320022002EUR MMEUR MM

Gamesa AeronauticaGamesa Aeronautica

Las Las previsionesprevisiones dede Gamesa AeronGamesa Aeronááuticautica estestáán basadasn basadas en la en la entregaentrega de de loslos

siguientessiguientes productosproductos::

-- ERJ 145 ERJ 145 ((ProducciProduccióónn en en serieserie))

-- CRJ 700CRJ 700 ((ProducciProduccióónn en en serieserie))

-- ERJ 170 ERJ 170 ((ProducciProduccióónn en en serieserie))

-- S 92 S 92 ((PrototiposPrototipos e e inicio produccionesinicio producciones serieserie))

CreacciCreaccióón n de un de un grupo aeronautico grupo aeronautico y y su colocacisu colocacióón n en el en el mercado mercado en 2004en 2004--

2005.2005.
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ConclusiónConclusión
CumplimientoCumplimiento, , Crecimiento PresenteCrecimiento Presente y y FuturoFuturo

CumplimientoCumplimiento: : Cumplimiento Cumplimiento de de Objetivos Objetivos 20022002

Crecimiento HistCrecimiento Históóricorico:: Las Las actividades actividades de la de la compacompañíñía han a han 

crecidocrecido sustancialmentesustancialmente

Crecimiento Futuro Crecimiento Futuro y y VisibilidadVisibilidad: : La La carteracartera de de pedidospedidos en en 

EEóólicalica y y EnergEnergííaa aseguranaseguran un un crecimiento futurocrecimiento futuro
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AnexosAnexos
CapexCapex de de loslos NúcleosNúcleos

35,7535,7520.4320.43- Fabricación WTG

2,692,692.132.13- Servicios

48,3548,35104.65104.65Aeronautica

Renovables
235,16235,16192.68192.68- Generacion

Desembolso de Capital Desembolso de Capital 

0,481.10Central 

322,44322,44321.00321.00Total

2002200220012001EUR MMEUR MM
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AnexosAnexos
DeudaDeuda de de loslos NúcleosNúcleos

Nota: No incluye 100 MM de Euros (2001) ni 104 MM Euros (2002) dNota: No incluye 100 MM de Euros (2001) ni 104 MM Euros (2002) de Cajae Caja

234234

189189

88
4343
401401

876

20012001

259259Aeronautica

Vestas DealVestas Deal

Non Non RecourseRecourse

CommentsComments

5353- Eólica

2525- Servicios

Renovables
406406- Energía

Financial DebtFinancial Debt

1,013Consolidado

270270Corporativa

20022002EUR MMEUR MM
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AnexosAnexos
GamesaGamesa. . ConsolidadoConsolidado 2002 2002 CuentaCuenta P&LP&L

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Facturación 742.000,2 1.096.323,1 48%

Trabajos  inmovilizado 259.781,4 45.363,5 -83%

Consumos -579.612,2 -610.743,0 -5%

Personal -142.467,7 -157.881,4 -11%

Otros gastos -74.199,0 -91.733,7 -24%

BAIIA 205.502,7 281.328,5 37%

Amortizaciones -39.125,9 -57.601,3 -47%

Provisiones -16.466,1 -16.563,4 -1%

BAII 149.910,6 207.163,8 38%

Resultados financieros -24.453,1 -47.554,8 -94%

Pta.Equival & Dot. F.Com -1.898,5 -15.795,5 -732%

Resultado ordinario 123.559,1 143.813,5 16%

Resultado extraordinario -14.366,3 125,7 101%

BAI 109.192,8 143.939,2 32%

Impuestos -28.165,0 -5.425,4 81%

BDI 81.027,8 138.513,8 71%

Socios externos -18.965,3 -2.907,6 85%

Rtdo. Sdad.dominante 62.062,5 135.606,2 118%
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AnexosAnexos
GamesaGamesa. Balance . Balance ConsolidadoConsolidado 20022002

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Inmovilizado Neto 983.879 716.862 -27%
Circulante 656.207 1.186.632 81%
TOTAL ACTIVO 1.640.086 1.903.494 16%
Fondos Propios 256.873 391.906 53%
Capital y Reservas 194.811 256.300 32%
BDI (sdad Dominante) 62.062 135.606 118%
Socios externos 18.265 10.781 -41%
Subven, y Provisiones 58.126 53.802 -7%
Deuda Financiera C/p y L/p 875.862 1.008.437 15%
Otro Exigible 430.960 438.568 2%
TOTAL  PASIVO 1.640.086 1.903.494 16%
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AnexosAnexos
Gamesa EnergíaGamesa Energía. . CuentaCuenta 2002 P&L 2002 P&L 

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Facturación 57.208 345.142,8 503%
Trabajos  inmovilizado 17.451 5.684,5 -67%
Consumos -11.732 -154.843,1 <1000
Personal -5.181 -7.166,2 -38%
Otros gastos -9.231 -20.477,5 -122%

BAIIA 48.514,0 168.340,5 247%
Amortizaciones -16.134,0 -30.107,0 -87%
Provisiones -940,2   -

BAII 32.380,0 137.293,2 324%
Resultados financieros -12.293,6 -23.361,5 -90%
Pta.Equival & Dot. F.Com -212,3 -212,3 0%

Resultado ordinario 19.874,1 113.719,4 472%
Resultado extraordinario -1.471,1 2.319,4 258%

BAI 18.403,1 116.038,8 531%
Impuestos -7.120,0 -9.232,9 -30%

BDI 11.283,0 106.806,0 847%
Socios externos -1.714,8 -2.872,2 -67%

Rtdo. Sdad.dominante 9.568,2 103.933,8 986%
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AnexosAnexos
Gamesa EnergíaGamesa Energía. Balance 2002. Balance 2002

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Inmovilizado Neto 457.466 70.551 -85%
Circulante 107.741 627.171 482%
TOTAL ACTIVO 565.208 697.723 23%
Fondos Propios 81.340 182.657 125%
Capital y Reservas 68.779 73.744 7%
BDI (sdad Dominante) 12.560 108.912 767%
Socios externos 8.883 10.619 20%
Subven, y Provisiones 1.618 1.593 -2%
Deuda Financiera C/p y L/p 401.003 405.689 1%
Otro Exigible 72.363 97.165 34%
TOTAL  PASIVO 565.208 697.723 23%
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AnexosAnexos
Gamesa EólicaGamesa Eólica. . CuentaCuenta 2002 P&L2002 P&L

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Facturación 468.149,0 583.417,5 25%
Trabajos  inmovilizado 8.198,3 13.540,6 65%
Consumos -316.724,2 -402.494,3 -27%
Personal -28.523,0 -34.680,8 -22%
Otros gastos -35.729,6 -37.792,9 -6%

BAIIA 95.370,6 121.990,2 28%
Amortizaciones -11.719,2 -14.260,4 -22%
Provisiones -11.364,6 -15.160,0 -33%

BAII 72.286,8 92.569,8 28%
Resultados financieros -1.793,2 -3.434,4 -92%
Pta.Equival & Dot. F.Com   -

Resultado ordinario 70.493,6 89.135,4 26%
Resultado extraordinario -887,7 -1.552,6 -75%

BAI 69.605,9 87.582,8 26%
Impuestos -21.673,7 -23.820,2 -10%

BDI 47.932,2 63.762,6 33%
Socios externos -4,1   -

Rtdo. Sdad.dominante 47.932,2 63.758,5 33%
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AnexosAnexos
Gamesa EólicaGamesa Eólica. Balance 2002. Balance 2002

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Inmovilizado Neto 66.907 89.477 34%
Circulante 301.586 355.259 18%
TOTAL ACTIVO 368.493 444.736 21%
Fondos Propios 108.641 158.954 46%
Capital y Reservas 62.335 95.191 53%
BDI (sdad Dominante) 46.306 63.763 38%
Socios externos 69 -100%
Subven, y Provisiones 19.690 24.306 23%
Deuda Financiera C/p y L/p 43.378 53.122 22%
Otro Exigible 196.715 208.354 6%
TOTAL  PASIVO 368.493 444.736 21%
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AnexosAnexos
Gamesa ServiciosGamesa Servicios. . CuentaCuenta 2002 P&2002 P&LL

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Facturación 148.953 151.365,9 2%
Trabajos  inmovilizado 19 1.647,5 >1000
Consumos -87.814 -77.435,7 12%
Personal -39.481 -50.285,9 -27%
Otros gastos -12.201 -15.464,0 -27%

BAIIA 9.476,9 9.827,8 4%
Amortizaciones -1.085,0 -1.157,8 -7%
Provisiones -407,2 -183,4 55%

BAII 7.984,7 8.486,6 6%
Resultados financieros -919,3 115,3 113%
Pta.Equival & Dot. F.Com   -

Resultado ordinario 7.065,3 8.601,9 22%
Resultado extraordinario 46,9 -27,9 -159%

BAI 7.112,2 8.574,0 21%
Impuestos -2.791,9 -2.703,8 3%

BDI 4.320,3 5.870,2 36%
Socios externos 39,3 -49,7 -226%

Rtdo. Sdad.dominante 4.359,6 5.820,6 34%
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AnexosAnexos
Gamesa ServiciosGamesa Servicios. Balance 2002 . Balance 2002 

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Inmovilizado Neto 3.412 5.412 59%
Circulante 77.273 96.639 25%
TOTAL ACTIVO 80.685 102.052 26%
Fondos Propios 18.373 18.445 0%
Capital y Reservas 14.014 12.625 -10%
BDI (sdad Dominante) 4.359 5.821 34%
Socios externos 88 138 56%
Subven, y Provisiones 88 104 18%
Deuda Financiera C/p y L/p 8.069 24.673 206%
Otro Exigible 54.067 58.692 9%
TOTAL  PASIVO 80.685 102.052 26%
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AnexosAnexos
Gamesa AeronáuticaGamesa Aeronáutica. . CuentaCuenta 2002 P&L 2002 P&L 

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Facturación 314.766 236.958,7 -25%

Trabajos  inmovilizado 37.832 24.372,6 -36%

Consumos -212.564 -144.151,1 -32%

Personal -66.752 -61.365,8 -8%

Otros gastos -16.107 -15.278,7 -5%

BAIIA 57.175,2 40.535,7 -29%

Amortizaciones -9.506,9 -11.330,3 19%

Provisiones -5.909,1 -78,2 -99%

BAII 41.759,2 29.127,2 -30%

Resultados financieros -9.451,8 -7.243,3 -23%

Pta.Equival & Dot. F.Com

Resultado ordinario 32.307,3 21.883,8 -32%

Resultado extraordinario -8.851,8 -1.698,4 -81%

BAI 23.455,5 20.185,5 -14%

Impuestos -656,9 

BDI 23.455,5 19.528,6 -17%

Socios externos

Rtdo. Sdad.dominante 23.455,5 19.528,6 -17%
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AnexosAnexos
Gamesa AeronáuticaGamesa Aeronáutica. Balance 2002. Balance 2002

EUR Thnd 2001 2002 ? ??
Inmovilizado Neto 233.516 258.946 11%
Circulante 187.901 210.581 12%
TOTAL ACTIVO 421.417 469.528 11%
Fondos Propios 110.367 113.944 3%
Capital y Reservas 86.911 94.415 9%
BDI (sdad Dominante) 23.456 19.529 -17%
Socios externos   -
Subven, y Provisiones 25.945 25.469 -2%
Deuda Financiera C/p y L/p 188.896 258.759 37%
Otro Exigible 96.209 71.356 -26%
TOTAL  PASIVO 421.417 469.528 11%
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AnexosAnexos
AspectosAspectos GeneralesGenerales VentaVenta de de ParquesParques EólicosEólicos

InversiInversióón: EUR 0.9 n: EUR 0.9 –– 1.0  MM por MW1.0  MM por MW

Estructura Financiera (Cada Parque EEstructura Financiera (Cada Parque Eóólico = Un SPV):lico = Un SPV):

80% Deuda Bancaria (El Proyecto Financiero no recurre a los 80% Deuda Bancaria (El Proyecto Financiero no recurre a los 
accionistas) accionistas) 

10% Deuda Subordinada10% Deuda Subordinada

10% Acci10% Accióónn

Venta de parques EVenta de parques Eóólicos:  GAMESA vende las acciones de cada SPV licos:  GAMESA vende las acciones de cada SPV 
(parques e(parques eóólicos) licos) 

Las Ventas se contabilizan en la instalaciLas Ventas se contabilizan en la instalacióón de los parques en de los parques eóólicoslicos

Flujos de CajaFlujos de Caja

Cobro = Cobro = Equity Value  Equity Value  + Deuda Subordinada+ Deuda Subordinada

ReducciReduccióón de Deuda = Ventas + Deudas PFI (n de Deuda = Ventas + Deudas PFI (desconsolidadadesconsolidada de de 
SPV)SPV)

Impuestos:  La venta de parques eImpuestos:  La venta de parques eóólicos es libre de impuestoslicos es libre de impuestos
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Las Las ventasventas de de parquesparques eeóólicoslicos con con menosmenos de un de un aaññoo de de funcionamiento funcionamiento 

puedenpueden ser ser contabilizadoscontabilizados comocomo ingresosingresos recurrentesrecurrentes..

Las Las ventasventas de de parquesparques eeóólicoslicos con con mmááss de un de un aaññoo de de funcionamiento funcionamiento 

deberdeberíían an ser ser contabilizados comocontabilizados como resultadosresultados extraordinariosextraordinarios

AnexosAnexos
Procedimiento Contable para Venta Procedimiento Contable para Venta de de Parques Eólicos Parques Eólicos (I)(I)

Book Value (Total Book Value (Total ActivoActivo))Costes

= EBITDA= EBITDABeneficio Neto

Plusvalía (EV – Book Value)EBITDA

Enterprise Value (Enterprise Value (ValorValor FFPP + FFPP + DeudaDeuda NetaNeta))Ingresos

--Costes

CapitalCapital GainGain (EV (EV -- Book ValueBook Value))Beneficio Neto

-EBITDA

--Ingresos
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Los Los parquesparques en en operacioperacióón durante menosn durante menos de un de un aaññoo se se contabilizan contabilizan 

como activo circulantecomo activo circulante..

Los Los parquesparques en en operacioperacióón durante mn durante mááss de un de un aaññoo se se contabilizan contabilizan 

como inmovilizado fijocomo inmovilizado fijo..

La La deuda financieradeuda financiera de de los parqueslos parques se se consolida hasta su ventaconsolida hasta su venta a a 

pesarpesar de ser sin de ser sin recursorecurso al al accionistaaccionista..

CapitalCapital
Parques Eólicos en 
funcionamiento más 

de un año
Inmovilizado Fijo

Deuda PFI para 
parques eólicos en el 

Balance
Deuda Bancaria

Parques Eólicos en 
funcionamiento en 
menos de un año

Activo Circulante

LiabilitiesLiabilitiesAssetsAssets

ConsolidatedConsolidated Balance Balance SheetSheet

AnexosAnexos
Procedimiento Contable para Venta Procedimiento Contable para Venta de de Parques Eólicos Parques Eólicos (II)(II)
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AnexoAnexo
CalendarioCalendario FinancieroFinanciero

--Solo Cifras ConsolidadasSolo Cifras Consolidadas15 de Noviembre15 de NoviembreInforme Q3 

--Cifras de los Cifras de los NúcleosesNúcleoses

--Previsiones próximo añoPrevisiones próximo año
28 de Febrero28 de FebreroInforme H2 

- Cifras de los Núcleoses

-Revision de Previsiones
30 de AgostoInforme H1

- Solo Cifras Consolidadas15 de Mayo15 de MayoInforme Q1

ComentariosComentariosFecha Limite CNMVFecha Limite CNMVResultadosResultados

Calendario FinancieroCalendario Financiero


