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Lonsufero

AMPLIACION DE COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

METROVACESA, 8.A.

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 82 y 112 de la Ley del Mercado de Valores y
ampliando la informacion suministrada al mercado a lo largo del dia de ayer, se comunica lo
siguiente:

1. Que con fecha de hoy, 19 de febrero de 2007, los dos grupos accionariales de
referencia de Metrovacesa, 8.A. —de un lado, D. Joaquin Rivero Valcarce y D. Bautista
Soler Crespo, directamente o a través de sociedades por ellos controladas (los “Sres.
Rivero y Soler™); v, de otro lado, D. Roman Sanahuja Pons, directamente o a través de
sociedades por él controladas (la “Familia Sanahuja™)- han puesto fin a las diferencias
surgidas entre ellos tras el proceso de ofertas competidoras parciales ocurrido en 2006.
Fllo ha tenido lugar mediante la suscripeion de un acuerdo cuyo objeto es promover un
proceso de division del Grupo Metrovacesa que permita la separacién de los intereses
en él de cada uno de los citados grupos accionariales (el “Acuerdo de Separacién”).

2. Como ya se ha indicado en los hechos relevantes publicados ¢n el dia de ayer, en virtud
de dicho Acuerdo de Separacién y una vez completadas las actuaciones en €l previstas,
el Grupo Metrovacesa quedara escindido en dos conjuntos empresariales:

- De un lado Metrovacesa, con negocios inmobiliarios centrados en Espafia, pero
asimismo propietaria de un patrimonio en alquiler en Francia (parte del actual
- patrimonio de Gecina), cuyo accionista de referencia seré la Familia Sanahuja.

- De otro, Gecina, con negocios inmobiliarios centrados en Francia. Los accionistas
de referencia de este conjunto serdn los Sres. Rivero y Soler.

3.  El Acuerdo de Separacion contempla la ejecucion de la divisién antes referida a traves
de una serie compleja de operaciones societarias que ha sido disefiadas para garantizar
la igualdad de trato de los accionistas minoritarios y brindarles la libertad de decidir en
qué cuantia y proporcién mantienen sus intereses en cada uno de los negocios
resultantes de la separacion. Los hitos mas importantes del proceso de separacion son
los siguientes: ‘

(i) Metrovacesa reducird su capital al objeto de adquirir y amortizar sus propias

acciones. La adquisicion de sus acciones propias se llevard a cabo mediante una
oferta priblica de adquisicién que formulard Metrovacesa cuya contraprestacion
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consistira en acciones de Gecina, a razén de aproximadamente 0,585 acciones de
Gecina por cada accidn de Metrovacesa (la “Opa de Metrovacesa”). La indicada
relacién resulta de asignar a la accion de Metrovacesa un valor de 75,67€ y a la
accion de Gecina un valor de 129,36€, para lo cual se han tenido en cuenta el
NAV vy fondo de comercio de Metrovacesa y los dividendos ya repartidos y
aquellos otros que estd previsto repartir por ambas sociedades.

La Familia Sanahuja se ha comprometido a no acudir a la Opa de Metrovacesa.
Por su parte, los Sres. Rivero y Soler se han obligado a aceptar la Opa de
Metrovacesa, a la que también podrd acudir cualquier otro accionista de la
compafiia.

(i) Coetaneamente al proceso de liquidacién de la Opa de Metrovacesa, los Sres.
Rivero v Soler, a través de una sociedad por ellos controlada (la “Newco
Espafiola”), adquiririn de Metrovacesa determinados activos inmobiliarios
espafioles por un valor aproximado de 270 millones de euros. A los accionistas
minoritarios que hayan acudido a la Opa de Metrovacesa, recibiendo acciones de
Gecina, se les otorgard asimismo el derecho a adquirir acciones de Newco
Espafiola, en la misma proporcidén que sus acciones de Metrovacesa, hayan
representado en la relacion de acciones que aceptaron la Opa de Metrovacesa.

(iif) Simultineamente al proceso de reduccién de capital en Metrovacesa, Gecina
aportard a una filial SIIC -existente o de nueva constitucion- (la “SIIC™) activos
inmobiliarios de oficinas por valor de hasta 1.800 millones de euros. Igualmente,
se aportaran los rendimientos generados por dichos inmuebles desde el 1 de enero
de 2007.

(iv) Una vez completada la aportacién a SIIC, Gecina reducird su capital al objeto de
adquirir y anular sus propias acciones. La adquisicion de sus acciones propias se
llevarda a cabo mediante una oferta piblica de recompra de acciones que
formulard Gecina (la “Opra de Gecina™) y cuya contraprestacién consistita en
acciones de SIIC. A los efectos de la indicada oferta, las acciones de Gecina se
valorarian a 129,36 euros por accion y las de SIIC al valor que resulte de dividir
el importe de los activos aportados conforme al pérrafo (iii) anterior por el
nimero de acciones en que se divida su capital.

Los Sres. Rivero y Soler no acudirin a la Opra de Gecina. Por su parte, esta

previsto que acuda Metrovacesa necesariamente, asi como cualquier otro
accionista de Gecina que voluntariamente lo decida.
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(v) Como consecuencia de la liquidacion de la Opa de Metrovacesa y caso de resultar
legalmente necesario con arreglo a la legislacién francesa, los Sres. Rivero y
Soler formularan una oferta publica de adquisicién sobre Gecina (la “Opa sobre
Gecina”). La contraprestacion de la indicada oferta serd en efectivo y a un precio
tal que pueda ser declarado conforme a la normativa aplicable por las autoridades
de mercado francesas, tomando en cuenta particularmente el valor asignado a las
acciones de Gecina para el cilculo de la relacidn de canje en la Opa de
Metrovacesa v en la Opra de Gecina. La Opa sobre Gecina se dirigira a todos los
accionistas de Gecipa, incluida Metrovacesa en aquella participacion que, en su
caso, no hubiera podido enajenar en la Opra de Gecina.

4. El Acuerdo de Separacién prevé que durante el periodo transitorio, es decir, entre tanto
se completan las operaciones de division de Jos negocios, Metrovacesa se abstendré de
realizar aquellos actos que excedan del desarrollo ordinario del negocio o que puedan
impedir o dificultar el buen fin del proceso de separacion.

El Acuerdo prevé asimismo la designacién como Director General de Metrovacesa de
D. Jestis Garcia de Ponga a partit de la fecha de autorizacion de la Opa de Metrovacesa
por la CNMV vy la reestructuracion de los Consejos de Administracién de Metrovacesa
y de Gecina para reflejar la nueva estructura accionarial de una y otra compaiifa a partir
del momento de liquidacién de las ofertas correspondientes.

5. La descripci6n anterior constituye una sintesis basica del Acuerdo de Separacion, cuyo
texto integro se acompafia a esta comunicacion en cumplimiento de lo preceptuado en
el articulo 112 de la Ley del Mercado de Valores espafiola.

Madrid, 19 de febrero de 2007
El Consejo de Administracion
(por delegacion)

José Gracta Barba
Consejero
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