CAJA MADRID FINANCE
PREFERRED, S.A.

Cuentas Semestrales resumidas e

Informe de Gestidn

correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2008



mercados
Rectángulo


CAJA MADRID FINANCE PREFERRED SA
BALANCES DE SITUACION RESUMIDO AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Mies de eurgs
EL 3007 * 06008 311202007 *
[AlACTVONO CORRENTE [~ 1183270] — 4433.055] [APATRAIGHIONETO{Ad « A2 +A3) ' 1 78] a4
1. lmovilizado intanglble [ ] A1) FORDOS PROPIOS p[0] 100
a) Fonde de comercle
bj Ctre inmewilizade intangile 1. Capita 100 00
) Capital escriturade 100 100
2 Inmovillzaro material ] 1] b} Menos: Capital no exigidn
3, Inversiones inmobiliarias L] L] 2 Prima de embsitn [] a
;::“""““ en empresas del grupo y 3largo 1133270 130065 3 Reservas 1200 503
5. Imversiones financleras a largo plaze [ 2 4. Menos: Actiones y participationes en patrimonio propias 1] L]
6. Actives por impuesto diferide 0 ] 5. Resuiiados de ejercicios anteriores 1] L}
7. Otros attivos no comrientes 0 0 6. Otras aportaciones de socics 1} L]
[BLACTIVO CORRIEATE : | B 6.418] ~ 6412] 7. Resultado del sjerckcio 374 728
1. Actives no corrlentes manienidos para fa venta 0 0 8. Menos: Dividendo a cuenta 1 1]
2. Existencias 0 1} 9. Otros instrumentos da patrfimonio neto L} 1}
3. Deudores comerciates ¥ ofras cuanias a cobear o [} A2) AMISTES POR CANBIOS DE VALOR L] 1]
a) Clientes por ventas v prastacionas de servicios
b) Otros devdares 1. Activos financieros disponibles para fa venta [} 0
) Activos por impuesto comente
2. Operaciones de coberiura L] 1]
;::emunu &n empreszs del grupo y asociadas a corto 2230 2399
3. Diros ] 1]
5. Inversioney financiaras a corto plaro ] [
A3) SUBVENCIONEYS, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 0 0
6. Periodlficaciones a corto plaze 1] 1}
PASIVO NO CORRIENTE E A133.208] A.132.970]
T. Efectivo v otroa activos liquidos equivalentes 4188 ER#1]
1. Provisiones a largo plazo 0 0
2, Dewdas a largo plazo 1133206 1132970
a} Deudas con entidades de crédito y obligaciones u ofros valores 1433006 1432970
negoctobies
b} Otras pasivos financlercs
3. Deudas con emp delgrupo y {adas a largo plazo L} &
4, Pagivos por impuesta diferido L] 1}
1, Otrgs pasives no comlantss 0 &
. Perioificaciones a largo plaze L] 1]
[CLPASNO EORRIENTE | 76 %ao]
1. Pasives vinculades con actives ne comientes mantenidos o i
para la vanta
2, Provislones a corto plazo 0 1]
3. Deutas a corto plaza 1186 232
a Dafdas oon eniidades de crédito v obligaciones u oiros valores 2186 2342
negociables
b} Otros pasivos financieras
4, Deudas con empresas del grupo y asociadas & corto plazo 14 120
5. Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 238 399
&) Proveedoras
b} Otros acreedores 2354 2399
c} Pasivas por impuestn comients
6. Otros pasivos comrlentes 1} ]
1. Periodificacloney a corta plazo ] 0
I TOTAL ACTIVO {A + B} | 1.138.688| 141 SMTZ| | TOTAL PATRIMCHIO NETO Y PASIVO (A +B +C)

(") Se presenta, Gricamente, a efectos comparativos.
Las Notas explicativas 1 2 11 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion al 30 de junio de 2005,
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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED SA
CUENTAS DE PERIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES A
L.OS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

Miles da euros
Acurnulado Acumulado
Primer semestre  Primer semestre *
de 2008 de 2007

{#) Importe neto de la clfra de negocios 0 0
(+/-) Variacién de existancias de productos terminados y en curso de fabricacion 0 0
(+) Trabajos realizados por la empresa para su activo 0 0
{-} Aprovigionamientos 0 0
{+} Otros ingresos de explotacién 0 0
(-} Gastos de personal 0 0
() Ofros gasios de explotacién A3 4
{-) Amortizacion del inmovilizado ] 0
{+) Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 0 ]
{+) Excesos de provisiones 0 ]
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0 L}
{+-} Otros resultados 0 0
|RESULTADOQ DE-EXPLOTACION . [ 13| I
(+) Ingresos financieros 28.360 2291
{-} Gastos financiercs -27.8313 -22.42§
{++} Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 0 0
{+}-} Diferencias de cambio 0 0
{+}-) Deteriora y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros 0 0
[RESULTADO FINANCIERC - ' _ | : 547 - 548]
{(RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS L [ 534] 541]
Impuesto sobre beneficios -160 =476
[RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE-DE OPERACIONES CONTINUADAS [ . 34 365
{+/-} Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos 0 0
[RESULTADO DEL EJERGICIO- . N | ' 374 385)
[BENEFICIO POR ACCION ' — |
Basieo 3,74
Diido 3

{*) Se presenta, Gnicamente, a efectos comparativos. \
Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante de la cugnta de perdidas y ganancias corrgspondlente
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECTO)

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 Miles de euros

Primer semestre Primer semestra
de 2008 de 2007 *

[A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1523 +4) S ] C 480 | 1,073

1. Resultado antes de Impuestos 534 541

2. Ajustes de! resultado 547 545

(+) Amortizacicn del inmovilizado

(+-) Otros ajustes del resultado (netos) 547 -545

3. Cambios en el capital corriente

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 473 1077
(-) Pagos de intereses 22741 -i8.126
(-} Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

(+) Cobros de dividendos

(+) Cobres de infereses 28.305 22674
() Cobros/{Pagos) por impuesto sobre beneficios 54 0
(+-) Otros cobros/pagos) de actividades de explotacion 5,037 341

(B} FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) ' B | ]

1. Pagos por inversiones

(-) Empresas del gupo, asociadas y unidades de negocio

{-) Inmovilizada material, intangible e inversiones inmobiliarias
{-) Otros activos financieros

{-) Otros activos

2. Cobros por desinversiones

{+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio

{+) Inmovilizado material, intangible e inversionas inmobiliaias
{+) Ctros aclivos financieros

(+) Ofros aclivos

[C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1:+2+ 3} ] | | ] EEEE

1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio

(+) Emisi6n

(-) Amortizacién

{-) Adquisicién

{+) Enajenacitn

2. Cobros y (pagos} por instrumentos de pasivo financiero
(+} Emisidn

(-} Davolucién y amortizacion

3. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio

[D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - - || I | | . |

[E) AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B+C+D} - | [ 460] | 1.073]
{F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO'DEL PERIODO _ S | | 3728 | 1.942]
[G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) . ] | 4188 [ - 3.015]
Primer semestre Primer semestre
de 2008 de 2007

(+) Cajay bancos 4.188 3015

(*} Otros activos financieras

{-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

[TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODD . . | [ M%sl B = 307
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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED SA
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

Milss de suros

Primer Primer
semestrede  semestrede
2008 2007 *

|A) RESULTADO DEL EJERCICIO {de la cuenta de pérdidas y{jananclas} B 1 “534] 365|

{B)INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO.NETO ] N =

1. Por valoracién de instrumentos financieros

a) Activos financieros disponibles para la venta

b) Otros ingresos/{gastos)

2. Por coberturas de flujos de efectivo

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

6. Efecto impositivo

[C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS = ] 1 1

1. Por valoracién de instrumentos financieros

a) Activos financieros disponibles para la venta

b) Otros ingresos/(gastos)

2. Por coberturas de flujos de efectivo

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

§. Efecto impositivo

[TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS (A + B + C) o e | 534| -365]

(') Se presenta, iinica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 11 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008
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Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Notas explicativas a las Cuentas Semestrales
resumidas correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2008

1. Reseiia de la Sociedad

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. (en adelante, la “Sociedad") es una sociedad perteneciente al Grupo Caja
Madrid, que fue constituida por tiempo indefinido el 14 de septiembrs de 2004. La Sociedad se encuentra inscrita
en el Registro Mercantil en el tomo 20.457, folio 54, Seccidn 8, Hoja M-361869.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en el niimero 189 del Paseo de la Castellana de Madrid,
siendo su C.LF. el A-84098948.

Su objeto social consiste en la emision de participaciones preferentes para su colocacién tante en los mercados
nacionales como internacionales, conforme a lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, introducida por la disposicion adicional fercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencidn del blanqueo de capitales.

La presente informacion financiera intermedia se elabora con el propésito de poner al dia el contenido de las
niimas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007, poniendo de manifiesto las nuevas actividades y
circunstancias ocurridas durante el primer semestre del ejercicic 2008 atendiendo al principio de importancia
relativa. En consecuencia, para una adecuada comprensién de la informacion gue se incluye en estas cuentas
semestrales resumidas, éstas han de leerse conjuntamente con las cuentas anuales de la Sociedad
comespondientes al mencionado ejercicio 2007.

Durante €l primer semestre de 2008, la Scciedad no ha tenido empleados en némina. Los servicios de
administracién han sido prestados por personal del Grupo "Caja Madrid". Dadas las actividades a las que se
dedica, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones ni contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, fa situacidn financiera y los
resultados de la misma, Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en esta memoria de informacién
sobre cuestiones medicambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas semestrales y otra informacién

a) Bases de presentacién

En la elaboracién de las cuentas semestrales resumidas correspondientes al primer semestre del 2008 se
han aplicado los principios contables y las normas de valoracién contenidos en el R.D, 1.514/2007, por el que
se aprueba el nuevo Plan General de Contabilidad, cuya entrada en vigor ha sido el dia 1 de enero de 2008 y
que resulta de obligado cumplimiento para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha. Dichos principios
contables y nommas de valoracion generalmente aceptados y aplicados por la Sociedad se describen en la
Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio que, siendo
significativo su efecto en las cuentas semestrales resumidas de la Sociedad del ejercicio 2008, se haya
dejado de aplicar en su elaboracién,

A efectos de presentacion, las cuentas semestrales resumidas correspondientes al primer semestre de 2008
de la Sociedad se han elaborade conforme a lo dispuesto en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por su Junta
General de Accionistas el 20 de junio de 2008. Las presenles cuentas semestrales resumidas:
correspondientes al primer semestre del 2008, han sido formuladas por &l Consejo de Administraciéﬂf@ I
Sociedad en sesion celebrada el 24 de julio de 2008. S
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b) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en las cuentas semestrales resumidas corvespondientes al primer semestre del
2007, ha sido adaptada siguiendo los criterios del Nuevo Plan de Contabilidad con el fin de poder realizar
comparaciones con el periodo correspondiente con el primer semestre del ejercicio 2008 y sobre la base de
los principios contables y normas de valoracién descritos en la Nota 3.

Asimismo, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado de flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio neto se corresponden con los
contenidos en la Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que difieren, en cuanto a
los eriterios de presentacién de determinadas partidas y margenes, ds los presentados en las cuentas de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2007, elaborados de acuerdo con los modelos establecidos por el Real
Decreto 1643/1990 de 20 de diciembre, por el que se aprobd el Plan General de Contabilidad anterior.
Debido a este cambio, que no tiene ningin efecto en el patrimonio neto ni en el resultado de la Saciedad, los
estados financieros del ejercicio 2007 han sido modificados con respecto a los elaborados en su momento
por la Sociedad para adaptarios a los formatos de presentacion de la mencionada Circular 1/2008 de Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las principales diferencias entre los modelos de estados financieros de la Circular 1/2008 de la Comision
Nacional del Mercade de Valores y las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciombre de 2007 son las
siguientss:

1. Balance: el balance que se presenta en estos estados financieros semestrales resumidos incluye las
siguientes diferencias respecto al modelo de balance integrado en las cuentas anuales al 31 de diciembre
de 2007:

a) Incluye, en el activo no comiente, la partida “Inversiones financieras a largo plazo” incluidas en el activo
del balance presentado en las cuentas anuales del ejercicio 2007 en “Inmovilizaciones Financieras”.

b) Incluye, en el activo corriente, las partidas “Inversiones financieras a corto plazo” y «Efectivo y ofros
activos liquidos equivalentes” incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 como
“Inversiones financleras temporales” y “Tesoreria” respectivamente.

©) Incluye en el pasivo la nibrica “Fondos Propios”, que agrupa las partidas del pasivo del balance incluido
en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Capital”, “‘Reservas” y “Resultado del ejercicio”.

d) Incluye en el pasivo no corriente la ribrica "Deudas a largo plazo”, que integra la partida “Deudas con
entidades de crédito y obligaciones u ofros valores negociables” incluida en las cuentas anuales a 31 de
diciernbre de 2007 en “Acreedores a largo plazo — Participaciones preferentes”.

e) Incluye en el pasivo corriente la partida “Deudas con empresas def grupo y asociadas a corto plazo”,
incluida en el balance de situacion a 31 de diciembre de 2007 como “Deudas con empresas del grupo a
corfc plazo®.

2. Cuenta de pérdidas y ganancias: el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias presenta las siguientes
diferencias con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado en las cuentas anuales al
31 de diciembre de 2007;

a) Introduce un nuevo concepto denominado “Ingresos financieros” y no contempla la existencia de “Otros
intereses e ingresos asimilados”.

b} Elimina el concepto “Gastos financieros y gastos asimilados” y presenta un nuevo epigrafe denominado
“Gastos financieros®,.

3. Estado de ingresos y gastos reconocidos y estado de cambios en el patrimonio neto total:

Se incluyen los modelos de estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado de variaciones en el
patrimonio neto como dos estados diferenciadoes.

4. Estado de flujos de efectivo: e

2 FINA
a) El estado de flujos de efectivo informa sobre el origen y utilizacion de los activos mongtaRos !“
representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Clasifica los movimientos por aﬁi_s_}i"aades
e indica la variacion neta de dicha magnitud en el periodo. gt
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b) Los flujos de efectivo procedentes de las actividades de explotacién son fundamentalmente los
ocasionados por las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de la Entidad

c) Los flujos de efeclivo de las actividades de inversion son los pagos que tienen su origen en la
adquisicién de activos no corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo v equivalentes.

d) Los flujos de efectivo de las actividades de financiacion comprenden los cobros procedentes de la
adquisicion por terceros de titulos valores emitidos por la Entidad o de recursos concedidos por entidades
financieras o terceros.

c¢) Estaclonalidad de ias transacciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas realizadas por |la Sociedad, ésta no se
encuentra afectada por factores de estacionalidad o ciclicidad significativos.

3. _Principios contables y normas de valoracién aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y normas de valoracidn mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas semestrales resumidas correspondientes al primer semestre del 2008.

a)

b)

c)

d}

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo; es decir, cuando se produce la
adquisicion, prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
memente en que se produzea la liquidacion dineraria derivada de ellos.

Los ingresos y gastos financieros devengados con origen en el depdsito constituido en Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid y en las participaciones preferentes, respectivamente (véanse Notas 5 v 8), se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo. El fipo de interés
efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumente financiero a ia
totalidad de los flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente (en el
caso de las participaciones preferentes y el depdsito asociado a las mismas, dadas las caracteristicas de las
emisiones, se ha astimado a efectos de este caleulo una vida de 15 afios).

inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

En el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo” del balance de situacién
adjunto se incluye el importe del depésito que la Sociedad mantiene con Caja de Ahorros y Monte de Pisdad
de Madrid (véase Nota 5), en el que sa encuentran materializados los recursos obtenidos por la Sociedad por
la emisién de participaciones preferentes. Este depésito se presenta contabilizado en el balance de situacion
por su coste amortizado,

El coste amortizado de un instrumento financierc es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubisran producido, mas o
menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de perdidas y ganancias, mediante la utilizacion del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolsc en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que
hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores
negociables

El saido del epigrafe “Deudas con enfidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables” incluye el
importe correspondiente a las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, que se clasifica como un
pasivo financiero y que se presenta a su coste amortizado (véanse Notas 3-b y 8}.

Clasificacién de las deudas entre corlo y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcién del periodo de tiempo residual que media entre la fecha: de vencimiento
de las operaciones y la fecha de los estados financieros, considerando como deudas a largo-plazo aquélias
con vencimiento superior a un afo. v

¥
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&) Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada con el Grupo Caja Madrid, cuya entidad
dominante es Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid. La politica seguida por dicho Grupo, en
relacion con la distribucidn del Impuesto consolidado resuitante, consiste en imputar a cada sociedad [a
Cuota a pagar que hubiera resultado de su declaracion individual corregida por el efecto positivo o negativo
del aprovechamiento por el Grupo de bases imponibles negativas y deducciones generadas por cada
Sociedad.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades que se reconoce en periodos intermedios se registra sobre la
base de la mejor estimacién de! tipo impostivo que la Sociedad espera para sl periodo anual completo.

4, Dividendos pagados

5.

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se ha acordado la distribucién de dividendo alguno por parte de
la Sociedad.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a large plazo” del balance de situacion al
30 de junio de 2008 recoge el depdsito gue mantiene la Sociedad a dicha fecha en Caja de Ahorros y Monie de
Piedad de Madrid (véase Nota 9) por un importe de 1.140.000 miles de euros, que tiene su origen en los
recursos captados por la Sociedad mediante la emision de participaciones preferentes (véase Nota 8).

Asi mismo dicho epigrafe recoge los intereses cobrados y no devengados correspondientes a dicho depdsito,
cuyo importe, al 30 de junio de 2008, asciende a 6.730 miles de euros (véase Nota 3-b).

La fecha de vencimiento de este depésito se encuentra vinculada al vencimiento de las participaciones
preferentes emitidas por la Sociedad en la que tienen su origen los recursos invertidos en el mencionado
deposito {véase Nota 8),

Dicho depésito devenga intereses a un tipo variable del Euribor 3 meses mas un diferencial, minimo, del 0,10%,
al que, mediante acuerdo de las partes, se afiade un diferencial adicional. Durante el primer semestre del
ejercicio 2008, el tipo de interés acordado entre la Sociedad y Caja de Ahoiros y Monte de Piedad de Madrid
para la remuneracién de este deposito ha sido de Euribor a 3 meses renovable, mas un diferencial del 0,20%.
De acuerdo a las condiciones contractuales del depésito, durante los primeros 15 afios de la emisién, el tipo de
interés aplicable debera estar comprendido entre el tipo de interés minimo del 3% y el tipo maximo del 5%, mas
un diferencial minimo del 0,10%. No cbstante lo anterior, durante los dos ptimeros periodos frimestrafes de vida
del depésito, el tipo de interés aplicado al deposito se pactd entre la Sociedad y Caja de Ahonos y Monte de
Piedad de Madrid en ol 5,1%,

Los intereses de este deposito se liquidan en las mismas fechas en la que se liquidan los intereses de las
emisiones de participaciones preferentes mencionada en la Nota 8.

Los intereses devengados por dicho depdsito mantenido en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
durante el ejercicio 2008 han ascendido a 28.360 miles de euros, que se encuentran ragistrados en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota Q).

Los intereses devengados y pendientes de cobro por este depésito al 30 de junio de 2008 ascendian a 2.230
miles de euros, los cuales se encuentran contabilizados en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corfo plazo” del activo del balance de situacién adjunto a dicha fecha (véase Nota 9).

Efective y otros activos liguidos equivalentes

Al 30 de junio de 2008, este epigrafe del balance de situacién adjunto corresponde al saldo de la cuenta
corriente mantenida por la Sociedad en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid {véase Nota 9). Dicha
cuenta no ha devengado intereses en el ejercicio 2008, por tratarse de una cuenta no remunerada.
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7. Fondos propios

Durante el primer semestre del ejercicio 2008 no se ha producido ninguna otra variacién en los recursos propios
de la Sociedad més alla de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos y en el estado de
cambios en el patimonio neto total adjuntos.

Capital

La Sociedad se constituyé el 14 de septiembre de 2004 con un capital social de 100 miles de euros,
representado por 1.000 acciones nominativas de 100 euros cada una, totalments suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas de la Sociedad al 30 de junio de 2008, se muestra a continuacion:

. Nimero de % de
Titular Titulos Participaci6n
Caja de Ahorros y Moute de Piedad de Madrid 999 99,9%
Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. () 1 0,1%
1.000 100,0%

{") Sociedad participada al 99,99% por Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Madrid.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios, deberén dotar el 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital sacial. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin. Al 30 de junio de 2008, el saldo de la reserva legal de [a Sociedad
era igual al minimo exigible por la legislacion vigente.

8 Deudas con entidades de crédito v obligaciones u otros valores negociables

{Participaciones Preferentes)

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunién celebrada el 20 de octubre de 2004, acordé
llevar a cabo la emision de 2.000.000 de participaciones preferentes Serie | con un valor nominal de 100 euros
cada una, sin ninglin tipo de prima de emision o descuento y sin derecho de voto.

Sin perjuicio de lo anterior, y de conformidad con lo previsto en el acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva
de Caja de Ahorres y Monte de Piedad de Madrid (en adelante, indistintamente, la *Caja” o el “Garante”) en su
reunion celebrada el 4 de octubre de 2004, titular directo e indirecto de acciones representativas del 100% del
capital social de la Sociedad (véase Nota 7}, acordé que la Sociedad podia realizar una emision de

participaciones preferentes de hasta un importe maximo de 1.140.000 miles de eurcs.

De esta forma, en diciembre de 2004, la Sociedad emitié 11.400.000 participaciones preferentes de la Serie |
con un valor nominal de 100 euros cada una. La Caja garantiza incondicionalmente &l pago de los intereses de
dicha emision de Participaciones Preferentes Serie [ y de cualesquiera ofras que realice la Sociedad, asi como
los pages a realizar para su liquidacion o amortizacion.

Las participaciones preferentes de la Serie | tienen caracter perpetuo, teniendo sus titulares derecho a percibir
una remuneracian, consistente en un tipo de interés no acumulativo a pagar por trimestres vencidos los dias 17
de marzo, 17 de junio, 17 de septiembre y 17 de diciembre de cada afio. Los intereses de las participaciones
correspondientes a cada periodo se calculan a un fipo variable del Euribor 3 meses mas un diferencial def 0,1%.
Durante los primeros 15 afios de la emisién, dicha remuneracién estard comprendida entre el tipo de interés
minimo del 3% y el tipo méximo del 5%. No obstante lo anterior, durante los dos primeros periodos trimestrales a

contar desde su emisién, el tipo de interés a aplicar a estas participacicnes quedé establecido en el 5%.

Los fitulares de participaciones preferentes de la Serie | no tendran derecho a recibir intereses de ga itipaciones e

preferentes en los siguientes supuestos:

En la medida en que no exista “Beneficio Distribuible” del ejercicio fiscal anterior.
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- Enlamedida en que la suma de las remuneraciones pagadas a todas las participaciones preferentes y
cualesquiera otros valores equiparabies del Garante y de sus filiales durante e gjercicio en curso, junto
con las remuneraciones que se pretenda satisfacer respecto de dichos valores en &l timestre ratural
en curso, superen el “Beneficio Distribuible” de la Caja del ejercicio anterior.

- Aunque el “Beneficio Distribuible” sea suficiente, en la medida en que la Caja se viera obligada a
limitar sus pagos respecto de las parficipaciones preferentes que haya emitido por no cumplir los
requisitos de recursos propios a nivel individual ni consolidado, de acuerdo con la normativa bancaria
espafiola aplicable a las entidades de crédito.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se entiende por “Beneficio Distribuible” del ejercicio el
menor de los beneficios netos de la Caja o de su Grupo, en cada caso después de impuestos y partidas
extraordinarias para cada ejercicio, reflejados en las cuentas anuales individuales y en las cuentas anuales
consolidadas del Garante, respectivamente, auditadas, atn cuando no hayan sido aprobadas por la Asamblea
General del Garante, y elaboradas de acuerdo a la legislacion vigente.

Si bien las participaciones preferentes tienen caracter perpetuo, es decir, no tienen fecha de vencimiento
determinada, la Sociedad podrd amortizar las participaciones preferentes de la Serie | a partir del quinto afio
desde la fecha del pago, previa autorizacion del Banco de Espaiia y del Garante.

Las participaciones preferentes de la Serie | no otorgan derechos politicos ni otros derechos tales como el
derecho de asistencia a juntas de accionistas. Excepcionalmente, en determinados supuestos los titulares de las
participaciones preferentes de la Serie | tienen derechos de convocatoria y voto en las juntas de accionistas de
la Sociedad y facultades de nombramiento de administradores en los términos ¥ con las limitaciones que se
contienen en los estatutos de la Sociedad.

El tipo de interés medio efectivo anual de las participaciones preferentes Serie | durants el primer semastre del
ejercicio 2008 ha sido del 4,90%, aproximadamente,

Los intereses devengados por estas participaciones preferentes durante e gjercicio 2008 han ascendido a -
27.813 miles de euros, que se encuentran regisirados en el epigrafe “Gastos financieros® de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta de dicho ejercicio.

Los intereses pagados y no devengados correspondientes a esta emision de participaciones preferentes, cuyo
importe, al 30 de junio de 2008, asciende a 6.738 miles de suros, se encuentran registrados en el eplgrafe
‘Deudas a largo plazo-Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores similares® {véase Nota 3-
c).

Los intereses devengados y no pagados al 30 de junio de 2008 por esta emision de participaciones preferentes
ascienden a 2.186 miles de euros, que se encuentran contabilizados, entre ofros conceptos, en el epigrafe
“Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables” del pasivo
del balance de situacion adjunto a dicha fecha.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 y e 30 de junio de 2008, ta Sociedad no ha

realizado nuevas emisiones, recompras o amortizaciones de valores representativos de deuda.

9, Operaciones con socledades vinculadas

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad, al 30 de junio de 2008, con entidades
vinculadas es el siguiente:
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Miles de
Euros

BALANCE
Activo no corriente:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo (Nota 5) 1.133.270
Activo corriente:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 5) 2230
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) 4.188
Pasive corriente ‘
Dendas con empresas del gmpo y asociadas a corto plazo (Nota 3 e)) 227
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos financieros (Nota 5) 28.360
OTRAS TRANSACCIONES
Garantias y avales recibidos 1.140.000

10. Retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién

En el primer semestre del ejercicio 2008 no ha sido satisfecho importe aiguno a los miembros del Consejo de
Administracion en concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones.

Asimismo, no se han concedido anticipos, créditos ni se tienen adquitidos compromisos por pensiones, seguros
de vida, compromisos por garantias con ninguno de los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion.

11. _Hechos postericres

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales resumidas no se ha producido
ningin suceso que las afecte de manera significativa.
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Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Informe de Gestién del Ejercicio
terminado el 30 de Junio de 2008

Caja Madrid Finance Preferred, S.A. fue constituida el 14 de septiembre de 2004, con una duracién indefinida.
La actividad principal de la Sociedad consiste en la emision de participaciones preferentes para su colocacion
tanto en los mercados nacionales como intemacionales, conforme a lo establecido en la disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacién de los intermediarios financieros, introducida por la disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003,
de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con el
exterior y sobre determinadas medidas de prevencion de| blanqueo de capitales.

Durante el primer semestre de 2008, los ingresos procedentes del depdsito mantenido en Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid que tiene su arigen en los recursos captados por la Sociedad mediante la emisién
de participaciones preferentes, han ascendido a 28,36 millones de euros.

Respecto a los gastos por los intereses devengados por las participaciones preferentes, durante el primer
semestre de 2008 han ascendido a 27,81 millones de euros.

Con todo 2llo, el resultado del primer semastre del 2008 ha sido de 374 miles de euros.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

No se han producido hechos posteriores de relevancia desde el cierre del ejercicio.

Previsién para el segundo semestre del 2008

En el segundo semestre del 2008 se prevé una evolucion de las actividades de la Sociadad de forma similar 2 la
desarrollada en el primer semestre del mismo ejsrcicio.

Actividades de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado proyecto alguno de investigacién o desarrollo durante el primer semestre del
2008.

Acciones propias

Durante el primer semestre del ejercicio 2008, la Sociedad no ha realizado ningin negocio con participaciones
sociales.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no ha realizado ninguna operacién con instrumentos financieros durante el primer semestre del
2008, salvo las indicadas en estas cuentas anuales.
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Caja Madrid Finance Preferred, S.A.

Informe del auditor

De conformidad con lo establecido en el articulo 14 del Real Decreto 1362/2007 Caja Madrid Finance Preferred,
S.A. declara que el informe financiero semestral del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 hasta el
30 de junio de 2008 no ha sido auditado ni revisado por los auditores por no encontrarse en obligacitn de
realizar el mismo,
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CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.
Paseo de la Castellara n® 189
28046-MADRID
C.1.F, A-84098946

Los abajo firmantes, integrantes del Consejo de Administracion de la
sociedad mercantili "CAJA MADRID FINANCE PREFERRED, S.A.”, con
domicilio social en el Paseo de la Castellana n® 189, de Madrid, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 20.457, folio 54, seccién 8, Hoja n® M-
361.869, inscripcion 12 y con C.I.F. A-8B4098946, y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 8 letra b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de
octubre,

DECLARAN BAJO SU RESPONSABILIDAD .

Que hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales de la
Sociedad, correspondientes al primer semestre de 2008, han sido elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen una imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
sociedad, y que el Informe de Gestidén intermedic incluye un analisis fiel de Ia

evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de la sociedad.

Y para que conste y su surta los efectos oportunos, firman la presente
Declaraciéon en Madrid, a 29 de agosto de 2008.

/o<
Fdo.: Carlos Stillanopoulos
Presidente y (ig,pseje{g Delegado
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