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28 de agosto de 2009
Estimado Accionista:

El Consejo de Administracion le remite la presente carta para comunicarle las modificaciones que se propone introducir en la
Sociedad y sus Subfondos. A menos que se indique expresamente otra cosa, todos los cambios indicados en esta carta surtiran
efecto el 9 de octubre de 2009 (la "Fecha de Efecto”], y el presente documento hard las veces de notificacion de dichos cambios
a los Accionistas.

Notificacion de fusion del US Focused Value Fund con el US Basic Value Fund

1. Introduccion
Con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 28 de los Estatutos de la Sociedad, los Administradores consideran que la fusion del
US Focused Value Fund con el US Basic Value Fund en la Fecha de Efecto redundaria en favor de los intereses de los
Accionistas.

A 31 de julio de 2009, el US Focused Value Fund y el US Basic Value Fund presentaban sendos volimenes de activo por importe
de 171,4 millones de US$ y 1.352,7 millones de US$, respectivamente. Tras llevar a cabo una revisién de la gama de productos
BlackRock Global Funds, los Administradores consideran que, mediante la fusion del US Focused Value Fund con el US Basic
Value Fund, y la consiguiente creacidén de la entidad resultante, podrian lograrse mayores eficiencias, habida cuenta de que
ambos Subfondos presentan unos objetivos de inversion similares, si bien el US Basic Value Fund ofrece mayores posibilidades
de diversificacion.

La Comisidn Inicial, la Comision de Gestion, la Comision de Distribucion, la CSDC y la Comision de Administracion son las
mismas en ambos Subfondos. Las mismas Clases de Acciones estan sujetas a idénticas comisiones en los dos Subfondos.

La politica de inversion actual del US Focused Value Fund es la siguiente:

EL US Focused Value Fund busca maximizar la rentabilidad total invirtiendo, al menos, el 70% del total de sus activos en valores
de renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante de su actividad econdmica en

Estados Unidos. El Subfondo pone especial énfasis en aquellas empresas que, en opinion del Asesor de Inversiones, estén
infravaloradas con respecto a la valoracién que haga de su situacidn actual o futura, o con respecto a los ratios predominantes
del mercado.

La politica de inversion actual del US Basic Value Fund es la siguiente:

El US Basic Value Fund busca maximizar la rentabilidad total invirtiendo, al menos, el 70% del total de sus activos en valores de
renta variable de empresas domiciliadas o que desarrollen una parte predominante de su actividad econémica en Estados
Unidos. El Subfondo pone especial énfasis en aquellas empresas que, en opinion del Asesor de Inversiones, estén
infravalorados y ofrezcan, en consecuencia, un valor intrinseco como inversion.

En la Fecha de Efecto, los Accionistas del US Focused Value Fund veran fusionado su Subfondo con el US Basic Value Fund,
y las Acciones de que sean titulares seran sustituidas por Acciones del US Basic Value Fund del mismo valor en la Fecha
de Efecto.



Los titulares de Acciones denominadas en délares estadounidenses del US Focused Value Fund recibirdn Acciones
denominadas en délares estadounidenses del US Basic Value Fund; los titulares de Acciones denominadas en euros del

US Focused Value Fund recibirdan Acciones denominadas en euros del US Basic Value Fund y los titulares de Acciones
denominadas en libras esterlinas del US Focused Value Fund recibiran Acciones denominadas en libras esterlinas del US Basic
Value Fund.

Las Acciones del US Focused Value Fund dejaran de negociarse después del 5 de octubre de 2009 (la “Fecha Limite de la Fusién”)
al objeto de permitir una transicion ordenada. Los Accionistas que deseen solicitar el reembolso de sus Acciones después de
esa fecha no podran hacerlo hasta que se emitan las nuevas Acciones del US Basic Value Fund el 12 de octubre de 2009. Los
titulares de Acciones del US Focused Value Fund deben tener también presente que, durante los dias previos a la Fecha de
Efecto de la Fusidn, la liquidacion y enajenacion de determinadas inversiones del US Focused Value Fund podrian desviar
temporalmente a este Subfondo de su objetivo de inversidn.

En el Apéndice A de esta carta se incluye una lista con los cddigos ISIN de las diferentes Clases de Acciones.

. Opciones para los Accionistas del US Focused Value Fund

En la Fecha de Efecto, la fusion se desarrollard de conformidad con lo expuesto en esta notificacion, y los activos y pasivos del
US Focused Value Fund serédn traspasados al US Basic Value Fund.

Si usted es titular de Acciones del US Focused Value Fund, y desea recibir a cambio de ellas Acciones del US Basic Value Fund,
no precisara tomar medida alguna; recibird automaticamente el nimero de titulos de la misma Clase de Acciones del US Basic
Value Fund que resulte de aplicar la ecuacion de canje, calculada en funcién del Valor Tedrico de la Accién del US Focused
Value Fund y del Valor Teérico de la Accién del US Basic Value Fund el 9 de octubre de 2009. Le enviaremos la oportuna
confirmacion detallandole la nueva participacion accionarial que resulte para usted de la fusion. Los titulares existentes de
Acciones de Reparto y de Acciones de las clases con cobertura del US Focused Value Fund recibirdn Acciones de la
correspondiente Clase de Acciones de Reparto o clase de acciones con cobertura del US Basic Value Fund.

Si usted es titular de Acciones del US Focused Value Fund y no desea recibir Acciones del US Basic Value Fund, podréa convertir
gratuitamente su inversién en Acciones de otros Subfondos de la Sociedad, sin que por ello se le aplique la comision de
suscripcion diferida contingente (CSDCJ que en otro caso se le habria cobrado por dicha operacidn, al tiempo que podra
continuar beneficidandose del periodo de inversion acumulado a efectos de cualquier otra CSDC, segun se establece en el
Folleto, o podréa solicitar gratuitamente el reembolso de su inversidn (conforme al procedimiento que se establece en el Folleto)
en cualquier momento hasta la Fecha Limite de la Fusidn (si bien en ese caso podria serle aplicable la CSDC). Esta conversidn
se efectuard a mas tardar en el Dia de Negociacidon siguiente a la recepcion de su orden. El importe del reembolso se le
remitird en el tercer dia habil siguiente a la recepcién de su orden, siempre que se hayan recibido todas las instrucciones de
pago necesarias y que usted haya aportado los distintos documentos identificativos. La informacién relativa a los documentos
requeridos esta disponible en el Centro de Servicios al Inversor local.

. Otras comisiones y gastos

Esta fusidn no afectard a la estructura de comisiones y gastos de cada Clase de Acciones.

. Consideraciones en materia de riesgos

BlackRock no ha evaluado la idoneidad de esta inversién a la luz de las necesidades particulares y la tolerancia al riesgo de
ningun inversor concreto. Para cerciorarse de que comprende si el US Basic Value Fund o cualquier otro Subfondo resulta
adecuado para usted, le rogamos que lea el Folleto, donde se desglosan mas pormenorizadamente los riesgos asociados a la
inversion. En caso de albergar dudas sobre el nivel de riesgo que le conviene asumir, le recomendamos que recabe
asesoramiento profesional independiente antes de tomar la decisién de invertir.

. Gastos e impuestos relacionados con la fusion
Los gastos derivados de la fusién, que se estiman en 10.000 €, seran sufragados con cargo a la Comision de Administracion
que se liquida al US Basic Value Fund.

La fusion no sometera a los Subfondos a impuestos en Luxemburgo. En determinadas condiciones, los Accionistas podrian
quedar sujetos al impuesto sobre la renta en Luxemburgo con motivo de la fusion de determinados Subfondos. No obstante,
no se adeudara ningun impuesto sobre la renta por las ganancias obtenidas si fuera aplicable a la Sociedad un tratado para
evitar la doble imposicion entre Luxemburgo y el pais de residencia de los Accionistas en el que se prevea otra cosa. Los
Accionistas deben tener en cuenta que el reembolso de las Acciones o su conversion en Acciones de otros Subfondos de la
Sociedad puede constituir una enajenacion de Acciones a efectos fiscales en determinadas jurisdicciones. Los Accionistas
podrian quedar sujetos a impuestos en sus domicilios fiscales o en otras jurisdicciones en las que paguen impuestos. Dado
que las leyes fiscales difieren ampliamente de un pais a otro, se invita a los Accionistas a que consulten con sus asesores
fiscales personales acerca de los efectos fiscales de la fusion en su caso particular.



6. Responsabilidad del Consejo
El Consejo de Administracion de la Sociedad asume la responsabilidad de esta carta y de la informacion que contiene la
misma. Segun el leal sabery entender del Consejo de Administracién (que ha procurado con la mayor diligencia razonable
garantizar que asi sea), la informacién contenida en esta carta se atiene a los hechos y no omite nada que pueda afectar al
sentido de dicha informacién.

Si lo desea, puede ampliar esta informacién llamando al nimero de teléfono +44 (0)20 7743 3300 o a su representante local.
La Sociedad estad debidamente registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores, en Espana, con el nimero 140.

Atentamente,

@;\x/vq

Nicholas Hall
Presidente



Apéndice A

VESMA BGF US Focused Value A2 EUR LU0171297160 BVAMA BGF US Basic Value A2 EUR LU0171293920
VISMA BGF US Focused Value A2 USD LU0063938889 BVPMA BGF US Basic Value A2 USD LU0072461881
VISDA BGF US Focused Value A4 USD LU0307659663 BVPFA BGF US Basic Value A4 USD LU0162691827
UFVDS BGF US Focused Value A4DS GBP LU0204066152 BVADS BGF US Basic Value A4DS GBP LU0204064967
VISBB BGF US Focused Value B2 USD LUO147419419 BVPBB BGF US Basic Value B2 USD LUO147416662
MVICC BGF US Focused Value C2 USD LUO147419765 MBVPC BGF US Basic Value C2 USD LUO147417470
VESDD BGF US Focused Value D2 USD LU0290756468 BVDDU BGF US Basic Value D2 USD LU0275209954
VESEE BGF US Focused Value E2 EUR LU0171297244 BVAEE BGF US Basic Value E2 EUR LU0171295891
VISEE BGF US Focused Value E2 USD LU0147419922 BVPEE BGF US Basic Value E2 USD LU0147417710
VESMT BGF US Focused Value Hedged A2 EUR LU0200685740 BVAMT BGF US Basic Value Hedged A2 EUR LU0200685153
VESCT BGF US Focused Value Hedged C2 EUR LU0200686045 BVACT BGF US Basic Value Hedged C2 EUR LU0200685583
VESET BGF US Focused Value Hedged E2 EUR LU0200686128 BVAET BGF US Basic Value Hedged E2 EUR LU0200685666
VISBX BGF US Focused Value Q2 USD LU0063939002 BVPBX BGF US Basic Value Q2 USD LU0012150784
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