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IBERDROLA RENOVABLES, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados al 30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007

. Miles de euros
Nota 30.06.08 31.12.07(%)
_{no auditado) (wuditado)
ACTIVO o
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo intangible 4.421.849 4.672.769
Fondo de comercio 1.563.122 1646475
Otros aciivos intangibics 2.858.727 3.026.294
Inmovilizado material 10.559,119 9.695.495
Propiedad, planta y equipo en explotacién 7.504.426 7215721
Propiedad, planta y equipo en curso 3.054.693 2479774
Deudores comerciales a largo plazo ‘ 22.723 -
Inversiones financieras no corrientes 362.549 300.653
Participaciones contabilizadas por el método de participacion 144 144
Cartera de valores no cortientes 1.264 9.670
Otras inversiones financieras no corrientes 182.895 208.688
Instrumentos financieros derivados 178.246 82,151
Impuesto diferide active 206.016 264.690
15,872,256 14.933.607
ACTIVOS CORRIENTES :
Existencias 343892 2006.210
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 768.244 1617870
Inversiones financicras corrientes 427.737 351,765
Cartera de valores corrientes 5.698 4.367
Ofras inversiones financieras 208.692 212.516
Instrumentos financieros derivades 213.347 134.8382
Administraciones Pitblicas 297560 331
Efectivo y otros medios equivalentes 8 242,697 213.976
2.080.130 2.721.592
TOTAL ACTIVO 17.652.386 17.655.199
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO
PATRIMONIO NETQ 9
De Ia Sociedad dominante
Capital suscrito 2112032 2,112,032
Prima de emision 8.419.444 8419444
Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados (31.286) 10.449
Otras reservas 420.037 340463
Diferencias de conversién (377.301) (216.071)
Resultado neto del periodo 194.246 117538
De accionistas minoritarios 143.126 134.599
10.880.298 10.918.454
INSTRUMENTOS DE CAPITAL CON CARACT ERISTICAS
DE PASIVO FINANCIERO 774180 680.345
PASIVOS NO CORRIENTES
Ingresos diferidos 137.748 143436
Provisiones 73.300 63.372
Provisiones para pensicnes y obligaciones similares 21414 16.780
Otras provisiones 51.886 46.592
Deuda financiera 832.648 746,328
Deuda financiera - Préstamos 11 714.248 627,747
Instrumentos financieros derivados 58.400 118581
Otras cuentas a pagar no corrientes 208.211 336,172
Impuestos diferides pasivos 1.806.503 1.866.706
3.058.410 3.150.014
PASIVOS CORRIENTES
Provisiones 24.880 3.396
Otras provisiones 24.880 3.396
Deuda financiera 251.869 296440
Deuda financiera ~ Préstamos n 68,897 217.388
Instrumentos financieros derivados 182972 79.052
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.662.749 2.606.350
Acreedores comerciales 534,264 317483
Pasivos por impuestos corrientes y ofras cuendas a pagar a Adtinistraciones Piblicas 302.426 233229
Otros pasivos corrientes 1.826.059 2.055.638
2.939.498 2.906.186
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.652.386 17.655.199

(*) E! Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2007 se presenta, (mica ¥y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados

3 <5



IBERDROLA RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas corresp

terminados el 30 de junio de 2008 y 2007

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Gastos de personal

Gastos de personal activados
Servicios exteriores

Otros ingresos de explotacién

Tributos

Amortizaciones y provisiones

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Resultado de sociedades contabilizadas por el método de participacién
Ingreso financiero

Gasto financiero

Beneficios en enajenacion de activos no corrientes

Pérdidas en enajenacion de activos no corrientes

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades

BENEFICIO NETO DEL PERIODO

Accionistas minoritarios

BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE

BENEFICIO BASICO POR ACCION (EN EUROS)

BENEFICIO DILUIDO POR ACCION (EN EUROS) (..)

Nota

ondientes a los periodos de seis meses

Miles de eurgs
30.06.07¢%)
30.06.08 (no
{no auditadn) auditado)

937.693 348955
(158.820) .
778.873 348955
(86.600) (26.763)
15.147 3.686
(135.804) (70.942)
13.447 7.252
(193.810) (86.767)
(13.887) 4.1
571176 258017
13 (213.627) (102.705)
357.549 155312
- (599)
. 423572 7.033
(104.903) (73.146)
119 -
(3.876) -
291.461 88.600
12 (90.826) (38.219)
200,635 50.381
(6.389) (4.687)
194,246 45.694
8,05 0,14
0,05 0,14

{*) La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2007 se presenta, éiica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados

(..) A efectos de la comparabilidad del beneficio por accién, el nimero medio de acciones det periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2007 se ha ajustado por el desdoblamiento del valor nominal de las acciones que

tuvo Tugar el 3 de octubre de 2007,
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IBERDROLA RENOVABLES, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los periodos de seis meses
terminados e! 30 de junio de 2008 y 2007

Miles de eutos
30.06.08 30.06.07(%
Nota {no auditado) (Ho auditado)
Flujos de efective por actividades de explotacién (I)
Beneficio del ejercicio 200.635 50.381
Ajustes por
Amortizaciones y variaciones de provisiones de activos no corrientes 13 216.772 105.282
Resultados netos de participaciones en empresas asociadas - 599
Subvenciones aplicadas y otros ingresos a distribuir (3.145) (2.576)
Ingresos y gastos financieros 62.331 66.113
Otras dotaciones a la provisién para pensiones - -
Dotaciones a la provision para riesgos y gastos 6.041 -
Resultados en enajenacitn de activos no corrientes 3.637 -
Variaciones de circulante
Variacién de existencias (143.682) -
Variacién en deudores comerciales y otros 889.837 87.117
Variacién de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 33311 376.676
Efecto de las diferencias de conversion en ¢l capital circulante 209.166 4.626
Variacién de deudores y otras cuentas a pagar no corrientes ' (44.597) 8.603
Pago de provisiones - (534)
Impuesto sobre las ganancias pagados (9.814) (26.723)
Intereses cobrados 42574 6.960
1.463.066 676.524
Flujos de efective per actividades de inversién (I
Adguisiciones de activos intangibles {1.831) {1.545)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (1.304.747) (612.731)
Cobros por enajenacion de activos tangibles 87.943 23,293
Cartera de valores y otras inversiones 17.018 (12.992)
Variacion del circulante por activos financieros corrientes 1.090.689 87.345
(110.928) (516.630)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién (II1)
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir - 4.800
Variacion de circulante por deuda financiera corriente (1.387.548) {111.813)
Entradas de efectivo por deudas a largo plazo 202171 162.176
Reembolso de deuda financiera (39.779) (4.626)
Intereses pagados incluidos intereses capitalizados (98.261) (69.862)
Dividendos pagados - {96.878)
{1.323.417) (116.205)
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (I+I1+11T) 28.121 43.689
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio de periodo - 213.976 122.788
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 8 242,697 166.477

(*) El Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007
se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas adjuntas son parte integrante de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados

8y




IBERDROLA RENGVABLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados

30 de junio de 2008

L ACTIVIDAD DEL GRUPO

Iberdrola Renovables, S.A. (anteriormente, Iberdrola Energias Renovables, 8.A.U., en adelante, IBERDROLA
RENOVABLES) fue constituida el 9 de julio de 2001, siendo su objeto social la realizacién de toda clase de
actividades, obras y servicios relacionados con:

¢ La produccién y comercializacion de energia elécirica mediante centrales de produccion que utilicen
fuentes de energia renovables, incluyéndose entre ellas, a modo enunciativo y no exhaustivo, la
produccién eélica, minihidriulica, solar (tanto térmica como fotovoltaica), biomasa, asi como el
proyecto, construccidn, operacién y mantenimiento de dicha clase de instalaciones.

* La puesta en marcha de toda clase de servicios relacionados con la ingenierfa de instalaciones de
produccién que utilicen energias renovables en general, y en concreto los de andlisis, estudios de
ingenierfa o consultoria energética, medioambiental, térmica y econdémica, relacionada con dicho tipo
de instalaciones, asi como la operacién y mantenimiento de instalaciones de terceros y la participacion
en proyectos que se refieran a este tipo de instalaciones, tanto en la propiedad de las mismas como en la
explotacion, conservacién y mantenimiento en régimen contractual.

La Junta General de Accionistas de IBERDROLA RENOVABLES, celebrada el 26 de Jjunio de 2008, ha tomado
la decision de modificar su domicilio social, que ha pasado a estar localizado en Valencia, en la calle Menorca,
19.

Las sociedades dependientes tienen por objeto social, con carcter general, la produccién de energia eléctrica a
través de fuentes de energfa renovables, tanto en Espaiia como en el extranjero.

Tal como se describe en la Nota 9, el accionista mayoritario de IBERDROLA RENOVABLES es Iberdrola, S.A.
{en adelante, IBERDROLA). Como consecuencia de la adquisicién por parte de IBERDROLA del Grupo
Scottish Power, Plc. (en adelante SCOTTISH POWER) con fecha 23 de abril de 2007, y de manera previa a la
realizacién de una oferta publica de suscripcién de acciones de IBERDROLA RENOVABLES, esta tltima
adquiri6, a través de una ampliacién de capital por aportacidn no dineraria fechada el 3 de octubre de 2007, la
rama de energias renovables del Grupo SCOTTISH POWER, fundamentalinente localizada en Reino Unido y
Estados Unidos, asi como sus actividades de almacenamiento de gas, comercializacion de gas y electricidad y
generacion térmica de electricidad en Estados Unidos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

a) Normativa contable aplicada

La emisi6n de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2008 fue autorizada por el Consejo de Administracién de IBERDROLA
RENOVABLES, con fecha 23 de julio de 2008,

Estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados correspondientes al perfodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2008 han sido preparados de acuerdo a la NIC 34: “Informacidn financiera
intermedia”, incorporando, asimismo, informaci6n adicional a la exigida por esa norma, pero sin detallar toda la
informacién y desgloses exigidos en las Cuentas Anuales Consolidadas pot las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante, NIIF). En consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos Estados
Financieros Condensados Intermedios Consolidados deben ser [eidos conjuntamente con las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo IBERDROLA RENOVABLES correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2007.
,, (0%



Las politicas y principios contables utilizados en la preparacion de estos Estados Financieros Condensados
Intermedios Consolidados coinciden con los utilizados en la preparacién de las Cuentas Anuales Consolidadas
del Grupo IBERDROLA RENOVABLES correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2007. Las normas emitidas por los organismos correspondientes cuya aplicacién no es obligatoria a fecha de
preparacién de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados no tendrian efectos
significativos sobre los mismos, en caso de haber sido aplicados anticipadamente.

b) Principios de Conselidacion

Los principios, criterios y métodos de consolidacién aplicados en la preparacién de estos Estados Financieros
Condensados Intermedios Consolidados coinciden en su totalidad con los utilizados en la elaboracién de las
Cuentas Anuales del Grupo IBERDROLA RENOVABLES en el ejercicio 2007. Asimismo, el perimetro de
consolidacién es el mismo que en dichas Cuentas Anuales, con la finica excepcion de las adquisiciones y
enajenaciones descritas en la Nota 5.

) Comparacién de la informaci6n

Como se indica en la Nota 1, con fecha 3 de octubre de 2007 tuvo lugar una ampliacion de capital por aportacion
no dineraria suscrita en su totalidad por IBERDROLA, que en dicha fecha era el accionista Gnico de
IBERDROLA RENOVABLES. Como consecuencia de esta operacién, varias ramas de actividad del gripo
SCOTTISH POWER pasaron a pertenecer al Grupo IBERDROLA RENOVABLES (Nota 1). Este hecho debe
ser tenido en cuenta al comparar las cifras correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2008, que incluyen estas ramas de actividad, con las correspondientes a las del mismo periodo del ejercicio
2007, que no las incluyen,

3 ESTACIONALIDAD

En bases semestrales, la actividad del Grupo IBERDROLA RENOVABLES no presenta un grado significativo
de estacionalidad.

4, USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE

a) Estimaciones contables

La preparacién de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados ha requerido que
IBERDROLA RENOVABLES realice asunciones y efectiie estimaciones. Los principales aspectos objeto de
estimacién en la preparacién de dichos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados coinciden
con los desglosados en la Nota 6.a de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA
RENOVABLES correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007:

- Costes de cierre y desmantelamiento de las instalaciones de produccién de energfa eléctrica.
- Provision para pensiones y obligaciones similares.

Los criterios utilizados en el célculo de las estimaciones efectuadas en estos Estados Financieros Condensados
Intermedios Consolidados coinciden con los empleados en la preparacién de dichas Cuentas Anuales
Consolidadas cotrespondientes al ejercicio 2007. '

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados en Ia fecha de emision de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en ¢l futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)
en préximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién
en periodos futuros, :



Adicionalmente, y de acuerdo a lo establecido por la NIC 34: “Informacién financiera intermedia”, el ¢aleulo del
importe incluido en el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de Junio de 2008 y 2007 se ha efectuado sobre la
base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado esperado para los ejercicios anuales
correspondientes. En consecuencia, el importe reconocido por este concepto para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2008 podria necesitar ajustes en periodos posteriores en caso de que las estimaciones
del tipo de gravamen anual sufran modificaciones.

b) Fuentes de incertidumbre

El principal aspecto que, a fecha de emisién de estos Estado Financieros Condensados Intermedios Consolidados supone una
fuente de incertidumbre en lo gue en su efecto contable en ejercicios futuros se refiere, tiene que ver con los Production Tax
Credits (PTCs), En 1992, los Estados Unidos implantaron el sistema de PTCs que concedfa a la electricidad
generada por energla edlica una deduccién fiscal de $15/MWh ajustado segdn la inflacién, dentro de la ley
Energy Policy Act. El valor de PTC en 2007 se situé en $20/MWh para los primeros 10 afios de operacion de los
aerogeneradores. El propésito de los PTCs es contribuir a que la energia edlica sea mas competitiva respecto a
los combustibles fosiles y la energia nuclear, que reciben importantes subvenciones del gobierno. La politica se
ha ampliado para incluir otras fuentes de generacion renovable y estara en vigor para parques puestos en marcha
hasta finales de 2008. Una vez concedido el PTC para un proyecto, éste s¢ mantiene durante 10 afios. Existe un
debate en torno a su extensién para cubrir proyectos cuya puesta en marcha sea posterior a dicho afio.

El Grupo IBERDROLA RENOVABLES opina que no se producird perjuicio patrimonial alguno como
consecuencia de este asunto.

5. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS LLEVADAS A CABO Y OTROS ASPECTOS DE
CONSIDERACION PUESTOS DE MANIFIESTO DURANTE LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008

Los aspectos mas destacados referentes al Grupo IBERDROLA RENOVABLES que han tenido lugar en el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 han sido los siguientes:

- Con fecha 12 de febrero de 2008, IBERDROLA RENOVABLES ha firmado un contrato con la empresa
Eélica Dobrogea (Schweiz) AG para la adquisicién de una cartera de aproximadamente 50 proyectos
etlicos, que suman alrededor de 1.600 MW, ubicados al este de Rumania. El precio final podria ascender a
entre 200 y 300 millones de euros en funcién de los parques finalmente adquiridos.

Los primeros parques entraran previsiblemente en funcionamiento en 2009, Eélica Dobrogea (Schweiz) AG
se encargard del desarrofio de los proyectos, incluida la planificacién y la obtencién de los permisos de
construccidn. Tras finalizar la fase de promocién, los parques eolicos serén construidos y explotados por
IBERDROLA RENOVABLES.

- Con fecha 8 de mayo de 2008, el Grupo IBERDROLA RENOVABLES ha suscrito un contrato de
compraventa de aerogeneradores con General Electric Company en virtud del cual ha acordado adquirir
doscientos aerogeneradores de 1,5 MW por un total de 300 MW, que serdn suministrados en 2010. El coste
total estimado de dicha capacidad eélica es de, aproximadamente, 430 millones de euros.

- Con fecha 14 de mayo de 2008, el Grupo IBERDROLA RENOVABLES ha firmado con Alstom Ecotecnia
un contrato de compraventa de aerogeneradores por una potencia total de 310 MW para instalar en diversos
paises, entre los que se encuentran Espafia, Polonia, Francia, Grecia, Portugal, Alemania y Reino Unido. El
importe de las inversiones asociadas a dicha potencia edlica ascendera aproximadamente a 435 millones de
euros, importe éste que incluye el coste de las turbinas y otros como por ejemplo los derivados del
transporte, la obra civil, las instalaciones eléctricas, la instalacién y la conexién a la red.




Con fecha 13 de junio de 2008, los érganos sociales correspondientes de IBERDROLA RENOVABLES y
Gamesa Coiporacién Tecnologica, S.A.U. (en adelante, GAMESA) han formalizado un contrato de
suministro de aerogeneradores, en virtud del cual IBERDROLA RENOVABLES adquitird al Grupo
GAMESA aerogeneradores con una potencia conjunta equivalente a 4.500 MWs destinados 2 parques
edlicos en Europa, México y Estados Unidos durante el periodo que va del aifio 2010 al 2012,

El contrato en cuestién incluye el montaje y la puesta en marcha de los acrogeneradores, asi como los
servicios de operacion y mantenimiento durante su periodo de garantia. El coste total que supondrs para el
Grupo IBERDROLA RENOVABLES la puesta en marcha de los mencionados 4.500 MWs ascenderd
aproximadamente a 6.300 millones de euros, importe éste que incluye conceptos no incluidos en el contrato
como la obra civil y las conexiones eléctricas.

Asimismo, con fecha 13 de junio de 2008 los Organos sociales de IBERDROLA RENOVABLES y
GAMESA han suscrito un acuerdo estratégico en relacién con:

) la adquisicién por parte de IBERDROLA RENOVABLES de los proyectos eélicos propiedad del
Grupo GAMESA en Reino Unido, México ¥y Repiblica Dominicana, con una capacidad conjunta
de mds de 900 MW, mediante un pago aproximado de 65 millones de euros.

if) La puesta en comim de los negocios de promocion, desarrollo y explotacion de parques eélicos de
IBERDROLA RENOVABLES vy del Grupo GAMESA en Espafia y en determinados paises de
Europa.

En este sentido, est4 previsto que se constituyan dos vehiculos, uno para las actividades en Espafia
y otro para las actividades en ¢l extranjero. Inicialmente, y en funcién de los criterios a tal respecto
establecidos en el acuerdo, est4 previsto que IBERDROLA RENOVABLES sea titular de 77% del
capital social del vehiculo al que se aportaran las actividades en Espafia y el 76% del capital social
de vehiculo que recibira los negocios extranjeros.

Mediante el acuerdo, IBERDROLA RENOVABLES y el Grupo GAMESA se comprometen a no
transmitir sus participaciones hasta el 31 de diciembre de 2010, salvo que la otra parte esté de
acuerdo. Adicionalmente, IBERDROLA y el Grupo GAMESA se conceden opciones de compra y
venta cruzadas sobre la participacién de GAMESA, que podrén ser ejecutadas a partir del 1 de
enero de 2011.

En los seis primeros meses de 2008, 1a inversion efectuada por el Grupo IBERDROLA RENOVABLES en
sociedades consistentes tmicamente en un grupo de activos netos (fundamentalmente parques edlicos), y por
tanto no constituyentes de un negocio, ha ascendido a 252.955 miles de euros. Esta inversién ha sido
levada a cabe fundamentalmente en Francia, Espaila y Estados Unidos.

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007

La inversion realizada por el Grupo IBERDROLA RENOVABLES en sociedades que incluyen énicamente
un grupo de activos netos durante los primeros seis meses de 2007 ascendio a 42.027 miles de euros.

Con fecha 21 de marzo de 2007, IBERDROLA RENOVABLES adquirié un 2,8% de C., Rokas, S.A., con lo
cual pasé a ser titular del 52,70% de sus acciones ordinarias. Esta operacién le supuso un desembolso de 45

millones de euros, aproximadamente. }
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6. INFORMACION FINANCIERA SEGMENTADA

En la preparacién de estos Estados Financieros Condensados intermedios Consolidados, el Grupo IBERDROLA
RENOVABLES ha optado por incluir Ia totalidad de la informacién requerida por la NIIF 8 “Segmentos de
explotacién”. Esta norma establece que un segmento de explotacion es un componente de una entidad:

) que desarrolla actividades de negocio por las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos
(incluidos los ingresos ordinarios y los gastos por transacciones con otros componentes de la entidad),

i) cuyos resultados de explotacién son revisados de forma regular por la méxima autoridad en Ia toma de
decisiones de explotacién de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento
¥y evaluar su rendimienio.

i) en relacién con Ia cual se dispone de informacién financiera diferenciada,

Dadas las caracteristicas de las actividades llevadas a cabo por el Grupo IBERDROLA RENOVABLES, los
segmentos reportados responden a las unidades estratégicas de negocio, mds que a las lineas de ‘productos y
servicios ofrecidos. Estos segmentos son gestionados de manera independiente, ya que responden a distintas
tecnologias, regulacion y diferentes mercados geograficos.

Las transacciones entre los diferentes segmentos se efectdan generalmente a condiciones de mercado,

Los segmentos de explotacién identificados por el Grupo IBERDROLA RENOVABLES son los siguientes:

- Espafia: incluye las actividades llevadas a cabo en este pais, que fundamentalmente son la produccién
de energfa edlica e hidraulica.

- Estados Unidos: engloba Ia generacién e6lica ¥ otras actividades relacionadas fundamentalmente con el
gas realizadas en ese pafs. '

- Reino Unido: consiste basicamente en Ia produccién de energia edlica en Gran Bretafia.

- Resto del mundo: recoge la produccién de energia eblica en todos los paises para los que no se ha
considerado necesario definir un segmento especifico,

El Grupo IBERDROLA RENOVABLES gestiona de manera conjunta tanto las actividades de financiacion
como los efectos de Ia imposicién sobre beneficios en sus actividades. En consecuencia, los gastos e ingresos
financieros y el Impuesto sobre Sociedades no han sido asignados a los segmentos de explotacién.

Las magnitudes mas relevantes de los segmentos de explotacién identificados son las siguientes:

/07
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El coste total incurrido en la adquisicién de propiedad, planta y equipo, asi como la dotacién a la amortizacién y
por deterioro para los periodos de seis meses terminados el 30 de jumio de 2008 y de 2007 desglosados para cada
uno de los segmentos de explotacién del Grupo IBERDROLA RENOVABLES se incluyen en la siguiente tabla:

Miles de euros

30.06.08 30.06.07
Dortacidn a la Daotacidn a la
Coste incurrido en  amortizaciény Coste incurrido amortizacion y
propiedad, plantay  provisiones por en propiedad, provisiones por
equipo deterioro plantay equipo deterioro

Espaiia 415.872 102.055 223.712 88.996
Estados Unidos 641.734 64.836 71.456 633
Reino Unido 151.018 24.248 L.107 1
Resto del mundo 85.510 21.007 169.903 13.969
1.294.134 212,146 466.178 103.599

Los compromises de inversién al 30 de junio de 2008 y 2007 ascienden a 2.298.659 y 984.169 miles de ewros,
respectivamente.

En el primer semestre de 2008, el Grupo IBERDROLA RENOVABLES ha enajenado la planta de ciclo
combinado de gas de West Valley (USA) por un precio de venta aproximado de 57 millones de euros,
origindndose una pérdida de 3.567 miles de euros que figuran registrados en el epigrafe “Pérdidas por
enajenacién de activos no corrientes” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

Durante los primeros seis meses de 2007, el Grupo IBERDROLA RENOVABLES no lievé a cabo

enajenaciones de propiedad, planta y equipo significativas en relacion a estos Estados Financieros Condensados
Intermedios Consolidados.

8. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del Balance de Situacién Consolidado es el siguiente:

Miles de euros
30.06.08 30.06.07
Caja y tesoreria 73.879 51.166
Depdsitos a corto plazo 168.818 115.311
242.697 166.477

Como regla general, la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para imposiciones
diarias. Los depésitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses y devengan tipos de interés de
mercado para este tipo de imposiciones. No existen restricciones por importes significativos a la disposicién de
efectivo, ni existen diferencias significativas entre el valor de mercado y el valor en libros del efectivo y otros

medios equivalentes.
Ty
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10.  PAGOS POR LITIGIOS

Los pagos por litigios y similares efectuados durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2008 y 2007 no son significativos en relacion a estos Estados Financieros Condensados Intermedios
consolidados.

11. DEUDA FINANCIERA- PRESTAMOS

El detalle de la deuda financiera pendiente de amortizacion al 30 de junio de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

30.06.08 30.06.07
En euros
Arrendamiento financiero 45,532 19.095
Préstamos, pagatés y otras operaciones 574.993 567.931
Intereses devengados no pagados 5.047 2.8604
625.572 589.890
En moneda extranjera
Délares estadounidenses 90.785 23.443
Reales brasilefios 53.299 56.970
Zlotys 73.489 50.600
217.573 131.013
843.145 720,903

A fecha de emision de estos Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados, ni
IBERDROLA RENOVABLES ni ninguna de sus filiales relevantes se encuentran en situacién de
incumplimiento de sus obligaciones financieras o de cualquier tipo de obligacién que pudiera dar lugar al
vencimiento anticipado de sus compromisos financieros.

Por otra parte, la politica general de riesgos del Grupo IBERDROLA RENOVABLES descrita en las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA RENOVABLES correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 continta en vigor a la fecha de emisién de estos Estados
Financieros Condensados Intermedios Consolidados. En este contexto, los instrumentos y clases de
cobertura vigentes a 30 de junio de 2008 tienen las mismas caracteristicas que los descritos en dichas
Cuentas Anuales Consolidadas,

12. GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El cuadro que se presenta a continuacion establece la determinacién del gasto devengado por Impuesto
sobre Sociedades en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007, que es como

/)
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Miles de euros
30.06.08 30.06.07

Resultado consolidado antes de impuestos 291.461 88.600
Gastos no deducibles e ingresos no computables;
- D¢ las sociedades individuales {5.839) -
- De los ajustes por consolidacion 5.384 462

Resultados de las sociedades participadas
contabilizadas por el método de Ia participacién - -
Resuitado contable ajustado 291.006 89.062

Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva

vigente en cada pais 88.970 29.225
Deducciones de la cuota por reinversién de beneficios

extraordinarios y otros créditos fiscales {1.156) (3.091)
Regularizacién de crédito fiscal activado y otros 3.012 12.085
Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 99.826 38.219

13. DOTACION Y REVERSION POR DETERIORO DE ACTIVOS

Las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 no incluyen importes significativos en concepto de deterioro de
activos,

14,  COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007, el Grupo IBERDROLA
RENOVABLES ro ha lievado a cabo combinaciones de negocios significativas en relacién a estos
Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados.

15.  PASIVOS CONTINGENTES

IBERDROLA RENOVABLES y algunas de sus sociedades participadas son parte en ciertas disputas
Jjudiciales y extrajudiciales dentro del curso ordinario de sus actividades (disputas que pueden ser con
proveedores, clientes, autoridades administrativas o fiscales, particulares, activistas medioambientales o
empleados).

En base a la evaluacién de los asesores legales de IBERDROLA RENOVABLES, &l desenlace de esas
disputas no afectard significativamente a la situacién financiera-patrimonial de IBERDROLA
RENOVABLES

Las mas significativas son las que se describen brevemente a continuacién:

Procedimientos en materia regulatoria v fiscal

a) En febrero de 2002, la Comisién de Servicios Pablicos de California de Estados Unidos de
América y la Comisién de Supervisién de la Energfa de California interpusieron una denuncia
ante la Comisién Federal de Regulacién de la Energia (“FERC”) contra PPM (filial de
IBERDROLA RENOVABLES) en relacién con el contrato suscrito entre PPM y el
Departamento de Recursos del Agua de California alegando que las tarifas cobradas en virtud de
estos contratos eran no razonables.

En el supuesto de que la FERC determinase que las tarifas cobradas fueron no razonables, este
organismo podria ordenar el reembolso de las cantidades recibidas por PPM. No obstante, se
considera que el importe resultante en ese supuesto no seria significativo.

/



b) En la actualidad, Iberdrola Renovables Holding Inc. (antiguamente SPHI, cabecera del Grupo
IBERDROLA RENOVABLES en Estados Unidos) mantiene una controversia con
MidAmerican Energy Holdings Company (“MidAmerican™), compafiia que adquirié PacifiCorp
de SCOTTISH POWER en 2006. Distintas discrepancias relacionadas con indemnizaciones de
carfcter fiscal han surgido al amparo del contrato de compraventa de PacifiCorp. Las
discrepancias se refieren, entre otros asuntos, al cdleulo de los ingresos diferidos, la
compensacién en ejercicios futuros de las bases imponibles negativas y el reparto de los
reembolsos fiscales, No obstante lo anterior, no se han interpuesto acciones formales contra
SPHI Iberdrola Renovables Holding Inc. ni es posible determinar si MidAmerican interpondrd
finalmente una demanda ni el importe de la misma. IBERDROLA se ha comprometido a
indemnizar a IBERDROLA RENOVABLES por las eventuales contingencias derivadas de este
litigio en virtud del contrato de indemnidad suscrito entre ambas partes.

Procedimientos relacionados con las instalaciones de la Sociedad

a) En Grecia, varios demandantes (que incluyen asociaciones de propietarios de terrenos)
' impugnaron las licencias de instalacién y construccién de un parque eélico de 44,2 megavatios
ubicado en los municipios de Akarifnia y Opountii titularidad de la sociedad Rokas Aeoliki
Komito, S.A. (sociedad participada en un 98,96% por la sociedad C. Rokas, S.A.), por tanto,
perteneciente en un 52,70% al Grupo IBERDROLA RENOVABLES. Como resultado de Ia
impugnacion, en marzo de 2006 el Tribunal Superior Administrativo griego decreté medidas
cautelares consistentes en la suspensién de las obras de construccion de este parque eélico.

Si Hegara a dictarse sentencia firme desfavorable no se podria construir el parque en cuestion
con las licencias que actualmente existen. Para paliar este riesgo se est4 tramitando la obtencion
de nuevas licencias.

b) En relacién con ciertas instalaciones de IBERDROLA RENOVABLES ubicadas en Espaiia,
particularmente en el caso de sus centrales mini-hidraulicas mas antiguas, ésta no dispone de la
documentacién que acredite la vigencia de todas las licencias municipales necesarias para el
desarrollo de la actividad.

IBERDROLA RENOVABLES inici6 un proceso de regularizacion de esta situacion e identificé
las licencias que precisa obtener respecto de cada una de sus instalaciones. La obtencién de las
licencias municipales es un proceso reglado cuya concesién por los ayuntamientos no es
puramente discrecional, sino objetiva, y estd condicionada al cumplimiento de los requisitos
legalmente exigibles. El coste de este proceso de regularizacion se prevé reducido, en la medida
en que las tasas que cobran los Ayuntamientos por la expedicion de las licencias no son muy
elevadas.

16. RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
a) Aplicacién de la retribucién estatutaria 2008

El articulo 44 de los Estatutos Sociales de IBERDROLA RENOVABLES dispone, en sus apartados 1y 2,
lo siguiente: “1. Los Consejeros, en su condicién de miembros del Consejo de Administracion, tendrén
derecho a percibir de la Sociedad una remuneracion compuesta por (a) una asignacion fija; y (b) dietas
por asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y sus Comisiones.// El importe total de las
retribuciones que puede satisfacer Ia Sociedad al conjunto de sus Consejeros por los conceptos previstos
en el parrafo precedente no excederd de la cantidad que a tal efecto determine la Junta General de
Accionistas. La cantidad asi fijada por la Junta se mantendr4 entre tanto no sea modificada por un nuevo
acuerdo de la Junta General de Accionistas.// La fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro de ese
limite fijado por la Junta, su distribucién entre los distintos Consejeros, los criterios que se tendran en
cuenta para su distribucion entre los distintos Consejeros, la periodicidad de su percepcion, asi como en
general todo lo no previsto por la Junta General de Accionistas, corresponderd al Consejo de
Administracién, previa propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. /2. A reserva
siempre de su aprobacién por la Junta General, la retribucién do los Consejeros podré consistir, ademss, y
con independencia de lo previsto en el apartado precedente, en la entrega de acciones o de derechos de
opcion sobre las mismas, asf como en una retribucién que tome como referencia el valor de las acciones

de la Sociedad (...)". ;
YA
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De conformidad con lo dispuesto en el indicado articulo 44 de los Estatutos Sociales de IBERDROLA
RENOVABLES, el dia 5 de noviembre de 2007, IBERDROLA aprobd, con car4cter indefinido en tanto
la Junta General no acuerde otra cosa, “la fijacién de la remuneracién del Consejo de Administracion en
la cuantia global de cinco millones de euros por ejercicio, que se actualizard anualmente en funcién de la
variacién del fndice de Precios al Consumo...”. Las refribuciones fijas y variables e indemnizaciones que
correspondan a los Consejeros que deserpefien funciones ejecutivas en la Sociedad por el desempefio de
dichas funciones quedardn comprendidas y se abonatan con cargo a la referida cuantia global, en virtud
de lo dispuesto en el referido articulo 44 de los Estatutos Sociales,

Por su parte, el Conscjo de Administracién, en su sesién de 29 de enero de 2008, aprobé la fijacién de la
remuneracién de los consejeros de IBERDROLA RENOVABLES, en su condicién de miembros del
6rgano de administracion, correspondiente al ejercicio de 2008. Para ello el Consejo de Administracion
partié de la propuesta formulada por la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que recogid los
mismos conceptos retributivos e importes fijados para el ejercicio 2007, Las atenciones que perciben los
miembros del Consejo de Administracién se basan en las funciones que cada Consejero tiene asignadas
deatro del mismo.

Los importes devengados durante el primer semestre se desglosan a continuacion:

Asignacion fija

La asignacién fija de los miembros del Consejo de Administracién, con cargo a la mencionada
aplicacion de la retribucién estatutaria, ha supuesto 630 miles de euros en el primer semestre del ejercicio
2008.

Dietas

El importe de las dietas de asistencia de los Consejeros, con cargo a la retribucién estatutaria devengada
durante el primer semestre del ejercicio 2008, asciende a 291 miles de euros.

Otros conceptos retributivos

Las retribuciones percibidas durante el primer semestre del ejercicio 2008 por los miembros del Consejo
de Administracion de IBERDROLA RENOVABLES que han tenido responsabilidades ejecutivas han
ascendido a 190 miles de euros de retribucion fija, 625 miles de euros de retribucién variable y 7 miles de
euros de retribucién en especie y otros. Dichas retribuciones corresponden a cantidades devengadas
durante el gjercicio 2007,

Otros
No se ha realizado ningin gasto de cualquier otra fndole a favor de los miembros del Consejo.
b) Aplicacién de la retribucién estatutaria 2007

En ¢l ejercicio 2008 se ha abonado a los miembros del Consejo de Administracién, con cargo a la
asignacién estatutaria del ejercicio 2007, un importe de 137 miles de euros.

A 30 de junio de 2008 no existe ningtin préstamo ni anticipo concedido por el Grupo IBERDROLA
RENOVABLES a los miembros de! Consejo de Administracién de IBERDROLA RENOVABLES.

17. RETRIBUCIONES A LA ALTA DIRECCION

Los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, sistemas de pensiones, etc.)
de la Alta Direccion han ascendido a 2.246 y 1.455 miles de euros en los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2008 y 2007, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Gastos
de Personal” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, en 2008 han percibido un bono con cardcter plurianual por consecucién de objetivos por
importe de 2.349 miles de euros, que se encontraba provisionado en ejercicios anteﬂ/e?/
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Asimismo en el ejercicio 2008, se han provisionado 580 miles de euros para compromisos de bonus por
cumplimiento de fos objetivos de los planes estratégicos de la Sociedad.

Por otro lado, en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 no se han
producido otras operaciones con directivos ajenas al curso normal del negocio.

18.  PLANES DE COMPENSACION EN ACCIONES

En el primer semestre de 2008 se ha comenzado a elaborar Ias bases para un “Bono estratégico 2008-
20107, cuyas principales caracteristicas son las siguientes:

i) Esta vinculado a la consecucién de una serie de objetivos definidos en el Plan Estratégico
2008-2019.

ii) En principio, se abonara ntegramente en acciones. En determinadas circunstancias, y
previa aprobacién de la Comisién de Nombramientos ¥ Retribuciones, se podra realizar el
pago en efectivo,

iii) Laentrega de las acciones se realizara en tres fechas, anteriores en el tiempo a los dias 30 de
marzo de 2011, 2012 y 2013 los beneficiarios del plan deber4n permanecer en activo en el
Grupo IBERDROLA RENOVABLES en estas fechas para cobrar el incentivo.

El epigrafe “Gastos de Personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del perfodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2008 incluye 1.740 miles de euros por este concepto.

19.  OPERACIONES CON OTRAS SOCIEDADES DEL GRUPO IBERDROLA Y
VINCULADAS

Las operaciones que se detallan a continuacién son propias del giro o trifico ordinario y han sido
realizadas en condiciones normales de mercado,

/(0
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El detalle de las transacciones con sociedades del Grupo IBERDROLA y vinculadas, considerando como
tales a aquellas sociedades que son consideradas de esta forma por IBERDROLA (accionista mayoritario
de IBERDROLA RENOVABLES), para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y
2007 es el siguiente:

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008

Miles de enros

Personas,
Administra-  sociedades o
Accionistas doresy  entidades del  Otras partes
Gastos e ingresos: significativos (1) Directivos Grupo vinculadas
Gastos financieros 21437 - 1.065 1.277
Contratos de gestién o colaboracion 13419 - 1.230 -
Recepcion de servicios 3.029 - 2.448 16.343
Compra de bienes ' 183 - 4.632 -
Total gastos 38.068 - 92375 17.620
Ingresos financieros 12,208 - 598 -
Venta de bienes - - 213.898 -
Total ingresos 12,208 - 214.496 -
Otras transacciones:
Compra de activos materiales, intangibles
u otros activos - - 51.251 335.761
Acuerdos de financiacién: créditos y
aportaciones de capital (prestamista) 25 - - -
Amortizacién o cancelacién de créditos y
confratos de arrendamiento (arrendador) 12 - - -
Acuerdos de financiacion: préstamos y
aportaciones de capital (prestatario) 1.176.206 - - 29.309
Contratos de arrendamiento financiero
(arrendatario) - - - 15.579
Amortizacién o cancelacién de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario) 143.836 - - 2.526
Garantias y avales prestados - - -
Garantias y avales recibidos 8.670 - - 190.779
Compromisos adquiridos 4.535.535 - - - 314

(1) Se refiere a las operaciones realizadas con Iberdrola, S.A.
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007

Miles de euros
Personas,
Administra-  sociedades o
Accionistas dores y entidades del  Otras partes
Gastos e ingresos: significativos (1) Directivos Grupo vinculadas
Gastos financieros 54.266 - 482
Contratos de gestién o colaboracién 4.077 1.095 -
Arrendanmientos - 3 -
Recepceién de servicios 3.661 3.337 2248
Compra de bienes 121 - -
Total gasto 62.125 4.435 2,730
Ingresos financieros - 152 2
Venta de bienes - - 125.496 -
Total ingreso - - 125.648 2
Otras transacciones:
Compra de activos materiales, intangibles '
u otros activos - - 41.095 54.658
Acuerdos de financiacién: créditos y
aportaciones de capital (prestamista) 45 - - -
Amortizacién o cancelacién de créditos y
contratos de arrendamiento (arrendador) Y7 - - -
Acuerdos de financiacién: préstamos y
aportaciones de capital (prestatario) 1.086.208 - - 20.058
Contratos de arrendamiento financiero
(arrendatario) - - - 12,719
Amortizacién o cancelacién de préstamos
y contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - 490
Garantias y avales recibidos 81,055 - - 1.685
Compromisos adquiridos 12.250 - - 942
Dividendos y otros beneficio distribuidos 97.148 - - -

(1) Se refiere a las operaciones realizadas con Iberdrola. S.A
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20.  SITUACION FINANCIERA Y HECHOS POSTERIORES AL 30 DE JUNIO DE
2008

Los Estados Financieros Condensados Intermedios Consolidados terminados el 30 de junio de 2008 y
2007 presentan un déficit de capital circulante debido, fundamentalmente, a la clasificacién a corto plazo
de la deuda por la cuenta corriente reciproca que mantienen diversas sociedades del Grupo con
IBERDROLA. Es intencién de IBERDROLA, como Accionista Mayoritario del Grupo, proveer de la
financiacién necesaria para el adecuado desarrollo de las actividades del mismo.

Con fecha 1 de julio de 2008, y de acuerdo con los requisitos de la legislacion de! mercado de valores
griego, IBERDROLA RENOVABLES ha anunciado la formulacién de una oferta publica de adquisicién
voluntario sobre Ia totalidad de las acciones de la Sociedad griega C. Rokas, S.A. Dicha oferta no se
extiende a las acciones de C. Rokas, S.A. de las que ya es titular IBERDROLA RENOVABLES ¥ que
representan el 52,70% de sus acciones ordinarias y el 47,32% de sus acciones preferentes.

La oferta realizada por IBERDROLA RENOVABLES asciende a 16 euros por cada accién ordinaria y a
11 euros por cada accién preferente. En consecuencia, el importe total de la oferta asciende a 175
millones de euros, aproximadamente.

El periodo de aceptacion de esta oferta, que podrfa ser aprobada a finales de julio por el regulador griego,
se extenderd previsiblemente hasta mediados de septiembre,

Con anterioridad a la fecha de emisién de estos Estados Financieros Condensados Intermedios

Consolidados, no han tenido lugar otros hechos posteriores al 30 de Jjunio de 2008 cuyo desglose sea
necesario para la correcta comprensién de los mismos.
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IBERDROLA RENOVABLES, S.A. _
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IBERDROLA RENOVABLES, S.A.

Balances al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007

Miles de euroy
30.06.08 3LI12.07(%)
ACTIVO (ro auditads) {(no auditado)
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inmovilizado intangible 7.298 8.143
Aplicaciones informiticas 7.298 8.143
Inmovilizado material 84.087 86.133
Terrenos y construcciones 1.184 627
Instalaciones técnicas y otro inmovilizade material 82279 718.530
Inmovilizado en curso y anticipos 624 6.976
Imversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6.961.633 6.674.530
Instrumentos de patrimonio 5.531913 5.547.517
Créditos a empresas 1.349.855 L127.013
Derivados 79.865 -
Inversiones financieras a largo plazo 9514 21,719
Enstrumentos de Patrimonio - 12.660
Créditos a terceros 35 18
Derivados 9.227 ~ 8750
Otros activos financieros 252 291
Activos por impuesto diferido 12.688 45.210
7.075.220 6.835.735
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 228132 209.893
Anticipos a proveedores empresas del grupo v asociadas 228.132 209.893
Peudores comerciales y otras caentas a cobrar 268.057 249310
Clientes, empresas del grupo y asociadas 240.260 178.257
Deudores varios - 1294 1.0%6
Personal 58 70
Activos por impuesto corriente - jo
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 26.445 69.857
Inversiones en empresas del grupo ¥ asociadas a corto plaze 4.252.856 4,336.155
Créditos a empresas 173.356 104.051
Derivados 73.358 -
Otros activos financieros 4.006.142, 4.232.104
Inversiones financieras a corto plazo 61.460 2.081
Créditos a terceros - 2.854
Derivados 61437 6.193
Oteos activos financieros 23 34
FPeriodificaciones a corto plazo 1.041 397
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 266
Tesoreria “ 266
4.811.546 4,805,102
TOTAL ACTIVO 11.886.766 11.640.837

(*) Bl Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2007 se presenta, vnica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion Financiera Intermedia Resumida Seleccionads Individual

/0

-2



IBERDROLA RENOVABLES, $.A.

Balances al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007

Miles de euros
30.06.08 3L12.07(%
PASIVO (no auditady) {ro auditedo)
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 10.387.613 10.319.118
Capital 2.112.032 2.112.032
Capital eseriturado 2.112.032 2112032
Prima de emisién 7.991.034 7.991.034
Reservas 214.792 107.688
Legal y estatutarias 24,832 24.832
Otras reservas 189.960 82.856
Resaltado del ejercicio 69.755 187.069
Otros instrumentos de patrimonio - 1.295
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (18.744) (3.983)
Operaciones de cobertura (10.744) (3.983)
10.376.869 10.315.138
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a [arge plazo L.866 1.049
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 340 277
Otras provisiones 1.526 772
Dendas a largo plazo 23.379 4.623
Derivados 12.877 -
Otros pasivos financieros _ 10.502 4.623
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 61.804 45,7151
Pasivos por impuesto diferido 5.654 -
' 92.703 51423
PASIVO CORRIENTE
Provisiones corto plazo - 3
Deadas 2 corto plaze 10.826 12.376
Deudas con entidades de crédito 1.368 -
Derivados 446 20
Oteos pasivos financieros 9.012 12.356
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.211.519 918,203
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 194.849 343.697
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 58.275 217.866
Acreedores varios 9.806 110.736
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.197 2227
Pasivos por impuesto corriente - 11,336
Otras deudas con las Administraciones Prblicas 1.380 1.532
Anticipos a clientes empresas del grupo y asociadas 123,191 -
EA4LT7.194 1.274.279
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11.886.766 11.646.837

(*) El Balance de Situacion al 31 de digiembre de 2007 se presenta, inica y exclusivamente, a efcctés comparativos
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacién Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual
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IBERDROLA RENOVAELES, S.A.
Cuentay de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los perfodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 ¥y 2007

Miles de euros
30.06.08 30.06.07(%)
(no auditado) (no auditado)}
OPERACIONES CONTINUGADAS
Importe neto de la cifra de negocios 8.441 47427
Ventas 8.441 47427
Aprovisiongmientos ) - (13.054)
Consumo de mercaderias - (27.08%)
Otros ingresos de explotacién 50.258 22,010
Gastos de personal (34.623) (15.705)
Sueldos, salarios y asimilados (30.253) (12.820)
Cargas sociales (4.370) (2.885)
Otros gastos de explotacion (38.329) {16.779)
Servicios exteriores (38.030) (16.599)
Tributos {192) (180)
Otros gastos de gestién corriente (107) -
Amortizacién del inmovilizado {3.860) (4.073)
Excesos de provisiones 3 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del immovilizade - (1.349)
Deterioros y pérdidas - (1.349)
RESULTADO DE EXPLOTACION (18.110) (8.652)
Tugresos financieros 142.871 19.200
De participaciones en instrumentos d¢ patrimonio 13.452 13,384
En empresas del grupo y asociadas 13.452 13.384
De valores negociables y otros instrumentos financieros 129419 5.816
Gastos financieros (21.620) 9.511)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {21.553) {9.541)
Por deudas con terceros - (60) (30
Por actualizacitn de provisiones ) -
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 5.004) -
Cartera de negociacion y otros (3.004) -
Diferencias de cambio . 201) )
Deterioros y resultado por Ia enajenacién de instrumentos financieros {1929 -
Deterioro y pérdidas (1.929) -
RESULTADO FINANCIERO 114,117 9.628
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 96.007 1.016
Impuesto sobre beneficios (26.2582) 5470
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 69,758 6.486
RESULTADO DFL, EJERCICIO 69,755 6.486

(*) La Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2007 se presenta, inica y exclusivamente, a efoctos comparativos
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion Financiera Intermedia Reswnida Seleccionada Individuat
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IBERDROLA RENOVABLIS, S.A.
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondicntes a los
ejercicios de seis meses terminados ¢l 30 de Junio de 2008 y 2007

A)  ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS DE, SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2008 ¥ 2007
Miles de euros
30.6.08 30.6.07 (*)
(no uuditods)  (no auditads)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 69.755 6.486
Ingresos y gastos impatados directamente al patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo (9.659) -
Efecto impositivo 2.898 -
(6,761) -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 62.9%4 6.486

{(*) El Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al periodo de seis meses terminado
¢l 30 de junio de 2007 se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta nformacién Financiera Intermedia Resumida Seleccicnada Individual
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IBERDROLA RENOVARBLES, S.A,

ESTADOS DY, FLUJOS DE EFECTIVOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30
DE JUNIO DE 2008 Y 2007

Miles de euros

{no auditado) (no audigdo}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resuttado del ejercicio antes de impuestos. 96.007 1.016
Ajustes del resultado, (115.462) (6.905)
Amortizacion del inmovilizado 3.860 4,073
Ingresos financieros (142.871) (19.200)
Gastos financieros 21.620 9.571
Correcciones valorativas por deterioro 1.929 (1.349)
Cambios en el capital corriente 160,740 T1.843
Existencias (18.239) (27.089)
Deundores y otras cuentas a cobrar (23.936) 131.837
Acteedores y otras cuentas a pagar 142915 (32.905)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién, 154,084 19.200
Cobros de dividendos 13.452 13.384
Cobros de intereses 149.629 53816
Otros pagos (cobros) (8.997 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 235369 85.154

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (151.878) (414)
Empresas del grupo y asociadas (192.393) -
Inmovilizado intangible 13.675 (281)
Inmovilizado material (969) (1.063)
Otros activos financieros 27.809 930

Flujos de efectivo de tas actividades de inversién (I51.878y @13

FLINOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION :

Cobros y pages por instrumentos de patrimonio (82.007) (97.942)

Adquisicién de instrumentos de patrimonio propic ) (82.007) (97.942)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {1.750) (2,929)

Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (1.750) (2.929)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacitn (83.757) (100.871)

AUMENTO / PISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2686) {16.131)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (266) 16.323

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio - 192

(*)E Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007 s¢ presenta, finica y
exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacidn Financiera Intermedia Resumida Seleccionada Individual



IBERDROLA RENOVABLES, S.A.

Notas a la informacién intermedia resumida seleccionada correspondiente al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2008

1.  CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

Iberdrola Renovables, S.A. (en adelante IBERDROLA RENOVABLES), fue constituida el 9
de julio de 2001, siendo su objeto social la realizacién de toda clase de actividades, obras y
servicios relacionados con:

— La produccién y comercializacién de energia eléctrica mediante centrales de produccién
que utilicen fuentes de energia renovables, incluyéndose entre ellas, a modo enunciativo
y no exhaustivo, la produccién hidréulica o minihidréulica, edlica, solar, fotovoltaica,
biomasa, asi como ¢l proyecto, construccion, operaciéon y mantenimiento de dicha clase
de instalaciones.

~ La puesta en marcha de toda clase de servicios relacionados con la ingenieria de
instalaciones de produccién que utilicen energias renovables en general, y en concreto
los de andlisis, estudios de ingenieria o consultoria energética, medioambiental, técnica y
econdmica, relacionada con dicho tipo de instalaciones, asi como la operacion y
mantenimiento de instalaciones de terceros y la participacién en proyectos que se
refieran a este tipo de instalaciones, tanto en la propiedad de las mismas como en la
explotacion, conservacién y mantenimiento en régimen contractual.

El domicilio social de IBERDROLA RENOVABLES se encuentra situado en Valencia, Calle
Menorca n°19, Planta 13, tras su aprobacién por la Junta General de Accionistas celebrada el
26 de junio de 2008.

2. BASES DE PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA RESUMIDA SELECCIONADA

Normativa contable aplicada

La informacién financiera intermedia resumida seleccionada individual (en adelante, la
informaci6n financiera intermedia) se ha elaborado de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, adaptado, en cuanto a los requerimientos de desglose de informacién, a los
modelos resumidos previstos en el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007, conforme a lo
previsto en el articulo 12 de dicho Real Decreto, y en la Circular 1/2008, de 30 de enero, de la

Comision Nacior_lal del Mercado de Valores.



Esta informacion financiera intermedia no incluye toda la informacion que requerirfan unos
estados financieros individuales completos preparados de acuerdo con los principios y normas
de contabilidad generalmente aceptados en la normativa espafiola. En particular, la
informacién financiera intermedia adjunta se ha elaborado con el contenido necesario para
cumplir con los requerimientos de informacidn financiera seleccionada, de cardcter
individual, establecidos en la norma segunda de la mencionada Circular 1/2008 para aquellos
casos en los que al emisor le sea exigible, en aplicacién de la normativa vigente, la
preparacion de cuentas anuales resumidas consolidadas en el informe semestral que se
presenta. En consecuencia, Ia informacién financiera intermedia deber4 ser leida junto con las
cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007 y junto con los estados financieros condensados intermedios consolidados
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 y el 30 de junio de
2008.

La informacién financiera intermedia resumida seleccionada individual ha sido preparada en
relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la
Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollade por el Real Decreto
1362/2007 de 19 de octubre,

La informacién financiera intermedia correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2008 y el 30 de junio de 2008 es la primera que IBERDROLA RENOVABLES
prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007
mencionado anteriormente. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de
la Disposicién Transitoria Cuarta del citado Plan, se ha considerado como fecha de transicion
el 1 de enero de 2007 ¥, €n consecuencia, se presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de las notas explicativas,
ademés de las cifras correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de Junio de
2008, las correspondientes al ejercicio anterior o al mismo periodo del ejercicio anterior,
segln corresponda, que han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

Las cuentas anuales de IBERDROLA RENOVABLES correspondientes al ejercicio 2007
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2008.
Dichas cuentas anuales fueron formuladas de acuerdo con lo establecido en la Ley 19/1989,
de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la legislacién mercantil a las Directivas de
la Comunidad Econ6mica Europea en materia de Sociedades, asf como con lo establecido en
el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a lag empresas del sector eléctrico y en el propio Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre y por-
tanto no coinciden con los importes del ejercicio 2007 incluidos en esta informacién
financiera intermedia, que han sido elaborados de acuerdo con las nuevas disposiciones
vigentes. En la nota 3 “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, se
inchiye una explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en
el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que produce esta
variacién de criterios contables sobre el patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2007 y sobre los resultados del ejercicio 2007 y del periodo de seis meses terminado el 30 de

Jjunio de 2007. / /d/



Como se ha mencionado, IBERDROLA RENOVABLES ha formulado sus Estados
Financieros Condensados Intermedios Consolidados para el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2008 conforme a la legislacién vigente, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Las principales magnitudes de esos Estados
Financieros Condensados Intermedios Consolidados  del Grupo IBERDROLA
RENOVABLES correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008
son las siguientes:

Miles de euros

Total activo 17.652.386
Patrimonio neto:
- De IBERDROLA RENOVABLES dominante 10.737.172
- De los accionistas minoritarios 143,126
Importe neto de la cifra de negocios 937.693
Resultado del ejercicio:
- De IBERDROIL.A RENOVABLES dominante 194.246
- De los accionistas minoritarios 6.389

3. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Con fecha | de enero de 2008, ha entrado en vigor el Real Decreto 1514/2007, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad (en adelante, el Nuevo PGC).

IBERDROLA RENOVABLES es la cabecera del Grupo IBERDROLA RENOVABLES, que
cumpliendo con la normativa en vigor, presenta sus cuentas anuales consolidadas desde el
ejercicio 2005 de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, segin han sido aprobadas por la Unién Europea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo. Como consecuencia
de ello, IBERDROLA RENOVABLES se ha acogido a la Disposicién Transitoria Sexta del
RD 1514/2007, por la que las empresas cuyos ¢lementos patrimoniales se hayan integrado,
previamente a la primera aplicacion del Nuevo PGC, en unas cuentas anuales consolidadas en
las que se hayan aplicado las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por
los Reglamentos de la Comisién Europea, podrin valorar los elementos patrimoniales de sus
cuentas anuales individuales en el primer ejercicio en que resulte de aplicacion el Nuevo
PGC, de acuerdo con los importes por los que se incluyan en las cuentas anuales
consolidadas, excluidos los ajustes y eliminaciones inherentes a la consolidacion y los efectos
de la combinacién de negocios derivados de la adquisicion, siempre y cuando:

1. Los criterios valorativos aplicados sean equivalentes a los establecidos en el
presente Plan General de Contabilidad y en las disposiciones de este real decreto.

2. La fecha de transicién sea la fecha de balance de apertura del ejercicio anterior al
primero en que resulte de aplicacion el presente real decreto, esto es, el 1 de enero

de 2007. /&/
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a) Conciliacién al 1 de enero de 2007 y al 31 de diciembre de 2007 entre el Balance de
Situacién de IBERDROLA RENOVABLES, S.A., bajo los antiguos principios
contables y la nuevas normas contables

Miles de enros

Partidas de

conciliacién

Saldos segiin netas por
anterior transicién a Saldos segin
normativa Hueva nueva normativa
contable normativa contable
1 de enero de 2007 Apartado espatiola contable espaflola

Otros activos intangibles 5.921 (15) 5.906
Inmovilizado material 87.789 - 87.789
Activos financieros y deudores no corrientes 2 589.484 (6.714) 582.770
Impuesto diferido activo 3 60 1.239 1.299
Giastos a distribuir en varios ejercicios 864 (864) -
Active no corriente 684,118 (6.354) 677,764
Existencias 52.630 - 52.630
Deudores y otras cuentas a cobrar 4 341955 {15.996) 325.959
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 40 16,283 16.323
Activo corriente 394.625 287 394912
Total active 1.078.743 {6.067) 1.072.676
Provisiones 1.286 - 1286
Deudas con empresas del grupo v asociadas 574.202 - 574202
Otras cuentas a pagar 22,206 - © 22206
Desembolsos pendientes sobre acciones, no exigidos 2 15.848 {15.84%) -
Iinpuestos diferidos pasivos 992 3119 4.111
Total pasivos corrientes y no corrientes 614.534 (12.729) 601.805
Total activos menos pasivos 464.209 6.662 470871
Capital Social 164.600 - 164.600
Prima de emisi6én 101.979 - 101.979
Reserva Legal 14.038 - 14,038
Otras reservag 6 75.650 6.662 82312
Resuttado neto del periodo 107.942 - 107.942
Patrimonio 464.209 6662 470.871

-11 -



1)

2)

Miles de euros

Partidas de
conclilacién
Saldos segin netas por
anlerior transicion a Saldos segin
normativg nueva nueva normativa

caontable normativg contable

31 de diciembre de 2007 Apertado espafiola contable espafiola
Otros activos intangibles 1 149.701 (141.558) 8.143
Inmovilizado material 86.133 - 86.133
Activos financieros y deudores no corrientes 2 6.065.441 30.808 6.696.249
Impuesto diferido activo 3 64 45.146 45210
Gastos a distribuir en varios ejercicios 809 (809) -
Activo no corriente 6.902.148 (66.413) 6.835.735
Existencias 209.893 - 209.893
Deudores y otras cuentas a cobrar 4 4.596.075 (1.132) 4.594,943
Efectivo y otros medios liguidos equivalentes 266 - 266
Activo corriente 4.806.234 (1.132) 4.805.102
Total activo : 11.708.382 {67.545) 11.640.837
Inggesos diferidos 9917 9.917) -
Provisiones 1.049 - 1.049
Deudas con empresas del grupo v asociadas 1.175.517 6.303 1.181.820
Otras cuentas a pagar 135.859 6.974 142,833
Desembolsos pendientes sobre acciones, no exigidos 2 898 (898) -
Total pasivos corrientes y no corrientes 1.323.240 2.462 1.325.702
Total activos menos pasivos 10.385.142 (70.007) 10.315.135
Capital social 2.112.032 - 2.112.032
Prima de emision 5 8.090.122 (99.088) 7.991.034
Reserva legat 24,832 - 24.832
Ofras reservas 6 75.650 7.206 82.856
Resultado neto del periodo [ 82.506 24.563 107.069
Otros instrumentos de patrimonio - 1.295 1.295
Operuciones de cobertura 6 - (3.983) (3.983)
Patrimenio 10.385.142 {70.007) 10.315.135

Disminucién debida a que, conforme al Nuevo PGC los gastos de ampliacién de
capital se registran minorando patrimonio netos de su efecto fiscal, mientras que, de
acuerdo a la anterior normativa contable que era de aplicacién a IBERDROLA
RENOVABLES, recogida en el Real Decreto 1643/1990 (en adelante, el PGC90) se
registraban como un activo intangible que se amortizaba en un perfodo no superior a
cinco afios. '

Movimiento debido a varios efectos:

i) Registro por su valor razonable de todos los instrumentos derivados, cumplan las
condiciones para su consideracién como de cobertura contable o no, incluyendo
las coberturas de inversiones netas en el extranjero en sociedades dependientes,

multigrupo y asociadas.
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i)y Aplicacion del criterio de célculo de las correcciones valorativas en las
participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. A estos efectos, el
Nueve PGC establece que el valor recuperable de estas patticipaciones serd el
mayor entre su valor razonable menos los costes necesarios para su venta yel
valor actual de los fluyjos de efectivo esperados de la inversion. El PGC 90
utilizaba como referencia para estas participaciones, en el caso de que no se
encontraran admitidas a cotizacién, su valor tedrico contable mis las plusvalias
tacitas existentes en el momento de su adquisicién ¥ que subsisticran en la fecha
de valoracién posterior.

iii} De acuerdo al Nuevo PGC los desembolsos pendientes sobre acciones figuran
minorando la cuenta en la que se encuentra contabilizada la participacion en
cuestién, mientras que en el PGC 90 se contabilizaban en el pasivo del Balance de
Situacion,

El detalle de estos impactos es el siguiente:

Miles de euros

01.01.07 31.12.07

Efecto del registro de los derivados financieros con valor

de mercado negativo - (1.699)
Instrumentos de Patrimonio-~ Cobertura inversién

neta en el Extranjero (1.262) {9.937)
Reversién provisién correccion valorativa en empresas del

grupo, multigrupo y asociadas 10.396 43.342
Desembolsos pendientes sobre acciones (15.848) {898)
67149 - - 30808

3) Los principales impactos en este epigrafe del Balance de Situacién son los siguientes:

i} Clasificacién en el activo no corriente de los impuestos diferidos activos tal y
como establece ¢l nuevo Plan General Contable; estos activos se presentaban en el
activo circulante de acuerdo al PGC 90.

ii) Efectos fiscales del resto de los ajustes

El detalle de los efectos derivados de la transicién al nuevo PGC en el epigrafe “Impuesto
diferido activo del balance de situacién” es el signiente:

Miles de enros
01.01.07 31.12.07
Reclasificacién a largo plazo de activos por
impuestos diferidos 975 969
Efectos fiscales del resto de ajustes _264 44.177
1.239 45.146
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4) La explicacion de los principales conceptos que tienen impacto en este epigrafe en la

transicion al Nuevo PGC es Ia siguiente:

i) Contabilizacion a su valor razonable de los instrumentos derivados con
- vencimiento a corto plazo que cumplian las condiciones para su consideracién

como de cobertura contable,

ii) Clasificacion en el epigrafe  Efectivo y otros medios equivalentes” del Balance de
Situaci6n, de acuerdo al Nuevo PGC de aquellos instrumentos financieros que son
facilmente convertibles en efectivo, cuyo vencimiento no supera los tres meses,
cuyo valor y cuya adquisicién por IBERDROLA RENOVABLES cabe ser

encuadrada dentro de su politica normal de gestion de la tesoreria.

5) Registro de los gastos de ampliacién de capital social minorando el epigrafe de “Prima

de emisidon”.

6) La relacién de ajustes con efecto en las cuentas “Otras reservas y resultado del

ejercicio” descritos en las notas anteriores es la siguiente:

Miles de euros

01.01,07 3112.07
Efecto reversién provisién correccién valorativa -
participaciones en empresas del grupo, multigrupo, y
asociadas 10.396 43.342
Efecto fiscal reversion provisi6n correccién valorativa
participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas (3.118) (11.003)
Valoracidn de derivados - (3.983)
Otros movimientos (616} (570)
6,662 27,786

/7

-14 -



b) Conciliacion de 1a cuenta de resultados del ejercicio de seis meses terminado el 30
de Junio de 2007 y del ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 2007 de
IBERDROLA RENOVABLES, S.A.

Miles de euros

Saldos segiin Partidas de
anlerior conciliacién netas
Rormativa Reclasificacion por transicién a Saldos segin

Ejercicio de seis meses terminado coniable de resultados nuevda normativg nueva normativa
€1 30 de junio de 2007 Apartado espafiola extraordingrios conlgble contable espafiola
Importe neto de la cifra de negocios 68.288 - - 68.288
Aprovisionamientos (13.054) - - (13.054)
Otros ingresos de explotacion 1.149 - - 1,149
Gastos de personal (15.705) - - (15.705)
Otros gastos de explotacién (16.807) - 28 (16.77%)
Amortizacién del inmovilizado 4.079) - 6 (4.073)
Deterioto y resultados por enajenacién

del inmovilizado 1 - 1 (1.350) (1.349)
Variacion de existencias (27.089) - - {27.089)
Beneficio de explotacién (7290 1 (1.316) (8.612)
Ingresos financieros 19.200 - - 19.260
Gastos financieros (9.571) - - (9.571)
Diferencias de cambio {1) - - {1)
Resultado Finsnciero 9628 - 9.628
Resultados extraordinarios 1 (1.349) (1) 1.350 -
Resultado antes de impuestos ' 982 - 34 1.016
Impuesto de sociedades 5481 - (11) 5.470
Resultado del ejercicio ‘ 6.463 - 23 6.486
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Miles de euros

Saldes segtin
anterior Partidas de
normativa Reclasificacicn conciliacion netas por Saldos segiin
Ejercicio annal terminado el 31 de contable de resultados transicion a nueva ruevd normativa
diciembre de 2007 Apartado espafiola extraordinarios normativa comtable  contable espafiola
Importe neto de la cifra de negocios 210.633 - - 210.633
Aprovisionamientos (329.008) - - (329.008)
Otros ingresos de explotacién 27.693 7 - 27.700
Gastos de petsonal (40.035) - - {40.035)
Otros gastos de explotacién (46.235) ® - 46.244)
Amortizacion del inmovilizado _ (10.193) - 2.035 (8.158)
Deterioro y resultados por enajenacién del
inmovilizade 1 - (35.638) 34.142 (1.496)
Variacién de existencias 157.263 - - 157.263
Beneficio de explotacién (29.882) (35.640) 36.177 (29.345)
Ingresos financieros 154.823 - - 154.823
Gastos financieros (27.561) - - (27.561)
Diferencias de cambio (1.565) - . (1.565)
Resultado financiero 125.697 - - 125.697
Resultados extraordinarios 1 (35.640) 35.640 - -
Resuitado antes de impuestos 60.175 - 36177 96.352
Impuesto de sociedades 22331 - (11.614) 10.717
Resultado del ejercicio - 24.563 167.069

(1) De acuerdo al nuevo Plan General Contable, no existen los re
procedido a ser clasificados de acuerdo a su naturaleza,

82.506

sultados extraordinarios, que han

Por otro lado, como se explica anteriormente en esta misma nota, la entrada en vigor de la
nueva normativa ha supuesto la reversion de parte de las correcciones valorativas registradas

sobre participaciones en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas.
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4. REGULACION SOBRE LA ACTIVIDAD DE GENERACION ELECTRICA
EN REGIMEN ESPECIAL

La actividad de produccién eléctrica en régimen especial del Grupo IBERDROLA
RENOVABLES en Espafia se encuentra regulada por la Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico, asi como por las disposiciones reglamentarias posteriores que desarrollan
la misma.

En este sentido, el marco retributivo de apoyo a las energias renovables en Régimen Especial,
que estaba fijado por el Real Decreto 436/2004, fue derogado en mayo de 2007 por el Real
Decreto 661/2007. Este nuevo Real Decreto ha venido a revisar los niveles de remuneracion,
ademas de especificar que se debe dar prioridad de acceso a la red y garantizar la venta de
energfa a aquella que sea de origen renovable.

Los principales aspectos de este Real Decreto, en lo que al régimen econdmico de la actividad
llevada a cabo por el Grupo IBERDROLA RENOVABLES se refiere, son los siguientes:

a) Los titulares de las instalaciones cuya puesta en funcionamiento sea postetior al 31 de
diciembre de 2007 deberan elegir, por periodos nunca inferiores a un affo, entre las dos
siguientes opciones:

~ Ceder la electricidad al sistema a través de la red de transporte o distribucion,
percibiendo por ella una tarifa regulada, expresada en céntimos de euro por kilovatio-
hora.

— Vender la electricidad en el mercado de produccién de energia eléctrica, en cuyo caso el
precio de venta de la electricidad ser4 el precio que resulte en el mercado organizado o el
precio libremente negociado por el titular de la instalacién, complementado, en su €aso,
por una prima en céntimos de euro por kilovatio-hora. FEn este caso se establecen,
asimismo, unos limites superiores (“techo”) e inferiores (“suelo™) del precio agregado
(precio del mercado mas prima), de tal manera que la prima decrece conforme se
incrementa el precio de mercado. A su vez, el limite inferior garantiza una retribucién
minima, independientemente del precio de mercado.

Los niveles de tarifa regulada, techo y suelo se actualizan anualmente en base al IPC.

b) Las instalaciones cuya puesta en funcionamiento tuviera lugar con anterioridad al 31 de
diciembre de 2007 (excepto las instalaciones fotovoltaicas) deberan decidir, antes del 1
de enero de 2009, entre permanecer en el régimen establecido por el Real Decreto
436/2004 o cambiar al nuevo marco retributivo. Este Real Decreto establece dos
opciones de retribucion, la primera de las cuales consiste en ceder la electricidad a la
empresa distribuidora de energfa eléctrica al precio de esta opeién que existia en €l, sin
actualizaciones futuras. La segunda opci6n supone vender la electricidad en el mercado
de produccién de energia eléctrica al precio que resulte del mismo mas el incentivo y la
prima que existia en dicho Real Decreto en el momento de la publicacién del nuevo.
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S. NORMAS CONTABLES

Las normas de valoracién utilizadas por IBERDROLA RENOVABLES en la elaboracion de
esta Informaci6n financiera intermedia resumida seleccionada han sido las siguientes:

a)  Inmovilizado intangible

Los activos intangibles se encuentran valorados por su precio de adquisicién o por su coste de
produccién, minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro
de su valor. Un activo intangible se reconoce como tal, sélo si es probable que genere
beneficios futuros 2 IBERDROLA RENOVABLES ¥ que su coste pueda ser valorado de
forma fiable.

Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de
financiacién especifica o genérica devengados antes de Ia puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan més de un afio para estar en condiciones de
uso.

En cada caso se analiza y determina si la vida il econdémica de un activo intangible es
definida o indefinida. Los que tienen una vida ttil definida son amortizados sistematicamente
a lo largo de sus vidas dtiles estimadas ¥ su recuperabilidad se analiza cuando se producen
eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los
métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si
procede, ajustados de forma prospectiva, Los activos intangibles cuya vida util se estima
indefinida no se amortizan, pero estan sujetos a un analisis de su eventual deterioro siempre
que existan indicios del mismo y al menos anualmente. La consideracién de vida ttil
indefinida de estos activos es reevaluada por la direccion de IBERDROLA RENOVABLES
con caricter anual,

Aplicaciones informéticas

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informdticos basicos en la gestion de
IBERDROLA RENOVABLES y desarrollados por la propia empresa, asi como los importes
satisfechos por la propiedad o el derecho de uso de aplicaciones informéticas, se incluyen
asimismo en el epigrafe “Inmovilizado intangible” del activo del Balance de Situacién. La
amortizacion de estos costes se realiza de forma lineal en un perfodo maximo de cinco afios, a
partir de la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en proyectos de sistemas informaticos se
incluyen como mayor coste de dichos proyectos, y son abonados al epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el activo” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material
Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se hallan valorados por su precio de
adquisicién o por su coste de produccién minorado por la amortizacién acumulada y por las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

En el caso de las instalaciones de energia eléctrica, dicho coste comprende todos los costes
inherentes a este tipo de activos fijos, entre los que se encuentran los estudios, autorizaciones,

licencias, permisos, etc. ,2
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Se incluyen en el precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros de
financiacién especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquelios activos que necesiten més de un afio para estar en condiciones de
uso.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida wtil y los gastos de
mantenimiento son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida 4til de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo.

IBERDROLA RENOVABLES sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado
material en explotacién una vez acreditada la puesta en marcha de la instalacion.

El gasto por depreciacion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, Los elementos son
amortizados desde el momento en el que ha finalizado el correspondiente periodo de prueba.

El inmovilizado material en explotaci6n se amortiza distribuyendo linealmente el coste de los
diferentes elementos que componen dicho inmovilizado entre los afios de vida 1til estimada
segun el siguiente detalle:

Afios
Construcciones 50
Instalaciones técnicas de energia eléctrica:
Subestaciones 40
Ofras instalaciones 35
Otras instalaciones y otro inmovilizado 4-12

En el caso de las centrales hidroeléctricas, al tratarse de instalaciones sujetas a concesion la
amortizacién de la obra civil se efectiia en el periodo concesional, mientras que el equipo
electromecdnico es amortizado en 35 afios, siempre que ello no implique su amortizacién una
vez finalizada la concesién.

En cada cierre de ejercicio, IBERDROLA RENOVABLES revisa y ajusta, en su caso, los
valores residuales, vidas ttiles y método de amortizacién de los activos materiales, y si
procede, se ajustan de forma prospectiva.

c) Permutas

Para los elementos adquiridos mediante permuta, IBERDROLA RENOVABLES procede a
analizar cada operacidn con el objeto de definir si la permuta tiene o no tiene cardcter
comercial,

Cuando la permuta tiene cardcter comercial el activo recibido se valora por el valor razonable
del activo entregado més, en su caso, las contrapartidas monetarias que se hubieran entregado
a cambio, salvo que se haya obtenido una evidencia m4s clara del valor razonable del activo
recibido y con el limite de este tltimo. Las diferencias de valoracién que surjan al dar de baja
el elemento entregado se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. /()/
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Cuando Ia permuta no tiene carcter comercial o cuando no ha sido posible obtener una
estimacion fiable del valor razonable de los elementos que intervienen en la operacidn, el
activo recibido se reconoce por el valor contable del activo entregado mds, en su caso, las
contrapartidas monetarias que se hubieran entregado.

d) Deterioro de activos no corrientes no financieros

El wvalor contable de los activos no corrientes no financieros de IBERDROLA
RENOVABLES se revisa a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En
caso de existencia de estos indicios y, en cualquier caso, para cualquier intangible con vida
util ilimitada, si lo hubiere, se estima el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta o su valor en uso. A fin de
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales del
mercado de la valoracién temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el
activo, Para aquellos activos que no generan flujos de tesoreria altamente independientes, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efective a las que
pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las
unidades generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la
cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten, excepto en el caso de proceder de un fondo de
comercio, si ha habido cambios en las estimaciones utilizados para determinar el importe
recuperable. La reversién de una pérdida por deterioro se contabiliza como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite de que el valor contable del activo tras la
reversién no puede exceder ¢l importe, neto de amortizaciones, que figuraria en libros si no se
hubiera reconocido previamente la mencionada pérdida por deterioro.

Las Cuentas de pérdidas y ganancias de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio
de 2008 y 2007 no incluyen cargo alguno por este concepto.

e) Instrumentos financieros
dctivos financieros

A) Clasificacién y valoracién

Los activos financieros de los que IBERDROLA RENOVABLES es propietario, a efectos de
su valoracin, se clasifican en alguna de las siguientes categorias: '

L. Préstamos y partidas a cobrar
2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
3. Activos financieros disponibles para la venta

oy
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La valoracion inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaccidn que le scan
directamente atribuibles, con la excepcidn de que para los activos financieros mantenidos
para negociar y para otros activos financieros a valor razonable con cambio en la cuenta de
perdidas y ganancias, los costes de transaccién que le sean directamente atribuibles son
imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual se produce
la adquisicion del activo financiero. Adicionalmente, para los activos financieros mantenidos
para negociar y para los disponibles para la venta formarn parte de la valoracién inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que en su caso se hayan
adquirido.

a.1) Préstamos y partidas a cobrar

Son aquellos activos financieros que se originan por la venta de bienes y la prestacién de
servicios por operaciones de tréfico de Ia empresa. Ademas se incluyen en esta categoria los
créditos por operaciones no comerciales que son definidos como aquellos activos financieros
que, no siendo instramentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable ¥ que no se negocian en un mercado activo.

No se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros para los cuales IBERDROLA
RENOVABLES puede no recuperar sustancialmente toda la inversién inicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
tanto en la valoracién inicial como en la valoracién posterior, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los préstamos y cuentas a cobrar con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance, se clasifican como corrientes ¥, aquelios con vencimiento superior a 12
meses se clasifican como no corrientes.

a.2)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Se incluye en esta categoria las inversiones en capital en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los
valores que tienen iguales derechos. En el caso de venta de derechos preferentes de
suscripeién y similares o segregacion de los mismos para ¢jercitarlos, el impotte del coste de
los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. /’&] ]
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a.3)  Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias
anteriores.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transacciOn en que se pudiera incurtir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por
deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en
activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias. También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segtn el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados. :

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor. Cuando deba asignarse valor a estos activos
por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor medio ponderado por grupos
homogéneos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o
segregacién de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor
contable de los respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste
de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados,

B) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el
Organo competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por
«intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen
como ingresos, y minoran el valor contable de la inversién,

C) Deterioro de activos financieros

IBERDROLA RENOVABLES evalfia periédicamente si los activos financieros o grupo de

activos financieros est4n deteriorados. /0}
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Activo_financieros contabilizados al coste amortizado (partidas a cobrar e inversiones

mantenidas hasta el vencimiento)

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero o, grupo de activos financieros, contabilizados al coste
amortizado, se ha deteriorado como resultado de wno o mds eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generat,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
utilizan modelos basados en férmulas o métodos estadisticos. Para el caso de la categorfa de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento como sustitutivo del valor actual de los flujos de
efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que este sea lo
suficientemente fiable como para consideratlo representativo del valor que pudiera recuperar
IBERDROLA RENOVABLES.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de perdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no va a ser
recuperable deben efectuarse las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacién del deterioro de
esta clase de activos se ha tomado en consideracitn el patrimonio neto de la entidad
participada corregido por las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoraci6n.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

D) Baja de activos financieros

IBERDROLA RENOVABLES da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando
expiran 0 se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando la exposicion de
IBERDROLA RENOVABLES, antes y después de la cesion, a la variacién en los importes y
en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.



Si IBERDROLA RENOVABLES no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se da de baja cuando no se hubiese retenido el control del
mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir
dicho activo. Si IBERDROLA RENOVABLES mantiene el control del activo, continfa
reconociéndolo por el importe al que esté expuesto a las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, y reconoce un pasivo asociado.

Cuando ¢l activo financiero se de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, méas cualquier importe
acumulado que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del gjercicio en que
ésta se produce.

IBERDROLA RENOVABLES no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida en las cesiones de activos
financieros en las que ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en el descuento de efectos, el “factoring con recurso “ las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés
y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiacién
subordinadas a otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas
esperadas,

Pasivos financieros
A) Clasificacion y valoracion

Los pasivos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que sean directamente atribuibles forman
parte de la valoraci6n inicial para los pasivos financieros incluidos en Ia partida de débitos y
partidas a pagar. Para el resto de pasivos financieros dichos costes se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los pasivos con vencimiento inferior a 12 meses contados a partir de la
fecha de balance de situacién se clasifican como corrientes, mientras que aquellos con
vencimiento superior se clasifican como no corrientes,

A.1) Débitos y partidas a pagar

Son aquellos pasivos financieros que se originan por la compra de bienes y servicios por
operaciones de trifico de la empresa. Ademds se incluyen en esta categoria los débitos por
operaciones no comerciales que son definidos como aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial,

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asf como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se reconocen, tanto en
la valoracion inicial como en la valoracién posterior, por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

B) Baja de pasivos financieros

IBERDROLA RENOVABLES procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la
obligacion se ha extinguido. También se procede a dar de baja los pasivos financieros propios
que adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro,

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan
condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance
registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El
coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que
es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los
flujos de efectivo a pagar segtn las nuevas condiciones,

C) Derivados financieros y operaciones de cobertura

IBERDROL.LA RENOVABLES utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir el
riesgo de tipo de interés y de cambio de determinadas partidas de su pasivo. Los derivados
financieros, principalmente permutas de tipo de interés y tipo de cambio, se reconocen en el
balance inicialmente por su valor razonable, que coincide con el coste de adquisicion, y
posteriormente se llevan a cabo las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor
de mercado en cada momento. Los beneficios o pérdidas de dichas correcciones se registran
en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias excepto para aquellos derivados designados como
instrumento de cobertura de flujos de caja, en cuyo caso, los cambios en el valor razonable del
derivados se registraran de forma transitoria en el Patrimonio Neto.

La clasificacion de las operaciones de cobertura a efectos de su contabilizacién es la
siguiente:

. Coberturas de valor razonable; cubren ¢l riesgo de cambio en el valor de mercado de
un activo o pasivo reconocido o de un compromiso en firme.

/0%
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. Coberturas de flujos de caja: cubre la exposicion al riesgo de la variacion en los flujos
de caja atribuibles a un riesgo concreto asociado con un activo o pasivo o a una
transaccion prevista altamente probable, e incluso a la variacion en el tiesgo del tipo
de cambio de un compromiso en firme.

. Coberturas de la inversién neta en una entidad extranjera.

Al inicio de cada relacion de cobertura, las operaciones son identificadas y documentadas
formalmente por IBERDROLA RENOVABLES. Esta documentacion incluye la fecha de
inicio y fin de la cobertura, la identificacion del instrumento de cobertura, de la partida
cubierta, la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir y el método de medicién de la eficacia
de la cobertura. Asimismo, de manera periédica se revisa que los instrumentos de cobertura
estan siendo altamente eficaces, tanto prospectiva como retrospectivamente. El tratamiento de
las coberturas contables que cumplan con los criterios para ser tratadas como tal es:

C.1) Cobertura de valor razonable

En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en el valor de mercado de
los instrumentos financieros derivados designados como cobertura como las variaciones del
valor de mercado del elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

C.2) Cobertura de flujos de efectivo

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado
como cobertura eficaz, se reconocers transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o gjercicios en los que la operacién cubierta
prevista afecte al resultado salvo que la cobertura corresponda a una transaccién prevista que
termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes
registrados en el patrimonio neto se incluirdn en el coste del activo o pasivo cuando sea
adquirido o asumido.

C.3) Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero

Las operaciones de cobertura sobre empresas dependientes, multigrupo y asociadas se tratan
como coberturas de valor razonable por el componente de tipo de cambio.

f)  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccién determinado
segin el criterio del precio o coste medio ponderado. El precio de adquisicién incluye el
importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio
u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallen ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias.

-
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IBERDROLA RENOVABLES realiza servicios de venta y suministro de aerogeneradores
para empresas del grupo y vinculadas, formalizadas en contratos individuales. IBERDROLA
RENOVABLES registra los costes incurridos y los anticipos a los proveedores en el epigrafe
“Existencias” del balance de situacion adjunto hasta el momento en el que se cumplan todas y
cada una de las condiciones mencionadas en la nota 5.k) de esta informacién financiera
intermedia, en el cual se registra la venta en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios-
Prestaciones de servicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

g)  Prestaciones post-empleo y otros beneficios sociales

Las contribuciones a realizar a los planes de prestacion post-empleo de aportacion definida se
registran como gasto en el epigrafe “Gastos de personal” a medida que se devenga la
aportacién de los mismos.

En el caso de los planes de prestacién definida, IBERDROLA RENOVABLES sigue el
criterio de registrar el gasto correspondiente de acuerdo con su devengo en la vida laboral de
los empleados mediante Ia realizacién de estudios actuariales por parte de expertos
independientes utilizando el método de “unidad de crédito proyectada” para el calculo de la
obligacién devengada al cierre del ejercicio, reconociendo en el epigrafe “Otras reservas” las
diferencias actuariales positivas o negativas en el momento en que éstas se ponen de
manifiesto. La provisién registrada por este concepto representa el valor actual de la
obligacién de prestacion definida minorada por el valor de mercado de los activos afectos a
dichos planes,

En el caso de que el valor de mercado de los activos sea superior al valor actual de la
obligacién, el activo neto no es reconocido en el Balance de Situacion a no ser que sea
practicamente cierto que éste vaya a ser recuperado,

h)  Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando IBERDROLA RENOVABLES tiene una
obligaci6n presente (ya sea por disposicion legal o contractual, o por una obligacién implicita
0 tdcita) como resultado de sucesos pasados y se estima probable que suponga la salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para su liquidacién.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién
de la provision como un gasto financiero conforme se vayan devengando. Para aquellas
provisiones con vencimicnto inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no sea
significativo, no se lleva a cabo ningln tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la
fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento. Para el resto de contingencias que no
cumplen las caracteristicas mencionadas anteriormente IBERDROLA RENOVABLES ha

.

procedido a informar en la memoria sobre las caracteristicas de las mismas.
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En aquellas situaciones en el que se vayan a recibir compensaciones de un tercero en el
momento de liquidar la obligacién y siempre que no existan dudas de que dicho reembolso
serd percibido, se contabiliza un activo que no supone una minoracion del importe de la
deuda. El importe por el que se registra el citado activo no excede del importe de la
obligacién registrada contablemente. S6lo en aquellos casos en que existe un vinculo legal o
contractual, por el que se ha exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la empresa no
este obligada a responder, se ha tenido en cuenta en la estimacién del importe de la provisién.

i) Transacciones en moneda extranjera

Esta informacién financiera intermedia de IBERDROLA RENOVABLES se presentan en
miles de euros, siendo el euro la moneda funcional,

Partidas monetarias

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten.al tipo de
cambio vigente a la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el

que surjan. '

Partidas no monetarias valoradas a coste histérico
fartidas no monetarias valoradas a coste histérico

Se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccién.

D Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA RENOVABLES est4 incluida dentro del Régimen de Declaracién Consolidada
en el que tributa Iberdrola, S.A., por lo que la determinacién del resultado fiscal, deducciones
y bonificaciones en la cuota se realizan de forma conjunta.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, vy de la
variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizados. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta
directamente relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo

caso, el impuesto se reconoce, asimismo, en ese epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar
de la Administracién Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del
balance, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios

anteriores. /a/



El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los
pasivos para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y
sus valores en libros en las cuentas anuales.

IBERDROLA RENOVABLES reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias imponibles excepto:

. cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del reconocimiento inicial de un
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y que en el momento de la transaccién, no afectd ni al
resultado contable ni al resultado fiscal.

. respecto 2 las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
sociedades dependientes y asociadas, si el momento de la reversién de las diferencias
temporarias puede ser controlado por IBERDROLA RENOVABLES y es probable
que la diferencia temporaria no revierta en un futuro previsible,

IBERDROLA RENOVABLES reconoce los activos por impuesto diferido para todas las
diferencias temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles
negativas no aplicadas, en la medida en que resulte probable que IBERDROLA
RENOVABLES disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos, excepto:

. cuando el activo por impuestos diferidos relativo a la diferencia temporaria deducible
se derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no es
una combinacion de negocios y que, en ¢l momento de la transaccién no afect ni al
resultado contable ni al resultado fiscal.

. respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
sociedades dependientes y asociadas, el activo por impuestos diferidos sélo se
reconoce, en la medida en que es probable que las diferencias temporarias reviertan en
un futuro previsible y habra suficiente beneficio fiscal disponible para aplicar las
diferencias temporarias.

A fecha de cierre de cada ejercicio IBERDROLA RENOVABLES procede a evaluar los
activos por impuestos diferidos reconocidos y aquellos que no se han reconocido
anteriormente. En base a tal evaluacién IBERDROLA RENOVABLES procede a dar de baja
un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que IBERDROLA RENOVABLES disponga de ganancias fiscales que
permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.
Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por
impuesto diferido afectados hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio

neto.
@
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Los activos y pasivos por impuesto diferido estdn valorados sin tener en cuenta efecto del
descuento financiero.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que
la empresa pueda conceder, asi como los impuestos indirectos que gravan las operaciones y
que son repercutibles a terceros. Se incluye como mayor valor de los ingresos los interés
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tengan
un tipo de interés contractual, debido a que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Los ingresos se contabilizan atendiendo al fondo econémico de la operacién, y se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- IBERDROLA RENOVABLES ha transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos inherentes a la propiedad de los bienes, con independencia de su
transmision juridica.

- IBERDROLA RENOVABLES no mantiene la gestién corriente de los bienes
vendidos en un grado asociado normalmente con sy propiedad, ni retiene el control
efectivo de los mismos.

- Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

- Es probable que IBERDROLA RENOVABLES reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de 1a transaceion.

- Los costes incurridos o a incurtir en la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad.

Adicionalmente, los ingresos provenientes de la prestacién de servicios se reconocen cuando
el resultado de la transaccién puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el
porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando el resultado
de una transaccién que implique la prestacién de servicios no puede ser estimado de forma
fiable, se reconocen ingresos, s6lo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren

recuperables.
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D Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, IBERDROLA RENOVABLES est4
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. [IBERDROLA RENOVABLES no espera que
se produzean despidos en el futuro de los que pudieran derivarse pasivos significativos. En
consecuencia, esta informacién financiera intermedia resumida seleccionada no recoge
provisién alguna por este concepto.

m) Remuneraciones a los empleados basadas en instramentos de capital

La entrega a los empleados de acciones de IBERDROLA RENOVABLES como
contraprestacién a sus servicios se reconoce en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que los teabajadores prestan dichos servicios, con abono al
epigrafe “Resultados acumulados y remanente” del Balance de Situacidn por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio en la fecha de concesion, entendiendo ésta como
aquella en la que IBERDROLA RENOVABLES vy sus empleados llegan al acuerdo por el
que se establecen las condiciones de dicha entrega.

En caso de que los empleados tengan derecho a un pago basado en la cotizacién de
IBERDROLA RENOVABLES liquidado en efectivo, el importe registrado con cargo al
epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias se abona a los epigrafes
“Otras cuentas a pagar no corrientes” u “Otros pasivos corrientes” del pasivo del balance de
situacidn, segin corresponde, procediéndose a reestimar, en cada cierre contable, el valor
razonable de la contraprestacién en cuestion,

n) Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de
valoracion detalladas anteriormente.

o)  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de proteccién y mejora del medio ambiente se registran
como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de
forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
Inmovilizado matetial, siendo amortizados con los mismos criterios indicados anteriormente.

6. ESTACIONALIDAD

En bases semestrales, la actividad de IBERDROLA RENOVABLES no presenta un grado

significativo de estacionalidad.
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7. USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE,

La preparacidn de esta Informacién financiera intermedia resumida seleccionada ha requerido
que IBERDROLA RENOVABLES realice asunciones y efectle estimaciones, Las
estimaciones con efecto significativo en esta Informacién financiera intermedia resumida
seleccionada son los siguientes:

Obligaciones por arrendamientos

IBERDROLA RENOVABLES mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su
actividad. La clasificacién de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere
que IBERDROLA RENOVABLES determine, basado en la evaluacion de los términos y
condiciones de estos contratos, quien retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de
los bienes, y en consecuencia con esa evaluacién los contratos serdn clasificados como
arrendamientos operativos o como arrendamientos financieros.

Fiscalidad

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido ¢l plazo de prescripeion de cuatro afios. En opinidn
de los Administradores no existen contingencias que pudieran resultar en pasivos adicionales
de consideracion para IBERDROLA RENOVABLES en caso de inspeccion.

Deterioro de activos no financieros

IBERDROLA RENOVABLES analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para
los activos no financieros. El fondo de comercio y los intangibles con vida itil indefinida son
sometidos al menos anualmente a la prueba de deterioro de valor. E] resto de activos no
financieros se someten a la prueba de deterioro de valor cuando existen indicadores de su
deterioro.

dctivo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se hace sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por IBERDROLA RENOVABLES relativas a la probabilidad
de que disponga de ganancias fiscales futuras.

Provisiones

IBERDROLA RENOVABLES reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica
contable indicada en el apartado 5 de esta memoria. IBERDROLA RENOVABLES ha
realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia de dichos
riesgos, asi como la cuantfa de los mismos, y ha registrado una provisién cuando el riesgo ha
sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacién.

/)
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Cdleulo de los valores razonables. los valores en uso v los valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el calculo de flujos
de efectivo futuros y la asuncién de hipé6tesis relativas a los valores futuros de los flujos asi
como de las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones y las asunciones
relacionadas estn basadas en la experiencia historica y en otros factores diversos que son
entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de esta Informacién Financiera Intermedia Resumida
seleccionada Individual sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimiento que
puedan tener lugar en el futuro obligan a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva.

8. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS LLEVADAS A CABO Y OTROS
ASPECTOS DE CONSIDERACION PUESTOS DE MANIFIESTO DURANTE
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y
2007

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008

Los aspectos mas destacﬁdos referentes al Grupo IBERDROLA RENOVABLES que han
tenido lugar en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 han sido los
siguientes:

- Con fecha 12 de febrero de 2008, IBERDROLA RENOVABLES ha firmado un
contrato con la empresa Eolica Dobrogea (Schweiz) AG para la adquisicién de una
cartera de aproximadamente 50 proyectos eélicos, que suman alrededor de 1.600 MW,
ubicados al este de Rumania. El precio final podria alcanzar entre 200 y 300 millones
de euros en funcién de los parques finalmente adquiridos.

Los primeros parques entrardn previsiblemente en funcionamiento en 2009. Eélica
Dobrogea (Schweiz) AG se encargard del desarrollo de los proyectos, incluida la
planificacién y la obtencion de los permisos de construccién. Tras finalizar la fase de
promocién, los parques edlicos seran construidos y explotados por IBERDROLA
RENOVABLES.

- Con fecha 8 de mayo de 2008, el Grupo IBERDROLA RENOVABLES ha suscrite un
contrato de compraventa de aerogeneradores con General Electric Company en virtud
del cual ha acordado adquirir doscientos aerogeneradores de 1,5 MW por un total de
300 MW, que seran suministrados en 2010. El coste total estimado de dicha capacidad
edlica es de, aproximadamente, 430 millones de euros.
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Con fecha 14 de mayo de 2008, el Grupo IBERDROLA RENOVABLES ha firmado
con Alstom Ecotecnia un contrato de compraventa de aero generadores por una potencia
total de 310 MW a instalar en diversos paises, entre los que se encuentran Espaila,
Polonia, Francia, Grecia, Portugal, Alemania y Reino Unido. El importe de las
inversiones asociadas a dicha potencia edlica ascenders, aproximadamente a 435
millones de euros, importe éste que incluye el coste de las turbinas y otros como por
ejemplo los derivados del transporte, la obra civil, las instalaciones eléctricas, la
instalacién y la conexién a la red.

Con fecha 13 de junio de 2008, los érganos sociales correspondientes de IBERDROLA
RENOVABLES y Gamesa Corporacién Tecnoldgica, S.A.U. (en adelante, GAMESA)
han formalizado un contrato de suministro de aerogeneradores, en virtud del cual
IBERDROLA RENOVABLES adquirird al Grupo GAMESA aerogeneradores con una
potencia conjunta equivalente a 4.500 MWs destinados a parques eélicos en Europa,
Meéxico y Estados Unidos durante el periodo que va del afio 2010 al 2012.

El contrato en cuestion incluye el montaje y la puesta en marcha de los
aerogeneradores, asi como los servicios de operacién y mantenimiento durante su
periodo de garantia. El coste total que supondrd para el Grupe IBERDROLA
RENOVABLES la puesta en marcha de los mencionados 4.500 MWs ascenderd
aproximadamente a 6.300 millones de euros, importe éste que incluye conceptos no
incluidos en el contrato como la obra civil y las conexiones eléctricas.

Asimismo, con fecha 13 de junio de 2008 los Organos sociales de¢ IBERDROLA
RENOVABLES y GAMESA han suscrito un acuerdo estratégico en relacién con:

- La adquisicién por parte de IBERDROLA RENOVABLES de los proyectos
eblicos propiedad del Grupo GAMESA en Reino Unido, México v Repiblica
Dominicana, con una capacidad conjunta de mas de 900 MW, mediante un pago
aproximado de 65 millones de euros.

- La puesta en comiin de los negocios de promocién, desarrollo y explotacion de
parques edlicos de IBERDROLA RENOVABLES y del Grupo GAMESA en
Espafia y en determinados paises de Europa.

En este sentido, estd previsto que se constituyan dos vehiculos, uno para las
actividades en Espafia y otro para las actividades en el extranjero. Inicialmente, y
en funcién de los criterios a tal respecto establecidos en el acuerdo, esta previsto
que IBERDROLA RENOVABLES sea titular de 77% del capital social del
vehiculo al que se aportaran las actividades en Esparia y el 76% del capital social
de vehiculo que recibira los negocios extranjeros.

Mediante el acuerdo IBERDROLA RENOVABLES y el Grupo GAMESA se
comprometen a no transmitir sus participaciones hasta el 31 de diciembre de 2010,
salvo que la otra parte esté de acuerdo. Adicionalmente IBERDROLA
RENOVABLES y el Grupo GAMESA se conceden opciones de compra y venta
cruzadas sobre la participacién de GAMESA, que podrin ser ejecutadas a partir

del 1 de enero de 2011. ,d Z
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Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007

- Con fecha 21 de marzo de 2007, IBERDROLA RENOVABLES adquiri6 un 2,8% de C.
Rokas, 8.A., con lo cual pas6 a ser titular del 32,70% de sus acciones ordinarias. Fsta
operacion supuso un desembolso de 45 millones de euros, aproximadamente,

9. OTRA INFORMACION

Estructura del personal

El nimero medio de personas empleadas por IBERDROLA RENOVABLES al 30 de junio de
2008 es 576 personas, de los cuales 174 son mujeres, siendo el desglose por categorfa el
siguiente:

Nitmero medio de

empleados
Titulados supericres 259
Titulados medios 57
Oiros 260
576

10. INFORMACION SEGMENTADA

La totalidad de las ventas realizadas por IBERDROLA RENOVABLES durante los periodos
de seis meses terminados el 30 de junio de 2008 y 2007 se han llevado a cabo en el mercado
nacional, y corresponden en su totalidad a ventas de energia eléctrica.
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