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Bankinter Emisiones, S.A., Sociedad Unipersonal

Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2009

1) Evolucién de la Sociedad en el ejercicio

La Sociedad no ha tenido ingresos de explotacion en los ejercicios 2009 y 2008. Los gastos de explotacion han
ascendido a 18 miles de euros en el ejercicio 2009 (14 miles de euros en 2008). Teniendo en cuenta lo anterior,
las pérdidas de explotacion han sido de 18 miles de euros para los ejercicios 2009 y 14 miles de euros en el
2008. Los gastos financieros en el ejercicio 2009 ascienden a 15.543 miles de euros, frente a tos 20.206 miles de
euros del ejercicio 2008. Los ingresos financieros presentan un saldo de 16.274 miles de eurcs mientras que en
el ejercicio 2008 presentaban un saldo de 20.414. Por ello, el resultado positivo de las operaciones financieras
ascienden 731 miles de euros en el 2009 frente a los 208 miles de euros del 2008, Debido a todo lo anterior, el
beneficio neto de! ejercicio ha ascendido a 499 miles de euros, frente al beneficio neto de 136 miles de euros en
el ejercicio 2008.

I} Principales riesgos del negocio

La gestion de riesgos de la Sociedad estd enmarcada dentro de la politica de concesion, control y gestion de
riesgos del Grupo Bankinter.

Il Utilizacion de instrumentos financieros

Durante el ejercicio 2004, la Sociedad realizé las emisiones 1y 2 de acciones preferentes por importe de
253.165 miles de euros y 90.000 miles de euros, respectivamente.

La financiacién captada ha sido depositada en Bankinter, S.A. en sendas imposiciones a plazo fijo. El tipo de
interés de remuneracion va unido al tipo de las emisiones de participaciones preferentes mas un diferencial
determinado previamente y que acuerdan la Sociedad y Bankinter, S.A.

La Sociedad ha renovado dos imposi-ciones a plazo fijo mantenidas en Bankinter, S.A. que vencian durante el
ejercicio 2009,

Durante el ejercicio 2009, se ha producido una variacién en los términos de los contratos de determinados
activos y pasivos financieros que modifican de forma significativa los flujos de efectivo futuros asociados a las
mismas. Asimismo y de acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad procedié a dar de baja dichos activos y
pasivos financieros y realizar una nueva evaluacion de la presentacion por separado del derivado implicite. Al no
darse, tras dicha modificacion, las circunstancias establecidas para la segregacion de los derivados implicitos en
la normativa aplicable a los instrumentos financieros hibridos la Sociedad no tiene reconocido dicho derivado
implicito de forma separada en su balance de situacién a 31 de diciembre de 2009.

No se han emitido instrumentos financieros, en general, ni acciones preferentes, en particular, a lo fargo del
gjercicio 2009,



0J4246391

CLASE 82

[t

IV) Evolucidn previsible
La Sociedad continuara desarrollando su modelo de negocio.

V) Hechos posteriores

Desde e! 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de elaboracion de estas cuentas anuales se ha producido
Unicamente el siguiente hecho relevante:

Bankinter Emisiones, S.A., de conformidad con el articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores
comunicéd que, con fecha 23 de febrero de 2010, la Agencia de calificacion crediticia Moody’s Investors Service
ha hecho piblico un documento donde indica una bajada general del rating de las emisiones de instrumentos
hibridos realizadas por entidades espafiolas motivado por un cambio en su metodologia de calculo. Lo anterior
afecta a la emision de participaciones preferentes realizada por Bankinter Emisiones, S.A. (Participaciones
Preferentes | con cédigo ISIN ES0113549002), la cual pasa a tener un raling de Ba1.

Vi) Actividades de Investigacion y Desarrollo
Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo.
VIl) Operaciones con acciones propias

Durante el ejercicio 2009, la Sociedad no ha efectuado transacciones con sus propias acciones o con las de su
sociedad dominante, Bankinter, S.A.



