TTTULIZACION DE ACTIVOS SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A
Orense 69
28020 Madrid

San Sebastian, 2 2 de diciembre de 2008

ASUNTO: TDA 23. FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”)
Actuaciones como consectiencia del descenso de las calificaciones agignadas por Moody’s
Invesiors Services (“Moody’s”) a BANCO GUIPUZCOANO, S.A. (en adelante "BANCO
GUIPUZCOANO” o “Cedente™) como entidad donde estd abierta 1a Cucnia de Reinversidn

Por la presente les hacemos constar que el pasado 4 de noviembre de 2008 la agencia de calificacion
Moody’s rebajo sus calificaciones crediticias a largo y corto plazo de BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.
de "AZ” a “Baal” y de "P-17 a “P-2” respectivamente.

Esta circunstancia podria dar lugar a una serie de medidas especificas por parte de BANCO
GUIPUZCOANQ, como contrapartida del Fondo de determinadas operaciones, en los términos previsios
en los Contratos y reproducidos en el Folleto informativo, que a continuacion se relacionan, celebrado
con esa Sociodad Gestora, actuando en nombre y representacion de! Fondo, a 1a constitucion de ésle el 18
de marzo de 2005¢

Asimismo, a los efectos oportunos, rogamos hagan entrega de la presente carta a la Comision
Nacional del Mercado de Valores como comunicacion del hecho relevante asi como a Moody's.

Atentamente,

BANC(’_;) GUEP})ZC,OANO, S.A.
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