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FOLLETO EXPLICATIVO

DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES
DE INMOBILIARIA ALCAZAR. S.A.

POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES

ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

A) Denominacion, objeto y domicilio social de INMOBILIARIA ALCAZAR,
SA. .

La sociedad afectada por la presente Oferta Piblica de adquisicion de acciones es
INMOBILIARIA ALLCAZAR, S.A. con domicilio social en Plaza de las Cortes niimero
4, 28014 Madrid.

Su CIF es A-28004240 y esta inscrita en el Registro Mercanti de Madrid al Tomo 1266,
General 740 de la Seccion 3* del Libro de Sociedades, Folio 249, Hoja numero 8050.

El objetb social de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A., segin resulta del Articulo 2° de
los Estatutos Sociales vigentes, es el sigutente:

“1.- La realizacion de toda clase de obras y construcciones publicas o
privadas; mobiliarias e inmobiliarias.

2.- La edificacion y rehabilitacion de edificios.

3.- La promocion, adquisicion, compra, engjenacion, tenencia y explotacion de
toda clase de bienes inmuebles, mediante arrendamiento u ofro titulo.

4.- La urbanizacion de terrenos y parcelas.

5.- La adquisicion, tenencia, uso, disfrute, administracion, enajenacion de
titulos valores.

6.- La promocion y participacion en ofras empresas, exchyéndose las
actividades propias de las sociedades de inversion colectiva u otras que
estuvieran limitadas legalmente.

7.- La represemtacion de empresas y sociedades y de sus marcas, productos y
patentes.

8.- Asesoramiento, gestion o colaboracion en favor de personas fisicas o
Jjuridicas espagiolas o extranjeras.

9.- La valoracion por cuenta de terceros de bienes y derechos, exceplto de
buque. La realizacion de estas actividades podrad llevarse a efecto por cuenta
propia o ajena.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija
requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.”

B) Denominacién, objeto y domicilio social de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE BALEARES

La sociedad oferente es CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES, con nimero de identificacion fiscal G-07013154, domiciliada en la calle
Ramon Liull, 2, Paima de Mallorca (Mallorca).

El objeto social de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES
es el expresado en el Articulo 2 de los estatutos vigentes de la institucion que se
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transcribe a continuacion:

“Articulo 2.- Seran fines de la Institucion:

- Fomeniar el ahorro, admitir y guardar el de todas las personas que quieran
confidrselo y hacérselo productivo, combatir la usura, facilitando préstamos,
con preferencia a personas necesitadas y a los clientes, para el acceso a la
propiedad ristica y urbana y para cualguier otro fin que redunde ¢n mejora de
suy actividades y condiciones de vida, tienda al logro de su independencia y al
desarrollo y bienestar del pais.”

O Estructura de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES

La CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES es una institucion
benéfico-social con personalidad juridica auténoma, representacion privada y duracion
ilimitada, fiundada el 18 de marzo de 1882. Se acompafia como Anexo 3 los Estatutos
vigentes y en el apartado H) de este folleto se hace referencia a la situacién econdémica
del oferente.

La relacion de empresas participadas por la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE BALEARES asi como el porcentaje de participacién en la fecha de
presentacion de esta Oferta , con expresion de su actividad se detalla a continuacion:

Denominacion Actividad %
AIE Servicios Financieros Servicios informaticos. 33’33
Invernostra, S.A. Gestora de Instituciones de Inversion 9980
Colectiva.

Sa Nostra de Inversiones, EFC, S.A.  Arrendamiento Financiero. 99°99
Sa Nostra Compaiiia de Seguros de Seguros. 94’99
Vida, S.A.

Servicios de Administracion e Servicios informaticos. 51°00

Informacion Balear, S.A.

Serbrok, Correduria de Seguros, S.A. Seguros. 80°00

SM2 Baleares, S.A. Servicios informaticos. 45°94

Probanca, Servicios Financieros, S.A.  Entidad financiera. 50

Sa Nostra Index (SICAV) Sociedad de Inversion de Capital 100
Variable.

D) Personas responsables del folleto

La responsabilidad del contenido de este Folleto Explicativo es asumida por la Comision
Ejecutiva de CAJA DE AHORROS Y MONIE DE PIEDAD DE BALEARES
formada por los Sres. Andrés Beltran Salas, Marilena Jover Casasnovas, Gabriel Llado
Vidal, Antoni LI Mari Ramén, Juan Moncadas Noguera, Pere Pons Fons, Miguel
Rossello Roses, Josep Carles Tous Prades y Pere J. Batle Mayol Han sido
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especialmente facultados los Sres. Vicente Serra Bisbal, Pablo Miguel Dols Bover y
Rafael Oliver Roca, indistintamente, para redactar, modificar v suscribir el presente
Folleto en virtud de los oportunos acuerdos sociales y poderes emitidos por la Sociedad
Oferente que figuran en el Anexo 5 ai presente Folleto.

Suscribe el presente Folleto, en nombre de la Comision Ejecutiva, D. Pablo Miguel Dols
Bover, haciendo uso de las mencionadas facultades, quien asume la responsabilidad de
su contenido y declara que los datos contenidos en este Folleto son veridicos y que no
existen, en su opinion, omisiones susceptibles de alterar su contenido.

Se hace constar que en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores, la incorporacion a los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores de este folleto informativo, y sus anexos, incluyendo los estados
financieros auditados del oferente y compafiias de su grupo, s6lo unphca que contienen
toda la informacion requerida por la normativa vigente y en ningin caso determinara
responsabilidad de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la falta de
veracidad contenida en dichos documentos.

E) Relacion de participaciones detentadas por CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE BALEARES y de otras sociedades que actiien
por cuenta de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES o concertadamente con ella, y por los miembros del 6rgano
de administracion de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES en el capital de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A.

Se hace constar expresamente que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES es titular de 1.111.641 acciones de INMOBILIARIA ALCAZAR, SA,,
representativas del 24°99% de su capital social cuya adquisicion se realizo con una
antelacion superior a 12 meses respecto a la fecha de esta oferta.

Asimismo, se hace constar expresamente que, con independencia de lo declarado en el
parrafo anterior, ni CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES,
ni las sociedades pertenecientes a su grupo, ni otras personas que actiien por su cuenta o
concertadamente con ella, ni los miembros de sus 6rganos de administracion, tienen
participacion directa o indirecta en el capital de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A.

F) Valores de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES en poder de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A.

Se hace constar expresamente que INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. no es titular de
ningun valor de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES ni

del grupo al que pertenece.

G)  Acuerdos entre CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES y los miembros del Organo de Administracion de
INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A.

No existe ningun acuerdo entre CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES o las sociedades de su grupo y los miembros del Consejo de
Administracion de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. ni se ha reservado ventaja
especifica alguna a dichos miembros por parte de CAJA DE AHORROS Y MONTE
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DE PIEDAD DE BALEARES o las sociedades de su grupo, ni ha llegado a ningin tipo
de acuerdo o pacto con los accionistas de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. que

afecten a la misma.

Informacién sobre la actividad y la situacion economico-financiera de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES es una institucion
benéfico-social con personalidad juridica autonoma, representacion privada y duracion
ilimitada, fundada el 18 de marzo de 1882.

Esta exenta de toda aspiracion de lucro y sus funciones primordiales consisten en
fomentar el ahorro, su captacion y administracion, crear y sostener obras benéfico-
sociales y promover y realizar todas las actividades e inversiones que sirvan para elevar
los niveles cultural, social y econémico dentro de su ambito de influencia. En el momento
de la presentacion de esta Oferta, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES dispone de una red de 163 oficinas operativas y 21 oficinas automaticas en
las Islas Baleares y 1 oficina operativa en Madrid.

Se aportan los estados financieros auditados de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE BALEARES cerrados a 31 de diciembre de 1996 y los estados financieros
consolidados auditados cerrados también a 31 de diciembre de 1996 como Anexo 4 a
este folleto. Igualmente, se aportan en ¢l Anexo 4 los modelos de informacion publica de
sus estados financieros individuales y consolidados cerrados a 31 de diciembre de 1997
remitidos a Banco de Espana.

La opinién de los auditores de la compaiiia que figura en el Anexo 4, no contiene
salvedad alguna indicando que las cuentas anuales, individuales y consolidadas del
ejercicio de 1996 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE BALEARES y de ésta y sus sociedades dependientes, al 31 de diciembre
de 1996, y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante en ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que, guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

Resumen de cuentas individuales:

Los recursos propios'a 31 de diciembre de 1996 ascienden a 28.499 millones de pesetas
y a 31 de diciembre de 1997 a 31.637 millones de pesetas.

Los activos totales a 31 de diciembre de 1996 ascienden a 437.080 millones de pesetas y
a 31 de diciembre de 1997 a 513.954 millones de pesetas.

El endeudamiento a 31 de diciembre de 1996 ascienden a 403.822 millones de pesetas y
a 31 de diciembre de 1997 a 477.344 millones de pesetas.

Los beneficios del ejercicio de 1996 ascienden a 3.230 millones de pesetas y los de 1997
a 4.038 millones de pesetas.

Los ingresos con expresion del margen ordinario expresado en millones de pesetas es el

siguiente:
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Intereses y rendimientos asimilados de los que:
De la cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en €l grupo

Margen de Intermediacion

Comisiones percibidas

Comustones pagadas

Resultados de operaciones financieras

Margen Ordinario

Resumen de cuentas consolidadas:

1996

38919
7.117

(22.357)
540

13

20

507
17.102
2.364
(520)
1.658

20.604

1997

34.794
6.464

(17.653)
199

29

20

150
17.340
2.529
(569)
1.650

20950

Los recursos propios del grupo consolidado a 31 de diciembre de 1996 ascienden a
30.442 millones de pesetas y a 31 de diciembre de 1997 a 34.867 miilones de pesetas.

Los activos totales del grupo consolidado a 31 de diciembre de 1996 ascienden a
448.185 millones de pesetas y a 31 de diciembre de 1997 a 529.514 millones de pesetas.

El endeudamiento del grupo consolidado a 31 de diciembre de 1996 asciende a 413.033
millones de pesetas y a 31 de diciembre de 1997 a 489.465 millones de pesetas.

Los beneficios consolidados del ejercicio de 1996 ascienden a 3.744 millones de pesetas

y los de 1997 a 5.256 miliones de pesetas.

Los ingresos con expresion del margen ordinario del grupo consolidado expresado en

millones de pesetas es el siguiente:

Intereses y rendimientos asimilados de los que:
De la cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de la cartera de renta variable

De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones

Margen de Intermediacion

1996

39.784
7.305

(22.831)
33

13
20

16.986

1997

35.515
6.882

(17.885)
51

31
20

17.681
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Comisiones percibidas 2.454 2.656

Comisiones pagadas (531) (579)
Resultados de operaciones financieras 2.106 2.135
Margen Ordinario 21.015 21.893

ELEMENTOS OBJETIVOS DE LL.A OFERTA
A) Valores a los que se extiende la Oferta

La presente Oferta se extiende a un total de 889.358 acciones de INMOBILIARIA
ALCAZAR, S.A. de 500 pesetas de valor nominal cada una, representativas del 20% de
su capital social, admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y
negociadas en el Mercado de Corros.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES es titular de
1.111.641 acciones de la sociedad afectada, representativas del 24’99% del capital
social. A través de esta oferta se alcanzara, en su caso, una participacion maxima de
2.000,999 acciones representativas de un 44°99% del capital social de INMOBILIARIA

ALCAZAR, S.A,

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas libres de cargas y
gravamenes.

B) Contraprestacion ofrecida por los valores

a) Contraprestacion

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES ofrece a los
accionistas de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A la cantidad de 890 pesetas por
accion, lo que representa un 178% de su valor nominal. La contraprestacion sera hecha
efectiva en metalico y se abonara segin lo establecido en el apartado ITI.B) siguiente.

No obstante, en el supuesto de que se repartiese o acordase repartir cualquier dividendo
entre el momento de presentacion de la presente Oferta y antes de que finalice la
tramitacion de la misma, la contraprestacion a la que se refiere el parrafo anterior, es
decir, 890 pesetas por accion, se reducira en el importe del dividendo bruto repartido.

b) Equivalencia de las prestaciones

Igualmente, si durante el plazo de aceptacion de la Oferta, INMOBILIARIA
ALCAZAR, S.A. acordara una modificacion de su capital social, del valor nominal de
sus acciones o de cualquier otra caracteristica de sus titulos o de los derechos que
corresponden a éstos, emitiera obligaciones u otros valores convertibles en acciones o
que den derecho a su adquisicién o suscripcion, o adoptara cualquier otra medida que
afectase al valor de las acciones objeto de la presente Oferta Publica de Adquisicion en la
fecha de la presentacion de la misma, se ajustara el precio ofrecido con la autorizacion de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma que se mantenga la equivalencia
de las prestaciones inicialmente previstas en el apartado I1.B)a) que antecede. En todo
caso, se asegurard la igualdad de trato de los titulares de valores que se encuentren en
igualdad de circunstancias a los que se dirija la Oferta.




C) Nimero maiximo de valores a los que se extiende Ia oferta y, en su caso,
nimero minimo de valores a cuya adquisicion se condiciona la efectividad
de I oferta

a) Nimero méaximo de valores a los que ge extiende la Oferta

La presente Oferta se extiende a un maximo de 889.358 acciones de INMOBILIARIA
ALCAZAR S A

b) Niimero minimo de valores a cuya adquisicidn se condiciona la efectividad de la
Oferta

La efectividad de la Oferta no se condiciona a la adquisicién de un nimero minimo de
acciones.

c) Compromiso de no_adquirir acciones de INMOBILJARIA ALCAZAR. SA
directa._indirecta o concertadamente fuera del procedimiento de Oferta Publica
previsto en el presente Folleto Explicativo

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES manifiesta su
compromiso de no adquirir, por si o por persona interpuesta, acciones de
INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. fuera del procedimiento de Oferta Pablica prevista
en el presente Folleto Explicativo, desde la presentacion hasta la liquidacion de la Oferta.
Asimigmo manifiesta su compromiso de no adquirir acciones de INMOBILIARIA
ALCAZAR, S.A. directa o concertadamente durante los seis meses siguientes a contar
desde la publicacion del resultado de la Oferta en aplicacion de lo dispuesto en el articulo
23.3 del Real Decreto 1197/1991.

d) Reglas de distribucién y prorrateo

Si el mimero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion hubiese
superado el limite maximo de la Oferta se realizard un prorrateo de acuerdo con las
siguientes reglas:

1) Distribucion lineal:

Se comenzara la distribucion adjudicando a cada aceptacion un nimero igual de
titulos, que sera el que resulte de dividir el 25 por 100 del total de la Oferta entre
el mimero de aceptaciones.

Las aceptaciones que se hubiesen realizado por un nimero de valores inferior al
mencionado en el parrafo precedente se atenderan integramente.

Se considerara como una sola aceptacion las diversas que hubiese podido
realizar, directa o indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

2) Distribucion del exceso:

La cantidad no adjudicada segin la regla anterior se distribuira de forma
proporcional al nimero de valores comprendidos en cada aceptacion.

Sin perjuicio de la coordinacién que proceda de acuerdo con lo previsto en el articulo

29.2 del Real Decreto 1197/1991, el desarrollo de las labores que exija el prorrateo se
encomienda a la Sociedad Rectora de Ia Bolsa de Valores de Madrid.
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D) Garantias constituidas por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE BALEARES para la liquidacion de la Oferta

Con el fin de garantizar la ejecucion y el pago del precio de las compraventas que tengan
lugar como consecuencia de la presente Oferta, CAIA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE BALEARES ha presentado ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores documentacion acreditativa de la constitucion de un depdsito irrevocable por un
importe maximo de hasta 791.528.620 pesetas en Probanca Servicios Financieros, S.A.,
Edificio Torre Europa, Paseo de la Castellana 95 (28046 Madrid). Igualmente, CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES ha otorgado mandato
irrevocable a favor de las Sociedades de Valores y Bolsa encargadas de intervenir y
liquidar las operaciones por cuenta de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE BALEARES designadas en el apartado [11.D) de este Folleto.

El depésito es irrevocable y cubre todas las obligaciones de pago de CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES, que resulten de la presente

Oferta. Se adjunta copia de la misma como Anexo 1.

E) Declaracién relativa a un posible endeudamiento de CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES para Ia financiacion de la Oferta

La financiacion de esta Oferta por el oferente se efectuara con los recursos de la CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES que se estiman suficientes
para hacer frente a las obligaciones de pago en que pudiera incurrirse. No se daran
garantias sobre acciones o activos de la sociedad afectada en garantia de dicha
financiacion.

De esta Oferta Publica de Adquisicion de Acciones no ha de derivarse ningin
endeudamiento para la sociedad afectada, que, en modo alguno esta previsto haya de
participar en su financiacion.

ELEMENTOS FORMALES DE 1.A OFERTA

A)  Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un mes a partir de la fecha de
publicacion del primer anuncio de la Oferta, cuyo texto se incorpora como Anexo 2 en
los términos del articulo 18 del Real Decreto 1197/1991.

Fl plazo de aceptacion sera contado de fecha a fecha, excepto si el dltimo dia fuera
inhabil en cualquiera de las Bolsas de Madrid, Barcelona o Bilbao, en cuyo caso, el plazo
de aceptacion se extendera hasta el dia habil inmediatamente siguiente, finalizando, en
todo caso, a las 24 horas del ultimo dia del plazo.

B) Formalidades de la aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta serdn irrevocables y no podran ser
condicionales.

Las aceptaciones deberan ser cursadas por escrito a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao a través de Sociedades o Agencias de Valores y
Bolsa, miembros del correspondiente Mercado, quienes responderan de la titularidad y

"/358




tenencia de los valores a que se refieren dichas aceptaciones.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones se acompafiaran de la
documentacion suficiente para que pueda realizarse la disposicion de los valores.

En ningiin caso la sociedad oferente aceptara valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al Ultimo dia de plazo de aceptacion de la presente Oferta. Es decir, aquellas
acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido adquiridas como maximo el dltimo
dia del plazo establecido para la aceptacion de la Oferta.

La adquisicion de las acciones en las Bolsas de Madrid y Barcelona se intervendra y
liquidara por Ahorro Corporacion Financiera S.V.B., S.A. con domicilio en Madrid,
Paseo de la Castellana 89, Planta 10 y la adquisicion de las acciones en la Bolsa de
Bilbao se intervendra y liquidara por Norbolsa, S.V.B., S.A. con domicilio en Bilbao,
calle Navarra 5, 2* planta, quienes actuaran por cuenta de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE BALEARES segin la designacion del apartado III.D)
siguiente.

El pago seri realizado siguiendo el mismo régimen de las operaciones bursatiles al
contado, considerandose fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil
la del dia de la publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de Cotizacion de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao.

C) Gastos de aceptacion y liquidacién de la Oferta

Los Accionistas de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. que acepten la Oferta deberan
soportar y pagar el corretaje correspondiente al vendedor en la liquidacion de la
operacion, asi como cualquier otro gasto inherente al vendedor para la realizacion de la

compraventa.
Los gastos correspondientes al comprador seran por cuenta del oferente.

D) Designacién de las Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa que actuarin
por cuenta de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES ha designado a
Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A., como entidad encargada de intervenir y
liquidar las operaciones de adquisicion de las acciones en las Bolsas de Madrid y
Barcelona. )

La entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de las
acciones en la Bolsa de Bilbao sera Norbolsa, S.V.B,, S.A.

OTRAS INFORMACIONES

A) Finalidad perseguida con la adquisicién



Fl objeto de la operacion es consolidar la posicion de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE BALEARES como accionista de referencia de
INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A.

Desde que CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES entr6 en
el accionariado de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. en 1993, su partictpacion
respondi6 a una diversificacion en la cartera de inversion, alcanzando en junio de 1996 el
porcentaje actual del 24°99% del capital social de INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A.

En 1996, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES se
replanteé su papel en la compaiiia siendo D. Antonio Ruiz Mifiarro Presidente del
Consejo de Administracion, con el objeto de familiarizarse con la empresa y su equipo
gestor, desde entonces, INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. se ha caracterizado por su
rigor y prudencia empresarial y transparencia economica.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES una vez realizada la
presente Oferta, tiene intencion de contar con el consenso de todos los restantes
accionistas para llevar a cabo futuros proyectos que pudiera tener la compafiia.
INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A., durante los ejercicios pasados, ha procedido a la
venta de activos considerados no atractivos o no rentables, siendo intencion de CAJA
DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES desarrollar las éreas
promocionales y patrimoniales de la compaiiia.

En el actual Consejo de Administracion CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE BALEARES tiene una presencia minoritaria con la representacion de un
Consejero de un total de tres. CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
BALEARES no prevé realizar cambios futuros en la actual composicion del Consejo de
Administracion.

Igualmente, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES no tiene
intencion de proceder a la modificacién de los estatutos de INMOBILIARIA
ALCAZAR, S.A. con posterioridad a esta Oferta Piblica. Tampoco tiene intencion de
proceder a la enajenacion de sus activos fuera del curso normal del negocio.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES valora que
INMOBILIARIA ALCAZAR, S.A. sea una empresa cotizada en Bolsa y no tiene
intencion de adquirir mas acciones que aquéllas a las que va dirigida esta Oferta Publica y
apoyara cuantas decisiones sean tendentes a proporcionar una mayor liquidez del valor.

B) Posibilidad de que el resultado de la Oferta quede afectado por la Ley
16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competencia o por el Reglamento
(CEE) numero 4064/1989 y, en su caso, eventuales actuaciones que
pretenda o deba iniciar el oferente ante los érganos de defensa de la
competencia de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 37 y 38

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES considera que la
presente Oferta no queda afectada por la ley 16/1989, de 17 de julio y el Reglamento
(CEE) 4064/1989.

La presente Oferta Publica tiene el caracter de irrevocable.

S




V. FOLLETO INFORMATIVO Y MODELO DE ANUNCIO

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991,
de 26 de julio, el presente Folleto Explicativo de la Oferta, asi como la
documentacion que lo acompafia, se ponen a disposicion de los interesados,
quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Plaza de
la Lealtad, 1 (28014 Madrid), de Barcelona, calle Isabel II 1 {08003 Barcelona) y
Bilbao, calle José M® Olabarri 6 (48001 Bilbao); en el domicilio, a estos efectos
informativos, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES,
calle Ramoén Liull 2 (Palma de Mallorca);, en el domicilio de INMOBILIARIA
ALCAZAR. S.A., Plaza de las Cortes 4 (28014 Madrid); en el domicilio de Ahorro
Corporacion Financiera, S.V.B., S.A., Paseo de la Castellana 89, planta 10 (28046
Madrid) y en ¢l domicilio de Norbolsa S.V.B,, S.A., calle Navarra 5, 2* planta
(48001 Bilbao) a partir del dia siguiente a la publicacion del primer anuncio de la
Oferta. Igualmente estara disponible para consulta en la Comision Nacional del
Mercado de Valores, Paseo de la Castellana, 19 (28046 Madrid).

Se adjunta como Anexo 2 el texto del anuncio de la presente Oferta, que serd
publicado segiin se establece en el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio.

e
Fdo. D. Pablo Miguel Dols Bover
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE BALEARES
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