
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A LA COMISIÓN NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES  

 

Fluidra, S.A. (“la Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en el artículo 82 de la 

Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y disposiciones concordantes, 

hace público el siguiente  
 

H E C H O  R E L E V A N T E  
 
 
 

Fluidra, S.A (“la Sociedad”) ha suscrito un acuerdo de compra (“el Acuerdo”) en 
virtud del cual la Sociedad adquirirá el 100% del capital social de las compañías 
Aquatron Inc y Aqua Products Inc (“Aquatron y Aqua Products”), así como la 
adquisición de los activos productivos de la compañía israelí Aquatron Robotic 
Systems Ltd. (“la Operación”). 

Aqua Products y Aquatron desarrollan, fabrican y distribuyen limpia fondos 
electrónicos para piscinas privadas y públicas. Ambas tienen su sede en Estados 
Unidos.   

La cifra de ventas consolidada anual del grupo de empresas objeto de compra es de 
44,9 millones de dólares, siendo sus principales mercados Estados Unidos y Europa. 

El acuerdo suscrito contempla un pago inicial de 44 millones de dólares, con unos 
compromisos futuros de pago vinculados a los resultados que obtengan las 
compañías adquiridas.   

La firma del contrato de compraventa está sujeta al cumplimiento de una serie de 
condiciones habituales en este tipo de operaciones. Se prevé que la firma se lleve a 
cabo en los próximos 2 meses.  

En relación con lo anterior, enviamos como Hecho Relevante una presentación de la  
Operación. 

 

 
 
Xavier Tintoré Segura 
Director General Corporativo Financiero  

 

 

 

En Sabadell a 14 de febrero de 2011  
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Disclaimer

El presente documento tiene carácter puramente
adquisición, ni una invitación a formular oferta
sociedades mencionadas. La presente informació
Internacionales de Información Financiera (NIIF) sInternacionales de Información Financiera (NIIF), s
información definitiva y podría verse modificada en

La información recogida en el presente docum
expectativas o previsiones futuras. Todas aquellas
hi tó i if t i d f t i lhistóricos, son manifestaciones de futuro, incluye
estrategia de negocio, planes de gestión y objetivo
o previsiones están afectadas, en cuanto tales, po
ocurra en realidad no se corresponda con ellas.

Entre estos riesgos se incluyen, entre otros, las flu
competencia del sector, las condiciones econó
inestabilidad política en los distintos mercados d
donde los productos del Grupo son fabricados
actualizaciones o revisiones relativas a las previsiactualizaciones o revisiones relativas a las previsi
expectativas o en los hechos, condiciones o circ
futuro.

En cualquier caso, el Grupo Fluidra, facilita inforq , p ,
manifestaciones de futuro, el negocio y los resu
presenta ante la Comisión Nacional del Mercado
interesadas a consultar dichos documentos.

These materials do not constitute an offer of secuThese materials do not constitute an offer of secu
in the United States, Spain or any other jurisdicti
United States absent registration or an exemptio
amended. Neither Fluidra, S.A nor any selling sh
United States or to conduct a public offering of sha
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informativo y no constituye una oferta de venta, de canje o de
as de compra, sobre valores emitidos por ninguna de las
ón financiera ha sido elaborada de acuerdo con las Normas
sin embargo al no tratarse de información auditada no es unasin embargo, al no tratarse de información auditada, no es una
n un futuro.

mento puede contener manifestaciones sobre intenciones,
s manifestaciones, a excepción de aquellas basadas en datos

d t t l l ti t i ió fi iendo, entre otras, las relativas a nuestra posición financiera,
os para operaciones futuras. Dichas intenciones, expectativas
or riesgos e incertidumbres que podrían determinar que lo que

uctuaciones estacionales que puedan modificar la demanda, la
ómicas y legales, las restricciones al libre comercio y/o la
donde está presente el Grupo Fluidra o en aquellos países
o distribuidos. El Grupo Fluidra no se compromete a emitir
iones a futuro incluidas en esta Información Financiera en lasiones a futuro incluidas en esta Información Financiera, en las
cunstancias en los que se fundamentan estas previsiones a

rmación sobre estos y otros factores que podrían afectar lasy q p
ultados financieros de la Compañía, en los documentos que
o de Valores de España. Se invita a todas aquellas personas

rities for sale or a solicitation of an offer to purchase securitiesrities for sale or a solicitation of an offer to purchase securities
on. Shares of Fluidra, S.A. may not be offered or sold in the
n from registration under the U.S. Securities Act of 1933, as
areholder intends to register any portion of the offering in the

ares of Fluidra, S.A. in the United States.
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Company overview 
• P i t l h ld i A t• Privately held companies Aquatro

(Israel/US) and Aqua Products (US) were s
up in the early 1980s.

• The Group develops, manufactures and se
automatic cleaners for public and priva
pools.

• Highly skilled and stable workforce of 30
employees with significant R&D capabilities

• Diversified distribution network in the U
market.

• Facilities in US and Israel over 76.000 m2.

Fi i l Hi hli htFinancial Highlights

Group consolidated LTM Sep’09-Aug’10:p p g

M USD M EUR %Sale

Sales 44.9 34.5

EBITDA 10.5 8.1 24

Net Income 8.7 6.7 19

Acquisition of Aqua Products and Aquatron, February 14th 2011

RoW
Spain

4%

on
set

Sales by region

US
64%

Rest of

5%ells
ate

64%
Rest of 
Europe

27%
00

s.

US

M k t h

Aqua Groupplayer #4

others

Market share
Source: company estimates

Aqua Groupplayer #4

es

player #2

player #3

Market size:

200 250k units

4%

9%
p y

200-250k  units
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Robotic Pool Cleaners

A ld f i lli ffi iA world of intelligent, easy, efficien

Lif l f 5 • C h iLife cycle of 5 years 
assures recurrent 
business.

• Comprehensive
• Reliable produc
• Jet & Electronic
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ff l l i i f l!nt, effortless cleaning options for every pool!

Recommended Retail Price:d t Recommended Retail Price:

• 800-2,000 € Resid. Pools
• 3,000 € Comm. Pools

e product range
ct  
c Technologies
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Strategic rationale

Strengthen pStrengthen p

Leadership inp

Focus on high v

Strong 

Growth in 

Solid andSolid and
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pool leadership positionpool leadership position 

n innovative technologygy

value added product in US

value generation

high margin market

d reliable synergiesd reliable synergies
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Strategic rationale

L d hi i i ti t h l

Strengthen po

• Become market leader with over 40% share 

reinforcing Aqua’s position with Fluidra’s

Leadership in innovative technolog

reinforcing Aqua s position with Fluidra s 

distribution capability.

• Acquisition of innovative technology to satisf

evolving customer requirements.

• Vertical integration that reduces dependence

from suppliers for key strategic productfrom suppliers for key strategic product. 

• High technological barriers of entry.

• Strong product pipeline ensures future g p p p

leadership position.

Acquisition of Aqua Products and Aquatron, February 14th 2011

F l dd d d t i US

ool leadership position 

• Leadership position in high-value niche 

market

Focus on value added product in USgy

market. 

• Diversified direct distribution network to 

dealers, internet clubs, small distributors.fy

• Outsourced certified service network of more 

than 200 centers.e 

• Excellent sales and service platform to launch 

Fluidra’s  value added products.

Financial 
discipline 
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Strategic rationale

G th i hi h i k t

Strong v

• High growth potential due to low product 
penetration of 8% of global park.

Growth in high margin market

penetration of 8% of global park. 

• Recurrent revenue due to short product 

replacement cycle

• Potential for after-sales revenues

• Leverage Fluidra’s extensive distribution 

network to exploit opportunity

O
% 

O O S /

Robot penetration:

(´000)
TOTAL 
POOLS

ROBOTS / 
POOL

France 1,404 25%

Rest of Europe 3,179 8%

Total Europe 4 583 14%Total Europe 4,583 14%

Australia-NZ 1,000 2%

America 10,600 5%

RoW 300

Total WORLD 16,483 8%
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,

Source: company estimates

S lid d li bl i

alue generation

• Introduction of Fluidra value added products in 

the US though Aquatron and Aqua Products

Solid and reliable synergies

the US though Aquatron and  Aqua Products 

platform 

• Vertical integration allows for margin 

consolidation as current robot sales from other  

suppliers are transferred into Aqua group.

• E t d i t l t f t 20% b d• Expected internal rate of return over 20% based

on a conservative scenario

Financial 
discipline 
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Description of the transaction

Agreement with

Aquatron and

The agreement entails the

Aquatron Inc, and the prod

Aqua Products Systems Ltd

Initial payment: 

Acquisition
Earn out 1: 

p y

• 44.0 M$ which represen

Acquisition

Stages

& 

• 18 months after closing

• An amount between zer

of between 10.5M$ and 

Earn out 2:  

• Based on an option that 

Price
$

• 2.1x average EBITDA of

Management 
Actual management will co

the first executives of the r
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 acquisition of US companies Aqua Products Inc and  

ductive assets of the Israeli based company Aquatron Robotic 

nts 4.2x 2010 EBITDA

o and 6.3M$ depending on achieving  an EBITDA for 2011

12.0M$

can be executed by both parties between 2015 -2018

$

f 2 years prior of option execution

ontinue with presence as Board of Directors members and  as 

resulting companies
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Financials

Conso

M USD

Sales 44

EBITDA 1

EBIT

Net Income

FCF

• P iti i

FCF

NFD

• Positive i

• Positive i

• NFD/EBIT

Impact on Fluidra 

Financial 

Statements • NFD/EBIT
Statements

• Cash pay
Payment and 

guarantees
• 10% of in

indemniti
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Aqua Group                              
lidated  LTM Sep'09-Aug'10

M EUR %Sales

4.9 34.5

0.5 8.1 24%

9.6 7.4 21%

8.7 6.7 19%

7 6 5 9 17%

t t EPS f th fi t

7.6 5.9 17%

0.0 0.0

mpact to EPS from the first year

mpact on FCF generation  

TDA i t i d t 2 5TDA maintained at 2.5x  

yment on closing day, expected within next 2 months

nitial purchase price withhold 18 months for potential 

es   
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Summary

Strengthen pool
Le

Strengthen pool 

leadership  
Fo

• Strong value gener
Strong 

l ti

G

value generation
So
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eadership in innovative technology

ocus in value added product in US 

rated by solid synergiesrowth in high margin market

olid and reliable synergies
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