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CAPITULO |

. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y ORGANISMOS
SUPERVISORESDEL FOLLETO

.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

[.1.1 D. José Fernando Garcia Checa, provisto de D.N.l. 19.834.087, en su calidad de Director Generdl,
asume la responsabilidad del presente folleto, en representacion de la Caja de Ahorros de Vaencia,
Castellén y Alicante, Bancgja, con domicilio social en Castellon, calle Caballeros, 2, fundada en
1878, C.I.F. G-46002804 y C.N.A.E. 814.

En ausencia dd mismo, asumiran dicha representacion, indistintamente, D. Aurelio Izquierdo
Goémez, provisto de D.N.I. 21.423.899, 0 D. Juan Zurita Marqués, provisto de D.N.I. 19.457.488, en
calidad de Directores Generales Adjuntos de la Entidad.

La persona con la cua deberan contactar para aclarar cualquier extremo relacionado con € folleto de
emision es Rafael Casal. Departamento de Productos. Teléfono 96- 387-56-16.

1.1.2 El responsable del folleto declara que los datos e informaciones comprendidos en él son veridicosy no
existen omisiones susceptibles de alterar la apreciacion publicade la Entidad emisora, de la
operacion financiera, de lostitulos y su negociacion.

.2 ORGANISM OS SUPERVISORES

[.2.1 El presente folleto completo ha sido inscrito en los registros oficiaes de la Comisién Naciona del
Mercado de Valores con fecha XX de mayo de 2000.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion
de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la Entidad emisora o larentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

1.2.2 De acuerdo con lalegidacion vigente, no se requiere el informe vinculante del Banco de Espafia sobre
€l contenido del folleto.

.3 DATOSDE AUDITORIA

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes alos gercicios 1997, 1998 y 1999
han sido auditadas por la firma Arthur Andersen y Cia. S. Com., con domicilio social en Madrid,
calle Raimundo Ferndndez Villaverde 65, inscritaen € Rgtro. Mercantil de esta misma ciudad, tomo
3190, libro 0, folio 1, seccidn 8, hoja M-54414, inscripcidn 12, en el REA y en el Registro Oficid de
Auditores de Cuentas (ROAC) y C.I.F. D-79104469. El informe individual del egercicio 1997
presenta salvedades, las cuales se repiten en € informe consolidado; no asi los informes de 1998 y
1999 que, en ambos casos, expresan una opinién favorable sin salvedades.

El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Cagja de Ahorros de Vaencia,
Castdlén y Alicante, Bancgjay Sociedades Dependientes, correspondiente al gjercicio 1997, puso de
manifiesto lo siguiente:
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"1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen €l
GRUPO BANCAJA, que comprenden €l baance de situacion a 31 de diciembre de 1997, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a gercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en € trabajo redlizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y |a evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legidacion mercarntil, los Administradores de la Entidad Dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gercicio de 1997, las
correspondientes al gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del gercicio 1997. Con fecha 27 de febrero de 1997, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1996, en € que expresamos una
opinion con salvedades.

3. Al 31 de diciembre de 1996, & balance de situacidn consolidado incluia un fondo constituido con
cargo a los resultados de gercicios anteriores, por un importe aproximado de 3.300 millones de
pesetas, no afecto a cobertura de riesgos especificos. Durante € gercicio 1997, dicho fondo se ha
incrementado hasta alcanzar & importe de 6.600 millones de pesetas y ha sido asignado,
fundamentalmente, a hacer frente a gastos que la Entidad Dominante incurrira en los préximos
gercicios en relacion con € proyecto de cambio de su infraestructura informética. La contabilizacion
de dichos gastos futuros de acuerdo con € criterio del devengo, tal y como indican los principios
contables generamente aceptados, supondria incrementar e beneficio neto del gercicio 1997 en
6.600 millones de pesetas, de los cuales 3.300 millones de pesetas tienen su origen en gercicios
anteriores.

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad descrita en e parrafo 3 anterior, las
cuentas anuales consolidadas del gercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cagja de Ahorros de
Vaencia, Castellén y Alicante, Bancagjay Sociedades Dependientes que componen € Grupo Bancagja
al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante € gercicio anua terminado en dicha fechay contienen lainformacidn necesariay
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables general mente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del gercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Bancgja, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene € citado
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con € alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Entidad Dominante y las Sociedades Dependientes.”

El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Vaencia,
Castellon y Alicante, Bancgja y Sociedades Dependientes, correspondiente a gjercicio 1999, ha
puesto de manifiesto lo siguiente:

"1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA Y SOCIEDADES que integran el GRUPO BANCAJA,
que comprenden € balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes d gercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en € trabgjo redizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente



5
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y |a evaluacidn de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legidacion mercarntil, los Administradores de la Entidad Dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gercicio 1999, las
correspondientes al gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del gercicio 1999. Con fecha 26 de febrero de 1998, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1998, en € que expresamos una
opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos | os aspectos significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacién financierade Cajade
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja'y Sociedades que integran € Grupo Bancaa d
31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante € gercicio anua terminado en dicha fechay contienen lainformacidn necesariay
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables general mente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gercicio anterior.

4. El informe de gestion consolidado del gercicio 1999, que figura como anexo 1 junto alas cuentas
anuales cerradas a 31.12.99, contiene las explicaciones que los Administradores de la Entidad
Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Bancaja, la evolucidn de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que lainformacion contable que contiene e citado informe de gestién concuerda con lade
las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el acance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revison de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad
Dominante y las Sociedades que integran el Grupo Bancaja.”



CAPITULOII

I[I.LA OFERTA PUBLICAY LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

1.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS VALORES
OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL EMPRESTITO

[1.1.1 Importe nominal del empréstito, numero de valores que comprende u numeracion de los
mismos.

El sado vivo nomina maximo, en cada momento, amparado por este programa sera de 100.000
millones de pesetas, representados por 100.000 pagarés.

I1.1.2 Natur aleza de los valor es que se emiten.
Los valores que se emiten corresponden al Primer Programa de Emision de Pagarés de la Cgja de
Ahorros de Vaencia, Castellény Alicante, Bancaja.

[1.1.3 Importe nominal y efectivo de cada valor.

El nominal de todosy cada uno de estos valores es de 1.000.000 de pesetas y tendrén un vencimiento
comprendido entre 7 y 548 dias (18 meses). La peticién minima sera de 15 pagarés.

Al tratarse de valores emitidos al descuento, € valor efectivo se determinard en e momento de la
emision de cada uno de los pagarés, en funcion dd tipo de interés pactado. La formula para calcular
el importe efectivo, en e caso de los inversores finales, conocidos € valor nominal y € tipo de
interés delaoperacion, eslasiguiente:

Para plazosigudes o inferiores a 365 dias:

Para plazos superiores a 365 dias:

N

E» ———
(1+i)”/365

siendo:

N = Nomina del pagaré.

n = Numero de dias de vidadel mismo.

i =tipo de interés nominal de la operacion expresado en tanto por uno.

11.1.4 Comisionesy gastos para €l suscriptor.

La Entidad emisora no aplicard ningln tipo de gasto 0 comision por la suscripcion o amortizacion
de estos valores y se suscribiran de acuerdo alo expuesto en € epigrafe anterior.
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[1.1.5 Comisiones por representacion de los valores por medio de anotaciones en cuenta a
soportar por lossuscriptores.

Los tenedores de estos pagarés estén exentos del pago de comisiones en concepto de inscripcion, asi
como, en su momento, de los gastos derivados de su admisién a cotizacion oficia. Los gastos por
mantenimiento de saldo repercutibles a los suscriptores dependen de las comisiones legales
establecidas por las entidades adheridas, publicadas y comunicadas al Banco de Espafia 0 a la
CNMYV en su caso.

[1.1.6 Clausuladeinterés

[1.1.6.1 Tipo deinterésnominal

El tipo de interés nominal serd pactado entre € emisor y e suscriptor de cada pagaré. Dado que los
pagarés, objeto del presente programa, se emiten a descuento, la rentabilidad de cada cua vendra
determinada por la diferencia entre € precio de venta o amortizacion y € de suscripcion o
adquisicion.

Laférmula paracalcular € tipo de interés nominal, conocidos e importe efectivo desembolsado y €l
nuimero de dias de vidadel pagaré, eslasiguiente:

aN .9, 365
1> %—- = ——
E g n
siendo:

N= Nomind del pagaré.
E = Importe efectivo del pagaré.
n = Numero de dias de vida del mismo.

11.1.6.2 Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago deintereses.

El servicio financiero del programa de emision sera atendido por la propia Entidad emisora. Dado
gue se trata de activos financieros emitidos a descuento, no existe pago de cuponesy e rendimiento
vendra dado por la diferencia entre € precio de engjenacion o amortizacion y € de suscripcion o
adquisicion De dicha diferencia, se deducird a los titulares que tengan la condicién de personas
fisicas la retencién a cuenta del 1.R.P.F. vigente en cada momento, actuamente & 18% de los
rendimientos. El pago se efectuara mediante abono en la cuenta abierta a nombre del suscriptor en la
Entidad emisora, ya existente o que haya sido abiertaatal efecto, o abono en la cuenta de la Entidad
donde estén depositados los valores.

11.1.7 Régimen Fiscal

A continuacién se expone € tratamiento fiscal en Espafia para |os tenedores de |os valores, derivado
de la propiedad y posterior transmision, en su caso, de los valores a emitir al amparo del Programa
de Emision. El andlisis que sigue es una mencion general a régimen aplicable de acuerdo con la
legidacion vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales y, por tanto, es recomendable consultar con asesores fiscales gienes
podrén prestar un asesoramiento personalizado, a la vista de las circungtancias particulares de cada
sujeto. Debe tenerse en cuenta que ha sido aprobada por las Cortes Generales y ha entrado en vigor
la Ley 40/98, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante
"IRPF"), desarrollada por € R.D. 214/1999, de 5 de febrero, por € que se aprueba € Reglamento
del Impuesto del IRPF y la Ley 41/98, de 9 de diciembre, del Impuesto sobra la Renta de No
Residentes, desarrollada por € R.D. 326/1999, por € que se aprueba del Reglamento del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, asi como € R.D. 2717/1998, de 18 de diciembre, por € que se
regulan los pagos a cuenta de los impuestos mencionados y se modifica el Reglamento del |mpuesto
sobre Sociedades en materia de retenciones e ingresos a cuenta, que cambian de forma sustancial la
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normativa vigente sobre & régimen de tributacion y retenciones a cuenta de rendimientos de activos
apartir del 1 de enero de 1999.

Todo dlo sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable alo largo del
periodo de duracion del programa de emision.

Las contraprestaciones de todo tipo, cualquiera que sea su naturaleza, dinerarias o en especie, como
los intereses y cualquier otra forma de retribucion pactada como remuneracidn, asi como las
derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion, canje, 0 conversion de cualquier clase de
activos representativos de la captacion y utilizacion de capitales g enos tendrén la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesion aterceros de capitales propios.

Retenciones
1) Personasfisicasy juridicas residentes en Espafia
a) Personasfisicas

De acuerdo con la disposicion transitoria primera y e art. 17 del R.D. 2717/1998, de 18 de
diciembre, se aplicara retencion del 18% alas transmisiones, amortizaciones o reembol sos de activos
financieros con rendimiento implicito formalizadas desde e 1 de enero de 1999. La retencion se
aplicard a la diferencia entre e precio de transmisién o amortizacion y € de suscripcion o
adquisicion.

b) Personasjuridicas

De acuerdo con d art. 57 g) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades modificado por € art. 40
del R.D. 2717/1998, de 18 de diciembre, no existira obligacion de retener e ingresar a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades las rentas procedentes de activos financieros sempre que estén
representados mediante anotaciones en cuenta, que se negocien en un mercado secundario oficial de
va ores espafiol y que hayan sido emitidos a partir del dia 1 de enero de 1999.

2) Personas fisicas 0 juridicas no residentes en Espafia

En & supuesto que los suscriptores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espaia serén
aplicables, en su caso, a los rendimientos obtenidos por su inversion en estos vaores, las normas y
tipos de gravamen recogidos en la legidacion vigente en Espafia o, en su caso, los tipos reducidos
establecidos en los convenios para evitar la Doble Imposicidn suscritos por Espafia.

Retenciones

Se aplicara como retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del
Impuesto sobre Sociedades € tipo de gravamen aplicable a cada residente en funcion del pais de
resdencia. Como norma generd, a residente en los paises sin Convenio para evitar la doble
imposicion sele aplicarad tipo del 25% y a de los paises con Convenio € que este establezca.

No obstante, conforme a la normativa vigente, estan exentos los intereses y demas rendimientos
obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios, asi como las ganancias patrimoniaes
derivadas de bienes muebles, obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente por residentes
en otro Estado miembro de la Union Europea (articulo 13.1.b de la Ley 41/98 de 9 de diciembre
sobre la Renta de no Residentes).

11.1.8 Amortizacion delosvalores

11.1.8.1 Precio de Reembolso
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Los pagarés emitidos al amparo del presente programa de emision se amortizardn por su valor
nomina en lafechaindicada en € documento acreditativo de adquisicion con aplicacion, en su caso,
de laretencidn a cuenta que corresponda, con arreglo alo descrito en €l epigrafel1.1.7 anterior.

11.1.8.2 M odalidades de amortizacion.

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos entre 7 y 548 dias (18 meses).
Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar su negociacién en el mercado secundario, se establece
que & nimero de vencimientos en un mismo mes no serd superior a dos, los cuales coincidirédn con
losdias 10 y 25 de cada mes.

El reembolso se efectuara mediante abono en la cuenta abierta a nombre del inversor en la Entidad
emisora o abono en la cuenta de la Entidad donde estén depositados los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento del sistema de compensacion y liquidacién del Mercado AIAF de Renta
Fijaen & que estiprevistalaadmision anegociacion de estos valores.

I1.1.9 Entidades financieras que atender én e servicio financiero del empr éstito.

El servicio financiero del presente programa de emision serd atendido, exclusivamente, por la propia
Entidad emisora.

11.1.10 Moneda dela emision.

L os pagarés objeto del presente Programa de Emisidn estén expresados en pesetas.

11.1.11 Cuadro del servicio financiero.

Como ya se ha descrito en apartados anteriores, 10s pagarés son valores emitidos a descuento y no
dan derecho al cobro de cupones periddicos. El cuadro financiero para el emisor consta slo de dos
flujos: € efectivo recibido en e momento del desembolso por parte del suscriptor y & nominal
reembolsado al mismo a su amortizacion.

A efectos informativos, de cara d inversor final, se ofrece como anexo 6 una tabla con distintos
gemplos de precios efectivos y rentabilidades para un pagaré de 1 millén de pesetas de nomina
contratado a distintos plazos y en base 365:

Como podra observarse, en los gjemplos de |a tabla anteriormente citada se han reflgjado, para cada
plazo, tres tipos de interés cuya diferencia entre los extremos supone, en todos los casos, una
horquilla o margen de negociacion entre emisor e inversor de 1 punto.

Con arreglo alostipos de interés nominales reflgjados en la citada tabla quiere decir que:

. Los pagarés con vencimientos comprendidos entre 7 y 76 dias dispondran de un margen de
negociacién comprendido entre el 2,45%y € 3,45%.

. Los pagarés con vencimientos comprendidos entre 77 y 136 dias dispondran de un margen de
negociacién comprendido entre el 2,65% y € 3,65%.

. Los pagarés con vencimientos comprendidos entre 137 y 289 dias dispondran de un margen de
negociacion comprendido entre el 2,80% y € 3,80%.

. Por Ultimo, los pagarés con vencimientos comprendidos entre 290 y 548 dias dispondran de un
margen de negociacion comprendido entre el 3,20% y € 4,20%

El clculo de losimportes efectivos que figuran en dicha tabla se ha realizado utilizando las férmulas
gue aparecen en € epigrafe1.1.3 anterior.

[1.1.12 Interésefectivo para e tomador
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El tipo de interés efectivo anua para € tenedor se caculara atendiendo a tipo de interés nominal
negociado entre € cliente'y € emisor, para cada peticion y para cada plazo, e cua estara en funcion
de la situacion del mercado en e momento de la contratacion.

El tipo de interés efectivo (TAE de la operacion) se hdlara caculando € tipo de actualizacion que
iguale los flujos de la operacidn, es decir, € importe efectivo de suscripcion o adquisicion del
pagaré, por un lado, y € valor nominal del pagaré en caso de amortizacion (o valor de engjenacion
en caso de venta), de otro. Laformulaque dalugar adicho tipo eslasiguiente:

i » ?g%g - 10 para plazos superiores a 365 dias, 0 i »gj%- 1%*3765 para plazos iguales o
H

inferiores a 365 dias.
enlaque:

i= Tipo de interés efectivo expresado en tanto por uno.

N=Vaor nominal del pagaré

E = Importe efectivo en e momento de la suscripcion o adquisicion.
n = NUmero de dias de vida del pagaré.

r = 100i (Tipo de interés efectivo expresado en tanto por cien)

11.1.13 Interés efectivo previsto para € Emisor.

El tipo de interés efectivo previsto para el emisor se calculara aplicando la misma formula que en e
epigrafe 11.1.12 anterior, s bien considerando los gastos de emision como menor importe efectivo
recibido. Al negociarse cada pagaré o grupo de pagarés de formaindividualizada, teniendo fechas de
vencimiento distintas, atipos nominales distintosy colocandose por importes efectivos diferentes, no
esposible calcular apriori el coste parael emisor de estos pagarés.

La estimacion de gastos de emision sobre e sado vivo méximo, supuesta la total suscripcién,
asciende a

Gastos Previstos Importe en pesetas
Tasas CNMV (incluye admision a cotizacion) 5.000.000
Anuncios oficiales 900.000
Derechos SCLV 4.000.000
Estudio y admisién a cotizacion AIAF 6.000.000
TOTAL 15.900.000

[1.1.14 Evaluacion del riesgo por parte de una entidad calificadora.

La presente emision no ha sido objeto de evaluacién por ninguna Entidad calificadora. La Entidad
emisora ha sido evaluada por la sociedades de rating Moody's y FITCH IBCA, las cudes estan
reconocidas por la Comision Nacional del Mercado de Vaores. La primera de ellas otorgd, en
noviembre de 1999 una cadificacion de Al (Fuerte capacidad para pagar intereses y devolver €
principal) a la deuda a largo plazo de la Entidad; una de P1 (Capacidad superior o muy fuerte para
pagar en € tiempo debido) a la deuda a corto y con C+ (Buena fortaleza financiera intrinseca) a su
fortaleza financiera. La segunda otorgd, en junio de 1999, una calificacién de A+ (Fuerte capacidad
para pagar intereses y devolver € principa) a la deuda a largo; de F1 (Capacidad superior 0 muy
fuerte para pagar en € tiempo debido) a la deuda a corto; de B (Perfil de crédito sdlido y sin
problemas significativos, y gestion en linea 0 megior que la competencia) la individua y de 4
(Respaldo Edtatal probable pero no cierto) lalegal.

Como referencia para € suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las categorias utilizadas
por las agencias de rating anteriormente indicadas. Los indicadores 1, 2 y 3 y + que figuran a
continuacion de una categoria reflgjan la posicion relativa dentro de la misma. El nimero 1
representa la posicién mas fuerte dentro de cada categoriay el nimero 3 la mas débil
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DEUDA A LARGO PLAZO

FICH IBCA MOODY'S | COMENTARIOS

AAA Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente
ata

AA Aal/2/3 Capacidad muy fuerte para pagar interesesy devolver e principal.

A A 1/2/3 Fuerte capacidad de pagar interés y devolver e principa. Los factores de
proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de
empeorar en € futuro.

BBB Baa 1/2/3 La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada,
la capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocios
adversas podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer los
pagosde interésy del principal.

BB Bal1/2/3 Grado especulativo. No se puede considerar que € futuro esté asegurado.
La proteccién del pago deinteresesy del principal es muy moderada.

B B 1/2/3 La garantia de los pagos de interés o del principa puede ser pequefia
Altamente vulnerables alas condiciones adversas de negocio.

CCC Caa Vulnerabilidad identificada a incumplimiento. Continuidad de pagos
dependiente de que las condiciones financieras, econdémicas y de los
negocios sean favorables.

CcC Ca Altamente especulativos. Segiin Moody’s incumplen con frecuencia

C Incumplimiento actual o inminente.

DDD, DD, D Valores especulativos. Su valor no puede exceder del valor de reembolso
en caso de liquidacion o reorganizacion del sector.

DEUDA A CORTO

FICH IBCA MOODY’'S | COMENTARIOS

F1+ Extraordinaria capacidad para pagar en €l tiempo debido.

F1 P1 Capacidad superior o muy fuerte parapagar en € tiempo debido.

F2 P2 Fuerte capacidad para pagar en e tiempo debido.

F3 P3 Capacidad satisfactoria parapagar en € tiempo debido.

B,C.D Grados especulativos. La capacidad para pagar en el tiempo debido podria
ser susceptible de sufrir cambios negativos en las condiciones comerciales.
Incumplimiento.

FORTALEZA FINANCIERA
MOODY'S
RATING DESCRIPCION
A Fortaleza financiera intrinseca excepcional. Tipicamente, son grandes instituciones, una

franquicia de negocio de alto vaor y defendible, sdlidas magnitudes financieras y un
entorno operativo muy atractivo y estable.
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B Gran fortaleza financiera intrinseca. Tipicamente, son importantes instituciones con
franquicias de negocio con valor y defendibles, buenas magnitudes financieras y un
entorno operativo atractivo y estable.

C Buena fortaleza financiera intrinseca. Tipicamente, son instituciones con franquicias de
negocio con valor y defendibles que demostraran magnitudes financieras aceptables en un
entorno operativo estable, 0 superiores alamedia en un entorno operativo estable.

D Fortaleza financiera adecuada, pero puede estar limitada por uno o més de los siguientes
factores: una franquicia de negocio vulnerable o en desarrollo; magnitudes financieras
débiles o un entorno operativo estable.

E Fortaleza financiera intrinseca muy débil, requiriendo soporte externo periédico o
sugiriendo una necesidad eventual de asistencia externa. Estas ingtituciones pueden estar
limitadas por uno o més de los siguientes factores: una franquicia de negocio de dudoso
vaor; magnitudes financieras seriamente deficientes en uno o mas aspectos; o un entorno
operativo atamente inestable.

RATING LEGAL
FICH IBCA

RATING DESCRIPCION

1 Entidades que dependen del Estado o que por su importancia, tanto internacional como
doméstica, € Estado los respaldaria s fueranecesario.

2 Entidades que e Estado respaldaria, aln no teniendo garantia legal, por razones de, por
gjemplo, relevancia paralaeconomia o relaciones histéricas con las autoridades.

3 Entidades respal dadas por instituciones oficiales 0 que sus accionistas son ingtitucionales, o
bien los accionistas son solventes.

4 Respado estatal probable pero no cierto.

5 Entidad cuyo respaldo aunque posible puede no ser probable.

RATING INDIVIDUAL
FICH IBCA

RATING DESCRIPCION

A Entidades muy fuertes en cuanto a su extraordinaria rentabilidad e integridad de balance,
franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.

B Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e
integridad de balance, franquicia, direccidn, entorno o futuro operativo.

C Entidades adecuadas. Sin embargo, pueden presentar aspectos problematicos en su
rentabilidad e integridad de balance, franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.

D Entidades con debilidades internas y externas, con problemas en rentabilidad e integridad
de baance, franquicia, direccidn, entorno o futuro operativo.

E Serios problemas que probablemente necesiten ayuda externa.

11.2 Informacion relativa al procedimiento de colocacion y adjudicacion de los valores objeto
de emision u oferta que componen € empréstito

[1.2.1 Solicitudesde suscripcion o adquisicion

[1.2.1.1 Colectivo de potencialesinver sores a los que se of recen los valores.
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El colectivo de potenciales inversores esta constituido por € piblico en general.

11.2.1.2 Aptitud delosvalores para cubrir deter minadas exigencias legalesde inversién.

Los vaores ofertados, una vez admitidos a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija, seran
aptos para cubrir las exigencias legadles de inversén a las que estdn sometidos determinados
inversores ingtitucionales tales como las Sociedades de Seguros, las Ingtituciones de Inversién
Colectiva, los Fondos de Pensiones, |as Entidades de Crédito o las Sociedades de Valores.

11.2.1.3 Periodo de suscripcion

El periodo de duracién de este programa sera de un afio, contado a partir de la fecha de registro del
mismo por parte de la Comision Naciona del Mercado de Valores. A lo largo de este afio la Cgja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancgja podra emitir pagarés d amparo de este
programa, siempre que € saldo vivo maximo en circulacion no exceda, en cada momento, de
100.000 millones de pesetas.

No obstante, la Entidad emisora se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por
previsiones de tesoreria no precise fondos.

[1.2.1.4 Tramitacion de la suscripcion.

Las personas interesadas en suscribir estos pagarés podran cursar sus peticiones en cualquier oficina
de la Cgja de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancaja, dentro del horario de apertura a
publico, actualmente de 830 a 14'30 horas, fijdndose en ese momento todos los aspectos de la
operacién, en particular la fecha de emisién (que coincidira con la de desembolso), € vencimiento,
el importe nominal, € tipo de interés nominal o precio ofertado y € importe efectivo (consecuencia
de los anteriores). Supuesto € acuerdo por ambas partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia
como fecha de contratacion y €l emisor le entregara un g emplar de la orden de suscripcion redlizada.

L os peticionarios deberan tener abierta una cuenta de efectivo y de valores en la Entidad, A aguellos
gue no las tuvieren se les procedera a abrir dichas cuentas, estando la apertura totalmente libre de
gastos para € suscriptor, sin perjuicio de que, posteriormente, se traspasen, a peticion del suscriptor,
a otras Entidades pagando |as comisiones oportunas.

Lafecha de desembolso no sera antes del segundo dia hébil siguiente alafecha de contratacion de la
operacién. El dia de desembolso € emisor enviara a suscriptor un documento acreditativo de la
suscripcion realizada, por dicho concepto.

El emisor podréa emitir pagarés a medida que € cliente lo solicite, sempre que la peticidn sea por un
minimo de 15 pagarés de 1.000.000 de pesetas cada uno de ellosy que € vencimiento esté dentro de
los limites establecidos en € presente programa.

El emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria
no precisase de fondos.

11.2.1.5 Formay fecha de hacer efectivo e desembolso.

Los valores se suscribiran por su vaor efectivo. En lafecha de emision de los mismos comenzaran a
devengar intereses de acuerdo con d tipo de interés nomina negociado. La fecha de emison
coincidira con la fecha de desembolso y tendra lugar, como minimo, dos dias habiles siguientes ala
fecha de contratacion de la operacion. El desembolso se efectuara mediante cargo en la cuenta
indicada por € suscriptor, ya existente en la Entidad o abierta atal efecto, en la que previamente se
habréa efectuado una retencion o pago en efectivo.

11.2.1.6 Formay plazo de entrega a los suscriptores de los resguar dos provisionales.
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La Cgja entregara d cliente un gemplar del impreso de orden de compra de valores, como
acreditacion de la suscripcion redlizada.

I1.2.2 Colocacion y adjudicacion de valores

[1.2.2.1 Entidades Colocador as.

Al margen de la entidad emisora, Cgja de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancaja, no
intervendra ninguna otra entidad en la colocacion de la presente emision.

[1.2.2.2 Entidades Director as.

No interviene en € programa de emision ninguna entidad que actte como directora.
[1.2.2.3 Entidades Aseguradoras.

No interviene ninguna entidad que actle como aseguradora de laemision.

I1.2.2.4 Criteriosy procedimientos para la colocacion y adjudicacion de losvalores.
No procede informar sobre este epigrafe.

[1.2.2.5Prorrateo.

Dadas |as caracterigticas del presente programa no existe la posibilidad de prorrateo.

I1.2.3 Formay plazo de entrega de la documentacion acr editativa de losvalores.

Los pagarés estaran representados por anotaciones en cuenta, por tanto se seguiran los mecanismos
establecidos por las normas de funcionamiento del Mercado AIAF de Renta Fija en cuanto a su
inscripcion en € Registro de Anotaciones en Cuenta. Asimismo, la documentacion acreditativa de
haberse realizado esta inscripcion a favor de los titulares de los valores se regird en cada momento
por las normas establecidas por € Servicio de Compensaciéon y Liquidacion de Valores, SA.
(SCLV) entidad encargada del registro contable.

La Entidad emisora entregara a inversor, en la fecha de contratacion, un g emplar de la orden de
suscripcion como confirmacion de la peticion redizada. En la fecha de desembolso, € emisor
remitira un documento acreditativo de la operacion redizada por dicho concepto.

11.2.4 Sindicato de bonistas.

No es aplicable al presente programa de emision.

11.3INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES
11.3.1 Acuerdos sociales.

Se incluyen como anexos 3 y 5y forman parte integrante del folleto los acuerdos de la Asamblea
Generd celebradael 17 dejunio de 1999 y del Consgjo de Administracién de la entidad celebrado €
23 defebrero de 2000.

De acuerdo con la delegacion efectuada por la Asamblea Generd para la emision de activos
financieros limitando € importe méximo del saldo vivo, es decir, pendiente de amortizacién, para €l
conjunto de los mismos a 50% del activo total del Balance Publico de la Entidad, se hace constar
que dicho saldo vivo alcanzd, a 29-02-00, para € conjunto de las emisiones realizadas tanto en €
mercado nacional como en d internacional, los seiscientos dieciocho mil novecientos sesenta y
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cuatro millones de pesetas (618.964 millones), cantidad ésta inferior a limite antes mencionado €l
cua, en la misma fecha, se situé en un hillén trescientos quince mil novecientos setenta y dos
millones de pesetas (1.315.972 millones).

[1.3.2 Oferta publica de venta.

No procede informar sobre este epigrafe.

11.3.4 Autorizacién administr ativa.

Dadas sus caracteristicas, la presente emisidn no precisa de autorizacion previa por parte de la
Direccion Generd del Tesoro y Politica Financiera.

[1.3.5 Régimen juridico delosvalores

Los pagarés gozarén de la naturaleza juridica de los valores negociables con rendimiento implicito.
En su condicién de valores negociables, quedan sujetos al régimen juridico previsto paralos mismos
en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. Tal y como se detalla en e epigrafe
11.3.7, siguiente, los pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta, realizandose su
transmision por transferencia contable, de tal formaque laLey Cambiariay del Cheque no lesresulta
de aplicacién.

De acuerdo con los establecido en e articulo 11 del R.D.116/1992, los pagarés representados
mediante anotaciones en cuenta se congtituirdn como tales en virtud de su inscripcion en €
correspondiente registro contable. Una vez practicada la referidainscripcion, , los pagarés quedaran
sometidos a las normas previstas en € capitulo |1 del titulo Y de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Vdoresy ene R.D. 116/1992.

Los titulares de los pagarés serén identificados como tales seglin resulte del registro contable de las
entidades adheridas a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., que serd designado
como entidad encargada del registro contable de pagarés, de forma que se efectlie la compensacién y
liquidacion de los pagarés de acuerdo con las normas funcionamiento que respecto de valores
emitidos a cotizacion en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta tanga establecidas o
puedan ser aprobadas en € futuro por € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.

De conformidad con € articulo 15 del R.D. 116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada
en los asientos del registro contable se presumird titular legitimo de los pagarés respectivos y, en
consecuencia, podré exigir de la Cgja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancgja que
realice en su favor las prestaciones a que den derecho |os pagarés. Asimismo, de conformidad con €
articulo 18 del R.D. 116/1992, la legitimacion para la transmision y e gercicio de los derechos
derivados de los pagarés podra acreditarse mediante la exhibicién de certificados de legitimacion en
los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se expediran a solicitud y coste del titular
de los pagarés en cuestion. Dichos certificados no conferirdn més derechos que los relativos a la
legitimacion.

Los pagarés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho. La
titularidad de cada pagaré se transmitira por transferencia contable. Lainscripcidn de latransmision a
favor del adquirente en el registro contable producira los mismos efectos que la transmision de los
titulos y desde ese momento la transmisién sera oponible a terceros. En este sentido, € tercero que
adquiera a titulo oneroso los pagarés representados por anotaciones en cuenta de persona que, segiin
los asientos del registro contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estard sujeta a
reivindicacion, a no ser que en e momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa
grave.

La condtitucién de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre los pagarés debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale d desplazamiento
posesorio del titulo. La congtitucién del gravamen serd oponible a terceros desde e momento en que
haya practicado la correspondiente inscripcion.



16

11.3.6 Garantiasdela emision

La emision queda garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la Caja de Ahorros de
Valencia, Cagtellon y Alicante, Bancgja, con arreglo aderecho.

Los valores que se emiten no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacién de créditos.

[1.3.7 Formay representacion delosvalores.

Los pagarés estaran representados mediante anotaciones en cuenta. El registro contable de laemisién
corre acargo del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, S.A. (SCLV), cuyo domicilio
socia esta ubicado en Madrid, calle Orense, nimero 34.

11.3.8 Legidacion y tribunales competentes.

La Cgja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancgja lanza su Primer Programa de
Emisién de Pagarés, conforme alaLey 24/88, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada
por la Ley 37/98, de 16 de noviembre; R.D. 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas
publicas de valores, modificado por e R.D. 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del
régimen juridico de los mercados de valores, la Orden del Ministerio de Economiay Hacienda de 12
de julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del R.D. 291/1992 y la Circular
2/1999 delaCNMV.

En caso de litigio, las partes, emisor y tenedor, se someterén a la jurisdiccidn de los Tribunales de
Justiciade Vaencia

11.3.9 Libretransmisibilidad de valores.

No existen restricciones estatutarias alalibre transmisibilidad de los valores y sus derechos, estando
sujetos alanormativa citada en el epigrafe anterior.

11.3.10 Acuerdos adoptados par a solicitar la admisién a negociacién de los valores.

A medida que se vayan emitiendo los pagarés y conforme a acuerdo del Consgjo de Administracion
de fecha 23 de febrero de 2000, la Entidad emisora se compromete a solicitar y aportar la oportuna
documentacidn para obtener laadmisién a cotizacidn en € mercado AIAF de RentaFija

I1.4 Informacion relativa a la admisién a Bolsa o a algiin mercado secundario organizado
oficial o no delosvalores que componen & empr éstito

[1.4.1 M ercados secundarios or ganizadosy plazo de admisién a cotizacion.

El Emisor solicitard la admision a cotizacion del presente Programa en € Mercado AIAF de Renta
Fija. La Entidad emisora se compromete arealizar todos |os tramites necesarios para que |os pagarés
coticen en dicho mercado en un plazo maximo de siete dias a contar desde la fechade emision delos
valores. A estos efectos, se recuerda que, como ya se haindicado en epigrafes anteriores, lafecha de
emision coincide con la fecha de desembolso. En ningin caso, € plazo superard € vencimiento de
los pagarés. En caso de incumplimiento de dicho plazo se harén publicos los motivos del retraso a
través de un diario de difusidn nacional, sin perjuicio de la eventua responsabilidad contractual en
gue puedaincurrir €l emisor.
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La Cga de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja, conoce y acepta cumplir los
requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusion de los vaores en €
mercado AIAF de Renta Fija, segln la legidacion vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores.

11.4.2 Datos relativos a la negociacién de empréstitos admitidos a negociacion en mercados
secundarios or ganizados o no espafioles

11.4.2.1 Cuadrosresumen.
Los valores nombrados a continuacién cotizan en laBolsade Valores de Valencia.

Con fecha 15 de Mayo de 1.989 fueron admitidos a cotizacion oficial los 30.000 valores, de 100.000
pesetas nominales cada uno de elos, correspondientes a la Tercera Emisiéon de Obligaciones
Subordinadas.

La Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas compuesta actualmente por 62.084 vaores, de
50.000 pesetas nominales cada uno de dlos, representativos de 3.104'2 millones de pesetas
nominales, fue admitida a cotizacién oficial con fecha 28 de agosto de 1.991.

Con fecha 16 de septiembre de 1.997 ha sido admitida a cotizacién oficia la Quinta Emision de
Bonos de Tesoreria, compuesta de 25.000 valores de 100.000 pesetas cada uno de ellos,
representativos de 2.500 millones de pesetas nominales.

Con fecha 11 de diciembre de1998 se han admitido a cotizacion oficial en la Bolsa de Valencia los
100.000 bonos de 100.000 pesetas cada uno de €llos, correspondientes a la Sexta Emision de Bonos
de Tesoreria, representativos de 10.000 millones de pesetas nominales.

Con fecha 17 de febrero de 1999 se han admitido a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencia los
100.000 bonos de 100.000 pesetas cada uno de ellos, correspondientes a la Séptima Emision de
Bonos de Tesoreria.

Con fecha 26 de mayo de 1999 se han admitido a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencia los
200.000 bonos de 100.000 pesetas cada uno de ellos correspondientes ala Octava Emision de Bonos
de Tesoreria.

El dia 3 de junio de 1999 se han admitido a cotizacién oficial en la Bolsa de Vaencia los 200.000
bonos de 600 euros cada uno de €llos correspondientes ala Novena Emisién de Bonos de Tesoreria.

El dia 23 de julio de 1999 fueron admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencialos 200.000
bonos de 600 euros cada uno de €llos correspondientes ala Décima Emisién de Bonos de Tesoreria.

El dia 10 de septiembre de 1999 fueron admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencia los
200.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes ala Undécima Emision de Bonos de
Tesoreria, asi como los 100.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la
Duodécima Emision de Bonos de Tesoreria.

El dia 20 de octubre de 1999 fueron admitidos a cotizacién oficial en la Bolsa de Vaencia los
200.000 bonos de 600 euros cada uno de dlos correspondientes a la Decimotercera Emision de
Bonos de Tesoreria.

El dia 1 de diciembre de 1999 fueron admitidos a cotizacion oficia en la Bolsa de Vaencia los
300.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Decimocuarta Emision de
Bonos de Tesoreria.

El dia 5 de enero de 2000 fueron admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Valencia los 200.000
bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Decimoquinta Emision de Bonos de
Tesoreria



18
El dia 16 de marzo de 2000 han sido admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencia los
300.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes ala Decimosexta Emision de Bonos
de Tesorerialos cuales se amortizaran € 10 de enero de 2010.

Con fecha 13 de marzo de 2000 & Mercado AIAF de Renta Fija ha admitido a cotizacién, en
primera fase, los 177 bonos de 100.000 euros cada uno de ellos correspondientes a la
Decimoséptima Emision de Bonos de Tesoreria los cuales se amortizardn el 21 de enero de 2005.

Con motivo de la fusion por absorcion de la Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante,
Bancgja con la antigua Caja de Ahorros y Socorros de Sagunto, se relacionan las dos emisiones de
Obligaciones Subordinadas de ésta Ultima las cuales, a efectos de identificacién, seguiran
manteniendo su denominacion original. Estas son:;

Emision de 30-06-89, compuesta de 3.000 obligaciones, de 100.000 pesetas cada uno de dlas,
representativos de 300 millones de pesetas nominaes, la cua fue admitida a cotizacion oficia e dia
23 de agosto de 1990.

Emision de 30-06-92, compuesta de 2.500 obligaciones, de 100.000 pesetas cada uno de dlas,
representativos de 250 millones de pesetas nominales, admitida a cotizacion con fecha 5 de febrero
de 1993.

Se ofrecen seguidamente una serie de cuadros, correspondientes a los Ultimos seis meses, en los que
se recoge, en relacion con las emisiones en vigor puestas en circulacion por la Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, la informacion relativa a fechas de emision y amortizacion,
nimero de titulos y nominal de cada uno de €llos, volumen nominal negociado mes ames, frecuencia
de cotizacidn en porcentgje, y cambios maximo, minimo y medio.

TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de emision: 15/05/1989 N° Vaores: 30.000
Fecha de amortizacion: Perpétua (Volunt. 16/1/2009) Nominal valor: 100.000 ptas.
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION

sep-99 30.400.000 100,000 100,000 100,000 83
oct-99 23.500.000 100,000 100,000 100,000 74
nov-99 25.500.000 100,000 100,000 100,000 78
dic-99 57.300.000 100,000 100,000 100,000 83
ene-00 97.100.000 100,000 100,000 100,000 78
feb-00 42.000.000 100,000 100,000 100,000 83

CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Fecha de emision: 24/09/1990 N° Vaores: 62.084
Fecha de amortizacion: 24/09/2000 (Opccional 24/03/96)  Nominal valor: 50.000 ptas.
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION

sep-99 23.100.000 101,500 100,000 100,359 87
oct-99 19.700.000 101,000 100,000 100,949 87
nov-99 38.400.000 101,000 100,000 100,966 83
dic-99 44.100.000 101,000 101,000 101,000 70
ene-00 29.750.000 101,000 100,000 100,955 83
feb-00 27.900.000 102,000 101,000 101,018 87

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ANTIGUA CAJA SAGUNTO



Fecha de emision:

Fecha de amortizacion:

30/06/1989

Perpétua (Volunt. 30/06/2009)

Ne° Valores: 3.000

Nominal valor: 100.000 ptas.

CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 500.000 101,000 101,000 101,000 4
oct-99 500.000 101,000 101,000 101,000 4
nov-99 1.000.000 101,000 101,000 101,000 4
dic-99 1.700.000 101,000 101,000 101,000 9
ene-00 400.000 101,000 101,000 101,000 4
feb-00 1.800.000 101,000 101,000 101,000 9

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ANTIGUA CAJA SAGUNTO

Fecha de emision:

Fecha de amortizacion:

30/06/1992

Perpétua (Volunt. 30/06/2012)

Ne° Valores: 2.500

Nominal valor: 100.000 ptas.
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CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 200.000 101,000 101,000 101,000 9
oct-99 400.000 101,000 101,000 101,000 9
nov-99 500.000 101,000 101,000 101,000 4
dic-99 400.000 101,000 101,000 101,000 9
ene-00 900.000 101,000 101,000 101,000 9
feb-00 - - - - -
QUINTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de emision: 12/06/1997 N° Valores: 25.000
Fecha de amortizacion: 30/04/2001 Nominal valor: 100.000 ptas.
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 8.600.000 118,000 117,000 117,762 26
oct-99 6.000.000 120,000 119,000 119,083 26
nov-99 300.000 119,000 119,000 119,000 4
dic-99 21.300.000 120,000 119,000 119,939 17
ene-00 3.000.000 121,000 121,000 121,000 9
feb-00 34.900.000 124,000 122,000 123,713 35
SEXTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de emision: 10/07/1998 N° Valores: 100.000
Fecha de amortizacion: 10/09/2001 Nominal valor: 100.000 ptas.
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 24.600.000 104,500 103,000 104,368 48
oct-99 19.300.000 105,000 104,000 104,762 43
nov-99 28.800.000 105,500 104,500 105,380 52
dic-99 24.200.000 106,500 104,500 105,930 52
ene-00 39.900.000 107,000 105,500 106,664 48
feb-00 43.400.000 109,000 107,000 107,765 61

SEPTIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
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Fecha de emision: 02/09/1998 N° Valores: 100.000
Fecha de amortizacion: 02/11/2001 Nominal valor: 100.000 ptas.
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 22.100.000 103,000 102,500 102,905 70
oct-99 34.300.000 104,000 102,000 103,254 65
nov-99 36.100.000 103,500 102,500 103,313 61
dic-99 42.500.000 104,500 103,500 104,178 83
ene-00 33.400.000 105,000 104,500 104,858 65
feb-00 32.500.000 105,500 102,500 105,142 61
OCTAVA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de emision: 01/12/1998 N° Valores: 200.000
Fecha de amortizacion: 01/03/2009 Nominal valor: 100.000 ptas.
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 80.300.000 100,500 100,000 100,002 87
oct-99 87.000.000 100,000 100,000 100,000 70
nov-99 86.100.000 100,250 100,000 100,072 83
dic-99 206.300.000 100,250 100,000 100,082 74
ene-00 112.800.000 100,000 100,000 100,000 78
feb-00 141.200.000 100,500 99,380 100,058 83
NOVENA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de emision: 01/02/1999 N° Valores: 200.000
Fecha de amortizacion: 30/03/2011 Nominal valor: 600 euros
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 541.200 101,000 100,000 100,012 91
oct-99 1.192.800 100,000 100,000 100,000 87
nov-99 802.800 100,750 100,000 100,003 91
dic-99 723.600 100,500 100,000 100,002 83
ene-00 1.447.800 100,000 100,000 100,000 83
feb-00 1.608.600 101,000 100,000 100,187 91
DECIMA EMISION DE BONOSDE TESORERIA
Fecha de emision: 01/03/1999 N° Valores: 200.000
Fecha de amortizacion: 30/04/2011 Nominal valor: 600 euros
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 664.800 100,000 100,000 100,000 96
oct-99 588.000 100,000 100,000 100,000 83
nov-99 2.457.000 101,000 100,000 100,019 91
dic-99 881.400 100,500 100,000 100,055 83
ene-00 634.200 100,000 100,000 100,000 78
feb-00 1.380.600 100,000 100,000 100,000 91

UNDECIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA



Fecha de emision: 24/03/1999 N° Valores: 200.000
Fecha de amortizacion: 01/06/2011 Nominal valor: 600 euros
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 1.956.600 100,000 100,000 100,000 57
oct-99 1.167.000 101,000 100,000 100,031 87
nov-99 916.200 100,750 100,000 100,141 91
dic-99 1.395.000 100,000 100,000 100,000 83
ene-00 1.373.400 100,000 100,000 100,000 83
feb-00 837.600 100,630 100,000 100,011 91
DUODECIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
Fecha de emision: 31/03/1999 N° Valores: 100.000
Fecha de amortizacion: 15/06/2002 Nominal valor: 600 euros

CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION
sep-99 434.400 100,000 100,000 100,000 57
oct-99 449.400 100,000 100,000 100,000 78
nov-99 364.200 100,000 100,000 100,000 74
dic-99 321.600 100,000 100,000 100,000 65
ene-00 438.600 100,000 100,000 100,000 78
feb-00 612.600 100,000 100,000 100,000 74

DECIMOTERCERA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de emision: 11/06/1999 N° Valores: 200.000
Fecha de amortizacion: 15/07/2011 Nominal valor: 600 euros
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION

sep-99 - - - - -
oct-99 1.156.200 100,000 100,000 100,000 30
nov-99 1.390.000 100,000 100,000 100,000 87
dic-99 1.555.800 100,500 100,000 100,097 78
ene-00 2.976.600 100,000 100,000 100,000 83
feb-00 1.285.200 100,500 100,000 100,002 91

DECIMOCUARTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de emision: 05/07/1999 N° Valores: 300.000
Fecha de amortizacion: 17/08/2011 Nominal valor: 600 euros
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION

sep-99 - - - - -
oct-99 - - - - -
nov-99 - - - - -
dic-99 4.408.800 100,000 100,000 100,000 78
ene-00 3.252.600 100,750 100,000 100,183 83
feb-00 6.498.000 101,000 100,000 100,268 91

DECIMOQUINTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
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Fecha de emision: 16/08/1999 N° Valores: 200.000
Fecha de amortizacion: 15/10/2011 Nominal valor: 600 euros
CAMBIO CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
MES NOMINAL MAXIMO MINIMO MEDIO COTIZACION

sep-99 - - - - -
oct-99 - - - - -
nov-99 - - - - -
dic-99 4.408.800 100,000 100,000 100,000 78
ene-00 2.320.800 100,000 100,000 100,000 70
feb-00 2.320.200 100,000 100,000 100,000 91

Dado que las emisiones decimosexta y decimoséptima de bonos de tesoreria han sido admitidas a
cotizacion los dias 16 y 13 de marzo, respectivamente, no existen datos de transacciones en
mercados secundarios organizados a 29 de febrero de 2000.

11.4.2.2 Entidades que ofrecen contrapartida.

No existe ninguna entidad que esté obligada por contrato a ofrecer contrapartida a fin de facilitar
liquidez a programa de emision.

[1.4.3 Empr éstitos emitidos en mer cadosinter nacionales.

En & momento de elaborar € presente folleto estdn admitidos a hegociacion en la Bolsa de Londres
ocho emisiones de bonos, que forman parte del programa EMTN en moneda extranjera puestas en

circulacion por Bancga International Finance y una emision de deuda subordinada puesta en
circulacién por Bancaja International Capital, ambas sociedades integrantes del Grupo Bancaja..

Tiposde Fechasde Valor Nominal

Emisiony Serie Interés Amortiz. 2000 1999 1998
BONOSEMTN Doélares USA (0] 2002 42.821 39.342 35.652
BONOS EMTN Marcos alemanes 2 2003 17.014 17.014 17.014
BONOSEMTN Doélares USA 3 2000 42.821 39.342 35.652
BONOSEMTN ECUS 4 2005 21.630 21.630 21.630
BONOSEMTN Lirasitalianas 75% 2004 11.171 11.171 11.171
DEUDA SUBORDINADA Délar USA 5) 2007 34.257 31.474 28.522
BONOSEMTN Euros (6) 2002 9.983 9.983 -
BONOSEMTN Euros ) 2001 58.235 58.235 -
BONOSEMTN Euros (8) 2005 49.916 58.235 -
TOTALES 287.848 228.191 149.641

(2) Tipo de interés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés US $ LIBOR 90 dias mas 0"03125 puntos.
(2) Tipo de interés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés DM LIBOR 90 dias mas 0'0625 puntos.
(3) Tipo de interés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés US $ LIBOR 90 dias mas 0"05863 puntos.
(4) Tipo de interés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés ECU LIBOR 90 dias méas 0°05 puntos.

(5) Tipo de interés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés US $ LIBOR 90 dias mas 0'4 puntos.

(6) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0"09 puntos.

(7) Tipo de interés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0'02761 puntos.

(8) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0"18 puntos

I1.5 Finalidad de la operacion y su efecto en lascargasy servicio de la financiacion ajena dela
Entidad emisora
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[1.5.1 Finalidad dela operacién

El destino del importe neto del programa de emision es e reforzamiento de la estructura financiera
de la Entidad, mediante la captacion de recursos a corto plazo.

[1.5.2 Cargasy servicio delafinanciacion durante el gercicio corrientey los dos anteriores, y
proyeccion para los proximos tres afios. (Importes expresados en millones de pesetas).

Sirva como predmbulo que la Caja de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancagja, no ha
incurrido jamés en incumplimiento de los pagos, tanto en concepto de intereses como por devolucién
del principal. Seguidamente, sefacilitael siguiente cuadro:



EMISIONES
CEDULASHIPOTECARIAS
122 emision Intereses
Capital
132 emision Intereses
Capital
142 emision Intereses
Capital
152 emision Intereses
Capital
162 emision Intereses
Capital
BONOS TESORERIA
5*emision Intereses
Capital
6*emision Intereses
Capital
72emision Intereses
Capital
8 emision Intereses
Capital
Remision Intereses
Capital
10 emision Intereses
Capital
112emision Intereses
Capital
122 emision Intereses
Capital
132 emision Intereses
Capital
142 emision Intereses
Capital
152 emision Intereses
Capital
162 emision Intereses
Capital
172 emision Intereses
Capital
Em.728% %R Intereses
B. Murcia Capital
OBLIGACIONES SUBORDINADAS
22emision Intereses
Capital
3Femision Intereses
Capital
A2emision Intereses
Capital
Em. 15-12-88 Intereses
CAS Capital
Em. 30-06-89 Intereses
CAS Capital
Em. 30-06-92 Intereses
CAS Capital
Em. 30-04-99 Intereses
B. Vaencia Capital
Partic.Pref. A/B Intereses
B.Euroc.Finan. Capital
TOTAL

21.093,6

15,0

12,5

157,6

1.658,5

8.721,3

363,3
15.000,0
548,8
20.000,0
680,8

15,6

13,0

315,2

3.316,9

50.412,2

567,4
24.385,5

2.500,0

10.000,0

10.000,0
849,1

793,2
794,0

793,5

790,1

1.184,0

794,0

1.052,3

15,6

13,0

315,2

4.422,6

59.465,7

15,6

13,0

315,2

4.422,6

21.996,0

24

2.003

15,6

13,0

315,2

4.422,6

15.012,8

Lacifra, a29.02.00, correspondiente afianzas, avalesy cauciones alcanzé la cantidad de 297.011 millones de pesetas.
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Lascargasy € servicio de financiacion correspondientes a gercicio anterior y d gercicio corriente,
asi como la proyeccion para los tres préximos gercicios expresadas en millones de euros son las
siguientes:

EMISIONES 1.999 2.000 2.001 2.002 2.003
CEDULASHIPOTECARIAS

142 emision Intereses 2,2 2,2 . . .
Capital 90,2
152 emisidn Intereses 30 33 --- --- ---
Capital 1202
162 emision Intereses 41 41 34 --- ---
Capital 146,6
BONOS TESORERIA
52emision Intereses 35 --- --- --- ---
Capital 15,0
62emision Intereses 4,0 --- --- --- ---
Capital 60,1
72emision Intereses 28 --- --- --- ---
Capital 60,1
8*emision Intereses 38 51 51 51 51
Capital
Pemision Intereses 3,6 4,8 4.8 4.8 4,8
Capital
10femision Intereses 3,6 4.8 4.8 4.8 4,8
Capital
112emision Intereses 24 4.8 4.8 4.8 4,8
Capital
122 emision Intereses 0,1 --- --- --- ---
Capital 60,0
132 emision Intereses 24 47 47 47 47
Capital
142 emision Intereses 3,6 71 71 71 71
Capital
152 emision Intereses 1,0 4,8 4.8 4.8 4.8
Capital
162 emision Intereses --- 4,7 6,3 6,3 6,3
Capital
172emision Intereses --- --- --- --- ---
Capital
Em.738%9? Intereses --- 0,6 0,6 0,6 0,6
B. Murcia Capital 18,0
OBLIGACIONES SUBORDINADAS
Femision Intereses 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5
Capital
42emision Intereses 0,8 04 . . .
Capital 18,7
Em. 30-06-89 Intereses 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
CAS Capital --- --- --- --- ---
Em. 30-06-92 Intereses 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
CAS Capital --- --- --- --- ---
Em. 30-04-99 Intereses 0,9 1,9 19 1,9 1,9
B. Vdencia Capital
Partic.Pref. A/IB Intereses 10,0 19,9 26,6 26,6 26,6
B.Euroc.Finan.  Capita --- --- --- --- ---
TOTAL 52,7 303,0 357,4 132,2 90,2

Lacifra, 229.02.00, correspondiente afianzas, avalesy cauciones acanzé la cantidad de 1.785,072061 millones de euros.
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CAPITULO I

I11.EL EMISORY SU CAPITAL

I11.1 IDENTIFICACIONY OBJETO SOCIAL
111.1.1 Identificacion

Razo6n Social:

Cagade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancagja.

Domicilio social:
Cabadlleros, 2, Castell6n-12001.

Cadigo de Identificacion Fiscal:
G-46002804

Sede Central Operativa:
Pintor Sorolla, 8 Valencia46002

Denominacion Comercial:
Bancgja 0 Bancaixa, indistintamente, en cuaquiera de las dos lenguas oficidles de la
Comunidad Vaenciana.

CNAE: 081.0; Sector 4; Grupo 1

111.1.2 Objeto social

El objeto socia de la Entidad esta descrito en los Articulos de sus Estatutos que, a continuacion, se
transcriben:

Articulo 3°.- Exenta de &nimo de lucro mercantil, tiene por Unico y exclusivo objeto contribuir ala
consecucion de intereses generales, a través del desarrollo econdmico y social de su zona de
actuacion, y, paraello, susfines fundamental es son:

1) Facilitar la formacion y capitaizacion del ahorro, administrarlo celosamente y hacerlo
productivo.

2) Propagar la préctica individual y colectiva de la virtud social del ahorro, € cua procurard
estimular con la concesi6n de premios o en laforma que considere més adecuada.

3) Atender las necesidades de sus clientes mediante la concesidn de operaciones de préstamo,
crédito, descuento, aval, comercio exterior y cual esquiera otras legalmente autorizadas.

4) Facilitar a sus impositores la adquisicion de bienes muebles e inmuebles, que les permita la
creacion de su patrimonio familiar.

5) Promover, construir, vender y arrendar viviendas, libres o de proteccion oficia, locaes
comercialesy aparcamientos para vehicul os.

6) Redlizar inversones productivas que contribuyan a incremento de riqueza y desarrollo
econémico, en especial, de su zona de actuacion.
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7) Mantener e Monte de Piedad.

8) Crear y mantener Obras Sociaes propias 0 en colaboracién, conforme a las normas vigentes,
financiadas con los excedentes asignados a td fin, que contribuyan ala mejorade la calidad de vida
y al progreso cultural y socia de su zona de influencia.

Articulo 4°.- Para € debido cumplimiento de las finalidades enunciadas en € articulo anterior, los
excedentes liquidos obtenidos en cada gercicio se destinarén a sanear el activo, congtituir reservasy
realizar las Obras Benéfico-Sociaes de la Entidad.

I111.2 INFORMACIONESLEGALES

111.2.1 Datos de constitucion

LaCajade Ahorros de Vaencia, Castellén 'y Alicante, Bancaja, fundada € 12 de mayo de 1.878 por
la Real Sociedad Econémica de Amigos ddl Pais de Valencia con la denominacién Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Valencia, es una Entidad de crédito de naturaleza fundacional y caracter
benéfico-social, exenta de animo de lucro y bajo e protectorado de la Generditt Valenciana, que
parae cumplimiento de sus fines desarrolla actividades crediticias y bancarias. Lavida socia dela
Entidad tiene una duracion indefinida.

La Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja, es d resultado de la fusion de la
Cajade Ahorros de Vaencia, que en € gercicio de 1989 incorpor6 por fusion la Cajade Ahorrosy
Monte de Piedad de Segorbe, y la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Castellén, por absorcion
de esta Ultima, de conformidad con los acuerdos de las Asambleas Generales de ambas Entidades
adoptados con fecha 16 de marzo de 1991. Lafusion por absorcion de la Caja de Ahorrosy Monte
de Piedad de Castellén en la Cgja de Ahorros de Vaencia fue autorizada por Orden de 2 de octubre
de 1991 de la Consdleria dEconomia i Hisenda de la Generdlitat Vaenciana. El Consgo de
Administracion de la Entidad, en su reunion del dia 4 de febrero de 1993, acord6 aprobar €
proyecto de fusion de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, con Caa de
Ahorrosy Socorros de Sagunto.

No obgtante, se dgja constancia del proceso de orden administrativo iniciado por & Excmo.
Ayuntamiento de Castellon de la Plana impugnando la validez de la Orden de la Conselleria de
Economia i Hisenda de la Generdlitat Vaenciana que autorizo la fusion de la Entidad con Cagja de
Ahorros y Monte de Piedad de Castellén, la cuad se encuentra pendiente de resolucion por €
Tribuna Supremo.

L as citadas fusiones se encuentran debidamente inscritas en € Registro Mercantil de Castellon de la
Planay en € Registro del Banco de Espafia, asi como en € Registro de Cajas de Ahorros de la
Comunidad Vaenciana

Datos de inscripcion:

- Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia. nUmero 49,
folio 30.

- Registro de Cgas de Ahorros de la Comunidad Vaenciana. Conselleria d'Hisenda
Ndmero 4.

- Registro Mercantil de Castellén, al tomo 532 de Sociedades, Libro 99 de la Seccién
Genera, Folio 1, Hojanimero CS2749, Inscripcion 12
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La Entidad, que tiene personalidad juridica, esta congtituida de acuerdo con las disposiciones
legales de carécter genera y con arreglo a las especificas dictadas para el desenvolvimiento de las
Cajas de Ahorros, a cuyas normas se gjustan sus Estatutos y Reglamentos.

Los estatutos y reglamento de la Ingtitucion fueron adaptados a los textos aprobados € 11 de
septiembre de 1997 por la Asamblea General de la Cagja de Ahorros de Vaencia, Castellon y
Alicante, Bancgja, y autorizados mediante resolucion del Ingtituto Valenciano de Finanzas de fecha
8 de octubre de 1997.

Los Estatutos de la Ingtitucion, estados contables y econdmico-financieros, asi como cualquier
documento citado en este folleto, o cuya existencia se derive de su contenido, podrén ser
consultados en la sede central operativa de la Caja de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante,
Bancgja, calle Pintor Sorolla, n° 8.

Existe un folleto gratuito de la presente emision, a disposicion del publico, en € domicilio socid,
asi como en todas las sucursales de la Entidad.

I11.2.2 Legidacion aplicabley formajuridica

La naturaleza juridica del emisor es la de una Cgja de Ahorros. La Cgja de Ahorros de Vaencia,
Castellén y Alicante, Bancaja, esta sometida a la legidacion de carécter general, a la dictada para
Establecimientos de Crédito, la Ley 31/1985, de 2 de agosto, sobre regulacion de las normas basicas
sobre 6rganos rectores de las Cgjas de Ahorros, Ley 22/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e
intervencion de las entidades de crédito, legidacion complementaria, y conforme a sus propios
Edtatutos.

111.3 INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

La Cgade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancgja, por ser Ingtitucidn benéfica, carece
de capital socia propiamente dicho, nutriéndose sus fondos propios de los beneficios anuaes. (Ver
detalle de su composicion y evolucion en la pagina 61)

111.3.1 Recur sos propios.
L os recursos propios correspondientes a los gjercicios de 1997, 1998 y 1999 han alcanzado la cifra
de 168.076, 179365 y 252.375 millones de pesetas, o que se traduce en unos coeficientes de

solvencia de 11°60%, 9°31% y 11%, superiores en 3’60, 1'31 y 3 puntos, respectivamente, al 8%
minimo requerido.

111.3.2 No esaplicable.

111.3.3 No esaplicable.

111.3.4 Noesaplicable.

No obstante, la Asamblea General autorizé en la sesién ordinaria celebrada €l 17 de junio de 1.999
la emision de Cédulas Hipotecarias, Bonos de Tesoreria, Obligaciones, Deuda Subordinada y
cualesquiera otros activos financieros, incluso Cuotas Participativas, hasta un importe méximo de
saldo vivo, es decir, pendiente de amortizacion, para el conjunto de los mismos equivalente al 50%
del activo total del Balance Publico de la Entidad.

El valor nominal de las emisiones en circulacion a 29.02.00 y no amortizadas es.



Millones de ptas.

- Deuda Subordinada..... ...40.911-
- Cédulas Hipotecarias.............. 59.386-
- Bonos de Tesoreria............... 468.751-
- Participaciones Preferentes 49.916
- TOTAL oot 618.964-

111.3.5No esaplicable.

111.3.6 Grupo de Sociedades
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La Cajade Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancga, participa, a 31.12.99, con a menos
un veinte por cien del capital en e caso de sociedades no cotizadas en Bolsa 0 un 3% en aquellas
gue si coticen, de las sociedades que figuran en €l gréfico que se ofrece a continuacion:

BANCAJA
PRINCIPALES
ENTIDADES
DELGRUPO
BANCOS GESTORAS FINANCIERAS SEGUROS INMOBILIARIAS INVERSION SERVICIOS
INVERSIONES EMPRESARIAL GRUPO
Bco.VALENCIA GEBASA B.IC. ASEVAL CISA MERCAVALOR
| 37,88 106 | 106 | 100% 0% SBBParticipaciones RiberaSalud | 16,67%
100% 33,33%
Bco.Murcia SBActivos BIF. COSEVAL Actura Cavaltour
| 37.88% | %,30% B 100% B 100% | 100% Valenc.delnvers.Mob. UTERiberaSalud B W
100% 15%
BEF. SEGURVAL AgroCaja
B 100% B 100% VEESCR CEGAS B 100%
43.23% %o
LicoCorporacion COSEVALI GrupoB.CE
565% 100% VainmosaCart TerraMitica 100%
1758% 11,8%
ConsultoraPens. S.Telef.GB.AIE
100% Invercoval Aumar 95,140
8,62% 2,24%
CajaSalud Key
B 210% Invercovall B 34,39
7,35%
A.LE. Seguros Acinsa
100% AguasValencia | 242
233%
CarteraSh.
100%

I11.4 Informacion delas Sociedades que consolidan con la Entidad matriz (*)
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La Caja de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancaja, es la Entidad matriz en torno a la
cua consolidan las siguientes sociedades. Banco de Vaencia, SA.; Banco de Murcia, S.A.; Gestora
Bancga SI.1.C., SA. (GEBASA);, Vadenciana de Inversones Mobiliarias, S.L; SBB
Participaciones, S.L.; Bageva Inversiones, SA.;Servicom 2000, S.L.; Grupo Bancgja Centro de
Estudios, S.AA.; Cartera de Inmuebles S.A.; Bancaja International Capital; Bancaja International
Finance; Bancaja Eurocapital Finance; S.B. Activos, Agencia de Valores, SA.; Cartera SB., SA,;
Sindigestion, S.G.I.I.C., SA.; Sinbdibank, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones y Servicio
Telefonico G.B. Agrupacion de interés econdmico, consolidadas todas ellas segin € criterio de
integracion global.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la circular 4/91 del Banco de Esparia, a cierre del

gercicio de 1.999 la Entidad ha consolidado, por puesta en equivalencia, las siguientes Sociedades
del grupoy asociadas:

Empresas del grupo

Aseguradora Vaenciana, SA.; Coseval, SA.; Segurval, SA; Aseval Consultora de Pensiones y
Seguros, SL.; Coseva Il, SL.; Atencion d cliente, AIE Grupo Seguros Bancaja; AgraCaja
Sagunto; Actura, SA., Nova Santa Pola y Cavaltour Agenciade Viges, SA.

Empresas asociadas

Valencia Fomento Empresarial S.C.R.; Vainmosa Cartera, S.L.; Mercavalor, Sociedad de Vaoresy
Bolsa, SA.; L’Agora Universitaria, SL.; Key, SA.; Cecam, SA.; Ribera Saud, S.A.; Centro de
Transportes Vaencia, SA.; Acinsa, SA.; Compafila Espafiola de Gas, S.A. "Cegas'; Urbanigés,
S.L.; Porta Germanies, SA.; Mdilla 2000, SA.; Resdencial Sensa, SA.; Gespa XXI, SA.; Cami
laMar de Sagunto, S.A.; Urbanizadora Sierra Cortina, S.A.; Empresa General Vaenciana del Agua,
SA.; Aumar, SA.y Aguasde Vaencia SA.

(*) Nota- Informacion actudizada, de carécter interno, elaborada por € Departamento de
Sociedades Participadas de la Entidad emisora.



GRUPO BANCAJA
SOCIEDADESDEL GRUPO Y ASOCIADAS
Ejercicio 1.999 (Importesen millones de pesetas)

NOMBRE Y DOMICILIO SOCIAL ACTIVIDAD

A.- ENTIDADES GRUPO. INTEGRACION GLOBAL

BANCO DE VALENCIA (1) Banca
Pintor Sorolla, 2- 46002 VALENCIA

BANCO DE MURCIA (Patticipdel B.Vaencia) (1) Banca
GV Esuuitor Salzillo,26 - 30004 MURCIA

GESTORA BANCAJA SII.C, SA. "GEBASA" Gestorade Fondos
Bégica, 2- 46021 VALENCIA

Vdendanade InversonesMohiliarias, SL. Intermediacion financ.
Pintor Sorolla, 8- 46002 VALENCIA

SBB Paticipaciones, SL. Intermediacion financ.
Cebdlerosr 2- 12001 CASTELLON

BAGEVA Inversones, SA. Intermediacion financ.
Fintor Sorolla, 8- 46002 VALENCIA

SERVICOM 2,000, SL. (DeVa.Inver.Mob.,, SL.) Telecomunicaciones
Cirilo Amorés, 92-18%- 46004 VALENCIA

GRUPO BANCAJA CENTRO DE ESTUDIOS, SA. Intermediiacion financ.
Pintor Sorolla, 8- 46002 VALENCIA

CARTERA DEINMUEBLES, SL. Inmobiliaria
SantaArmdlia, 2 Ed. Torres Turia- 46009 VALENCIA

Bancgalnternational Capital Ltd (2) Intermediacion financ.
Ugland House PO Box 309 Grand Cayman

Bancgalnternational FinanceLtd (2) Intermediacion financ.
Ugland House PO Box 309 Grand Cayman

BancgaEurocapitd FinenceLtd (2) Intermediacion financ.
Ugland House PO Box 309 Grand Caymen

DATOSPARTICIPACION DE BANCAJA

DIRECTA O INDIRECTA A 31.12.99

%

37,81
Grupo: 37,883

37,88
100%dd Bco. Vda

100,00

100,00
DeSBB
De Cosevd

100,00

100,00
9% Va.Inv.M
1%de SBB

70,03

99,83
Grupo: 1005

90,29
Grupo: 1005

100,00

nominal
suscrito

5.000

4.500

720

7.330

10

15

9.487

valor
coste

21791

7.848

150

1229

9.986

10

27

9.487

Fdo.
Dotac.

4.650

valor neto
contable

17.141

7.848

150

1229

7927

10

27

9.487

capital
suscrito

13222

4.500

720

7.330

10

15

10.507

res



NOMBRE Y DOMICILIO SOCIAL

S.B. Activos, Agenciade Valores, SA.
Mariade Molina, 39 - 28006 MADRID

Cartera Sh, SA.
Maria de Molina, 39 - 28006 MADRID

Sindigestion, S.G.I.I.C., SA.
Maria de Molina, 39 - 28006 MADRID

Sindibank, Entidad Gest. de Fdos.de Pensiones
Maria de Molina, 39 - 28006 MADRID

Servicio Telefénico G.B. Agrup. Interés Econémico
Pouet de Sant Vicent, 2 - 46003 VALENCIA

B. ENTIDADES GRUPO. PUESTA EN EQUIVALENCIA

ASEGURADORA VALENCIANA, SA.
Pl.Legién Espafiola, 8- 46010 VALENCIA

COSEVAL, SA.
Av. Blasco |béfiez, 8- 46010 VALENCIA

SEGURVAL SA.
Av. Blasco |béfiez, 8- 46010 VALENCIA

Aseval Consultora de Pensionesy Seguros, S.L.
Pl.Legion Espafiola, 8 - 46010 VALENCIA

Coseval I, S.L.
Av. Blasco |béfiez, 8 - 46010 VALENCIA

Atencion a cliente, AIE Grupo Seguros Bancaja
Av. Blasco Ibéfiez, 8 - 46010 VALENCIA

AGRO-CAJA SAGUNTO
Puzol, 25 - 46500 SAGUNTO

ACTURA SL. (DeCISA)
Santa Amalia, 2 Ed.Torres Turia- 46009 VALENCIA

Nova Santa Pola, SA. (De Actura)
Santa Amalia, 2 Ed.Torres Turia- 46009 VALENCIA

CAVALTOUR, AGENCIA DE VIAJES, SA.
Jess, 81 - 46007 VALENCIA

ACTIVIDAD

Agenciade Valores

Intermediacion financ.

En liquidacion

Ent.Gest.Fdos. Pens.

Servicios banca telef.

Seguros

Seguros. Agencia

Seguros. Correduria

Seguros

Seguros

Seguros

Comercialz.prod.agric.

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Agenciade vigies

DATOS PARTICIPACION DE BANCAJA
DIRECTA O INDIRECTA A 31.12.99

%
participacion
56,30

51% SBB P.
14% B.Valc.

100,00
De SBB Part.

100,00
De SBB Part.

100,00
De SBB Part.

93,14
4,9% del B.VIcia.
1,96% B.Murcia
Grupo: 95,74

100,00

99,98
Grupo: 100,

99,86
Grupo: 100,

99,00
Grupo: 100,-

99,00
Grupo: 100,-

100,00
70% de Aseval
30% de Coseval

99,87
Grupo: 100,-

100,00
DeCISA

50,00
De Actura

50,00

nominal
suscrito

143

39

12

90

100

10

1.852

50

70

75

2.332

25

valor
coste

117

67

487

90

100

10

1.500

10

98

110

2478

35

Fdo.
Dotac.

163

o o

valor neto
contable

117

67

324

90

100

10

1.500

10

98

67

2478

35

capital
suscrito

280

12

90

100

10

1.852

50

70

75

2.333

15

50

res



NOMBRE Y DOMICILIO SOCIAL

C. EMPRESAS ASOCIADAS. PUESTA EN EQUIVALENCIA

VALENCIA FOMENTO EMPRESARIAL, SC.R.
LuisVives, 6 - 46001 VALENCIA

VAINMOGSA Cartera, S.L.

Pintor Sorolla, 8- 46002 VALENCIA

MERCAVALOR, Sociedad de Valoresy Bolsa,S.A.
Avenida de Brasil n° 7 - 28020 MADRID

L'AGORA UNIVERSITARIA, S.L.
Camps del Riu Sec - 12071 CASTELLON

KEY, SA.

Leganitos, 9y 11 - 28013 MADRID

CECAM, SA. (Patic. de Key)

Avda. Puerto, 31 - 46021 VALENCIA

RIBERA SALUD, SA.

Pascual y Genis, 22 - 46002 VALENCIA

CENTRO DE TRANSPORTES VALENCIA, SA.
Santa Amalia, 2 - 46009 VALENCIA

ACINSA
Sorni, 1 - 46004 VALENCIA

COMPANIA ESPANOLA DE GAS, SA. "CEGAS'
Grabador Esteve, 14 - 46004 VALENCIA

URBANIGES SL. (De Actura))

Beltran Baguena, 4-3°-desp.307 - 46009 VALENCIA

PORTA GERMANIES SA.

Santa Amalia, 2 Ed.Torres Turia- 46009 VALENCIA

MALILLA 2.000, SA. De Actura)
Gillem de Castro, 46 - 46003 VALENCIA

Residencial Sensal, SA. (De Actura)
Avenida Valencia 95 - 12005 CASTELLON

Gespa XXI, S.A. (De Actura)
Col6n, 40 - 46004 VALENCIA

ACTIVIDAD

Sdad. Cap. Riesgo

Aguas

Sdad. Valoresy Bolsa

Servicios Comerciales

Servicios informéticos

Servicios informéticos

Asistencia sanitaria

Promocién Centro Trans

Recobros

Produc.y distr. Gas

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

Inmobiliaria

DATOS PARTICIPACION DE BANCAJA
DIRECTA O INDIRECTA A 31.12.99

% nominal
participaciéon  suscrito

43,23 251
De Vainmosa
17,58
B.Val.: 20% 370
SBB: 10% 185
16,67 125
34,00 7
34,99 3
34,99 10
100% de Key
33,33 169
De SBB Participaciones
30,00 94
22,42 2
9,00 166
De SBB Participaciones
36,92 38
27,58
Actura 20% 12
B.Vicia. 20% 12
24,34 56
De Actura
20,00 12
De Actura
24,00 8
De Actura

valor
coste

251

370
185

158

18

309

1.017

38

12
12

10

Dotac.

94

Valor neto
Contable

251

340
185

158

18

309

1.017

38

10
11

10

capital
suscrito

582

1.850

750

20

10

10

508

315

10

1.844

102

60

231

60

34

res



NOMBRE Y DOMICILIO SOCIAL

Cami laMar de Sagunto, SA. (De Actura)
Santa Amalia, 2 Ed.Torres Turia- 46009 VALENCIA

Urbanizadora Sierra Cortina, SA. (De Actura)
Avda. Beniard4, 2 - 03500 BENIDORM

Empresa General Valencianadel Agua, SA.
"EGEVASA"
Plaza de Manises n° 3 - 46003 VALENCIA

AUMAR (De B. Valencia)
Paseo de la Alameda n® 36 - 46010 VALENCIA

AGUASDE VALENCIA, SA. (DeB. Valencia)
Gran ViaMarqués del Turia 19 - 46004 VALENCIA

(*) Otros rec.propios: rtdos.€j.ant. - minusvalias en cartera - dividendo a cuenta-desemb. no exigidos

(1) En Banco de Vaenciay Banco de Murcia, las cifras que se indican en VVolimen de negocio, se refieren a Recursos Gestionados.

(2) Sociedades que operan en $ USA

ACTIVIDAD
Inmobiliaria

Inmobiliaria

Trab.ciclo agua

Autopistas

Sum.Aguas Potables

Participaciones més significativas efectuadas en € gjercicio 2000

DATOS PARTICIPACION DE BANCAJA

DIRECTA O INDIRECTA A 31.12.99

% nominal
participaciéon  suscrito
35,00 64
De Actura
30,00 4
De Actura
48,99% de 305
Vainmosa Cart.
Grupo: 8,61
2,24 3.684

5,91% del B.Vicia

2,33 53
6,16% del B.Vicia

valor
coste

12

1.824

5.524

478

Fdo.
Dotac.

0

145

Valor neto
Contable

11

1.679

5.524

478

Durante los dos primeros meses del afio en curso no se hallevado a cabo ningunatoma de participacion significativa

capital
suscrito

183

15

622

62.388

864

res
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Valores netos contables a 31.12.99 de las Sociedades que congtituyen grupo en torno a Bancaja entidad
matriz

(Millones de pesetas)

Importe
Banco de Valencia 17.141
SBB Participaciones 7.927
Gebasa 150
Coseval Il 1
Grupo Bancaja Centro de Estudios 26
Carteradelnmuebles 9.488
Servicio Telefénico G.B. 10
Aseguradora Valenciana 1.500
Coseval 10
Segurval 98
Agro-Caja Sagunto 68
Cavaltour 35
TOTAL (1) 36.454

(1) Cifra correspondiente a epigrafe "Participaciones en empresas del Grupo" del balance individua a
31.12.99

Valores contables (incluye valor de coste, resultados después de impuestos v reservas consolidadas por
puesta en equivalencia) a 31.12.99 de las Sociedades que, constituyendo grupo en torno a Bancaja entidad
matriz, consolidan por puesta en equivalencia

(Millones de pesetas)

Importe
Aseguradora Valenciana 3.303
Coseval 176
Segurval 107
Agro-Caja Sagunto 62
Actura 2.287
Cavaltour 88
Nova Santa Pola 8
Servicom 2000 1
Aseval Consultora de Pensionesy Seguros 16
Coseval Il 0
TOTAL (2) 6.048

(2) Cifra correspondiente a epigrafe "Participaciones en empresas del Grupo" del balance consolidado a
31.12.99
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CAPITULO IV

IV.1 ACTIVIDADESPRINCIPALESDEL EMISOR
I1V.1.1 Naturaleza de las principales actividades del emisor

La Cgja de Ahorros de Vdencia, Castellon y Alicante, Bancagja, de acuerdo con sus Estatutos,
realiza como actividades fundamentales la formacion y capitaizacion del ahorro para administrarlo
y hacerlo productivo; la atencidén a las necesidades de sus clientes mediante la concesion de
operaciones de Préstamo, Crédito, Descuento, Ava y otras legal mente autorizadas.

Igualmente se facilita a sus impositores la adquisicion de bienes muebles e inmuebles que les
permitalacreacion de su patrimonio familiar.

En cuanto alas inversiones se redizan agquéllas que contribuyen al incremento de riquezay mejora
delacalidad de vidaen lazonade influenciade la Entidad, elevando €l nivel cultura y econémico.

La evolucion de acreedores e inversiones crediticias y de cartera a nivel consolidado en los tres
ultimos gjercicios quedareflejada en € cuadro siguiente:

EVOLUCION PRINCIPALESMAGNITUDESDE NEGOCIO (ENMILLONESDE PESETAS)

% Variacion % Variacion
1.999 99/98 1.998 98/97 1.997
Recursos propios 252.375 40,70 179.365 6,72 168.076
Acreedoresy empréstitos 2.434.653 7,27 2.269.723 19,97 1.891.888
Carterade titulos * 349.300 11,56 313.105 -8,78 343.251
Inversiones crediticias** 2.375.791 17,67 2.019.027 25,99 1.602.581
Benef. consolidado gjercicio 28.025 22,03 22.965 14,53 20.051

(*) Incluye Deuda del Estado + Renta Fija + Renta variable + Fondos de fluctuacion valores. No incluye autocartera.
(**) Inversion crediticia bruta.

Los excedentes de Bancaja se destinan en su totalidad, conforme a las normas vigentes, a congtituir
reservas obligatorias para mayor garantia de los fondos administrados y a la financiacion de obras
sociaes propias 0 en colaboracion debidamente autorizadas. El resto de las sociedades que integran
e grupo, de diginta naturaleza a la entidad matriz, a propuesta del Consgjo de Administracion,
someterdn a la aprobacion de sus respectivas Juntas Generales de Accionistas las cuentas anuales y
la aplicacion de los resultados obtenidos, mediante € correspondiente pago del dividendo o, en su
caso, la congtitucién de reservas obligatorias o de libre disposicion. Ladistribucién del excedente de
Bancgja, esd sguiente:

(Millones de pesetas) 1.999 1.998 1.997
Dotacién areservas 14.760 12.359 10.434
Dotacién aO.B.S. 4.500 4.000 3.700
Fondos especiales 0 0 0
Excedente del gercicio 19.260 16.359 14.134

Los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se aplican en la forma que se acuerda
por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

1V.1.2 POSICIONAMIENTO DE LA ENTIDAD EMISORA DENTRO DEL SECTOR

El mercado més importante de la Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante se sitdla en toda
la Comunidad Valenciana y la Provincia de Albacete, aunque cuenta con oficinas radicadas en
Madrid, Barcelona, Palma de Mallorca, Bilbao, Sevilla, Zaragozay Canarias.



Su posicidn respecto de otras entidades competidoras se reflgja en € siguiente cuadro: (Millones de pesetas)

Datos a diciembre-99 (1) total grupo Caixa Caja Caja
cajas(2) similar (3) Pensions Madrid Catalufia BBK Bancaja CAM Ibercaje
total 629.968 2.695.556 6.162.469 4.449.244 1.821.002 943.962 1.786.967 1.700.998 1.235.1
Inversiones (5) §/n° empleados 337,22 377,48 351,12 427,40 375,23 449,08 397,81 344,19 302,
s/n° oficinas 1.804,86 2.019,14 1.573,26 2.821,33 2.018,85 3.383,38 2.552,81 2.252,98 1.375,
total 849.045 3.560.667 8.168.567 5.705.587 2.565.173 1545452 2.011.675 1.830.637 1.576.8
Recursos Ajenos  [s/n® empleados 454,50 498,63 465,42 548,09 528,57 735,23 447,84 370,42 385,
s/n° oficinas 2.432,51 2.667,17 2.085,41 3.618,00 2.843,87 5.539,25 2.873,82 2.424,68 1.755,
total 9.614 37.325 80.052 61.040 11.018 34.568 19.260 19.721 20.5
Rdo. Neto §/n° empleados 515 5,23 4,56 5,86 2,27 16,45 4,29 3,99 5,
s/n° oficinas 27,54 27,96 20,44 38,71 12,22 123,90 27,51 26,12 22,
Empleados (6) 1.868 7.141 17.551 10.410 4.853 2.102 4.492 4.942 4.0
Oficinas (6) 349 1.335 3.917 1.577 902 279 700 755 8

(1) Datos obtenidos de los Estados Publicos
(2) Datos medios sin Bancgja
(3) Datos medios de Pensiones, Madrid, Catalufia, BBK, CAM y Galicia
(4) Datos medios de Catalufia, BBK, CAM, Ibercaja, Unicgay Galicia

(5) Saldo neto (descontado el fondo de insolvencias)

(6) El nimero de empleados y oficinas corresponde a mes de sep-99 (Ultimo dato disponible del sector)
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IV.1.3 INFORMACION FINANCIERA DE LAS PRINCIPALES ENTIDADES DEL
GRUPO

Se facilitan a continuacién balance y cuenta de resultados, correspondientes a gjercicio de 1999, de
las tres principales empresas del grupo por volumen de negocio: Banco de Vaencia, Banco de

Murciay Aseguradora Vaenciana (Aseval):

BANCO DE VALENCIA

BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL | 3v12/99 |
(En millones de euros redondeados)
ACTIVO
1. CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES 77.091
1.1 Caa 20.644
1.2 Banco de Esparia 56.447
1.3 Otros bancos centrales 0
2. DEUDASDEL ESTADO 112.668
3. ENTIDADESDE CREDITO 538.102
3.1A lavista 3.736
3.2 Otros créditos 534.366
4, CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.520.104
5. OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA 66.704
5.1 De emision publica 15.346
5.2 Otros emisores 51.358
Pro-memoria: titulos propios 0
6. ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE 16.520
7. PARTICIPACIONES 36.539
7.1 En entidades de crédito 0
7.2 Otras participaciones 36.359
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 49.213
8.1 En entidades de crédito 47.169
8.2 Otras 2.044
9. ACTIVOSINMATERIALES 0
9.1 Gastos de constitucién 0
9.2 Otros gastos amortizables 0
10. ACTIVOSMATERIALES 58.163
10.1 Terrenosy edificios uso propio 22.792
10.2 Otors inmuebles 3.038
10.3 Mohbiliario, instalaciones y ot. 32.333
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
11.1 Dividendos pasivos reclam. No d 0
11.2 Resto 0
12. ACCIONESPROPIAS 1.949
Pro-memoria:nominal 549
13. OTROSACTIVOS 62.655
14. CUENTASDE PERIODIFICACION 16.068
15. PERDIDASDEL EJERCICIO 0
TOTAL ACTIVO
CUENTASDE ORDEN
1. PASIVOS CONTINGENTES 389.072
1.1 Redescuentos, endosos y aceptac. 42,755
1.2 Activos afectos a diversas oblig. 0
1.3 Fianzas, avalesy cauciones 312.590
1.4 Otros pasivos contingentes 33.727
2. COMPROMISOS 588.973
2.1 Cesiones temporales con opcion de recompra 0
2.2 Disponibles por terceros 588.823
2.3 Otros compromisos 150

SUMA CUENTAS DE ORDEN

978.045



PASIVO

1. ENTIDADESDE CREDITO 656.174
11A lavista 2.919
1.2 A plazo o con preaviso 653.255
2. DEBITOSA CLIENTES 2.420.063
2.1 Depositos de ahorro 2.138.829
21.1A lavigta 1.242.128
2.1.2 A plazo 896.701
2.2 Otros debitos 281.234
2.2.1A lavista 0
2.2.2 A plazo 281.234
3. DEBITOSREPRES. POR VALORESNEGOCIABLES 48.041
3.1 Bonosy obligaciones en circula. 48.041
3.2 Pagaresy otros valores 0
4, OTROSPASIVOS 99.604
5. CUENTASDE PERIODIFICACION 19.328
6. PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 20.007
6.1 Fondo de pensionistas 3.371
6.2 Provision paraimpuestos 0
6.3 Otras provisiones 16.636
6 bis. FONDO PARA RIESGOS GENERALES 0
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO 41.296
8. PASIVOS SUBORDINADOS 0
9. CAPITAL SUSCRITO 79.469
10. PRIMASDE EMISION 19.800
11. RESERVAS 143.106
12. RESERVAS DE REVALORIZACION 8.848
13. RESULTADOSDE EJERCICIOSANTERIORES 0
TOTAL PASIVO 3.555.776

[CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL [ 3112/99 ]
1. INTERESESY RENDIMIENTOSASIMILADOS 151.603
delos que CARTERA DE RENTA FIJA 11.065
2. INTERESESY CARGASASIMILADAS 49.472
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 7.241
3.1 DE ACCIONESY OTROSTITULOSRENTA VARIABLE 7
3.2 DE PARTICIPACIONES 2.546
3.3 DE PARTICIPACIONES EN EL GRUPO 4.688
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 109.372
4, COMISIONES PERCIBIDAS 33.777
5. COMISIONES PAGADAS 4.968
6. RESULTADOS DE OPERACIONESFINANCIERAS 1197
B) MARGEN ORDINARIO 139.378
7. OTROSPRODUCTOSDE EXPLOTACION 1.961
8. GASTOS GENERALESDE ADMINISTRACION 66.155
8.1 GASTOS DE PERSONAL 45.985
delos que: Sueldosy Salarios 31.562
Cargas sociales 9.911
de las que: Pensiones 1.803
8.2. OTROSGASTOSADMINISTRATIVOS 20.170

9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS

MATERIALESE INMATERIALES 5.032
10. OTRAS CARGASDE EXPLOTACION 1.844
C) MARGEN DE EXPLOTACION 68.308
15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS 3.653
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 2.630
17. DOTACION AL FONDO PARA RGOS. BANC.GENERALES 0
18. BENEFICIOSEXTRAORDINARIOS 14.436
19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS 14.030
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 62.431
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 21.135
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 41.296

39



BANCO DE MURCIA

BALANCE PUBLICO
Correspondiente al 31 de diciembre de 1999

Afo  mes P Estado Cddigo Entidad
ENTIDAD: BANCO DE MURCIA 1999 12 - M 2300 | 69
(Millones de euros redondeados)
TOTAL
ACTIVO 0001 15.479
1. CAJA'Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES
1.1. Caa 0002 8.594
1.2. Banco de Espafia 0003 6.885
1.3. Otros bancos centrales 0004
2. DEUDASDEL ESTADO 0005 31.170
3. ENTIDADESDE CREDITO 0010 2.358
3.1. Alavista 0011 2.209
3.2. Otros créditos 0012 149
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 0015 784.465
5. OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA 0020 41
5.1. De emision publica 0021
5.2. Otros emisores 0022 41
Pro memoria: titulos propios 0023
6. ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE 0025 638
7. PARTICIPACIONES 0030
7.1. En entidades de crédito 0031
7.2. Otras participaciones 0032
8. PARTICIPACIONESEN EMPRESASDEL GRUPO 0035
8.1. En entidades de crédito 0036
8.2. Otras 0037
9. ACTIVOSINMATERIALES 0040
9.1. Gastos de constitucion y de primer establecimiento 0041
9.2. Otros gastos amortizables 0042
10. ACTIVOSMATERIALES 0045 7.589
10.1. Terrenosy edificios de uso propio 0046 1.149
10.2. Otrosinmuebles 0047 37
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 0048 6.403
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOL SADO 0050
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembol sados 0051
11.2. Resto 0052
12. ACCIONESPROPIAS 0055
Pro memoria: nominal 0056
13. OTROSACTIVOS 0060 9.300
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 0065 4.225
15. PERDIDASDEL EJERCICIO 0070
TOTAL ACTIVO 0075 855.265
CUENTAS DE ORDEN .[0151 121.225
1. PASIVOS CONTINGENTES
1.1. Redescuento, endosos 'y aceptaciones.. 0152
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones. 0153
1.3. Fianzas, avalesy cauciones 0154 48.119
1.4. Otros pasivos contingentes 0155 73.106
2. COMPROMISOS 0160 153.397
2.1. Cesiones temporales con opcion de recompra 0161
2.2. Disponibles por terceros 0162 119.116
2.3. Otros compromisos 0163 34.281
TOTAL CUENTASDE ORDEN 0170 274.622
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PASIVO

1. ENTIDADESDE CREDITO .

n

11 A lavicta
1.2. A plazo con preaviso

. DEBITOSA CLIENTES

21 NanAcitne da ahnrrn

2.1.1. A lavista
2.1.2. A plazo
2.2. Otros déhitos.
2.2.1. A lavista
2.2.2. A plazo

. DEBITOSREPRESENTADOS POR VALORESNEGOCIABLES

21 Rnnne v nhlinarinnec en rirciilacidn
3.2. Pagarésy otros valores

. OTROSPASIVOS

CIIENITAQNE PERINNDIEICACIANI
PPNV/IAINNIFQDPARA RIFQCNRYV CARCAR
A1 FnnAdn Aa nencinnictac

6.2. Provisién paraimpuestos

6.3. Otras provisiones.

6 bis. FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

-
Q
Qa

1n

11

12

12

RENFEICINQNFI F1IFRCICIN

DAQIV/NK QA IRNPNINANDNS

CADITAI QAICRITN

DRIMAQNDF FMIKQINNI

RDEQFR\/AQ

RFEQFRVVAQNKF RFR\V/AI NRIZACINNI

REQ Il TADNRNF FIFRCICINQANTFRINPFES

TOTAL PASIVO

0076 313.688
nn77 727
0078 312.951
0080 426.895
nna1 491 RAA
0082 227.342
0083 194.202
0084 5.351
0085

0086 5.351
0090 24.040
nna1 24 04N
0092

0095 10.411
n1nN 4747
nn& 14 224
N1NA 10 ana
0107

0108 3415
0110 451
n15 7 490
n12n aR1A
n1o8 27 N4A
n13n

n125 1R RO7
n14n

n4s

0150 855.265

CUENTA DE PERDIDASY GANANCIASPUBLICA
Correspondiente al 31 dediciembre de 1999

ARo0 mes

P Estado Cddigo Entidad

ENTIDAD: BANCO DE MURCIA 1999 12 --

T

4310 69

(Millones de pesetas redondeados)

1. Interesesy rendimientos asimilados
Delosque: carteraderentafija
2. Interesesy cargas asimiladas
3. Rendimiento de la carterade renta variable
3.1. Deaccionesy otros titulos de renta variable
3.2. Departicipaciones .
3.3. De participacionesen €l grupo

A) MARGEN DE INTERMEDIACION

A Comidnnec nerrihidac
5. Comisiones pagadas .
6. Resultados de operaciones financieras

B) MARGEN ORDINARIO

C)

D)

E)

7 Oirne nrodiictne da avnlatariAn
8. Gastos generales de administracion
8.1. Depersonal, delos que:
Sueldosy salarios
Cargas sociales
delas que: pensiones
8.2. Otros gastos administrativos
9. Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales
10. Otras cargas de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION.
158 Amnrti7zariAn \v nrovidnnec nara inenlvanci ac (natn)
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
17. Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales
18. Beneficios extraordinarios
19. Quebrantos extraordinarios
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS .
20 Imniiectn enhra henafirine
21. Otrosimpuestos.
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL
000 45.864
000 3.033
000 16.062
000
000
000
000
001 29.802
nn1 AR17
001 1.638
001 112
001 35.093
nn1 2R
001 17.713
001 13.173
.| 001 10.017
002 2.795
002 229
002 4.540
002 1.520
002 382
003 15.504
nn4 2N5N
004
004
004 1.294
004 2.299
005 11.449
nnR 4020
005
006 7.420
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ASEVAL

BALANCE DE SITUACION - DICIEMBRE 1999

Sdoacum. | Sdoacum. | % Variacion
CONCEPTOS Diciembre-99|Diciembre-98| ¢ afio ant.

ACTIVO (Datos en millones ptas.)

INMOVILIZADO 211 127 66,45%
Gastos amortizables 18 20 -11,73%
Inmovilizado Inmaterial 95 41 127,98%

Coste 382 311 22,72%
- Am.Acum. -287 -270 6,54%
Inmovilizado Material 99 66 51,35%
Mobiliario e instalaciones 82 66 23,68%
Equipos proceso informac. 223 184 21,12%
Otro inmov. Material 13 13 2,69%
- Am.Acum. -219 -198 10,80%
INVERSIONES FINANCIERAS 120.113 75.511 59,07%
Terrenosy Construcciones 209 217 -3,62%
Coste 269 269 0,00%
- Am.Acum. -60 -52 14,99%
Invers. Financ. Permanentes 116.550 69.425 67,88%
Invers. Financ. Temporales 3.355 5.869 -42,84%
Intereses a cobrar 2172 1.380 57,42%
Otrasinvers. financ. Temporales 1.182 4.489 -73,66%

PROV. TECNICASREASEG. CED. 271 196 38,28%

CIRCULANTE 3.963 4.611 -14,05%
Existencias 0 0 0,00%
Deudores 1.162 841 38,29%

Rbos de primas ptes.cobro 699 488 43,23%
Reaseguradoras 92 105 -12,28%
Fondos pensiones 167 115 45,23%
Bancaja 0 0 0,00%
Otras Sdades. Grupo 96 63 53,40%
Entidades Plblicas 13 62 -79,40%
Otros deudores 95 8 1117,55%
Deudores morosos 13 14 -10,00%
Tesoreria 2.683 3.655 -26,59%
Caa 0 0 0,00%
Bancaja 2.319 2.832 -18,12%
Otras Entidades del Grupo 364 823 -55,74%
Ajustes periodificacion 105 102 3,66%
Primas devengadas no emit. 38 43 -10,60%
Otras periodificaciones 67 59 13,97%
TOTAL ACTIVO 124.559 80.445 54,84%




ASEVAL

BALANCE DE SITUACION - DICIEMBRE 1999

Sdo acum. Sdo acum. | % Variacién
CONCEPTOS Diciembre-99|Diciembre-98| ¢ afio ant.

PASIVO (Datos en millones ptas.)

FONDOS PROPIOS 3.301 2.753 19,90%
Capital 1.852 1.853 -0,03%
Prima de emision 0 0 0,00%
Reservas 902 371 142,71%
Legales 371 371 0,17%
Voluntarias 530 1 100,00%
Resultados Ej. Anteriores 0 0 0,00%
Minusvaliarentafija 0 0 0,00%
Pérdidas y Ganancias 2.018 1.621 24,44%
- Dividendo a cta. Entregado -1.470 -1.092 34,62%
PROVISIONES TECNICAS 119.543 76.257 56,76%
Provisiones Mateméticas 118.799 75.551 57,24%
De Ramo Vida 118.796 75.549 57,24%
De Ramo No Vida 3 2 16,98%
Provisiones para Prestaciones 744 706 5,42%
De Ramo Vida 656 601 9,01%
De Ramo No Vida 88 104 -15,31%
PROVISIONES 94 98 -4,49%
De deudores 13 14 -10,00%
De invers. Financ. Permanentes 33 18 87,50%
Deinvers. Financ. Temporales 0 0 0,00%
Otras 48 66 -27,99%
ACREEDORESLARGO PLAZO 157 163 -3,59%
Depositos y fianzas recibidos 157 163 -3,59%
Otrasdeudas al.p. 0 0 0,00%
ACREEDORESA CORTO PLAZO 1.464 1.174 24,76%
Créditos con empresas grupo y as. 439 286 53,24%
Bancaja 95 0 100,00%
Otras Sdades. Grupo 344 286 19,96%
Acreedores comerciales 830 657 26,46%
Reaseguradoras 14 1 909,62%
Deudas con asegurados 81 74 9,28%
Siniestros a pagar 399 504 -20,78%
Otros acreedores 335 77 337,48%
Otras deudas no comerciaes 0 0 0,00%
Administraciones Pablicas 190 225 -15,67%
Ajustes periodificacion 5 5 -5,50%

TOTAL PASIVO 124.559 80.445 54,84%




ASEVAL

CUENTA DE RESULTADOS

(En millones de pesetas redondeados)

Sdo acum. | Sdo acum. Var. S/afo ant.
CONCEPTOS Diciembre-99| Diciembre-98| Importe | %
Primas Netas Anulaciones (1) 61.013 44.661 16.352 36,61%
Ingresos Financieros de Explotacion 4.653 3.813 840 22,04%
Ing.Financs.Inv.riesgo asumido tomador 1.496 790 706 89,40%
Costes de las Ventas (2) 62.119 45.496 16.623 36,54%
Coste Vtas.Seg.riesgo asumido tomador 1.496 790 706 89,40%
MARGEN INTERMEDIACION 3.547 2.977 570 19,14%
Ingresos Gestion Planes 1.590 1.260 330 26,17%
Otros Ingresos Accesorios 2 0 2 100,00%
Rdo. Realizacion Inversiones Financs. 4 131 -127 -96,87%
MARGEN ORDINARIO 5.142 4.368 774 17,72%
GASTOSDE EXPLOTACION 778 877 -99 -11,27%
Gastos de Personal 203 203 -1 -0,28%
Gastos Generales 523 596 -74 -12,35%
Amortizaciones 53 78 -25 -31,68%
MARGEN DE EXPLOTACION 4.364 3.491 873 25,01%
Ingresos Financieros de Patrimonio 93 87 6 6,84%
Otras dotaciones 21 42 -21 -50,84%
Saneamientos Netos 5 5 0 0,00%
EXCEDENTE 4.431 3.531 900 25,50%
Comisiones 923 691 231 33,47%
Gastos Financieros 402 338 65 19,12%
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 3.106 2.502 604 24,15%
Impuesto & beneficios 1.088 880 208 23,62%
RESUL TADO DESPUES IMPUESTOS 2.018 1.621 396 24,44%
Bancaja B. Valencia B. Murcia Aseval

1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998

% Rentabilidad /ATM 081 083 128 136 0'93 102 198 242

% Rentabilidad /R. Propios 912 11'50 1421 1501 1453 1224 6113 6609

N° Oficinas 705 674 238 233 78 71 1 1

N° Empleados 4.424 4.124 1213 1.130 314 322 33 32

Bancaja B. Valencia B. Murcia Aseval

1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 | 1998

ATM 2372384 1962.809| 536.990; 459.051| 133.349: 111.300| 101.881: 66.895

Recursos Propios 211230  142.240 45.465 41.451 9386  9.255 3301 2453




V.2 GESTION DE RESULTADOS

1V.2.1 Cuentaderesultadosd

el Grupo consolidado

Se ofrece a continuacién la cuenta de resultados de los tres Ultimos g ercicios:

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(en millones de pesetas)

45

1.999 1.998 1.997
% sobre % sobre % sobre
Importe  A.T.M. Importe  A.T.M. Importe A.T.M.

+ Intereses y Rendimientos asimilados y
rendimientos carterarenta variable 146.441 4,95 151.126 6,07 156.599 7,28
- Intereses y cargas asimiladas 48.096 1,62 63.239 2,54 70.930 3,30
=MARGEN DE INTERMEDIACION 98.345 3,32 87.887 3,53 85.669 3,98
+/- Comisiones percibidas y pagadas 25.602 0,87 22.482 0,90 18.995 0,88
+/- Resultados por Operaciones Financieras 1367 005 2970 012 1624 008
= MARGEN ORDINARIO 125.314 4,23 113.339 4,55 106.288 4,94
- Gastos de personal 45727 1,54 43.422 1,74 43.323 2,01
- Otros gastos de explotacion 25684 0,87 24.443 0,98 25083 1,17
+ Otros productos de explotacion 486 0,02 450 0,02 981 0,05
= MARGEN DE EXPLOTACION 54.389 1,84 45,924 1,85 38.863 1,81
+/- Rtdos. netos soc. puesta equiVv y op.grupo 2579 0,09 1872 0,08 1.001 0,05
- Amortizaciones fondo comercio consolidado 977 0,03 980 0,04 2.927 0,14
- Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras 399 0,01 0 0,00 7 0,00
- Amortizacionesy provis. insolvencia 3.063 0,10 7.431 0,30 7.889 0,37
+/- Resultados extraordinarios -10.123 -0,34 -3.586 -0,14 2.001 0,09
= RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 42.406 1,43 35.799 1,44 31.042 1,44
- Impuesto sobre Sociedades 14.381 0,49 12.834 0,52 10.991 0,51
= RESULTADO DEL EJERCICIO 28.025 0,95 22.965 0,92 20.051 0,93
+/- Resultado Atribuido alaMinoria 6.455 0,22 4053 0,16 3514 0,16
=RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 21.570 0,73 18.912 0,76 16.537 0,77

ACTIVOSTOTALESMEDIOS (ATM)  2.959.758 2.488.425 2.152.555

1V.2.2 Rendimiento medio individual delosempleosy |V.2.3 Coste medio de losrecur sos

Dado que no se dispone de |os datos agregados totales a nivel consolidado, se ofrecen los cuadros
individuales correspondientes a las tres principales Entidades de crédito que forman parte del
Grupo Bancgja: Cgja de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante, Bancgja (entidad matriz),
Banco de Vaenciay Banco de Murcia. (DATOSEN MILLONESDE PESETAYS)



RENDIMIENTO MEDIO DE LOSEMPLEOS

BANCAJA

1999 1098 ;
SAI DO MFDIO TIPOS RENDIMIENTO _SAI DOMFDIO TIPOS RENDIMIENTO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 49.119 3.57 1.755 60.104 2.82 1.694
DEUDAS DEL ESTADO 164.608 4,59 7.556 202.423 6,04 12.225
ENTIDADES DE CREDITO 264.373 2,54 6.727 176.854 3,84 6.797
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.649.400 5,60 92.303 1.344.139 6,89 92.633
CARTERA DE VALORES 129.828 6,54 8.494 79.939 7,94 6.349
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 2.257.328 5,18 116.835 1.863.459 6,42 119.698
ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 31.217 0,00 0 34.008 0,00 0
OTROSACTIVOS 83.839 0,00 0 65.252 0,00 0
ACTIVOSTOTALESMEDIOS 2.372.384 1.962.809
COSTE MEDIO DE LOSRECURSOS
1999 1998
SAIL DO TIPOS RFNDIMIFNTQ SAI DO TIPOS RENDIMIENTO
ENTIDADES DE CREDITO 194.013 262 5.076 146.434 3.68 5.386
DEBITOSA CLIENTES 1.641.627 1,67 27.470 1.480.435 2,76 40.931
EMPRESTITOS Y PASIVOS SUBORDINADOS 259.776 2,94 7.628 99.758 4,40 4.387
RECURSOSMEDIOS CON COSTE 2.095.416 1,92 40.174 1.726.627 2,94 50.704
RECURSOS PROPIOS 124.810 0,00 0 108.297 0,00 0
OTROS PASIVOS 152.158 0,00 Q 127.885 0,00 0
RECURSOSTOTALESMEDIOS 2.372.384 1.962.809
VARIACION ANUAL DEL RENDIMIENTO MEDIO DE LOSEMPLEQOS
VARIACION 1999/1998 VARIACION 1998/1997 .
nor tinos  nor vollimen total nor tinos  nor vollimen otz
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 371 -310 61 -328 -206 -53
DEUDAS DEL ESTADO -2.385 -2.284 -4.669 -1.408 -596 -2.00
ENTIDADES DE CREDITO -3.434 3.364 -70 -2.195 1.502 -69
CREDITOS SOBRE CLIENTES -21.367 21.037 -330 -20.715 18.471 -2.24
CARTERA DE VALORES -1.817 3.962 2.145 -717 954 23
ACTIVOSMEDIOSREMUNERADOS -28.163 25.300 -2.863 -24.098 18.860 -5.23
VARIACION ANUAL DEL COSTE MEDIO DE LOSRECURSOS
VARIACION 1999/1998 VARIACION 1998/1997
por tipos  por volumen total por tipos  por volumen
ENTIDADES DE CREDITO -2.060 1.750 -310 -1.507 453 -1
DEBITOSA CLIENTES -17.918 4.457 -13.461 -12.388 6.493 -5
EMPRESTITOS Y PASIVOS SUBORDINADOS -3.796 7.037 3.241 -1.362 1.724
RECURSOSMEDIOS CON COSTE -21.360 10.830 -10.530 -14.945 8.358 -6




BANCO DE VALENCIA
RENDIMIENTO MEDIO DE LOSEMPLEOS

1999 1998

SAI DO MFEDIO TIPOS RENDIMIENTO SAI DO MFEDIO TIPOS RENDIMIENTO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 8.926 1,99 178 0 0,00 0
DEUDAS DEL ESTADO 21.927 5,76 1.262 31.064 7,34 2.281
ENTIDADES DE CREDITO 86.727 3,36 20917 72,545 444 3221
CREDITOS SOBRE CLIENTES 374.287 5,47 20.466 311.003 6,65 20.697
CARTERA DE VALORES 18.797 9,50 1.785 19.207 7,51 1.442
ACTIVOS MEDIOS REMUNERADOS 510.664 5,21 26.608 433.819 6,37 27.641
ACTIVOSMATERIALES E INMATERIALES 9.345 0,00 0 13.156 0,00 0
OTROSACTIVOS 16.981 0,00 0 12.076 0,00 0
ACTIVOSTOTALESMEDIOS 536.990 459.051
COSTE MEDIO DE LOSRECURSOS

1999 1998

QCAl NN MENDIN TIDNCS DRENNDIMIENTN QCAl NN MENDIN TIDNCS PENNDIMIENTN
ENTIDADES DE CREDITO 75.417 2,77 2,001 56.146 3,95 2.219
DEBITOSA CLIENTES 379.918 1,57 5.951 335.972 2,39 8.019
EMPRESTITOS Y PASIVOS SUBORDINADOS 5.392 3,89 210 0 0,00 0
RECURSOS MEDIOS CON COSTE 460.727 1,79 8.252 392.118 2,61 10.238
RECURSOS PROPIOS 45503 0,00 0 41794 0,00 0
OTROS PASIVOS 30.760 0,00 0 25.139 0,00 0
RECURSOS TOTALESMEDIOS 536.990 459.051

VARIACION ANUAL DEL RENDIMIENTO MEDIO DE LOSEMPLEQOS

VARIACION 1999/1998 VARIACION 1998/1997
nor finns nor voliimen total nor tinns nor voliimen
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 178 0 178 0 0
DEUDASDEL ESTADO -348 -671 -1.019 -110 -729
ENTIDADES DE CREDITO -934 630 -304 -544 615
CREDITOS SOBRE CLIENTES -4.442 4211 -231 -4.320 4,682
CARTERA DE VALORES 374 -31 343 531 228
ACTIVOSMEDIOS REMUNERADOS -5.929 4.896 -1.033 -4.490 4.843
VARIACION ANUAL DEL COSTE MEDIO DE LOSRECURSOS
VARIACION 1999/1998 VARIACION 1998/1997
naor tinos nor volumen total nor tinos nor voliimen
ENTIDADES DE CREDITO -890 762 -128 -215 1.229
DEBITOSA CLIENTES -3.117 1.049 -2.068 -2.613 1.082
EMPRESTITOS Y PASIVOS SUBORDINADOS 210 0 210 0 0

RECURSOSMEDIOS CON COSTE -3.777 1.791 -1.986 -2.558 2.041




RENDIMIENTO MEDIO DE LOSEMPLEOS

BANCO DE MURCIA

1999 1998 _
Al DO MENIN TIDNS RENNIMIENTN QAl NN MENIN TIPDNS RENNIMIENTN _
CAJA' Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2971 3.06 91 3.725 2.34 87
DEUDASDEL ESTADO 4.583 9,82 450 4.615 9,84 454
ENTIDADES DE CREDITO 7.898 0,10 8 853 2,58 22
CREDITOS SOBRE CLIENTES 120.563 5,87 7.081 99.476 7,55 7.514
CARTERA DE VALORES 43 2,33 1 23 4,35 1
ACTIVOSMEDIOS REMUNERADOS 136.058 5.61 7.631 108.692 7.43 8.078
ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 1.372 0,00 0 1.235 0,00 0
OTROSACTIVOS -4.081 0,00 0 1.373 0,00 0
ACTIVOSTOTALESMEDIOS 133.349 111.300
COSTE MEDIO DE LOS RECURSOS
1999 1998 _
Al DO MENIN TIDNS RENNIMIENTN QA NN TIPDNS RENNIMIENTN _
ENTIDADES DE CREDITO 52.476 241 1.267 34.697 4.60 1.595
DEBITOS A CLIENTES 70.352 1,74 1.227 63.448 2,84 1.801
EMPRESTITOS Y PASIVOS SUBORDINADOS 2.239 3,26 73 4 0,00 0
RECURSOSMEDIOS CON COSTE 125.067 2,05 2.567 98.149 3,46 3.396
RECURSOS PROPIOS 8.315 0,00 0 7.954 0,00 0
OTROS PASIVOS -33 0,00 0 5.197 0,00 0
RECURSOSTOTALESMEDIOS 133.349 111.300
VARIACION ANUAL DEL RENDIMIENTO MEDIO DE LOSEMPLEOS
VARIACION 1999/1998 VARIACION 1998/1997 .
por tipos  por volumen total por tipos  por volumen
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 22 -18 4 -27 -3
DEUDAS DEL ESTADO -1 -3 -4 4 -3
ENTIDADES DE CREDITO -196 182 -14 17 -16
CREDITOS SOBRE CLIENTES -2.026 1.593 -433 -1.958 2.127
CARTERA DE VALORES -1 1 0 0 0
ACTIVOSMEDIOSREMUNERADOS -2.481 2.034 -447 -1.618 1.759
VARIACION ANUAL DEL COSTE MEDIO DE LOSRECURSOS
VARIACION 1999/1998 VARIACION 1998/1997
por tipos por volumen total por tipos por volumen t
ENTIDADES DE CREDITO -1.145 817 -328 -334 525
DEBITOSA CLIENTES -770 196 -574 -541 353
EMPRESTITOSY PASIVOS SUBORDINADOS 73 0 73 0 0
RECURSOSMEDIOS CON COSTE -1.760 931 -829 -813 816
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Lavariacién total anual corresponde a la diferencia del importe de los productos obtenidos en cada afio en
relacién con el anterior. Parte de esa diferencia corresponde al incremento de rendimientos por aumento
en los volumenes de inversién y el resto corresponde al efecto causado en los ingresos por la variacién de
los tipos de interés en las inversiones. Otro tanto puede decirse de la variacion anual de los costes de los
recursos captados.

BANCAJA

Globamente, las causas de la bgjada en los rendimientos radica en que a pesar de |os mayores ingresos,
por importe de 25.300 millones de pesetas, originados por un incremento de los volUimenes de inversién
de 393.869 millones en saldos medios remunerados, no se ha podido compensar la disminucién en los
ingresos de 28.162 millones de pesetas, debida a la pérdida de rentabilidad de los activos como
consecuencia del mantenimiento a la baja de los tipos de interés en el mercado. Ello ha producido una
disminucién de los rendimientos del orden de 2.863 millones de pesetas.

Como reflejo de esa misma tendencia bgjista en los tipos de interés, se ha producido una disminucién
global de los costes de los recursos gjenos del orden de 10.530 millones de pesetas, consecuencia de la
minoracién de 21.360 millones por efecto tipo y del aumento de 10.830 por efecto volumen, lo que arroja
un saldo favorable (rendimiento-coste) de 7.667 millones de pesetas.

BANCO DE VALENCIA

En contraste con al gjercicio anterior, el comportamiento de esta entidad ha sido similar al de Bancaja, por
lo que los mayores ingresos de 4.896 millones de pesetas, obtenidos como consecuencia de un aumento
del volumen de inversién de 76.845 millones en saldos medios remunerados, no han podido compensar la
disminucién de 5.929 millones registrada como consecuencia de la ya mencionada pérdida de rentabilidad
delos activos, resultando una disminucién global de los ingresos de 1.033 millones de pesetas.

Por las causas ya comentadas, la disminucién global de los costes de los recursos de 1.986 millones de

pesetas (menor coste de 3.777 millones por efecto tipo y mayor coste de 1.791 millones por efecto
volumen) arrojan un saldo favorable (rendimiento-coste) de 953 millones de pesetas.

BANCO DE MURCIA

Esta entidad ha seguido, igualmente, el comportamiento reflejado en Bancaja. En esta linea, los mayores
ingresos de 2.034 millones de pesetas, producto de un incremento de la inversion de 27.366 millones en
saldos medios remunerados, no han podido absorber la disminucion de 2.481 millones de pesetas por la
pérdida de rentabilidad de los activos, resultando un decremento global de los ingresos de 447 millones de
pesetas.

Este decremento de ingresos ha sido compensado por una disminucion global del coste de los recursos de
829 millones de pesetas (menor coste de 1.761 millones por efecto tipo y mayor coste de 931 por efecto
volumen), arrojando un saldo favorable (rendimiento-coste) de 382 millones de pesetas.



1V.2.4 Margen deinter mediacion (consolidado)

(Millones de pesetas)

% Variacion
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% Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
+INTERESESY RENDIMIENTOS ASIMILADOS 143.320 149.065 155.062 -3,85 -3,87
+ RENDIMIENTOS CARTERA DE RENTA VARIABLE 3121 2061 1537 51,43 34,09
-INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 48.096 63.239 70.930 -23,95 -10,84
MARGEN DE INTERMEDIACION 98.345 87.887 85.669 11,90 2,59
% Margen de Intermediacion/AMR* 3,39 3,64 4,13
% Margen de Intermediacion/ATM** 3,32 3,53 3,98
* AMR: Activos Medios Remunerados
** ATM: Activos Totales Medios
1V.2.5 Comisionesy otrosingresos (consolidado)
(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1.999 1998 1.997 99/98 98/97
+/- COMISIONES PERCIBIDAS Y PAGADAS 25.602 22.482 18.995 13,88 18,36
+/- RESULTADOS OPERACIONES FINANCIERAS 1.367 2970 1624 -53,97 82,88
+/- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 486 450 981 8,00 -54,13
TOTAL COMISIONESY OTROSINGRESOS 27.455 25.902 21.600 6,00 19,92
% Comisionesy otros ingreso ATM* 0,93 1,04 1,00

* ATM: Activos Totales Medios

El margen ordinario ascendié a 31.12.99 a 125.314 millones de pesetas, con un incremento de 11.975

millones de pesetas (10'57%) sobre € afio anterior.

1V.2.6 Gastos de explotacién (consolidado)

(Millones de pesetas)

% Variacion

% Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
SUELDOS, SALARIOSY ASIMILADOS 34.628 33.256 31.676 4,13 4,99
SEGURIDAD SOCIAL 7.566 7.194 6.891 517 4,40
CARGAS POR PENSIONES 1.385 978 2.538 41,62 -61,47
OTROS CONCEPTOS 2.148 1.994 2.218 7,72 -10,10
GASTOS DE PERSONAL 45,727 43.422 43.323 531 0,23
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 19.640 18.763 17.852 4,67 5,10
AMORTIZACIONES DEL INMOVILIZADO 5.556 5.312 6.225 4,59 -14,67
OTROS CARGAS DE EXPLOTACION
- CONTRIBUCION AL FONDO DE GTiA. DE DEPOSITOS 427 323 304 32,20 6.25
- OTROS CONCEPTOS 61 45 702 35,56 -93,59
GASTOSDE EXPLOTACION 71411 67.865 68.406 5,23 -0,79
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 8.946 12.595 4,942 -28,97 154,86
% Gastos de explotacion/ATM* 8.05 8.72 11.64
% Ratio de eficiencia** 530,70 596,04 938,35
NUmero medio de empleados 5786 6.190 5.788 -6,53 6,95
Coste medio por persona*** 7.903 7.015 7.485 12.66 -6.28
% Gastos de personal/Gastos explotacion 64,03 6398 63,33
Numero de Oficinas 1.021 1.019 970 0,20 5,05
Empleados por oficina 567 6,07 597

* ATM: Activos Totales Medios

** Ratio de eficiencia: (Gastos de explotacion x 100)/(Margen de intermediacion + comisiones y otros ingresos)

*** En miles de pesetas
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El descenso en € ratio de eficiencia, 10 que supone una mejora de la gestién, ha sido debido
fundamentalmente a incremento del margen de intermediacion (11'90%) y, en menor medida, de las
comisiones percibidas (6'00%) que han compensado con creces € aumento experimentado por los

gastos de explotacion (523%).

1V.2.7 Saneamientos, provisionesy otrosresultados (consolidado)

(Millones de pesetas)

% Variacion

% Variacion

1999 1.998 1.997 99/98 98/97
RTDO. SOC.PUESTAS EQUIV.Y SOC.GRUPO 2579 1872 1.001 37,77 87,01
AMORTIZACIONES FONDO DE COMERCIO -977 -980 -2.927 -0,31 -66,52
SANEAMIENTO INMOVILIZADO FINANCIERO -399 0 -7 100,00  -100,00
AMORTIZACION Y PROVISION INSOLVENCIAS -2947 -7.431 -7.889 -60,34 -5,81
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS -10.123 -3.586 2.001 -182,29 279,21
TOTAL SANEAMIENTO, PROVIS.Y OTROSRES. -11.867 -10.125 -7.821 17,20 29,46
% Saneamiento, prov. y otros resultadosATM -040 -041 -0,36
1V.2.8 Resultadosy recur sos generados por € Grupo consolidado
(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1999 1998 1.997 99/98 98/97
RESULTADOSANTESDE IMPUESTOS 42406 35.799 31.042 18,46 15,32
- IMPUESTO DE SOCIEDADES 14.381 12.834 10.991 12,05 16,77
RESULTADO DEL EJERCICIO 28.025 22.965 20.051 22,03 14,53
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA 6.455 4.053 3514 59,26 15,34
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 21570 18.912 16.537 14,05 14,36
RECURSOS GENER. DE LAS OPERACIONES** 54.335 43.943 40.456 23,65 8,62
% Resultado del gercicio*/ATM (ROA) 0,95 0,92 0,93
% Resultado del g ercicio*/Fondos propios (ROE) 11,0 12,80 11,93
% Recursos generadost/ATM 1,84 1,77 1,88

* Después de impuestos
** \Ver desglose en pagina 79

Los recursos generados de las operaciones en 1999 ascendieron a 54.335 millones de pesetas, un
23'65% mas gque en 1998. De los mismos se destinaron 5.045 millones a saneamiento de créditosy
valores, y 23.289 a otras dotaciones y amortizaciones. El resultado contable, antes de impuestos, se
situd en 42.406 millones, con un incremento del 18'46% sobre el obtenido en e gercicio anterior.



IV.3GESTION DEL BALANCE

1V.3.1 Balance del Grupo consolidado

BALANCE DEL GRUPO CONSOLIDADO

(Millones de pesetas)
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% Variacion % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 54.377 39.335 49.369 38,24 -20,32
DEUDASDEL ESTADO 216.790 211.267 287.461 2,61 -26,51
ENTIDADES DE CREDITO 375.301 345.500 212.317 8,63 62,73
CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.338.981 1.978.892 1.564.812 18,20 26,46
CARTERA DE VALORES 130.655 101.257 55.436 29,03 82,66
ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 51.799 54.244 54.505 -4,51 -0,48
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 282 4.377 2.261 -93,56 93,59
OTROSACTIVOS 88.792 39.056 31.182 127,35 25,25
TOTAL ACTIVO 3.256.977 2.773.928 2.257.343 17,41 22,88
ENTIDADES DE CREDITO 441.472 247.756 157.680 78,19 57,13
DEBITOS A CLIENTES 1.927.449 2.030.022 1.759.920 -5,05 15,35
DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOCIABLES 467.301 204.401 89.799 128,62 127,62
OTROS PASIVOS 81.063 35.304 22.425 129,61 57,43
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 53.979 41.422 25.466 30,31 62,66
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 28.025 22.965 20.051 22,03 14,53
PASIVOS SUBORDINADOS 39.903 35.300 42.169 13,04 -16,29
INTERESES MINORITARIOS 78.539 26.546 271.277 195,86 -2,68
RESERVAS 108.805 102.120 92.796 6,55 10,05
OTROS 30.441 28.092 19.760 8,36 42,17
TOTAL PASIVO 3.256.977 2.773.928 2.257.343 17,41 22,88

Por el lado del activo destaca € incremento del 18'20% en Créditos sobre clientes basado en €
aumento experimentado por la cartera de préstamos hipotecarios (26'22%) y, en menor medida, la
de préstamos con garantia personal (1371%). Destacan, asmismo, € incremento del 127°35% en
otros activosy del 29'03% en la cartera de valores, fundamentalmente valores de rentafija.

Por e lado del pasivo destaca, d igual que € afio anterior y por encima de todo, € fuerte
incremento en débitos representados por valores negociables del 128'62%, basado tanto en las
emisiones de bonos realizadas bajo € programa EMTN parala captacion de fondos en los mercados
internacionales, como en las distintas emisiones de bonos de tesoreria realizadas en & mercado
doméstico. Destacan, asmismo, los incrementos del 78 19% de la posicion deudora con otras
entidades de crédito y del 129°61% en otros pasivos. Se observa un descenso del 5°05% en déhitos
a clientes debido a la pérdida de atractivo de los productos a plazo tradicionales y a pesar del
incremento del 6°90% experimentado en los cuentas de ahorro ala vista, conseguido éste gracias a
un nuevo programa de fidelizacion de clientes desarrollado por tercer afio consecutivo.

I1V.3.2 Tesoreriay Entidades de Crédito

CAJA'Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
CAJA N 32550 21.361  21.381 52,38 -0,09
BANCO DE ESPANA 21.826 17.974 27.988 21,43 -35,78
OTROS BANCOS CENTRALES 1 0 0 100,00 0,00
TOTAL CAJA Y DEPOSITOSEN B. CENTRALES 54377 39.335  49.369 38,24 -20,32
% Total Cajay dep6s. en B. Centrales/Total Activo 1,67 1,42 2,19

POSICION NETA EN ENTIDADES DE CREDITO (CONSOLIDADO)
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(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
+ ENTIDADES DE CREDITO POSICION ACTIVA 354.463 319.783 196.733 10,84 62,55
- ENTIDADES DE CREDITO POSICION PASIVA 394.426 194.313 126.017 102,98 54,20
POSICION NETA EN MONEDA UME -39.963 125.470 70.716 -131,85 77,43
+ ENTIDADES DE CREDITO POSICION ACTIVA 20.838 25.717 15.584 -18,97 65,02
- ENTIDADES DE CREDITO POSICION PASIVA 47.046 53.443 31.663 -11,97 68,79
POSICION NETA EN MONEDA NO UME -26.208 -27.726 -16.079 5,48 -72,44
POSICION NETA CON ENTIDADES DE CREDITO -66.171 97.744 54.637 -167,70 78,90

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion a 31 de diciembre de 1999,1998 y 1997 es €

siguiente:

ENTIDADESDE CREDITO

(Millones de pesetas) ACTIVO PASIVO
1.999 1998 1997 1.999 1998 1.997
A lavista
Cuentas mutuas 2.797 3374 1404 510 - -
Cheques a cargo de entidades de crédito - 13.872 12530 - - -
Camara de compensacion - 23 - - 46 -
Efectos recibidos-aplicados - 808 2.306 - - -
Otras cuentas 16.377 32307 7928 14193 35475 5.088
19.174 50384 24168 14703 35521 5.088
Otros créditos-débitos a plazo con preaviso
Banco de Espafia - - - 30.888 15130 10.662
Cuentas a plazo 167.225 103568 59.567 243.571 155.266 89.080
Adquision-Cesion temporal de activos 183576 182.463 121.119 128,529 17.641 36.104
Otras cuentas 5.326 9.085 7.463 23781 24198 16.746
356.127 295.116 188.149 426.769 212.235 152.592
TOTAL 375.301 345500 212.317 441.472 247.756 157.680
I1V.3.3 Inversion crediticia
CREDITOS SOBRE CLIENTES (CONSOLIDADO)
(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
POR SECTORES:
CREDITO A LASADMINISTRACIONES PUBLICAS 89.022 99.286  138.057 -10,34 -28,08
CREDITO A OTROS SECTORES RESIDENTES 2.218.392 1.863.043 1.417.559 19,07 31,43
CREDITO A NO RESIDENTES 44.004 28.712 16.538 53,26 73,61
ACTIVOS DUDOSOS 24.373 27.986 30.427 -12,91 -8,02
OTROS DEUDORES OBRA SOCIAL - - - 0,00 0,00
SALDOS DEUDORES EN SOC. CONSOLIDADAS - - - 0,00 0,00
INVERSION CREDITICIA BRUTA 2.375.791 2.019.027 1.602.581 17,67 25,99
- FONDOS DE INSOLVENCIAS 36.806 40.131 37.765 -8,29 6,27
- FONDO RIESGO-PAIS 4 4 4 0,00 0,00
CREDITOS SOBRE CLIENTES(INV. NETA) 2.338.981 1.978.892 1.564.812 18,20 26,46
EN MONEDA UME (UNION MONETARIA EUROPEA) 2.293.109 1.933.654 1.530.097 18,59 26,37
EN MONEDA NO UME 45.872 45.238 34.715 1,40 30,31
TOTAL INVERSION CREDITICIA NETA 2.338.981 1.978.892 1.564.812 18,20 26,46
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El saldo neto de la cartera de inversiones crediticias, deducido € fondo de provisién de insolvencias
y riesgo-pais, se situd en 2.338.981 MM. de pesetas a 31 de diciembre de 1999, lo que supone un
incremento de 360.089 millones, equivalentes a 1820%, sobre e 31 de diciembre anterior.

INVERSION CREDITICIA POR GARANTIAS (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas)

% Variacion % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
CREDITOS GARANTIZADOS AL SECTOR PUBLICO 89.032 99.286  138.057 -10,33 -28,08
CREDITOS CON GARANTIA REAL 1.136.969 900.790 690.114 26,22 30,53
CREDITOS CON OTRAS GARANTIAS* 1112980 978.816 736.641 13,71 32,88
TOTAL CREDITOSCON GARANTIA 2.338.981 1.978.892 1.564.812 18,20 26,46
% sobre inversién crediticia neta 100 100 100
CREDITOS SIN GARANTIA ESPECIFICA 0 0 0 0,00 0,00
% sobre inversién crediticia neta - - -
INVERSION CREDITICIA NETA 2.338.981 1.978.892 1.564.812 18,20 26,46
* Garantia personal.
INVERSION CREDITICIA POR PLAZOS (CONSOLIDADO)
(Millones de pesetas) % Variacién % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97

HASTA 3 MESES (INCLUYE VTO. INDETERMINADO) 447931 424.805 360.204 5,44 17,93
ENTRE 3MESESY 1 ANO 295.711 247.810 216.430 19,33 14,50
ENTRE 1Y 5ANOS 744,906 568.108 438.231 31,12 29,64
MAS DE 5 ANOS 887243 778304 587716 14,00 32,43
TOTAL INVERSION CREDITICIA BRUTA 2.375.791 2.019.027 1.602.581 17,67 25,99

INVERSION CREDITICA POR FINALIDADES (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
AGRICULTURA, GANADERIA Y PESCA 35.500 31.110 25.319 14,11 22,87
ENERGIA Y AGUA 22.144 24.549 23.321 -9,80 5,27
OTROS SECTORES INDUSTRIALES 359.659 294.478 242,941 22,13 21,21
CONSTRUCCION Y PROMOCION INMOBILIARIA 427.257 322.107 217.920 32,64 47,81
COMERCIO TRANSPORTE Y OTROS SERVICIOS 370.170 344.599 263.788 7,42 30,63
SEGUROS Y OTRASINSTIT. FINANCIERAS 6.316 4.785 2.455 32,00 94,91
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 89.022 99.286 138.057 -10,34 -28,08
CREDITOS A PERSONAS FISICAS 960.081 714.520 634.723 34,37 12,57
INSTITUCIONES PRIVADAS SIN FINES DE LUCRO 13.115 6.957 5.315 88,52 30,89
OTROS 48.523 147.924 32.204 -67,20 359,33
TOTAL INVERSION CREDITICIA RESIDENTES 2.331.787 1.990.315 1.586.043 17,16 25,49
TOTAL INVERSION CREDITICIA NO 44,004 28.712 16.538 53,26 73,61
RESIDENTE*
TOTAL INVERSION CREDITICIA BRUTA 2.375.791 2.019.027 1.602.581 17,67 25,99

* E| crédito ano residentes no es significativo.
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COMPROMISOSDE FIRMA (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
AVALESY OTRAS CAUCIONES PRESTADAS 184.485 134.600 89.935 37,06 49,66
OTROS PASIVOS CONTINGENTES* 23.706 20.527 15.264 15,49 34,48
TOTAL COMPROMISOSDE FIRMA 208.191 155.127 105.199 34,21 47,46

* Corresponde integramente a créditos documentarios.

1V.3.4 Cartera de Valores (consolidado)

COMPOSICION DE LA CARTERA DE VALORES (CONSOLIDADA)

CARTERA DE DEUDA (CONSOLIDADA)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion

1999 1998  1.997 99/98 98/97
CERTIFICADOS BANCO DE ESPANA 16.116 30.969 43.323 -47,96 -28,52
LETRAS DEL TESORO 113.756 109.382 153.338 4,00 -28,67
OTRA DEUDA ANOTADA 86.786 70.915 90.784 22,38 -21,89
OTROSTITULOS 132 1 16 13.100,00 -93,75
MENOS: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES 0 0 0 0,00 0,00
TOTAL DEUDASDEL ESTADO* 216.790 211.267 287.461 2,61 -26,51

* Latotalidad de la cartera es de inversidn, dado que la cartera de negociacidn es cero.

CARTERA DE RENTA FIJA

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1999 1.998 1.997 99/98 98/97

DE EMISION PUBLICA

ADMINISTRACIONES TERRITORIALES 8.717 9.922 8.610 -12,14 15,24
OTRAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS 1 1 2 0.00 -50.00
ADMINISTRACIONES PUBLICAS NO RESIDENTES 4.587 3.000 0

MENOS: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES -23 0 0 0,00 0,00

OTROSEMISORES

ENTIDADES DE CREDITO 15.208 5.690 5414 167,28 5,10
OTROS SECTORES RESIDENTES 39.360 42.259 5.835 -6.86 624,23
NO RESIDENTES 26.516 9.128 11.545 190,49 -20,94
MENOS: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES -800 -248 -61 222,58 306,56

VALORESPROPIOS

TITULOS HIPOTECARIOS 0 177 0 -100.00 100.00
OTROS VALORES DE RENTA FIJA 0 0 0 0,00 0,00
MENOS: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES 0 0 0 0,00 0,00
TOTAL CARTERA DE RENTA FIJA 93566 69.929 31.345 33,80 123,09
POR MONEDAS

EN MONEDA UWENOWDNEARAR RO 84.295 59.390 23.826 41,93 149,27
EN MONEDA NO WE 9.271 10.539 7.519 -12,03 40,16
TOTAL CARTERA DE RENTA FIJA 93566 69.929 31.345 33,80 123,09
TITULOSDER. FIJA COTIZADOSEN BOLSA 94388 68.588 23.646 37,62 190,06
TITULOSDER. FIJA SIN COTIZACION EN BOLSA 1 1.412 7.760 -99,93 -81,80
TOTAL CARTERA R. FIJA BRUTA 94389 70.000 31.406 34,84 122,89

CARTERA DE RENTA VARIABLE



(Millones de pesetas)
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% Variacion % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97

ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE
DE ENTIDADES DE CREDITO 341 150 0 127,33 100,00
DE OTROS SECTORES RESIDENTES 17.323 13.242 8.053 30,82 64,44
DE NO RESIDENTES 501 536 583 -6,53 -8,06
MENOS: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES -1.032 -510 -293 102,35 74,06
PARTICIPACIONES
EN ENTIDADES DE CREDITO 228 228 228 0,00 0,00
OTRAS 13.680 12550 11.096 9,00 13,10
MENOS: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES 0 0 0 0,00 0,00
PARTICIPACIONESEN EMPRESAS DEL GRUPO
EN ENTIDADES DE CREDITO 0 0 0 0.00 0.00
OTRAS 6.048 5.132 4.424 17,85 16,00
MENOS: FONDO DE FLUCTUACION DE VALORES 0 0 0 0,00 0,00
TOTAL CARTERA DE RENTA VARIABLE 37.089 31.328 24.091 18,39 30,04
POR MONEDAS
EN MONEDA WEHNOW\OEPRAR R 37.089 30.853 24.086 20,21 28,10
EN MONEDA NOWE 0 475 5 -100,00  9.400,00
TOTAL CARTERA DE RENTA VARIABLE 37.089 31.328 24.091 18,39 30,04
TITULOSR. VARIABLE CON COTIZACION EN BOLSA 13.823 9.848 7.085 40,36 39,00
TITULOSR. VARIABLE SIN COTIZACION EN BOLSA 24298 21.990 17.299 10,50 27,12
TOTAL CARTERA R. VARIABLE BRUTA 38.121 31.838 24.384 19,73 30,57
TOTAL NETO CARTERA DE VALORES 347.445 312524 342.897 11,17 -8,86
1V.3.5 Recursos de clientes (consolidado)
RECURSOSDE CLIENTES POR MODALIDADES
(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion

1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
Por sectores
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 54.279 77.845 52.105 -30,27 49,40
OTROS SECTORES RESIDENTES 1.822.141 1.902.917 1.663.931 -4,24 14,36
NO RFSIDENTFS 51.029 49 260 43884 359 12.95
DEBITOSA CLIENTES 1.927.449 2.030.022 1.759.920 -5,05 15,35
Por naturaleza
CUENTAS CORRIENTES 480.540 448.189  296.048 7,22 51,39
CUENTAS DE AHORRO 584.588 548.147  463.700 6,65 18,21
IMPOSICIONES A PLAZO 632.917 666.822 612.572 -5,08 8,86
CESION TEMPORAL DE ACTIVOS 227499 326.779 362.735 -30,38 -9,91
OTRASCUFNTAS 1.905 40.085 24 865 -05 25 6121
DEBITOSA CLIENTES 1.927.449 2.030.022 1.759.920 -5,05 15,35
POR MONEDAS
EN MONEDA UWENONWOEARA 1.912.683 2.013.062 1.748.099 -4,99 15,16
EN MONEDA NOWE 14.766 16.960 11.821 -12,94 43,47
TOTAL DEBITOSA CLIENTES 1.927.449 2.030.022 1.759.920 -5,05 15,35
BONOSY OBLIGACIONES 467.301 204.401 89.799 128,62 127,62
PAGARESY OTROSVALORES 0 0 0 0,00 0,00
PASIVOS SUBORDINADOS 39.903 35.300 42.169 13,04 -16,29
TOTAL RECURSOS AJENOS 2.434.653 2.269.723 1.891.888 7,27 19,97
RECURSOS AJENOS POR MONEDAS
EN MONEDA UME (UNION MONETARIA 2.303.950 2.103.122 1.810.890 9,55 16,14
EN MONEDA NO UME 130.703  166.601 80.998 -21,55 105,69
TOTAL RECURSOS AJENOS 2.434.653 2.269.723 1.891.888 7,27 19,97

OTROSRECURSOS GESTIONADOS POR EL GRUPO
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FONDOS DE INVERSION (Ver pégina 60) 357.241 444125 430.708 -19,56 3,12
FONDOS DE PENSIONES 126.511 116.003 98.104 9,06 18,24
TOTAL RECURSOS GESTIONADOSDE CLIENTES 2.918.405 2.829.851 2.420.700 3,13 16,90

DEPOSITOSDE AHORRO Y OTROSDEBITOSA PLAZO (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
HASTA 3 MESES . 498.364 790.664 685.513 -36,97 15,34
ENTRE 3MESESY 1 ANO 227521 213529  269.253 6,55 -20,70
ENTRE 1Y 5ANOS 136.283  17.332  40.407 686,31 57,11
MAS DE 5 ANOS 0 0 0 0,00 0,00
TOTAL DEPOSITOSDE AHORRO Y OTROS
DEBITOSA PLAZO 862.168 1.021.525 995.173 -15,60 2,65
DEPOSITOSY OTROSDEBITOSA LA VISTA 1.065.281 1.008.497 764.747 5,63 31,87
TOTAL DEBITOSA CLIENTES 1.927.449 2.030.022 1.759.920 -5,05 15,35

A 31 de diciembre de 1999, los recursos ajenos se elevaron a 2.434.653 millones de pesetas, con un
incremento de 164.930 millones respecto del cierre del gercicio anterior, con una variacion relativa
del 7'27%, basado en € incremento en cuentas corrientes (7'22%) y en cuentas de ahorro (6"65%)
pero, fundamentalmente, en bonos y obligaciones (128'62%) este Ultimo en virtud del gran nimero de
emisiones redlizadas en € gercicio 99. El incremento del 7'27% en recursos ajenos ha sido debido
tanto ala captacion de nuevos clientes como al incremento de recursos de |os ya existentes.
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Débitosrepresentados por valor es negociables

El saldo de este epigrafe se corresponde con el valor de reembolso de los titulos emitidos por la
Entidad en circulacion a 31 de diciembre de 1999, 1998 y 1997, seglin €l siguiente detalle;

Tiposde Fechasde Valor Nominal Valor dereembolso

Emisiény Serie Interés Amortiz. 1999 1998 1997 1999 1997 1996
TITULOSHIPOTECARIOS
CEDULASHIPOTECARIAS 12Y13) 7% 1999(1) - - 12.050 - - 12.050
CEDULASHIPOTECARIAS 13%14) 8% 1999(1) - - 1349 - - 1349
CEDULASHIPOTECARIAS 14% @) 2000(1) 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000
CEDULASHIPOTECARIAS 157 (©) 2000(2) 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000
CEDULASHIPOTECARIAS 16 (@) 2001(2) 24.385 24.385 - 24385 24.385 -
OTROSVALORESNO CONVERTIBLES
BONOS TESORERIA 5° Cup. Cero 2001 2.500 2.500 2.500 3.177 3.177 2.564
BONOS TESORERIA 67 Cup. Cero 2001 10.000 10.000 - 10377 10.377 -
BONOS TESORERIA 72 Cup. Cero 2001 10.000 10.000 - 10.343 10.343 -
BONOS TESORERIA 8 4,18% 2009 20.000 - - 20.000 - -
BONOS TESORERIA 9 3,95% 2011 19.966 - - 19.966 - -
BONOS TESORERIA 107 3,95% 2011 19.966 - - 19.966 - -
BONOS TESORERIA 112 3,95% 2011 19.966 - - 19.966 - -
BONOS TESORERIA 122 Cup.Cero 2002 9.983 - - 9983 - -
BONOS TESORERIA 132 3,95% 2011 19.966 - - 19.966 - -
BONOS TESORERIA 142 3,95% 2011 29.950 - - 29.950 - -
BONOS TESORERIA 152 3,95% 2011 19.966 - - 19.966 - -
BONOS TESORERIA 167 3,50% 2010 11.094 - - 11.094 - -
B. MURCIA BONOS TESORERIA 72 (10) 2003 1.000 - - 1.000 - -
B. MURCIA BONOS TESORERIA 8 3,46% 2004 2.000 - - 2.000 - -
B. MURCIA BONOS TESORERIA 9 3,70% 2003 1.000 - - 1.000 - -
OBLIGACIONES B. VALENCIA 3,94% 2009 8.000 - - 8.000 - -
BONOSEMTN Ddlares USA (5) 2002 41406 35.652 37.926 35.652 35652 37.926
BONOS EMTN Escudos portugueses (15) 0,10% 1998 - - 910 - - 910
portugueses (15)
BONOS EMTN Marcos alemanes (6 2003 17.014 17.014 - 17.014 17.014 -
BONOSEMTN Ddlares USA ) 2000 41.406 35.652 - 35652 35.652 -
BONOSEMTN ECUS ® 2005 21.630 21.630 - 21630 21.630 -
BONOSEMTN Lirasitalianas ©) 2004 11171 11171 - 11171 11171 -
BONOSEMTN Euros (11) 2002 9.983 - - 9983 - -
BONOSEMTN Euros (12) 2004 58.236 - - 58.236 - -
PARTICIPACIONES PREF. SERIE A (16 an 49916 - - 49918 - -
TOTALES 515,505 203.004 89.799 517.217 204.401 89.799

(1) La Entidad puede efectuar amortizaciones anticipadas a partir del segundo afio desde el cierre de laemision.

(2) Tipo deinterés variable (semestral) en funcion del tipo de interés MIBOR 90 dias (media de las Gltimas 7 sesiones) menos un punto.
(3) Tipo deinterés variable (semestral) en funcién del tipo de interés MIBOR 90 dias (media de las Ultimas 7 sesiones) menos 0,75 puntos.
(4) Tipo de interés variable (semestral) en funcion del tipo de interés MIBOR 90 dias (media de las Ultimas 7 sesiones) menos 050 puntos.
(5) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés US $ LIBOR 90 dias méas 0°03125 puntos.

(6) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés DM LIBOR 90 dias mas 0"0625 puntos.

(7) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés US $ LIBOR 90 dias mas 0°05863 puntos.

(8) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés ECU LIBOR 90 dias mas 0"05 puntos.

(9) Tipo de interés variable 1,5% o el 75% sobre un indice de reval orizacion de una cesta de valores.

(10) Emisién referenciadaal IBEX 35.

(112) Tipo deinterésfijo 1% anual con prima de emision del 5,91%.

(12) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del Euribor 90 dias més 0,02761 puntos

(13) Emisién amortizada el 4-5-98.

(14) Emisién amortizada el 10-5-98.

(15) Emisién amortizada el 29-9-98.
(16) Media Euribor 12 meses + 0"20 puntos con un minimo de 4°43% durante los 5 primeros afios.

(17) De caréacter perpetuo con posibilidad de amortizacién por parte del emisor a quinto afio.
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Las presentes emisiones han sido efectuadas de acuerdo con las disposiciones vigentes, |a Entidad
meatriz afecta expresamente, en garantia de los titulos hipotecarios, las hipotecas que en cuaquier
momento consten inscritas a su favor.

Pasivos Subor dinados
El sddo de este apartado a 31 de diciembre de 1999, 1998 y 1997 corresponde a valor de

reembolso de las obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacion a dicha fecha,
segun € siguiente detalle:;

Emision 1999(*) 1998(*) 1997(*) Interésanual Vencto.
Segunda - - 4.800 variable Q)
Tercera 3.000 3.000 3.000 variable 2
Cuarta 3.228 3.228 3.228 variable (3)
12/88 (4) - - 250 variable (5
06/89 (4) 300 300 300 variable 2
06/92 (4) 250 250 250 variable 2
EMTN 33.125 28.522 30.341 variable (6)
TOTAL 39.903 35.300 42.169 variable

(*) En millones de pesetas.
(1) Emisién amortizada el 13-04-98.

(2) Estas emisiones tienen carécter perpetuo, con amortizacion opcional, previa autorizacion del
Banco de Esparia, alos 20 afios.

(3) Durante 1996 se amortizaron 672 millones de pesetas a un precio de amortizacion del 102%. La
amortizacion definitiva se redlizara en € afio 2000. El precio de amortizacion seradel 104%.

(4) Emisiones efectuadas por Cgja de Ahorrosy Socorros de Sagunto.

(5) Emisién amortizada el 30-12-98.

(6) Depdsito subordinado en moneda extranjera (200 millones de délares) con un plazo de 10 afios,
con un "step-up" alos 5 afios, y amortizacion el 23 de julio del afio 2007. El incremento del saldo

de 1999 respecto a 1998 ha sido debido a la variacion del tipo de cambio fixing del Banco de
Espafia.

Otrosrecursos gestionados por €l grupo

(Millones de pesetas) % Variacién % Variacion
1.999 1.998 1.997 99/98 98/97

FONDOS DE INVERSION 357.241 444.125 430.708 -19,56 3,12
FONDOS DE PENSIONES 126.511 116.003  98.104 9,06 18,24

TOTAL OTROSRECURSOSGEST. GRUPO  483.752 560.128 528.812 -13,64 5,92
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PATRIMONIO Y RENTABILIDAD FONDOS DE INVERSION (MILLONES DE PESETAS)
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Patrimonio % Rentabil. Patrimonio % Rentabil. Patrimonio % Rentabil.
31/12/1999 Interanual 31/12/1998 Interanual 31/12/1997 Interanual
Fondos de Inversién en Activos M ercado Monetario
CAVALDINER FIAMM 76.963 1,17 128.832 2,61 167.875 3,95
CAVALDINER ORO FIAMM 52.828 2,06 79.874 3,55 93.193 4,89
CAVALDINER 2 FIAMM 6.872 1,84 16.799 2,9 18.008 4,18
CAVALDINER PLUSFIAMM 7.712 2,24 10.839 3,32 9.047 5,54
CAVALTESORO FONDVALENCIA FIAMM 12.525 1,42 11.377 3,75 10.356 5,05
FONDO VALENCIA DINERO FIAMM 6.773 1,12 10.549 2,6 14.748 391
FONDO VALENCIA ORO FIAMM 7.532 2,01 11.859 351 10.872 4,76
Renta Fija Corto Plazo
BANCAJA EMPRESARIAL FIM 3.438 2,14 4.044 3,64 1.765 2,51
SB TESORERIA FIM 1.290 1,33 0 - 0 -
FONDO VALENCIA EMPRESAS FIM 1.832 2,13 4.192 3,61 2.285 25
Renta Fija Largo Plazo
FONSEGUR FIM 18.696 -1,31 25.338 4,62 29.453 4,95
CAVALAHORRO FONDVALENCIA FIM 16.681 -2,67 23.110 6,33 15.873 6,16
SB RENTA FIJA FIM 2.082 -4,71 0 - 0 -
FONDO VALENCIA AHORRO FIM 4.760 -1,20 6.419 4,37 5.874 4,86
Renta Fija Mixta
FONDUXO FIM 4.355 6,45 4.702 4 5.130 4,52
BANCAJA MIXTO 10 FIM 3.122 2,83 3.888 3,01 0 -
BANCAJA MIXTO 20 FIM 8.703 4,50 8.281 3,24 0 -
SINDIRENTA FIM 8.078 4,04 0 - 0 -
FONDO VALENCIA MIXTO FIM 9.742 5,26 10.281 10,05 6.509 14,4
Renta Variable Mixta
CAVALRENTA FIM 23.390 8,78 25.238 12,84 11.321 13,82
FONDO VALENCIA MIXTO 75 FIM 3.512 12,53 2.656 18,17 729 0,33
Renta Variable Nacional
BANCAJA RENTA VARIABLE FIM 3.230 18,23 1.288 -7,01 0 -
Renta Fija I nternacional
BANCAJA DIVISASFIM 3.697 9,25 3.146 5,20 3.019 7,49
Renta Fija Mixta I nternacional
BANCAJA EUROPA MIXTO 20 FIM 1.275 4,33 0 - 0 -
BANCAJA EUROPA MIXTO 30 FIM 1.260 6,17 0 - 0 -
Renta Variable Mixta Internacional
BANCAJA EUROPA MIXTO 60 FIM 1.085 12,27 0 - 0 -
Renta Variable Euro
SINDIBANK INVERSION FIM 620 12,69 0 - 0 -
Renta Variable Internacional
BANCAJA RENTA VARIABLE INTERNAL. FIM 6.002 42,91 2.552 16,55 0 -
BANCAJA FONDOS INTERNACIONALES FIM 2.724 45,61 571 4,50 0 -
BANCAJA EUROPA FINANCIERO FIM 1.023 4,55 0 - 0 -
FONPACIFICO FIM 3.283 48,71 0 - 0 -
EMERFONDO FIM 1.172 17,65 0 - 0 -
BANCAJA EUROPA FIM 2.797 27,13 683 7,00 0 -
EDIFON FIM 9.700 -11,93 14.656 32,52 5.991 56,12
ELECTROFONDO FIM 6.905 24,78 5.921 30,40 3.546 12,05
FONDO VALENCIA INTERNACIONAL FIM 5.112 69,12 1.182 21,95 0 -
FONDO VALENCIA EUROPA FIM 1.246 17,61 0 - 0 -
Globales
BANCAJA PATRIMONIOS FIM 4114 7,99 4771 15,05 2.812 7,51
Gar antizados Renta Fija
FONSEGUR GARANTIZADO FIM 2.390 -1,25 2.569 10,12 2.319 10,47
FONDO VALENCIA GARANTIZADO 1 FIM 3.147 -0,04 3.309 8,76 3.169 10,43
FONDO VALENCIA GARANTIZADO 2 FIM 1.229 1,64 1.259 5,65 1.226 4,09
FONDO VALENCIA GARANTIZADO 3 FIM 565 0,51 596 7,6 514 1,09
Garantizados Renta Variable
GARANTIBEX 35 FIM 4519 4,19 4.820 27,18 4.092 2,89
BANCAJA GARANTIBEX-352 FIM 1.900 -1,24 2.059 3,81 0 -
BANCAJA GARANTIBEX-35 3 FIM 4.940 1,12 5.131 35 0 -
SINDIBANK GARANTIZADO BOLSA FIM 1.111 -1,21 0 - 0 -
FONDO VALENCIA GARANTIZADO IBEX-35 FIM 1.308 3,49 1.334 16,61 982 0,35
TOTAL PATRIMONIO FONDOSBANCAJA 310.482 390.489 383.800
TOTAL PATRIMONIO FONDOSB. VALENCIA 46.758 53.636 46.908
TOTAL PATRIMONIO GENERAL 357.240 444,125 430.708
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PATRIMONIO DE LOSFONDOS
(Millones de pesetas)
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1.998 1.997 1.996
De empleo 46.446 43.035 40.187
Individualesy asociados 69.557 55.069 43.123
TOTAL PATRIMONIO 116.003 98.104 83.310
IV.3.6 Periodificaciones. Otros activosy pasivos
CUENTASDE PERIODIFICACION
(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1999 1998 1997 99/98 98/97
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inv. no tomadas a dcto.
De Certificados del Banco de Espafia 261 474 664 -44.,94 -28,61
De entidades de crédito 1522 1075 1.369 41,58 -21,48
De inversiones crediticias 7.818 8.068 8.209 -3,10 -1,72
Delacarteraderentafija 4649 3388 3.930 37,22 -13,79
Otrasinversiones 2.884 1.813 239 59,07 658,58
Gtos. pagados no devengados y otras periodificaciones 2164 1749 550 23,73 218,00
TOTAL PERIODIFICACIONES 19.298 16.567 14.961 16,48 10,73
OTROSACTIVOS- OTROSPASIVOS
(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
Operaciones en camino 1154 822 440 40,39 86,82
Hacienda Pdblica 13195 10912 6626 20,92 64,68
Obligaciones a pagar - - -
Fondos Obra Social - - -
Otros conceptos 53662 9457 9088 467,43 4,06
TOTAL 68.011 21191 16.154 220,94 31,18




IV.3.7 RECURSOS PROPIOS

COEFICIENTE DE SOLVENCIA NORMATIVA BANCO DE ESPANA

(Millones de pesetas)

62

1.999 1.998 1.997

RIESGO DE CREDITO Y CONTRAPARTE 2294710 1.926.740 1.449.523
COEFICIENTE DE SOLVENCIA EXIGIDO 8% 8% 8%
REQUERIMIENTO DE REC. MINIMOS EXIGIDOS (*) 184.794 155.545 117.431
RECURSOS PROPIOS BASICOS 208.774 139.935 126.637
+ Capital socia y recursos asimilados - - -

+ Reservas efectivas y expresas y en sociedades consolidadas 135.057 122.379 104.739

+ Intereses minoritarios 75.465 23.472 24.187

+ Fondos afectos al conjunto de riesgos de |a Entidad 184 47 53

- Activos inmaterial es, acciones propiasy otras deducciones 1.932 5.963 2.342

RECURSOS PROPIOS 22 CATEGORIA 44.151 40.041 42.359
+ Reservas de revalorizacién de activos (**) 1.267 1.267 1.267

+ Fondos de la Obra Socia 3.135 3.273 3.152

+ Capital socia corresp. a acciones sin voto 3.074 3.074 3.090

+ Financiaciones subordinadas y de duracion ilimitada 36.675 32.427 34.850

- Deducciones 0 0 0

LIMITACIONES REC. PROPIOS 22 CATEGORIA - - -
- OTRAS DEDUCCIONES DE RECURSOS PROPIOS 550 611 920

TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 252.375 179.365 168.076
% Coeficiente de solvencia de la Entidad 11,00 9,31 11,60
SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS 67.581 23.820 50.645
% de superavit sobre recursos propios minimos exigidos 36,57 15,31 43,13
Superavit de recursos propios referidos al Grupo Mixto 65.061 22.748 49.717

(*) Ademés ddl riesgo de crédito y contraparte, incluye € riesgo de mercado.

(**) Corresponde arevalorizaciones del inmovilizado, producto de las fusiones por absorcion

llevadas a cabo con Caja de Ahorros de Segorbe y Caja de Ahorrosy Monte de Piedad de

Castell6n, cuyo importe varia con periodicidad mensual como consecuencia de las plusvalias
y amortizaciones producidas de acuerdo con la Circular 5/1993 del Banco de Espafia.

El aumento del coeficiente de solvencia ha sido debido al fuerte incremento de los recursos propios
como consecuencia tanto de los resultados del gercicio, como, primordidmente, a la emisién de
participaciones preferentes |levada a cabo por Bancaja Eurocapital Finance, sociedad instrumental
del Grupo Bancaja. A pesar del 36'57% obtenido a findes del gercicio 1999, la politica de la

Entidad persigue mantener un superavit de recursos propios en torno a 20%.

COEFICIENTE DE SOLVENCIA SEGUN BANCO
DE PAGOSINTERNACIONALES

(Millones de pesetas)

1.999 1.998 1.997
TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 2.294.710 1.926.740 1.449.523
CAPITAL TIERI 208.774 139.935 126.637
CAPITAL TIERII 44,151 40.041 42.359
TOTAL RECURSOS PROPIOS (TIER | + TIER I1) 252.925 179.976 168.996
Coeficiente de recursos propios en % 11,02 9,34 11,66
SUPERAVIT DE RECURSOS PROPIOS 68.131 24431 51.565

Capita Tier | = Comprende € capital socia, las reservas (menos las de revalorizacidn), la parte de
los beneficios a aplicar a reservas, los intereses minoritarios deducidas las acciones propias y los

activosintangibles.
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Capita Tier II = Comprende las reservas de revaorizacion, |as provisiones genéricas y los pasivos
subordinados.

PATRIMONIO NETO CONTABLE

(Millones de pesetas)

1.999 1.998 1.997
RESERVAS 108.805 102.120 87.476
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 9.362 5.141 5.320
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS -282 -4.377 -2.261
BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 21.570 18.912 16.537
PATRIMONIO NETO CONTABLE 139.455 121.796 107.072
DOTACION A LA OBS 4.500 4.000 3.700
PATRIMONIO NETO DESPUESDE LA
APLICACION DEL EXCEDENTE 134.955 117.796 103.372

IV.GESTION DEL RIESGO
IV.4.1 Riesgo de mercado

Puede definirse el riesgo de mercado como la incertidumbre en los resultados financieros motivada
por cambios en las condiciones de los mercados. Por la actividad de Bancgja en tesoreriay en los
mercados de capitales, asi como los productos a través de los cuales gecuta estas actividades, los
principales factores de riesgo de mercado a los que esta expuesta son: riesgo de tipo de interés,
riesgo de cambio, riesgo de precio y riesgo de opciones.

El control del riesgo se fundamenta en la valoracion diaria de todas las posiciones a precios de
mercado. Para la evaluacién del riesgo de mercado inherente a estas posiciones, se ha adoptado un
criterio de mediacion en base d VAR ("Valor en Riesgo"), de forma que para cualquier variacion
delos mercados o de sus factores, € VAR correspondiente no debe exceder del limite establecido.

Periodicamente, se estima el VAR de las posiciones en funcion de las volatilidades registradas en e
periodo de los tres meses anteriores, definiéndose un intervalo de confianza del 95% y un "holding
period" de 3 dias.

La Entidad complementa la técnica de "Vdor en Riesgo” con larealizacion de "simulaciones’, con
carécter mensual, en base a distintos escenarios, pruebas de "back testing” y de "stresstesting”.

1V.4.2 Riesgo operacional

Con €l fin de atenuar las posibles pérdidas derivadas de los fallos de procedimientos y sistemeas, asi
como de posibles errores y fraudes, existen controles y procedimientos de vigilancia de las
transacciones y posiciones, asi como de la documentaciéon de las mismas. Tanto los auditores
externos como los internos revisan, periddicamente, € cumplimiento de los procedimientos y se
desarrollan sistemas de "back up" para supuestos de emergencia de carécter técnico.

Dichos mecanismos comprenden tanto controles independientes de los centros generadores de
negocio como controles directos sobre € proceso de las operaciones. Dicha separacion es
fundamental parala seguridad de |os procedimientos operativos.

IV.4.1 Riesgo deinterés
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Lagestion del riesgo estructural de tipos de interés de Bancaja se sigue y analiza mensua mente por
la Unidad Técnica de Gestién de Activos y Pasivos informando con la misma periodicidad al
Comité de Gestion de Activosy Pasivos (COAP) dela Entidad.

Se efectlia la medicion de la sensibilidad de la Entidad ante variaciones de tipos de interés, por un
lado, mediante la identificacion de los diferentes desfases temporales ("gaps') de los activos y
pasivos sensibles (por repreciacion, vencimiento/amortizacion, probabilidad de prepago) y su
impacto en el margen financiero seglin diversas variaciones de tipos de interés; y por otra parte, en
base a los datos obtenidos mediante técnicas de "simulacion”, la cua es e resultado de la
proyeccién de todo € balance en pesetas en un horizonte temporal de 36 meses, incorporando
distintos escenarios de tipos de interés y evaluandose el impacto en el margen financiero no solo
frente a desplazamientos paralel os de la curva de tipos, sino también respecto a cambios en laforma
delacurvaparalos distintos plazos.

Complementariamente y también con frecuencia mensual, e COAP evalla d aumento o
disminucién de la sensibilidad del balancey e impacto en € margen financiero, tanto del escenario
més probable como de escenarios aternativos originados en funcion de distintas expectativas de
inversion y/o politicas de precios y en base a distintas previsiones de evolucion de los tipos de
interés, disefiando |a estrategia més adecuada en base a dichainformacion.

Durante e gjercicio de 1999, € riesgo de interés se ha mantenido dentro de los limites fijados por €
COAP que establece que una variacion de los tipos de interés de 100 puntos bésicos no afecte en un
horizonte anual a margen de intermediacion en més de un cuatro por cien. A diciembre de 1999
nuestra posicion de riesgo, bgo los supuestos indicados, se situaba en e 0'45% (363 MM de
pesetas).

A 31 dediciembre de 1999, & GAP egtético de sensibilidad acumulado (vencimientos/repreciacion)
se sitlia en 27.104 millones de pesetas (GAP positivo). Los importes de baance, desglosados por
plazos, corresponden a las cifras del balance de gestion de Bancgja y pueden diferir del balance
individual presentado cuyas cifras estan neteadas (bal ance publico).

Sensibilidad del balance a variaciones en lostipos de inter és
Distribucion de los saldos por plazos de vencimiento o revision de precios

Fecha: 31/12/1999
(Saldos en millones de ptas) Total Hasta Dela De3a |[De6meses| Dela2 Més de No Total
Sensible 1 mes 3 meses 6 meses alafio afios 2 aflos Sensible Balance

Mercado Monetario 356.499| 316.218 36.369 693 318 18 2.883 38.975( 395.474
Mercado de Capitales 274.167 6.755 25.064 34.851 99.733 22.312 85.452 58.238( 332.405
Mercado Crediticio 1.752.979| 262.548| 447.601| 325.487| 501.718( 107.072| 108.553 63.465( 1.816.444
Otros Activos 311 50 109 83 69 0 O 111.992| 112.303
TOTAL ACTIVO 2.383.956| 585.571] 509.143| 361.114| 601.838| 129.402| 196.888( 272.670| 2.656.626
Mercado Monetario 349.640| 238.863 25.212 15.183 10.917 13.509 45.956 -1]  349.639
Mercado de Capitales 344.274 93.574( 159.116 82.304 6.228 2.902 150 O 344.274
Depdsitos de clientes 1.660.070( 588.417| 387.734| 125.446| 205.554 147.822| 205.097 7.332| 1.667.402
Otros Pasivos 2.868 706 891 457 229 235 350| 292.443( 295.311
TOTAL PASIVO 2.356.852| 921.560| 572.953| 223.390| 222.928| 164.468| 251.553[ 299.774| 2.656.626
DIFERENCIA (Activo-Pasivo) 27.104| -335.989 -63.810| 137.724| 378.910| -35.066( -54.665

% GAP gltotal balance 1,02%| -12,65%| -2,40% 518%|( 14,26%| -1,32%| -2,06%

GAP ACUMULADO (Act-Pas) -335.989( -399.799| -262.075| 116.835 81.769 27.104

% GAP ACC dtotal balance -12,65%| -15,05%| -9,86% 4,40% 3,08% 1,02%

Indice de cobertura (Act.sen./Pas.sen.) | 101,15%| 63,54%| 88,86% | 161,65% | 269,97%| 78,68% | 78,27%

1V.4.2 Riesgo crediticio
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RIESGO CREDITICIO (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1.999 1.998 1.997 99/98 98/97

1. RIESGO COMPUTABLE 2.317.348 2.089.076 1.572.133 10,93 32,88

2. DEUDORES MOROSOS 24.373 27.986 30.427 -12,91 -8,02

3. COBERTURA NECESARIA TOTAL 36.453 34.954 32.494 4,29 7,57

4. COBERTURA CONSTIT. AL FINAL DEL PERIODO 36.806 40.131 37.765 -8,29 6,27

% Indice de morosidad (2/1) 1,05 1,34 1,94

% Caobertura deudores morosos (4/2) 151,01 143,40 124,12

% Cobertura constituida/cobertura necesaria 100,97 114,81 116,22

1. Incluye ademaés de los deudores morosos, |0s riesgos computables para la coberturagenéricaa 1%y a 0'5%.

2. Incluye los deudores en mora con'y sin cobertura obligatoria.
3. Seglin normativa del Banco de Esparia.
4. Provisiones parainsolvencias constituidos al final del periodo.

El grupo no esté expuesto ariesgo pais.

El movimiento de la provision parainsolvencias en € Gltimo gjercicio esel siguiente:

FONDOS DE INSOLVENCIA TOTAL GRUPO

Sadoinicid afio 1999 40.131
+ Dotaciones 11.378
- Disponibles -8.131
- Utilizaciones, traspasosy otros -6.572
Sddo final afio 1999 36.806

Circular 9/1999

En materia de riesgos, la Entidad se verd afectada por la Circular 9/1999 de 17 de diciembre sobre
la modificacion de la Circular 4/1991 sobre normas de contabilidad y modelos de estados
financieros, a introducir, entre otras, la obligacion de constituir un fondo complementario para la
cobertura estadistica de insolvencias. La citada Circular introduce diversas modificaciones en la
Circular 4/1991, cuya entrada en vigor, en sus aspectos mas relevantes, se producira con fecha 1 de
julio de 2000. La modificacion mas significativa es la incorporacion de una exigencia adiciona de
provisiones, a través de la creacion de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. Este
fondo se constituird con cargo alos resultados de cada g ercicio, como complemento, en su caso, de
las dotaciones por insolvencias globales latentes, calculada aplicando determinados coeficientes de
ponderacion alos riesgos crediticios, que se estiman en un 0,38% como promedio paralas Cajasde
Ahorros espafiolas, de modo que la dotacidn estimada para € segundo semestre del gercicio 2000
ascenderd a 1.100 millones de pesetas, adiciona alas dotaciones que se efectlen de acuerdo con los
criterios establecidos anteriormente. El importe méximo de este fondo adicional sera € triple de
dicha ponderacion de los riesgos.

IV.4.3 Riesgo de contraparte, tiposdeinterésy tipos de cambio

PRODUCTOSDERIVADOS (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1999 1998 1.997 99/98 98/97
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FUTUROS FINANCIEROS SOBRE TIPOS DE INTERES 0 0 18.000 - -
OTRAS OPERACIONES DE FUTURO SOBRE TIPOS DE INTERES 476.994 134.880 31912 253,64 322,66
OPERACIONES SOBRE TIPOSDE INTERES 476.994 134.880 49.912 253,64 170,24
COMPRAVENTA DE DIVISASNO VENCIDAS 174.306 156.659 108.708 11,26 44,11
COMPRAVENTA NO VENC. DE ACT. FINANCIEROS 0 25.638 0 -100,00 100,00
TOTAL OPERACIONESDE FUTURO 651.300 317.177 158.620 105,34 99,96

RESULTADO NETO OPERACIONES DE FUTUROSNO VENCIDOS

(Millones de pesetas)

1999 1998
Futuros financieros -139 23
Opciones sobre vaoresy tipos de interés 16 9
Otras operaciones de futuros 505 351
Dotaciones por pérdidas potenciaes -16 -7
Total resultado neto operaciones de futuros 366 376

La Entidad emisora utiliza estos instrumentos principalmente en operaciones de cobertura de sus
productos patrimoniales, asi como en operaciones de macrocobertura utilizadas para reducir €
riesgo global a que se expone la Entidad en su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos
y otras operaciones a las que, bien se aplica @ criterio del devengo, bien se valoran a precios de
mercado, Sempre gque se sometan permanentemente a un sistema integrado, prudente y consistente
de medicidn, gestion y control de los riesgos y resultados, que permita € seguimiento e
identificacion de las operaciones. Las operaciones de inversion no son significativas. La Entidad no
realiza operaciones fuera de mercados organizados.

IV.4.4 Riesgo detipo de cambio

RECURSOSY EMPLEOSEN MONEDA NO UME (CONSOLIDADO)

(Millones de pesetas) % Variacion % Variacion
1.999 1.998 1.997 99/98 98/97
ENTIDADES DE CREDITO 20.838 25.717 15.584 -18,97 65,02
CREDITOS SOBRE CLIENTES 45872  45.238 34.715 1,40 30,31
CARTERA DE VALORES 9.271 11.014 7.524 -15,83 46,38
OTROS EMPLEOS EN MONEDA NO WE 9.497  8.652 4.928 9,77 75,57
EMPLEOSEN MONEDA NO UME 85.478  90.621 62.751 -5,68 44,41
% sobre total activo 2,62 3,27 2,78
ENTIDADES DE CREDITO 47.046  53.443 31.663 -11,97 68,79
DEBITOSA CLIENTES 14.766  16.960 11.821 -12,94 43,47
DEBITOS REPRES. POR VALORES NEGOCIABLES 82.812 121.119 38.836 -31,63 100,00
PASIVOS SUBORDINADOS 33125 28.522 30.341 16,14 100,00
OTROS RECURSOS EN MONEDA NO WE 114.721 9.037 5231 1.169,46 72,76
RECURSOS EN MONEDA NO UME 292470 229.081 117.892 27,67 94,31
% sobre total pasivo 8,98 8,26 5,22

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés 0 de mercado, existentes en posiciones patrimoniales 0 en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura s concurre la condicion de gque tanto estas operaciones como las
cubiertas se han identificado explicitamente desde e nacimiento de la cobertura. En estas
operaciones de cobertura, los beneficios 0 quebrantos generados se han periodificado de forma
simétrica alosingresos o costes de |os elementos cubiertos.
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Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también
denominadas operaciones de negociacion, se han vaorado de acuerdo con su cotizacion,
habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

IV.5 CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

1V.5.1 Grado deestacionalidad

Por las caracteristicas de la actividad que desempefia € emisor, no existe grado de estacionalidad
del negocio.

IV.5.2 Dependencias einfluencias de patentes, mar cas, asistencia técnica, etc.

La actividad del Grupo Bancaja no depende ni esta influida significativamente por la existencia de
patentes, asistencia técnica, regulacion de precios, contratos de exclusiva, u otros factores que
puedan tener importancia significativa en la situacién econdmica o financiera de la Entidad.
Asimismo, no existe dependencia informética de otra sociedad.

Los coeficientes legales de inversion obligatoria a que se hallan sujetas las Entidades de Crédito que
forman parte del Grupo, a31.12.99, son los siguientes (coinciden con los minimos legales):

Coeficiente de cgja 2,0%
Coeficiente de solvencia: 8% (minimo legal sobre riesgos crediticios) (*)

(*) Sesittaen & 11% sobre riesgos ponderados a 31.12.99, que excede en 3 puntos porcentuales €
minimo necesario.

IV.5.3 Investigacion y desarrollo
L os proyectos desarrollados por la Entidad matriz en los tres Gltimos gjercicios son los siguientes:

* Tarjeta Visa Electron.

* Préstamo Hipoteca 100%.

* Tarjeta Dorada Renfe-Bancgja.

* Servicio TeleCrédito Bancgja.

* Gestion de Pagos Confirmados.

* Servi-Entrada Bancgja

* Tele Adstencia Tarjeta 24 horas.

* Seleccion deidioma por € cliente.

* Promocion Punto y Premio Bancaja.

* Crédito Regalo.

* Préstamo Reforma.

* Club Servicio Pension.

* Tarjetas Bancgja de Afinidad.

* Bancgja Proxima: consultasy operaciones através de Internet o Infovia Plus.

* Servicio de Informacion y Asesoramiento en Ayudas'y Subvenciones a empresas.
* Emisiones en mercados internacional es realizadas a través de Bancgja International Finance.
* Depodsito de Ahorro Fiscal.

* Ahorro Fiscal Seguro.

* Tarjetas de afinidad Bancaja con distintas ingtituciones.

* Bancgja Envia (banca el ectrénica para empresas).
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* Diversas emisiones de titulos-valores. Bonos de titulizacion hipotecaria, pagarés financieros,
bonos de tesoreriay cédulas hipotecarias.
Las Entidades integrantes del grupo, Banco de Vaencia'y Banco de Murcia estan utilizando los
proyectos desarrollados por la Entidad matriz, s bien se comercializan bajo su propiamarca
1V.5.4 Litigios
No existe planteado contra las entidades que componen & Grupo Bancaja proceso alguno, iniciado
0 sentenciado, cuya cuantia pueda afectar a su estabilidad patrimonial. No obstante, tal como ya se
ha expuesto en la pagina 24, epigrafe I11.2.1, esta pendiente de resolucién €l recurso contencioso-
administrativo que ali se especifica
IV.5.5 Interrupcionesen la actividad laboral.

No se han producido interrupciones de la actividad que puedan tener 0 hayan tenido unaincidencia
importante sobre la situacién financieradel Grupo.

IV.6. INFORMACIONESLABORALES

I1V.6.1 Evolucién dela plantilla

El nimero medio de personas empleadas por € Grupo durante los tres Ultimos gercicios, en cada
categoria, figuraen € cuadro siguiente:

311299 311298  31.12.97

Jefes 2.307 2.529 2.236
Oficiales 2.149 2.353 2.285
Auxiliares 1.038 894 881
Titulados 37 47 41
Informatica 163 206 178
Ayudantes de Ahorro 48 79 84
Otros 41 80 81
Actividades atipicas 3 2 2
Personal Obra Social 0 0 0
TOTAL 5.786 6.190 5.788

Los gastos globaes de personal, incluyendo sdarios y cargas sociades, correspondientes a los
gercicios de 1999,1998 y 1997, han ascendido a 45.727, 43.422, y 43.323 millones de pesetas,
respectivamente.

1V.6.2 Negociacion colectivay conflictividad laboral.

La negociacion colectiva de las empresas que componen € Grupo Bancgja se rige por los
Convenios Colectivos de |os diferentes sectores de actividad.

Laactividad labora sdlo se havisto interrumpida, con carécter generd, en unaocasion alo largo de
su existencia por lajornada de paro llevada a cabo € 18 de noviembre de 1991.

1V.6.3 Politica de relaciones |aborales con € per sonal

En materia de politica labora cabe destacar 1os siguientes aspectos recogidos en € vigente X1V
Convenio de Cgjas de Ahorros:
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- Ayuda econdémica para estudios en favor de los hijos de empleados.
- Ayuda especia aminusvéidosfisicos o psiquicos.
- Ayuda alos empleados que cursen estudios.

- Anticipos sociales a persond, reintegrables sin interés, para atender necesidades perentorias,
plenamente justificadas.

- Préstamos para adquisicion de vivienda para empleados con dos afios de antigliedad.
- Préstamos sociales para otras necesidades.

- Los empleados de las Cgas de Ahorros, con independencia de las prestaciones que les
corresponden a amparo de lalegidacion de la Seguridad Social, disfrutan de unos complementos
de pensidn, con cargo alas Cajas de Ahorros y que son la diferencia entre la cantidad resultante de
laaplicacion alos salarios del porcentaje que la propia Seguridad Socia establece para el célculo
de las pensiones abonadas por su sistemay la pensién misma reconocida por la propia Seguridad
Social, con las Unicas excepciones correspondientes a laincapacidad laboral transitoria, viudedad
y en materia de jubilacion que se regirdn por la normativa especifica establecida en el estatuto de
los Empleados de las Cajas de Ahorros.

- En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, las Entidades de Crédito del Grupo se
encuentran obligadas a complementar a su personal, 0 a sus derechohabientes, |as percepciones de
la Seguridad Socia en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran
invalidez. No obstante, para los empleados contratados a partir de la publicacion dd X1V
Convenio Colectivo (mayo de 1986) la Entidad se encuentra liberada de este compromiso paralos
casos de jubilacion, en los términos establecidos en € citado Convenio.

Para los bancos que integran € Grupo Bancgja, € compromiso por jubilacion no es aplicable a
aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980.

A continuacion se resumen las caracteristicas y situacién de |os distintos compromisos en materia de
pensiones que afectan alaEntidad y a las sociedades del Grupo:

Cajade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, la Entidad estaba obligada mediante un
sistema de prestaciones definidas a complementar a personal contratado antes de la publicacion del
X1V Convenio Colectivo (mayo de 1986), o a sus derechohabientes, las percepciones de la
Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran
invalidez. El 15 de julio de 1998, la Entidad y los representantes de los empleados firmaron un
Pacto de Empresa que entre otras estipulaciones, establecié un plan externo de carécter mixto y
cuya adscripcion es totalmente voluntaria. En este nuevo plan la prestacion de jubilacion pasd a ser
de aportacién definida, permaneciendo como prestaciones definidas las correspondientes a
invalidez, viudedad y orfandad de invdlido y las de viudedad y orfandad de activo. Ademés se
establecio € traspaso de parte del anterior fondo a nuevo plan, como fondo de capitalizacion
inicial.

Este Pacto de Empresa establecié un plan de prejubilaciones y jubilaciones anticipadas a que
podrian acogerse aquellos empleados que se adhiriesen a nuevo plan externo y cumpliesen 55 o
més afios durante 1998.

Por otra parte, la Entidad tiene € compromiso de complementar a los empleados contratados a
partir de la publicacién del X1V Convenio Colectivo (mayo 1986) mediante un plan de prestaciones
definidas para las contingencias de invalidez, viudedad y orfandad y de aportaciones definidas para
la prestacion de jubilacion.
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A 31 de diciembre de 1999, todos estos compromisos y otros existentes estén cubiertos de la
siguiente forma;

a) Un plan de pensiones externo denominado Plan de Pensiones del Persona de la Cgja de Ahorros
de Vaenciaintegrado en Futurcaval, Fondo de Pensiones, siendo Aseguradora Vaenciana, SA. de
Seguros y Reaseguros la entidad gestora y Cgja de Ahorros de Vaencia, Castellén y Alicante,
Bancgja la depositaria. Este plan cubre bésicamente los compromisos con e personal contratado
antes del X1V Convenio Colectivo y que se ha acogido a nuevo plan acordado en € Pacto de
Empresa de julio de 1998, los compromisos con € persona contratado después del X1V Convenio
Colectivo, asi como el personal jubilado acogido a este Plan.

b) Un fondo interno para hacer frente a los compromisos derivados del plan de prejubilaciones 'y
jubilaciones anticipadas establecido en e mencionado Pacto de Empresa de julio de 1998,
compromisos con € persona jubilado proveniente de Cga de Ahorros y Monte de Piedad de
Cagtellén, asi como otras necesidades en materia de pensiones, entre las que se encuentran las
derivadas de empleados jubilados anticipadamente en € gjercicio 1995.

A 31 de diciembre de 1999 los derechos consolidados de los empleados que se han acogido al
sistema de aportacion definida para la prestacion de jubilacion estén recogidos en Futurcaval, Fondo
de Pensiones.

Los pasivos devengados por los compromisos que representan obligacion para la Entidad se han
calculado en base a estudios actuariaes realizados a 31 de diciembre de 1999 y 1998, que han sido
efectuados en base a las siguientes hipbtesis més importantes:

- Tasa nomina de actualizacion del 6% bajo la hipbtesis de una tasa de incremento del |PC del
2'91% amedio plazo.

- Tablas de supervivencia GRM-GRF-80.

- Tasa nomind de crecimiento salaria de un 459% por e complemento revisable y de un 1°63%
para e complemento no revisable.

- Tasanominal de crecimiento de las bases de cotizacion ala Seguridad Socia de un 4%.
- Hipdtesis estéticarespecto alaplantillay edad de jubilacion alos 65 afios.

- Sistema de capitdizacion individual, considerando para e célculo de los servicios pasados de los
empleados ingresados con anterioridad a XIV Convenio € coste individud y distribuyéndolo
linealmente de acuerdo con la proporcién entre afios de servicios pasados y totaes estimados de
cada empleado.

De acuerdo con estos estudios actuariales e importe de los compromisos devengados por el
personal adscrito al plan de pensiones externo, asciende a 20.640 y 21.042 millones de pesetas a 31
de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente, y se encuentran cubiertos en exceso, de acuerdo con
las hipétesis antes indicadas, por la cuenta de posicion del Plan de Pensiones del personal de Caja
de Ahorros de Vaenciaen e fondo externo Futurcaval, Fondo de Pensiones.

Por otro lado, los compromisos y riesgos devengados a 31 de diciembre de 1999 y 1998 por los

compromisos y riesgos cubiertos por € fondo interno ascienden a 19.058 y 15.189 millones de
pesetas, respectivamente, seglin los citados estudios actuariales.

Banco de Vaencia, SA.

De acuerdo con € convenio colectivo labora vigente, la banca espafiola tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a
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determinados empleados, 0 a sus derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad. EI compromiso por jubilacion no es aplicable a aguellas personas contratadas
apartir del 8 de marzo de 1980.

Con efecto 31 de marzo de 1993, & Banco concertd con Banco Vitdlicio de Espafia, SA., una
pdliza de seguro de rentas diferidas para el personal que se encontraba en activo a dichafechay una
nueva podliza de seguro colectivo de rentas para € persona pasivo a esa fecha. El Banco tiene
formaizadas en la actualidad tres pdlizas con Banco Vitalicio de Espafia, S.A., dos para€ persona
que estaba en situacién de pasivo a 31 de marzo de 1993, y una que incluye a personal en situacion
de activo y a que ha pasado a la situacién de pasivo desde € 31 de marzo de 1993 hasta €l 31 de
diciembre de 1999. Las provisiones técnicas mateméticas congtituidas, para € persona activo y
pasivo, por la compafiia de seguros ascendian a 2.202 y 6.180 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1999, respectivamente, y a 2.054 y 5.778 millones de pesetas, a 31 de diciembre de
1998.

Adicionalmente, e pasivo actuarial del Banco correspondiente a los compromisos en materia de
pensiones con su personal prejubilado a 31 de diciembre de 1999 ascienden a 1.983 millones de
pesetas, de los cuales 1.480 millones se registraron en € gercicio 1998. Dicho pasivo, por importe
de 1.480 millones de pesetas, junto con € correspondiente a los compromisos por saarios futuros
(hasta la edad efectiva de jubilacidn) que asciende a 1.296 millones de pesetas , en virtud de lo
dispuesto en la Norma Decimotercera de la Circular 4/91 del Banco de Espafia ha sido dotado, neto
del correspondiente efecto fiscal, con cargo ala cuenta " Reservas voluntarias'.

Las hipétesis mas significativas que incorporan |os estudios actuariales a 31 de diciembre de 1999 y
1998 son:

- Tipo de interés técnico: En general 5% para las inversiones a realizar por un periodo de 15 afios
(41% en € gercicio 1998). A partir de dicho periodo, un 6% para € colectivo de activos y
prejubilacionesy un 3"2% para €l colectivo de pasivos (6% Yy 4%, respectivamente, en 1998).

- Tablas de mortalidad: GRM/F80 menos 2 afios (GRM/F80 en 1998).

- Tasade rotacion: Solo se consideré en 1998 unatasadel 1°23%

- Tasade crecimiento de salarios: 2% (3% en 1998).

Banco de Murcia, SA.

De acuerdo con € convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene € compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Socia percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero
de estos compromisos no es aplicable a aguellas personas empleadas a partir del 8 de marzo de
1980.

De acuerdo con los estudios actuariales efectuados, 1os riesgos devengados por e personal en activo
y los compromisos causados por € persona pasivo ascienden, a 31 de diciembre de 1999y 1998, a
los siguientes importes (en millones de pesetas):

1999 1998
Riesgos devengados por €l persona en activo y prejubilado 979 893
Compromisos causados 1.069 642
Tota 2.048 1535

A dichasfechas, este pasivo estaintegramente cubierto como se indica a continuacion:

1999 1998
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Fondo de pensionistas, de carécter interno 1.815 1.336
Fondo de pensionistas, de carécter externo 233 235
Totd 2.048 1571

Los informes actuariaes efectuados a 31 de diciembre de 1999 y 1998 por actuarios independientes
han sido calculados individualmente estimando € pasivo actuarial devengado a dichas fechas
utilizando, basicamente, las siguientes hipétesis:

- Tipo de interés técnico: 6% anual.
- Tablas de mortalidad: GRM/F80.
- Tasa de crecimiento de pensiones de la Seguridad Social: 3%

- Tasa de crecimiento de los salarios. 3% para € colectivo de prejubiladosy e 4% para € resto de
colectivos.

- El méodo de célculo aplicado para valorar los compromisos por jubilacion para agquellos
empleados del Banco con derecho a prestacion ha consistido en la determinacion del coste estimado
individual de todas las prestaciones y su distribucién lineal de acuerdo con la proporcién entre los
afos pasados y |os total es estimados de cada empleado.

Las cuentas de pérdidas y ganancias de los gercicios 1999 y 1998, incluyen cargos de 38 millones
de pesetas en ambos gercicios, registrados en € epigrafe "Gastos generales de Administracién-De
Persona" que corresponden a coste devengado en los gjercicios por su personal en materia de
pensiones, y de 105y 92 millones de pesetas, respectivamente, registrado en el epigrafe "Interesesy
Cargas asimiladas' que corresponden a coste financiero devengado en e gjercicio por € fondo de
pensiones.

El fondo externo corresponde a importe garantizado por una compafiia de seguros, en virtud de un
contrato de indemnidad patrimonial, materidizado en un depdsito registrado en € epigrafe
"Acreedores - Sector Privado" del balance de situacion.

Durante € gercicio 1999, e Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de
jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad establecida en & Convenio. Los estudios
actuariales encargados por € Banco a respecto, han considerado las mismas hipdtesis, descritas con
anterioridad, que en e calculo de los compromisos por pensiones con su personal activo. Los
compromisos originados con € personal que se ha acogido finalmente a prejubilacion ha requerido
la dotacion de fondos especificos en d gercicio 1999 por importe de 456 millones de pesetas,
destinados a cubrir los costes del personal en esta situacién. A estos efectos, y de acuerdo con lo
dispuesto en el punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91 del Banco de Espafia, esta
ingtitucion ha autorizado expresamente a Banco a dotar los mencionados fondos, netos de su
correspondiente efecto fiscal con cargo a reservas de libre disposicién, lo que ha supuesto una
disminucién de 313 millones de pesetas en las reservas del Banco durante € gjercicio 1999. El
impuesto anticipado registrado en € gercicio 1999 como resultante del valor actual de los pagos
por prestaciones que vayan a realizarse a este colectivo en los proximos diez afios asciende a 143
millones de pesetas, aproximadamente.

PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS

La composicidn de este apartado de |os balances de situacion adjuntos a 31 de diciembre de 1999 y
1998 eslasiguiente:

PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS

(Millones de pesetas)

1.999 1.998
Fondo de pensionistas 24.651 24.716
Fondo insolvencia pasivos contingentes 2.595 2.068
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Fondos de Riesgo-Pais 20 14
Otrasprovisiones 26.713 14.624
TOTAL 53.979 41.422

FONDO DE PENSIONISTAS

Esta rdbrica del baance de situacion corresponde a los fondos internos constituidos para hacer
frente a determinados riesgos y compromisos devengados por pensiones del personal delaEntidad y
de la sociedad dependiente Banco de Murcia S.A.

Los movimientos habidos durante los gercicios 1999 y 1998 en € fondo interno constituido por €
Grupo han sido los siguientes: (en millones de pesetas)

(Millones de pesetas)
1.999 1.998

Saldos al inicio del gjercicio 24.716 10.503
Dotaciones extraordinarias 521 13.042
Dotacionesordinarias 107 38
Gagto finan. fondo interno 1.014 432
Recuper acién fondo pensionesinterno -13 -274
Pago a pensionistas -2.065 -402
Otros 371 1.377

24.651 24.716

Las dotaciones extreordinarias han sido registradas, basicamente, para hacer frente a plan de
prejubilaciones y jubilaciones anticipadas establecido en e Pacto de Empresa formalizado por la
Entidad matriz en €l gjercicio 1998.

Los fondos internos constituidos exceden los compromisos devengados, segin las hipGtesis
resultantes de los estudios actuariales a 31 de diciembre de 1999 y 1998. No obstante, e Grupo
mantiene dichos fondos, atendiendo a criterio de prudenciay para cubrir los efectos que pudieran
derivarse de la aplicacion de las hipdtesis actuariales contempladas en € Rea Decreto 1588/1999
de 15 de octubre.

Adicionalmente, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incluye cargos por un total de 1.551
millones de pesetas que corresponden a las aportaciones alos fondos de pensiones del Grupo que no
tienen carécter interno.

MOVIMIENTOSDE FONDOS

Los movimientos habidos en la cuenta "Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones', es
decir, sin considerar e fondo de pensionistas y e fondo de la Obra Social, durante los gercicios
1999y 1998 han sido los siguientes:

(Millones de pesetas)

M ovimientos
Saldosa 31.12.97 14.963
Dotaciones del gercicio 2.627
Fondos recuper ados -6.911
Fondos utilizados -119
Otros movimientosy traspasos 6.146
Saldosal 31.12.98 16.706
Dotaciones del gercicio 18.773
Fondos recuper ados -4.684
Fondos utilizados -511
Otros movimientosy traspasos -956

Saldosal 31.12.99 29.328
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El sddo del epigrafe de "Otras provisiones' a 31 de diciembre de 1999 incluye 846 millones de
pesetas correspondientes al pasivo derivado del Plan de Jubilaciones Anticipadas del Banco de
Valencia, SA. por los salarios futuros (hasta la edad efectiva de jubilacion) a pagar a persona
prejubilado a 31 de diciembre de 1999, dotado con cargo areservas. Asimismo, dicho saldo incluye
80 millones de pesetas de provisones correspondientes a Sindibank, consecuencia de su
incorporacion a Grupo en 1999.

El epigrafe "Otras provisiones' a 31 de diciembrede 1999 esta compuesto por fondos dotados por
el Grupo siguiendo criterios de méxima prudencia para hacer frente a importes estimados de
responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso, a potenciales indemnizaciones u
obligaciones de cuantia indeterminada y a responsabilidades de naturalezafiscal, laboral y legal, asi
como por fondos para otorgar cobertura a obligaciones probables en materia de personal o0 en
materia de pensiones a considerar hipdtesis actuariales més prudentes que las utilizadas en los
estudios actuariales elaborados a 31 de diciembre de 1999 y a contingencias indeterminadas.

IV.7 POLITICA DE INVERSIONES

Lapaliticade inversiones del Grupo Bancajatiene diversas vertientes:

- Desarrollo de la actividad crediticia hacia todos | os sectores productivos de la economia dentro de
su &mhito de actuacion, con especia atencidn ala pequefiay mediana empresa, base de la economia
delaComunidad VVaenciana, y alas economias familiares.

- Desarrollo congtante de la Obra Social, promoviendo todo tipo de actividades culturales y de
investigacion, en colaboracion con las distintas Universidades ubicadas en su entorno.

- Inversion a través de la Cartera de Vaores en la toma de control de algunas sociedades con la
finalidad de diversificar inversionesy ampliar mercados.

IV.7.1 Descripcion cuantitativa delas principalesinver sones

Lasinversiones en investigacion del Grupo Bancaja se centralizan en la Entidad matriz através de
la Obra Benéfico Socid en los diversos campos de la cienciay de la cultura, formando parte de la

dotacién total anua (4.000 MM para 1999 y 4.500 MM para 2000) gque a estos fines se destina.
Dichas inversiones fueron en 1999 las siguientes:

(Millones de pesetas)

Concepto Importe
Fundacion Valenciana I nvest. Biomédicas 21
Becas 215
Premio Jaime | de Economia 8
Ingtitut d"Ecologia Litoral 5
Premiosinvestigacion y otros 54
Centro Estudios Ambientales del M editerr aneo 10
Sociedad de la Informacion 226
ObradelaPazy e Desarrollo 43
Convenio con Universidades 381
TOTAL 963

L os presupuestos para 2000 son:



(Millones de pesetas)

Concepto Importe
Fundacion Valenciana Invest. Biomédicas 21
Becas 217
Formacion 1+D 30
Ingtitut d"Ecologia Litoral 5
Convenios con Universidades 241
Ediciones, estudios, premiosy otros 53
Centro Estudios Ambientales del M editerraneo 10
ObradelaPazy el Desarrollo 50
Sociedad dela Informacion 359
TOTAL 986
Lainversién en elementos de uso propio es;
(Millones de pesetas)

1.999 1.998 1.997
Terrenosy edificacion uso propio 27.926 26.111 27.165
Otrosinmuebles 5.958 11.104 11.385
Mobiliario eingtalaciones 17.861 16.551 15.950
TOTAL 51.745 53.766 54.500

1V.7.2 Inversionesen curso derealizacion
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El 27 de enero de 1999 se constituyé la sociedad Terra Mitica, administradora del futuro parque de
atracciones de la Comunidad Vaenciana, suscribiendo Bancaja una participacion en e capital de
1.000 millones de pesetas (10%). Asimismo, el Banco de Valencia, perteneciente al Grupo Bancgja,
suscribié una participacion de 500 millones (5%) en dicha sociedad. Posteriormente, ambas
entidades han acudido a una ampliacion de capita de Terra Mitica por un importe de 5.000
millones, habiendo suscrito 500 y 250 millones de pesetas, respectivamente, por 1o que no se ha
visto modificado el porcentaje de participacion en la sociedad.

En relacion ala cartera de valores, las operaciones se realizarén segln las condiciones del mercado,
por o que tampoco existe ninguna operacion relevante en curso.

1V.7.3 Inversionesfuturas

El Grupo continuara la politica de inversiones descrita anteriormente no existiendo, en un futuro
préximo, inversion relevante aguna que haya sido comprometida en firme.
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CAPITULOV

V. EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DEL
EMISOR

V.1 INFORMACIONES CONTABLESINDIVIDUALES

A continuacion se adjuntan los estados financieros correspondientes a los gercicios 1997, 1998 y
1999 anivel individua y consolidado.

Se adjunta como anexo 2 e informe de auditoria de las cuentas anuaes y las cuentas anuales
consolidadas de la Cgja de Ahorros de Vaencia, Cagtellon y Alicante, Bancgja, y Sociedades
Dependientes que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 1999, las cuentas de
pérdidasy gananciasy lamemoria correspondientes a gercicio anual terminado en dicha fecha.
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V.1.1 Cuadro comparativo del balance y cuenta de pérdidas y ganancias individual de
Bancaja del ultimo gercicio cerrado con losdelosdos g ercicios anteriores.

ACTIVO
1.999 1.998 1.997
CAJA'Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES 38.975 26.728 42.660
Caja 27.685 16.857 17.672
Banco de Espafia 11.289 9.871 24.988
Otros bancos centrales 1 - -
DEUDASDEL ESTADO 192.746 179.531 248.857
ENTIDADESDE CREDITO 356.499 289.552 176.596
A lavista 19.840 43.404 18.633
Otros créditos 336.659 246.148 157.963
CREDITOS SOBRE CLIENTES 1.786.967 1.426.892 1.205.248
OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA 80.660 67.164 27.568
De emision publica 10.752 10.201 6.825
Otras emisiones 69.908 56.963 20.743
ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE 13.897 9.870 5.567
PARTICIPACIONES 454 1.861 1.164
En entidades de crédito 228 228 228
Otras participaciones 226 1.633 936
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 36.454 38.483 25.833
En entidades de crédito 17.141 27.218 16.083
Otras 19.313 11.265 9.750
ACTIVOSINMATERIALES 0 0 0
Gastos de constitucion
Otros gastos amortizables
ACTIVOSMATERIALES 34.631 33.799 36.251
Terrenosy edificios de uso propio 19.287 18.289 19.816
Otrosinmuebles 4.213 5.570 5.259
Mobiliario, instalacionesy otros 11.131 9.940 11.176
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOL SADO
Dividendos pasivos reclamados no desembol sados
Resto
ACCIONESPROPIAS
OTROSACTIVOS 53.638 13.882 11.860
CUENTASDE PERIODIFICACION 16.418 12.309 11.104
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO 2.611.339 2.100.071 1.792.708
CUENTASDE ORDEN 641.294 525.187 331.950
PASVOS CONTINGENTES 311.885 232.741 83.035
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones 11.445 12.127 8.542
Avalesy cauciones 282.890 208.087 63.475
Otros pasivos contingentes 17.550 12.527 11.018
COMPROMISOS 329.409 292.446 248.915
Cesiones temporal es con opcién de recompra
Disponibles por terceros 306.593 274.660 229.941
Otros compromisos 22.816 17.786 18.974
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PASIVO
1.999 1.998 1.997
ENTIDADES DE CREDITO 349.639 171.904 115.756
A lavista 15.108 33.856 4.896
A plazo con preaviso 334.531 138.048 110.860
DEBITOSA CLIENTES 1.667.402 1.620.179 1.426.870
Depdsitos de ahorro 1.483.783 1.341.746 1.083.163
* Alavista 831.535 757.984 591.794
* Aplazo 652.248 583.762 491.369
Otros débitos 183.619 278.433 343.707
* Alavista 153 10.574 3.358
* A plazo 183.466 267.859 340.349
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORESNEGOCIABLES 254.455 83.282 50.963
Bonosy obligaciones en circulacion 254.455 83.282 50.963
Pagarésy otros valores
OTROSPASIVOS 60.195 28.564 19.208
CUENTASDE PERIODIFICACION 16.170 14.950 14514
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 47.150 34.788 24.783
Fondos pensionistas 22.275 21.970 9.350
Provision paraimpuestos
Otras provisiones 24.875 12.818 15.433
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 184 47 53
BENEFICIOSDEL EJERCICIO 19.260 16.359 14.134
PASIVOS SUBORDINADOS 89.819 35.300 42.169
CAPITAL SUSCRITO
PRIMASDE EMISION
RESERVAS 107.065 94.698 84.258
RESERVAS DE REVALORIZACION
RESULTADOS DE EJERCICIOSANTERIORES
TOTAL PASIVO 2.611.339 2.100.071 1.792.708
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CAJA DE AHORROSDE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

Cuentas de Resultados al 31 dediciembre

(En millones de pesetas)
Los importes en positivo corresponden a epigrafes de Haber y los importes en negativo a los de Debe.

1.999 1.998 1.997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 112.231 116.216 121.612
Delos que: carterafija 12.503 16.723 19.221
INTERESESY CARGAS ASIMILADAS -41.109 -51.042 -57.557
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 4.616 3.507 3.161
De accionesy otros titulos de renta variable 51 41 19
De participaciones 48 38 33
De participaciones en el grupo 4517 3.428 3.109
MARGEN DE INTERMEDIACION 75.738 68.681 67.216
COMISIONES PERCIBIDAS 20.422 16.996 14.491
COMISIONES PAGADAS -3.729 -3.103 -2.714
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.166 2.468 1.050
MARGEN ORDINARIO 93.597 85.042 80.043
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 33 36 108
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -50.137 -47.038 -46.334
De personal -35.322 -32.727 -33.077
Delos que:
. Sueldos y salarios -27.260 -25.881 -24.612
. Cargas sociales -6.733 -5.646 -7.081
. Delas que: pensiones -1.047 -407 -2.096
Otros gastos administrativos -14.815 -14.311 -13.257
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES -4.367 -4.284 -5.187
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -64 -39 -646
MARGEN DE EXPLOTACION 39.062 33.717 27.984
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS -1.811 -5.894 -6.131
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 15 -1.296 -2.718
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES -115
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 4.904 10.170 3.228
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -15.139 -13.794 -2.055
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 26.916 22.903 20.308
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -7.656 -6.544 -6.174
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 19.260 16.359 14.134
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V.1.2 Cuadro de financiacion comparativo de los tres Ultimos g ercicios y conciliacion de los

recur sos gener ados de las operacionesy € resultado contable.

CAJA DE AHORROSDE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

Cuadro de Financiacion al 31 dediciembre

MIT T ONIFSNDF PFQFTAS

IAPLICACIONES 1999 1008 1007
RECURSOS APLICADOS EN LAS OPERACIONES
TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS (DISMINUCION NETA) 5.050
INVERSION MENOS FINANCIACION EN B.DE ESPANA/CECA (VARIACION NETA) 36.224
INVERSION CREDITICIA (INCREMENTO NETO) 362.373 227.630 189.297
TITULOS DE RENTA FIJA (INCREMENTO NETO) 13.397 39.596
TITULOSDE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (INCREMENTO NETO) 4.841 4.539
ACREEDORES (DISMINUCION NETA)
EMPRESTITOS (DISMINUCION NETA)
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES
Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 5.111 15.442 297
Compra de elementos de inmovilizado material einmaterial 7.393 3.622 4.891
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS (VARIACION NETA) 3.213 5.789
396.328 295.879 236.498
ORIGENES 1099 1008 1007
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 39.624 35.680 31.882
TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS (INCREMENTO NETO) 49,916 30.341
INVERSION MENOS FINANCIACION EN B.DE ESPANA/CECA (VARIACION NETA) 85.326 28.450
INVERSION CREDITICIA (DISMINUCION NETA)
TITULOS DE RENTA FIJA (DISMINUCION NETA) 5.876
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (DISMINUCION NETA) 2.418
ACREEDORES (INCREMENTO NETO) 44474 190.664 140.503
EMPRESTITOS (INCREMENTO NETO) 171.173 32.319 22.272
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES
Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas 3.531 795 801
Venta de el ementos de inmovilizado material e inmaterial 2.284 4.522 2.405
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS (VARIACION NETA) 3.449
396.328 | 295.879 | 236.498
Recursos generados de | as operaciones
Millones de pesetas
1999 1998 1997
Resultado del gjercicio después del Impuesto de Sociedades 19.260 16.359 14.134
Dotacion fondos de insolvencias 2.745 6.593 6.945
Dotacién fondo de cartera de valores 148 1.532 2.738
Dotacion fondo de pensionesy otros fondos especiales 13.142 7.489 3.031
Amortizacion del inmovilizado 4.367 4.284 5.187
Pérdidas en ventas de inmovilizaciones financieras y activos materiales 75 22 26
Beneficio en ventas de inmovilizaciones financieras y activos materiales -113 -599 -179
39.624 35.680 31.882
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V.2 Balance y cuenta de resultados consolidados del Grupo Bancaja del ultimo gercicio cerrado y de
losdos g erciciosanteriores.

(En millones de pesetas)

ACTIVO
1.999 1.998 1.997
CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOS CENTRALES 54.377 39.335 49.369
Cgja 32.550 21.361 21.381
Banco de Espaia 21.826 17.974 27.988
Otros bancos centrales 1
DEUDASDEL ESTADO 216.790 211.267 287.461
ENTIDADES DE CREDITO 375.301 345.500 212.317
A lavista 19.174 50.384 24.168
Otros créditos 356.127 295.116 188.149
CREDITOS SOBRE CLIENTES 2.338.981 1.978.892 1.564.812
OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA 93.566 69.929 31.345
De emisién publica 13.282 12.923 8.612
Otras emisiones 80.284 57.006 22.733
ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE 17.133 13.418 8.343
PARTICIPACIONES 13.908 12.778 11.324
En entidades de crédito 228 228 228
Otras participaciones 13.680 12.550 11.096
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 6.048 5.132 4.424
En entidades de crédito
Otras 6.048 5.132 4,424
ACTIVOSINMATERIALES 54 178 5
Gastos de congtitucion
Otros gastos amortizables 54 178 5
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 1.483 1.298 67
Por integracion global 1.483 1.298 67
Por puesta en equivalencia
ACTIVOSMATERIALES 51.745 54.066 54.500
Terrenosy edificios de uso propio 27.926 26.111 27.165
Otros inmuebles 5.958 11.404 11.385
Mohbiliario, instalacionesy otros 17.861 16.551 15.950
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOL SADO
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
Resto
ACCIONESPROPIAS
OTROSACTIVOS 68.011 21.191 16.154
CUENTASDE PERIODIFICACION 19.298 16.567 14.961
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 282 4.377 2.261
Por integracion global 173 4.191 2.109
Por puesta en equivalencia 109 186 152
Por diferencias de conversion
PERDIDAS CONSOLIDADASDEL EJERCICIO
Del grupo
De minoritarios
TOTAL ACTIVO 3.256.977 2.773.928 2.257.343
CUENTAS DE ORDEN 679.816 555.708 433.179
PASVOS CONTINGENTES 226.750 168.626 113.787
Redescuentos, endosos y aceptaciones 7.114 1.327
Activos afectos a diversas obligaciones 11.445 12.172 8.588
Avalesy cauciones 184.485 134.600 89.935
Otros pasivos contingentes 23.706 20.527 15.264
COMPROMISOS 453.066 387.082 319.392
Cesiones temporales con opcidn de recompra
Disponibles por terceros 424521 364.506 289.227
Otros compromisos 28.545 22.576 30.165
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PASIVO
1.999 1.998 1.997
ENTIDADESDE CREDITO 441.472 247.756 157.680
A lavista 14.703 35.521 5.088
Otros débitos 426.769 212.235 152.592
DEBITOSA CLIENTES 1.927.449 2.030.022 1.759.920
Depdsitos de ahorro 1.698.045 1.663.158 1.372.320
* Alavista 1.065.128 996.336 759.748
* A plazo 632.917 666.822 612.572
Otros débitos 229.404 366.864 387.600
* A lavista 153 12.161 4.999
* A plazo 229.251 354.703 382.601
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 467.301 204.401 89.799
Bonosy obligaciones en circulacion 467.301 204.401 89.799
Pagarésy otros valores
OTROSPASIVOS 81.063 35.304 22.425
CUENTASDE PERIODIFICACION 19.479 21.495 18.323
PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS 53.979 41.422 25.466
Fondos pensionistas 24.651 24.716 10.503
Provision para impuestos
Otras provisiones 29.328 16.706 14.963
FONDO PARA RIESGOS GENERALES 184 47 53
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 1.416 1.409 1.384
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 28.025 22.965 20.051
Del grupo 21.570 18.912 16.537
De minoritarios 6.455 4.053 3.514
PASIVOS SUBORDINADOS 39.903 35.300 42.169
INTERESESMINORITARIOS 78.539 26.546 27.277
CAPITAL SUSCRITO
PRIMASDE EMISION
RESERVAS 108.805 102.120 87.476
RESERVAS DE REVALORIZACION
RESERVASEN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 9.362 5.141 5.320
Por integracién global 6.463 2711 2.810
Por puesta en equivalencia 2.899 2.430 2,510
Por diferencias
RESULTADOSDE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL PASIVO 3.256.977 2.773.928 2.257.343
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CAJA DE AHORROSDE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA'Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas al 31 de diciembre
(En millones de pesetas)

Los importes en positivo corresponden a epigrafes de Haber y los importes en negativo a los de Debe.

1.999 1.998 1.997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 143.320 149.065 155.062
Delos que: carterafija 14.963 19.916 23.208
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -48.096 -63.239 -70.930
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 3.121 2.061 1.537
De acciones y otros titulos de renta variable 52 42 19
De participaciones 472 345 419
De participaciones en el grupo 2.597 1.674 1.099
MARGEN DE INTERMEDIACION 98.345 87.887 85.669
COMISIONES PERCIBIDAS 30152 26507 22369
COMISIONES PAGADAS -4.550 -4.025 -3.374
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.367 2.970 1.624
MARGEN ORDINARIO 125.314 113.339 106.288
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 486 450 981
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -65.367 -62.185 -61.175
De personal -45.727 -43.422 -43.323
Delos que:
. Sueldos y salarios -34.628 -33.256 -31.676
. Cargas sociales -8.951 -8.172 -9.429
. Delas que: pensiones -1.385 -978 -2.538
Otros gastos administrativos -19.640 -18.763 -17.852
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES -5.556 -5.312 -6.225
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -488 -368 -1.006
MARGEN DE EXPLOTACION 54.389 45.924 38.863
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOC. PUESTAS EN EQUIVALENCIA 2.579 1.872 1.001
Participacion en beneficios de soc. puestas en equivalencia 5.615 3.861 2491
Correcciones de valor por cobro de dividendos -3.036 -1.989 -1.490
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION -977 -980 -2.927
BENEFICIOS POR OPERACIONES DE GRUPO 0 0 0
Beneficios por engjenacion de participaciones puestas en equivalencia
Reversion de diferencias negativas de consolidacion.
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS -2.947 -7.431 -7.889
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS -399 -7
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES -116
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 8.946 12.595 4.942
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -19.069 -16.181 -2.941
RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 42.406 35.799 31.042
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -14.381 -12.834 -10.991
RESULTADO (BENEFICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 28.025 22.965 20.051
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO A LA MINORIA 6.455 4.053 3.514
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO AL GRUPO 21.570 18.912 16.537
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V.2.1 Cuadro de financiacion consolidado comparativo de los tres Gltimos g ercicios y conciliacion de

losrecur sos gener ados de las operacionesy € resultado contable.

CAJA DE AHORROSDE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

Cuadro de Financiacién Consolidado al 31 dediciembre

MII I ONIFS NF PFSFTAS |
APLICACIONES 1.999 1.998 1.997
RECURSOS APLICADOS EN LAS OPERACIONES
TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS (DISMINUCION NETA) 5.050
INVERSION MENOS FINANCIACION EN B.DE ESPANA/CECA (VARIACION NETA)
INVERSION CREDITICIA (INCREMENTO NETO) 364.211 422.260 260.624
TITULOS DE RENTA FIJA (INCREMENTO NETO) 23.563 38.584
TITULOSDE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (INCREMENTO NETO) 4912 5.347
ACREEDORES (DISMINUCION NETA) 112.825
EMPRESTITOS (DISMINUCION NETA)
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES
Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 4.495 3.295 2411
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 14.646 9.880 9.258
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS (VARIACION NETA) 2.715
524.652 484.416 275.008
MII 1T ONIFSNDF PFSFTAR
ORIGENES 1.999 1.998 1.997
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 54.335 43.943 40.456
TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS (INCREMENTO NETO) 30.341
INVERSION MENOS FINANCIACION EN B.DE ESPANA/CECA (VARIACION NETA) 143.395 43.143 5.228
INVERSION CREDITICIA (DISMINUCION NETA)
TITULOS DE RENTA FIJA (DISMINUCION NETA) 4.681
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (DISMINUCION NETA) 2.662
ACREEDORES (INCREMENTO NETO) 260.510 121.725
EMPRESTITOS (INCREMENTO NETO) 262.900 114.602 61.108
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES
Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas 206 553 801
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 12.271 10.713 8.006
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENOS PASIVOS (VARIACION NETA) 51.545 10.952
524.652 484.416 275.008
Recursos generados de las operaciones
Millones de pesetas
1999 1998 1997
Resultado del gercicio después del Impuesto de Sociedades 28.025 22.965 20051
Dotacion fondos de insolvencias 4474 8.669 9.056
Dotacion fondo de carterade valores 571 212 70
Dotacion fondo de pensiones y otros fondos especiaes 16.756 8.479 3.798
Amortizacién del inmovilizado 6.533 6.292 9.152
Pérdidas en ventas de inmovilizaciones financieras y activos materiales 76 23 34
Beneficio en ventas de inmovilizaciones financieras y activos materiales -2.100 -2.757 -1.706
54.335 43.943 40.456
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V.3PRINCIPIOSY CRITERIOSCONTABLESAPLICADOS

Los principios y criterios contables méas importantes que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas de los gercicios 1999 y 1998 son los que se resumen a continuacion,
gue se gjustan alo dispuesto en lanormativa del Banco de Espafia:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose & método financiero para aguellas operaciones con plazo de liquidacion superior a
doce meses. Segun la préctica bancaria en Espafia, |as transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base alacua se calculan
los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo € principio de prudencia 'y de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, |os intereses devengados por los deudores en
mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera

La aparicion del euro como moneda oficial desde € 1 de enero de 1999 y la plena participacion de
Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio han supuesto una redefinicion de lo que se entiende
por moneda nacional y extranjera.

Desde € 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es €l euro, tal y
como esta moneda se define en e Reglamento CE 974/98 del Consgjo, de 3 de mayo de 1998. El
euro sucede sin solucion de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema
monetario nacional. La unidad monetariay de cuenta del sistema es el euro. Los billetes y monedas
denominados en euros serén los Unicos de curso legal en € territorio nacional.

No obstante lo indicado en € pérrafo anterior, la peseta podréa continuar siendo utilizada como
unidad de cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivisién del
euro, con arreglo a tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro, hasta €l 31 de diciembre
del afio 2001. A partir de dicho momento, la utilizacion de la pesetas como unidad de cuenta no
gozard de la proteccion del sistema monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas
continuaran siendo vaidos como medio de pago de curso legal durante los primeros meses del afio
2002, periodo en e que se efectuard €l canje de billetes y monedas en euros con arreglo a tipo fijo
de conversion.

Por adaptacidn a este nuevo escenario internaciond, 1os datos que se muestran relativos a "moneda
no UME" en los cuadros de la memoria del gercicio 1999, hacen referencia a todas aquellas
monedas diferentes del euro y de las unidades monetarias nacionales de los Estados miembros de la
Unién Monetaria Europea que hayan adoptado la moneda Unica como moneda oficia, de acuerdo
con la Circular 7/1998. Para € gjercicio 1998 los datos referentes a "moneda extranjera’ hacian
referencia a todas aquellas monedas digtintas de la peseta. El efecto de este cambio en @ criterio de
clasificacion de las monedas no es significativo.

Los activos y pasivos y las operaciones al contado no vencidas que € Grupo mantiene en moneda
extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios (fixing) del mercado de
divisas de contado espariol al cierre del gercicio, facilitados por € Banco de Espafia

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo que no son de cobertura se han
valorado alos tipos de cambio del mercado de divisasaplazo al cierre del gjercicio, publicados atal
efecto por el Banco de Esparia.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas que suponen una cobertura se han convertido a
pesetas a cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello
las cotizaciones publicadas por € Banco de Espafiaatal efecto. El premio o descuento surgido dela
diferencia entre d tipo de cambio contractual de la operacion a plazo y € de contado de la
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operacion cubierta se periodificaalo largo de lavida del contrato de la primera, con contrapartida
en rectificaciones de costes o productos por operaciones de cobertura.

Las diferencias producidas como consecuencia de la conversion a pesetas se registran integramente
y por € neto en e capitulo "Resultados de operaciones financieras' de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera a 31
de diciembre de 1999 asciende a 85.478 y 292.470 millones de pesetas, respectivamente (90.621 y
229.081 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998 y 62.751 y 117.892 millones de pesetas,
respectivamente, a 31 de diciembre de 1997).

¢) Fondos de provision deinsolvencias

El sado de la cuenta "Fondos de insolvencias', que se presenta minorando € capitulo "Créditos
sobre clientes' de los balances de situacion consolidados adjuntos, tiene por objeto cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios
contraidos por € Grupo en € desarrollo de su actividad financiera. Esta cuenta se abona por las
dotaciones cargadas a la cuenta de pérdidas y ganancias y se adeuda por las cancelaciones de
deudas consideradas incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacién de
morosidad (seis afios en e caso de operaciones hipotecarias) y por la recuperacion de los importes
previamente provisionados.

Las provisiones de insolvencias se han determinado, de acuerdo con lo establecido en la Circular
4/1991 (modificada parcialmente por la Circular 11/1993) de Banco de Espafia, en base a estudio
riguroso e individualizado del riesgo de crédito de sus operacionesy aplicando criterios de méxima
prudencia. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provision adicional, de
carécter genérico, equivalente d 1% de la inversion crediticia y otros riesgos (05% para
determinadas operaciones hipotecarias), que et destinada a cubrir las pérdidas que puedan
originarse en riesgos no identificados individualmente como probleméticos en la actualidad. Al 31
de diciembre de 1999, 1998 y 1997 esta provision adicional asciende a 20.916, 17.241, y 12.753
millones de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales considerados en la
determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia de 10s riesgos
de firma mantenidos por e Grupo, seincluyen en el epigrafe "Provisiones parariesgosy cargas' del
pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

d) Valoresderentafijay valoresrepresentativos de capital

Los criterios seguidos por & Grupo para clasificar su cartera de valores, de acuerdo con la Circular
6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espafia, han sido los siguientes:

a) Cartera de negociacién: se incluyen los valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse a
corto plazo.

b) Cartera de inversién a vencimiento: esta integrada por agquellos valores que € grupo ha decidido
mantener hasta su vencimiento, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otro
caso, por contar con financiacion vinculada.

¢) Carteradeinversion ordinaria: seincluye e resto de valores no clasificados en ninguna de las dos
categorias anteriores.

Deudadd Estado, obligacionesy otros valores de rentafija
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De acuerdo con |o establecido por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espafia, los
valores que constituyen la cartera de vaores de renta fija del Grupo se vaoran, atendiendo a su
clasificacion, segiin los siguientes criterios:

a) Cartera de inversiéon a vencimiento: estos valores se presentan vaorados a su precio de
adquisicién corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente, por € importe resultante
de periodificar financieramente, durante la vida del vaor, la diferencia entre dicho precio de
adquisicién y su valor de reembolso) y minorado, en su caso, por € importe de las minusvalias con
respecto al valor de mercado registradas €l 30 de junio de 1994. A partir de laentrada en vigor dela
citada Circular no es necesario constituir fondo de fluctuacion de valores.

b) Cartera de inversion ordinaria: estos valores se presentan vaorados a su precio de adquisicion,
corregido, una vez considerado su fondo de fluctuacion de valores, segiin se define en e apartado
a), 0 asu valor de mercado, € menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién
delacotizacién del ditimo dia habil del gercicio.

¢) Cartera de negociacion: los vaores de esta cartera se presentan valorados a su precio de mercado
a cierre dd gercicio. Las diferencias positivas 0 hegativas que se producen como consecuencia de
la aplicacién de este criterio, se contabilizan por su importe neto en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gercicio.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se
sanean Unicamente por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de
recompray lade vencimiento.

Valores representativos del capita

Las participaciones en sociedades dependientes no consolidables por integracion global, asi como
las participaciones en otras empresas en las que se mantiene una relacién duradera, que incluye
todas aquellas en las que la Entidad matriz 0 alguna empresa del grupo mantiene una participacion
superior al 20% o a 3% s cotizan en Bolsa, se valoran por la fraccion que del neto patrimonia de
lafilial o empresa asociada representen esas participaciones.

Los valores de renta variable, digtintos de los de negociacidn, se registran en los balances de
situacion consolidados adjuntos, teniendo en consideracion e fondo de fluctuacion de valores, por
su precio de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal
aplicable, 0 asu valor de mercado, € que sea menor. Dicho valor de mercado se ha determinado de
acuerdo con los siguientes criterios:

a) Titulos cotizados:. cotizacion mediadel Ultimo trimestre o cotizacion ddl Ultimo diadel gercicio,
laque sea menor.

b) Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del dltimo
balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que en su caso se representa disminuyendo € saldo
de los capitulos "Acciones y otros titulos de renta varigble" del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos.

€) Activos materiales

El inmovilizado material funcional se presenta valorado a su precio de coste, actualizado, en su
caso, por las regularizaciones de baance practicadas de acuerdo con diversas disposiciones legales,
gue incluyen las revalorizaciones practicadas como consecuencia de los diferentes procesos de
fusién en los que ha participado la Entidad matriz.
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Los sddos del inmovilizado materia propio y € afecto ala Obra Socia se presentan netos de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas y del fondo de depreciacion de activos.

La amortizacion de estos activos se cal cula linealmente, en funcién de los afios de vida (til estimada
delos diferentes elementos, seglin € siguiente detalle:

. Elementos de uso propio: 50 afios.
. Edificios en renta: 50 afios.

. Mobiliario: 4-17 afios.

. Ingtalaciones: 4-20 afios.

. Vehiculos: 6-10 afios.

. Equipos de automacién: 4 afos.

Los hienes adjudicados como resultado de la gecucién de créditos sobre clientes que resultaron
impagados figuran contabilizados en e epigrafe "Activos materidles - Otros inmuebles' y se
registran por € vaor de adjudicacién o por su vaor de tasaciéon, € que sea menor. El Grupo
presenta € epigrafe "Otros inmuebles' del activo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, neto de una provision por envilecimiento de los inmuebles adjudicados, que se dota, entre
otros criterios y de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, en funcion del tiempo
transcurrido desde la fecha de la adjudicacion de los diferentes bienes, o al valor estimado de
realizacion s fueseinferior.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que seincurren.

f) Fondo de comercio y diferencia negativa de consolidacion

Lasdiferencias positivas entre €l coste de las participaciones en cada una de |as sociedades incluidas
en el perimetro de consolidacion y os respectivos val ores tedrico-contabl es gjustados de las mismas
en lafecha de la primera consolidacion se han imputado de la siguiente forma:

a En los casos aplicables, directamente a los elementos petrimonides de las sociedades
dependientes, aumentando el valor de los activos (o reduciendo € de los pasivos), cuyos valores de
mercado eran superiores a los vaores netos contables deducidos de sus balances y cuyo tratamiento
contable es similar a de los mismos activos del Grupo (amortizacion, devengo, etc.).

b. El resto se haregistrado como fondos de comercio de consolidacion y se amortizan linealmente
desde e momento de la compra en un plazo méximo de cinco afios, periodo minimo en que €
Grupo considera que se beneficiara de estos fondos.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas por la amortizacion de estos fondos
figuran registradas en e capitulo "Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Las diferencias negativas entre el coste de las participaciones y los respectivos valores tedrico
contables g ustados de las mismas en la fecha de la primera consolidacion tienen la consideracién de
provisionesy seregistran en € epigrafe del pasivo "Diferencia negativa de consolidacion”.

La diferencia negativa de consolidacion se mantiene en e correspondiente capitulo del pasivo del
balance de situacion consolidado, con la consideracion de provision para riesgos y gastos y su
imputacion a resultados tendrd lugar en la medida que se redlice la previsién de resultados
desfavorables o de gastos.

g) Fondo de pensionistas

Y a se ha hecho referencia a este apartado en € capitulo 1V.6.3 de este folleto relativo a la politica
de relaciones laborales con e personal.
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h) Otras provisiones

El epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisones' de los balances de situacion
consolidados adjuntos incluye los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia
indeterminada, o por otras contingencias, riesgos y garantias indeterminadas.

i) Fondo de Gar antia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en € Real Decreto Ley 18/1982, de 24 de septiembre, en e Red
Decreto 2575/82, de 1 de octubre y en la Circular 1/1988 del Banco de Espafia, la contribucion al
Fondo de Garantia de Depdsitos de las entidades de crédito se registra en resultados en € periodo
en que se satisface, de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia.

j) Operacionesdefuturo

El Grupo utiliza estos instrumentos principal mente en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, asi como en operaciones de macrocobertura utilizadas para reducir € riesgo global al
gue se expone la Entidad en su gestion de masas corrdlacionadas de activos, pasivos y otras
operaciones alas que, bien se aplica e criterio del devengo, bien se valoran a precios de mercado,
sempre que se sometan permanentemente a un sistema integrado, prudente y consistente de
medicidn, gestion y control de los riesgos y resultados, que permita el seguimiento e identificacion
de las operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, las
compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores, tipos de interés y
mercaderias, el vaor de gercicio del instrumento financiero subyacente en opciones compradas y
emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros -FRA- y las permutas financieras de interés.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, |as operaciones con estos productos, se recogen
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que pueden tener repercusion
patrimonial, bien por aguellos saldos que son necesarios para reflgjar las operaciones aunque no
hubiera incidencia en e patrimonio del Grupo. Por tanto, e nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni € riesgo total de crédito ni € de mercado asumido por la
Entidad. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan en los capitulos "Otros activos' y "Otros pasivos' del balance de
situacion consolidado adjunto, respectivamente, como un activo patrimonia para € comprador y
COmMo un pasivo para el emisor.

Las operaciones cuya finadidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés 0 de mercado, existentes en posiciones patrimoniales 0 en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura s concurre la condicion de que tanto estas operaciones como las
cubiertas se han identificado explicitamente desde € nacimiento de la cobertura. En estas
operaciones de cobertura, los beneficios 0 quebrantos generados se han periodificado de forma
simétrica alos ingresos o costes de |os el ementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también
denominadas operaciones de negociacion, se han valorado de acuerdo con su cotizacion,
habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En los mercados organizados € riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.
LaEntidad no realiza operaciones fuera de mercados organizados, que no sean de cobertura.

k) Impuesto sobr e Sociedades
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El gasto contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades del gercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las
diferencias permanentes con €l resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificacionesy deducciones en la cuota

I) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con lalegidacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aguellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizacion se registra en € momento en que
setomala decision de efectuar € despido. No existe plan alguno de reduccion de persond que haga
necesariala dotacién de una provision por este concepto.
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CAPITULO VI

VI. LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR
V1.1 IDENTIFICACION Y FUNCION EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS QUE SE
MENCIONAN
VI1.1.1 Miembrosdel Consgjo de Administracion

Laactual composicion del Consglo de Adminigtracién de la Cajade Ahorros de Vaencia, Castellén
y Alicante, Bancgja, asi como sus fechas de nombramiento, es la siguiente:

PRESIDENTES
SR.D. JULIO DE MIGUEL AYNAT (enero 2000)

VICEPRESIDENTE PRIMERO
SR.D. ANTONIO JOSE TIRADO JIMENEZ (marzo 98)

VICEPRESIDENTA SEGUNDA
SR.D. ERNESTO BONET AGUILAR (enero 2000)

VICEPRESIDENTE TERCERO
SR.D. ENRIQUE ROIG OLMOS (enero 2000)

VICEPRESIDENTE CUARTO
SRA.DNA. ANA ISABEL ZARZUELA LUNA (enero 2000)

VICEPRESIDENTE QUINTO
SR. D. EDUARDO MONTESINOS CHILET (enero 2000)

SECRETARIO
SR.D. ANGEL DANIEL VILLANUEVA PAREJA (marzo 98)

VICESECRETARIO
SR.D. VICENTE MONTESINOS VERNETTA (marzo 98)

VOCALES

SRA.DNA. MARIA PILAR ACIN FUERTES (marzo 98)
SR.D. ANGEL A. ALVAREZ MARTIN (marzo 98)

SR.D. RAMON CERDA GARRIDO (enero 2000)
SRA.DNA. AUREA GARCIA SANIA (marzo 98)

SR.D. ENRIQUE LUCAS ROMANI (marzo 98)

SR.D. ENRIQUE MARTINAVARRO DEALBERT (enero 2000)
SR.D. RAFAEL FCO. OLTRA CLIMENT (enero 2000)
SR.D. JORGE PALAFOX GAMIR (marzo 98)

SR.D. JUAN ANTONIO PEREZ ESLAVA (enero 2000)
SRA.DNA. CRISTINA RAMON LUPIANEZ (enero 2000)
SR.D. MANUEL RIOS NAVARRO (enero 2000)

SR.D. ARTURO VIROSQUE RUIZ (enero 2000)

DIRECTOR GENERAL
SR.D. JOSE FERNANDO GARCIA CHECA (junio 98)

V1.1.2 Directoresy demas per sonas que asumen la gestion de la Entidad al nivel maselevado
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Director General
D. José Fernando Garcia Checa

Directores Generales Adjuntos

D. Aurelio Izquierdo Gémez, Director del Area Financieray de Control.
D. Juan Zurita Marqués, Director del Area de Negocio dela Comunidad Vaencianay Albacete.
D. Pedro Vazquez Ferndndez, Director del Areade Recursos Técnicos.

Subdirectores Generales

. Miguel Portolés Asendi; Director de Banca de Empresas
. José Cortina Orrios, Director del Areade Negocio de la Red Exterior.

Ramon Rosdllé Pons; Director de la Unidad de Negocio de Baleares.

Miguel Bastida Moreno, Director delaUnidad de Negocio de Madrid.

José Fernando Llopis Martinez Director de laUnidad de Negocio de Valencia
José Manuel Arroyo Viguer Director Adjunto de laUnidad de Negocio de Vaencia
José Maria Martinez Gomez Director Adjunto de la Unidad de Negocio de Vaencia.
. Justino Martinez Bautista Director Adjunto del Area de Negocio.
Salvador Lluch Balaguer, Director de la Unidad Territoria de Castellén

José Ramdn Gisbert Marin, Director de laUnidad de Negocio de Alicante/Albacete.
. Genaro Millet Capella Director de la Unidad de Negocio de Catalufia

OUUUUUUUDUDOU

Secretario General

D. Josep Vicent Palacios Bellver; Secretaria Genera y O.S. y Cultural
Asesor Juridico

D. Adolfo Porcar Rodilla; Servicios Juridicos

V1.1.3 Socios colectivos 0 socios comanditarios

No es aplicable.

V1.2 FUNCIONES E INTERESES EN LA ENTIDAD DE LAS PERSONAS CITADAS EN
EL EPIGRAFEVI.1

V1.2.1 Lafuncion especifica de todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion es
la asigtir a las reuniones, tanto ordinarias como extraordinarias, del mismo y sancionar con su voto
las propuestas elevadas por los 6rganos de direccion de la Entidad. Las funciones de las personas
gue gercen la direccion de la gestion de la Entidad son las que se expresan conjuntamente con la
relacion quefiguraen € epigrafe VI.1.2.

V1.2.2 Dada la naturdeza de la Entidad Emisora, las personas citadas en dicho epigrafe no son
titulares ni representantes, directa o indirectamente, de acciones con derecho a voto u otros valores
gue otorguen derecho de adquisicion. No obstante, se degja constancia de que D. Julio de Miguel
Aynat y D. Antonio José Tirado Jménez son tenedores de 21.300 y 40.000 titulos,
respectivamente, de Banco de Vaencia S.A., entidad del Grupo Bancaja. En € segundo caso se
trata de 15.000 titulos en participacion directay 25.000 en participacion indirecta.

V1.2.3 De todos los componentes del Consgjo de Administracion, ocupan puestos de
consgero de otras sociedades con cotizacion en Bolsa o de cierta notoriedad las siguientes
personas:
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D. Julio De Migud Aynat (Presidente, en representacion de Bancaja, del Banco de Vaencia, SA.;
Presidente del Banco de Murcia, S.A. y Vicepresidente de Aumar)

D. Antonio J. Tirado Jiménez (Vicepresidente, en representacion de Segurval, del Banco de
Valencia, SA. y Voca Consgo, nombrado por la Generalitat Valenciana, de Sociedad
Parque Temédtico de Alicante, SA)

D. Enrique Roig Olmos (Vocal del Consgjo del VaenciaC.F. y Presidente de ASEVAL)

D2 Anal. Zarzuela Luna (Presidentade COSEVAL y Voca del Consgjo de ASEVAL)

D. Eduardo Montesinos Chilet (Voca del Consgjo de COSEVAL)

D. Angel D. Villanueva Pareja (Presidente de CISA y Vocal del Consgjo de ASEVAL)

D. Vicente Montesinos Vernetta (Vocal del Consgo de SBB PARTICIPACIONES, SL.;
Vocal del Consgjo de CISA, Voca del Consgjo de Aguas de Vaencia, SA. y Voca Consgo
de Omnium Ibérico, S. A.)

D. Angd A. Alvarez Martin (Voca del Consegjo de COSEVAL)

D. Enrique Lucas Romani (Consgero-Delegado de Beta Capita Levante, SA.; Voca del
Consgo de COSEVAL; Voca del Consgo de SBB PARTICIPACIONES, SA.y Vocal de
Consgo de Valenciana de Negocios, SA.)

D. Enrique Martinavarro Dealbert (Presidente de E. Martinavarro, SA.)

D. Rafael Francisco Oltra Climent (Voca del Consgjo de ASEVAL)

D. Jordi Paafox Gamir (Voca del Consgo de CISA y Vocad del Consgo de SBB
PARTICIPACIONES, S.L.)

D. Manud Rios Navaro (Consgero de Endesa, SA., Presdente de SBB
PARTICIPACIONES, SL. Vocd dd Consgo de CISA y Consgero de Endesa
Internacional, S.A.)

D. Arturo Virosque Ruiz (Presidente de CTV. Centro de Transportes de Vaencia, SA.)
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CAPITULO VII

VII.EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVASDEL EM|SOR

VI1.1 INDICACIONES GENERALES SOBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
DEL EMISOR

VI1.1.1 Cifrade negocio (individual)

Lacifrade negocio, compuesta por la suma de las inversiones crediticias més el total de los recursos
gestionados de clientes, alcanzé a 31 de marzo de 2000 los 4.466.771 millones de pesetas lo que
representa un incremento de 183.441 millones de pesetas en valor absoluto y un4,28% en términos
relativos sobre e volumen registrado a 31 de diciembre de 1999.

Las inversiones crediticias han experimentado un aumento de 82.135 millones de pesetas (4,52%)
sobre el saldo alcanzado &l cierre del gercicio anterior fijado en 1.816.444 millones de pesetas.

Por su parte, los recursos gestionados se han visto incrementados, en € mismo periodo, en 101.306
millones de pesetas (4,11% sobre los 2.466.886 millones de 1999), |os cuales pueden desglosarse en
un aumento de 120.120 millones (5,97%) en recursos gjenos y una caida de -18.814 millones de
pesetas en las operaciones fuera de balance, o que confirma €l regreso de los inversores hacia
productos tradicionales y débitos representados por valores negociables en detrimento de los fondos
de inversion en activos del mercado monetario que siguen viviendo la resaca de las bgas
rentabilidades obtenidas en el pasado gercicio.

Los activos totales medios alcanzaban a finales de marzo la cifra de 2.646.682 millones de pesetas,
con una subida de 274.298 millones respecto a diciembre (11,56%).

El beneficio antes de impuestos alcanzé los 7.633 millones de pesetas |o que se tradujo en 5.801
millones de beneficio neto. Asmismo, € cash-flow se situd en 11.179 millones de pesetas.

A partir de los datos recogidos en € péarrafo anterior € ratio beneficio neto sobre activos totales
medios (ROA) se situd en 0,877% con unamejora de 0,065 puntos sobre el mismo ratio alcanzado a
finales de 1999. Sin embargo € ratio de cash-flow sobre ATM se quedd en 1,690% con una caida
de-0,264 puntos.
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ENTIDAD: CAJA DE AHORROSDE Afio mes P Estado Cddigo Entidad
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE 2000 03 | -- M 2300 | 2077
(Mill de ptas. redondeados)
TOTAL
ACTIVO 0001 18.176
1. CAJA Y DEPOSITOSEN BANCOSCENTRALES
1.1. Cagja 0002 16.170
1.2. Banco de Espafia 0003 2.005
1.3. Otros bancos centrales. 0004
2. DEUDASDEL ESTADO. 0005 187.936
3. ENTIDADESDE CREDITO 0010 305.623
3.1. Alavista 0011 9.316
3.2. Otros créditos 0012 296.307
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 0015 1.868.664
5. OBLIGACIONESY OTROSVALORESDE RENTA FIJA. 0020 79.427
5.1. De emision publica 0021 10.743
5.2. Otros emisores 0022 68.684
Pro memoria: titulos propios. 0023
6. ACCIONESY OTROSTITULOSDE RENTA VARIABLE. 0025 21.507
7. PARTICIPACIONES 0030 448
7.1. En entidades de crédito . 0031 228
7.2. Otras participaciones 0032 220
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESASDEL GRUPO 0035 36.071
8.1. En entidades de crédito 0036 16.772
8.2. Otras 0037 19.300
9. ACTIVOSINMATERIALES 0040
9.1. Gastos de congtitucion y de primer establecimiento 0041
9.2. Otros gastos amortizabl es. 0042
10. ACTIVOSMATERIALES 0045 34.168
10.1. Terrenosy edificiaos de uso propio 0046 19.382
10.2. Otros inmuebles 0047 4177
10.3. Mobiliario, instalacionesy otros 0048 10.608
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0050
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembol sados 0051
11.2. Resto 0052
12. ACCIONESPROPIAS 0055
Pro memoria: nominal 0056
13. OTROSACTIVOS 0060 67.764
14. CUENTASDE PERIODIFICACION 0065 15.767
15. PERDIDASDEL EJERCICIO 0070
TOTAL ACTIVO 0075 2.635.552
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PASIVO .| 0076 242932
1. ENTIDADES DE CREDITO
1.1 Alavista 0077 5.945
1.2. A plazo con preaviso 0078 236.988
2. DEBITOSA CLIENTES 0080 1.763.315
2.1. Depdsitos de ahorro. 0081 1.585.849
2.1.1. Alavista 0082 861.950
2.1.2. A plazo 0083 723.900
2.2. Otros déhitos 0084 177.465
221 Alavista 0085 188
2.2.2. A plazo 0086 177.277
3. DEBITOSREPRESENTADOSPOR VALORESNEGOCIABLES 0090 276.953
3.1. Bonos'y obligaciones en circulacion. 0091 276.953
3.2. Pagarésy otros valores 0092
4. OTROSPASIVOS . 0095 63.917
5. CUENTASDE PERIODIFICACION 0100 17.293
6. PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS. 0105 47.303
6.1. Fondo de pensionistas . 0106 21.924
6.2. Provision paraimpuestos . 0107
6.3. Otras provisiones . 0108 25.379
6 bis. FONDO PARA RIESGOSBANCARIOS GENERALES 0110 184
7. BENEFICIOSDEL EJERCICIO 0115 5.801
8. PASIVOS SUBORDINADOS 0120 91.528
9. CAPITAL SUSCRITO 0125
10. PRIMASDE EMISION 0130
11. RESERVAS 0135 107.065
12. RESERVASDE REVALORIZACION 0140
13. RESULTADOSDE EJERCICIOSANTERIORES 0145 19.260
TOTAL PASIVO 0150 2.635.552
CUENTAN DE ORDEN .| 0151 505.322
1. PASIVOS CONTINGENTES.
1.1. Redescuento, endosos y aceptaciones 0152
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones 0153 11.445
1.3. Fianzas, avalesy cauciones 0154 480.072
1.4. Otros pasivos contingentes 0155 13.806
2. COMPROMISOS 0160 368.746
2.1. Cesiones temporal es con opcion de recompra. 0161
2.2. Disponibles por terceros 0162 347.933
2.3. Otros compromisos 0163 20.813
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 0170 874.068




CUENTA DE PERDIDASY GANANCIASPUBLICA

Correspondiente al 31 de mar zo de 2000

97

Afio mes P Estado Cadigo
Entidad
2000 03 |--| T 4310 | 2077
ENTIDAD: CajadeAhorrosde Valencia, Castellon y Alicante -
BANCAJA (Mill. de ptas redondeados)
TOTAL
1. Interesesy rendimientos asimilados 0001 29.505
Delosque: carterade rentafija 0002 3.286
2. Interesesy cargas asimiladas 0003 12.693
3. Rendimiento de la cartera de renta variable 0004 1.369
3.1. Deaccionesy otrostitulos de renta variable 0005 21
3.2. De participaciones . 0006
3.3. De participacionesen & grupo . 0007 1.348
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 0010 18.182
4. Comisiones percibidas 0011 5.245
5. Comisiones pagadas 0012 884
6. Resultados de operaciones financieras 0013 415
B) MARGEN ORDINARIO 0015 22.958
7. Otros productos de explotacion. 0016 7
8. Gastos generales de administracion ... 0017 12.982
8.1. De personal, de los que: 0018 9.530
Sueldos y salarios. 0019 7.259
Cargas sociaes 0020 1.829
delas que: pensiones . 0021 278
8.2. Otros gastos administrativos . 0022 3.452
9. Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales 0023 1.037
10. Otras cargas de explotacién 0024
C) MARGEN DE EXPLOTACION . 0030 8.946
15. Amortizacion y provisiones parainsolvencias (neto) 0045 1.656
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto). 0046 16
17. Dotacion a Fondo para riesgos bancarios generales ... 0047
18. Beneficios extraordinarios 0048 1.086
19. Quebrantos extraordinarios 0049 727
D) RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 0055 7.633
20. Impuesto sobre beneficios .. 0056 1.832
21. Otros impuestos 0057
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 0060 5.801
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VI1.2 PERSPECTIVASDE LA ENTIDAD

El contenido de este apartado se refiere a estimaciones e intenciones susceptibles de ser redlizadas o
no.

V11.2.1 Estimacion de las per spectivas comer ciales y financieras del emisor

Las previsiones mayoritarias tanto para la economia mundia - con € Unico ritmo titubeante japonés
- como paralas economias nacional y regionales donde e Grupo Bancaja opera fundamentalmente,
presentan rasgos para € afio 2000 smilares a los acontecidos en 1999, es decir, ciclo acista
sostenido, mejoras en € empleo y ganancias de productividad, con dos indicadores basicos con un
claro cambio de tendencia: lainflacion espafiolay laevolucion globa de lostipos de interés.

Salvo la pérdida de competitividad que puede suponer € diferencial inflacionario - con lo que elo
pudiera deprimir la decreciente aportacion negativa del sector exterior observada en 1999, a
crecimiento del PIB - y en la medida que la evolucién de los tipos de interés a alza no debe
perjudicar la evolucion de los beneficios empresariales ni especiamente € consumo interno, €
escenario econdmico previsto - en un marco de competencia creciente en un sector ya maduro de
por si - esfavorable a crecimiento del negocio y asu calidad.

En ese marco, el Grupo Bancgja, en su segundo gercicio dedesarrollo de su Plan Estratégico en
vigor, orientara su gestion al fortalecimiento de su posicion competitiva mediante la expansion de su
volumen de negocio, con un crecimiento equilibrado, la mejora de su eficiencia y de la
productividad en su funcionamiento, diversificando geogréficamente y por sectores sus fuentes de
beneficio, en lalinea trazada en gjercicios anteriores..

Para conseguir lo anterior, los objetivos mas importantes contemplados por los presupuestos de
Bancajaparael afio 2000, son |cs siguientes:

Recursos Gestionados:

Incremento de Recursos Gestionados en 242.541 millones de pesetas, lo que representa un
crecimiento del saldo a 31 de Diciembre de 1999 del 9,83%. El incremento real producido en €
primer trimestre del afio en curso ha ascendido a 101.306 millones de pesetas.

Ademés dd presente programa de emisién de pagarés, no esta previsto € lanzamiento de nuevos
empréstitos durante € gercicio de 2000. Los redizados desde e 1-1-00 son la Decimoséptima
Emision de Bonos de Tesoreria 'y la Emision de Participaciones Preferentes Serie B, desarrollada
por Bancaja Eurocapital Finance, con un volumen total de 317,7 millones de euros, que unido &
volumen del presente programa de emision totalizaran 152.860,8322 millones de pesetas, 1o que
supondra un porcentaje del 63,02% sobre € presupuesto de recursos gestionados para € gercicio
2000. En el mes de enero de 2000 se ha producido una emision en los mercados internacional es por
importe de 300 millones de euros (49.915,8 millones de pesetas) en Deuda Senior a través de
Bancaja International Finance.

Inversiones Crediticias

Incremento de Inversiones Crediticias por un importe total de 292.328 millones de pesetas, que
supone un 16,09% maés que €l gercicio anterior, sobre la inversion crediticia bruta. El incremento
real producido en €l primer trimestre del afio en curso ha ascendido a 82.135 millones de pesetas.

Inversiones Materiales
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INMOVILIZADO

Plan de Inversiones

Las partidas mas importantes son las relacionadas con proyectos destinados a aumentar la calidad
del servicio prestado a nuestra clientela:

- Adquisicion, reformay ampliacion de locales destinados a sucursales.
- Incremento y sustitucion del nimero de Cajeros Autométicos.
- Adquisicion de eementos de Hardware Central, con capacidad de crecimiento y tecnologia

estable.

Plan estratégico 1998-2001

Durante € segundo trimestre de 1998 se ultimé la elaboracion del Plan Estratégico, definiendo las
lineas clave de actuacion del Grupo Bancaja, a fin de solidificar la posicion de partida, megorar la
capacidad comercia y aportar valor sostenible al mercado alargo plazo.

Las lineas fundamentales de ese Plan Estratégico han tenido en 1999 su primer afio de implantacion, y
son, basicamente | as siguientes:

Laexpansion por territorios seleccionados, diversificando las fuentes geogréficas del beneficio.

La mejora de la eficiencia, con € apoyo de una tecnologia actualizada basada en € cambio de
plataforma informética acometida a mediados de 1998 y que, en sucesivas fases, abarcara hasta €
afio 2003, o que supondré una mejora importante de la informacion de gestion paratodalared. En
estos momentos se ha procedido a la conversion de cuentas de pasivo y se va a proceder a la
conversion de las de activo desde € antiguo sistema (TL3) alanuevaplataforma (TL4).
Lautilizacion de canales dternativos de distribucion complementarios de la Red de Oficinas.

La potenciacion del negocio internacional con la creacion de una red de corresponsalesen €
extranjero que aporten mayor agilidad y seguridad.

Larealizacién de negocios especializados y de inversiones en sectores de futuro en los sectores del
ocio, tecnologia, medio ambiente e infraestructuras sociaes.
VI11.2.2 Politica dedistribucion deresultados

Los excedentes se destinaran en su totalidad, conforme a las normas vigentes, a la congtitucion de
reservasy alafinanciacion de la obra benéfico-social.

V11.3 INFORMACION GRUPO BANCAJA

La Cgja de Ahorros de Valencia, Castdlon y Alicante se encuentra obligada a presentar su
informacion financiera en base consolidada. El volumen de negocio de las sociedades consolidadas,
cualquieraque sead criterio de consolidacion, es e siguiente: (en millones de pesetas)

(31.12.99)
SOCIEDADES VOLUMEN DE NEGOCIO
Banco de Vaencia 481.309

Banco de Murcia 88.421



Gebasa

Valenciana de Inversiones Mobiliarias
SBB Participaciones

Bageva

Servicom 2000

Grupo Bancaja Centro de Estudios
Carterade Inmuebles

Bancgja International Capital Ltd.
Bancagja Internationa Finance Ltd.
Bancaja Eurocapital Finance Ltd.

S.B. Activos, Agenciade Valores

Cartera S.B.

Sindigestion

Sindibank, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones
Servicio Telefonico G.B. Agrup. Interés Econémico
Aseguradora Valenciana

Cosevad

Segurva

Aseval Consultora de Pensionesy Seguros
Coseval 11

Atencién al Cliente AIE Grupo Seguros Bancaja
Agro-Caja Sagunto

Actura

Nova Santa Pola

Cavaltour Agenciade Vigjes

Valencia Fomento Empresarial

Vainmosa Cartera

Mercavalor

L AgoraUniversitaria

Key

Cecam

Ribera Salud

Centro de Transportes Valencia

Acinsa

Compafiia Espafiola de Gas " Cegas'
Urbanigés

Porta Germanies

Malilla 2000

Residencial Sensal

Gespa XXI

Cami laMar de Sagunto

Urbanizadora Sierra Cortina

Empresa General Vaencianadel Agua"Egevasa’
Aumar

Aguasde Vaencia

5551
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5.802
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6.823
32.820
10.374
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