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Madrid, 04 de agosto de 2006

Asunto: Comunicacion de HECHO RELEVANTE

Muy Sres. Nuestros,

GESALCALA, S.GILLC., S.A. comunica como Hecho Relevante la
introduccién de cambios en la politica de inversién del Fondo FONALCALA, FI con
objeto de diferenciarlo de los otros Fondos de Renta Variable gestionados y de hacer
uso de las nuevas posibilidades de inversion introducidas por el Reglamento vigente.

FONALCALA, FI, mantiene la naturaleza y Politica Inversora del fordo. Las
modificaciones que introducimos las detallamos a continuacion:

1.

Fonalcala es un Fondo de Renta Variable Mixta que podra tener invertido en
Renta Variable un porcentaje que oscile entre el 30% y el 75%, aunque
normalmente éste se situara en torno al 60%.

Se limita el riesgo divisa al 15% del patrimonio del Fondo.

El objetivo de inversion por areas geograficas de la renta variable seré
principalmente Espaiia y restos de paises Furo, con un maximo del 15%
del patrimonio en otros paises de Europa no Furo y de la OCDE en general.

El Fondo podra invertir en otras IICs hasta el 10% de su patrimonio. La
inversion se materializara en IICs aptas segln el articulo 36.1 ¢) y d), del
Reglamento de IICs, incluyendo otras IICs del grupo. En este ultimo caso, las
comisiones acumuladas aplicadas al Fondo y a sus participes no superaran el
2,25% anual sobre patrimonio en el supuesto de la comision de gestion y el
0,20% anual sobre patrimonio en el supuesto de la comision de depositario.
Se exime a esto Fondo del pago de comisiones de suscripcidn y reembolsos
por la inversién en acciones o participaciones de IIC del grupo.

El patrimonio no invertido en Renta Varizble se invertird en Renta Fija
privada y publica de elevada calidad crediticia, (con rating minimo de A de
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Standard & Poor’s o equivalente de otras Agencias de Calificacion Crediticia),
de emisores de paises OCDE a medio y corto plazo, y en instrumentos del
mercado monetario que cumplan con lo establecido en el articulo 36.1h). La
duracion media de la cartera en Renta Fija serd principalmente inferior a Z afios.

Estos puntos se recogeran en el Folleto Explicativo del Fondo, en el capitulo de
Politica de Inversion.

Junto a los cambios mencionados anteriormente, se incluird en el folleto del
Fondo la siguiente definicion de dia habil: Las érdenes cursadas por el participe a partir
de las 14 horas o en un dia inh4bil se tramitardn junto con las realizadas al dia siguiente
habil. A estos efectos, se entiende por dia habil todos los dias de lunes a viernes excepto
festivos en todo el territorio nacional. No se considerardn dias habiles aquellos en los
que no exista mercado para los activos que representen mas del 5% del patrimonio.

Al carecer el Fondo de comisidon de reembolso, los participes tienen derecho de
informacién sobre estas modificaciones, con cardcter previo a su entrada en vigor, y a
reembolsar sus participaciones sin comisiones ni gastos de reembolso, o en el caso de
personas fisicas, a traspasar sus participaciones sin coste final, al valor liquidativo del
mismo dia de solicitud.
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Dichas modificaciones entraran en vigor al inscribirse en la CNMV el Folleto
actualizado que las recoja, lo cual no ocurrira hasta haber transcurrido, al menos, un mes
desde la remisidon de la carta individualizada a los participes. Previsiblemente, la
inscripcién del folleto se realizard aproximadamente dentro de los 15 dias siguientes a
haber finalizado el citado plazo de un mes.
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Sin otro particular, le saluda atentamente,

1

Susana Ramirez Sanz
Subdirectora Gesalcala, SGIIC.




