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Madrid, 28 de diciembre de 2007

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S A comunica la Informacion Relevante
que se adjunta, relativa a la Oferta Publica de Adgquisicion de acciones,
acordada por el Consejo de Administracion de Prisa el pasado 20 de diciembre,
a la que se acompafia la instancia presentada hoy, solicitando la autorizacion

de la CNMV para dicha Oferta Publica.

Miguel Satrjistegui Gil—Dalgado
Secretario General

Gran Via, 32
28013 Madrid
Tel. @1 330 10 00
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Grupo PRISA ‘

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa” o el “Oferente*), de conformidad con lo previsto
en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 29 de julio, del Mercado de Valores, mediante la
presente comunica a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (‘CNMV™) el siguiente

HECHO RELEVANTE

En relacién con la comunicacién de hecho relevante efectuada el pasado 20 de diciembre de
2007, en la que Prisa daba cuenta (i) del acuerdo irrevocable alcanzado con la sociedad
Eventos, S.A. titular de acciones de la clase A representativas de un 2,94% de Sogecable (un
2,05%, si se considera la amortizacion de 102.000 acciones rescatables de la clase By serie
B-2007 acordada por Sogecable, S.A. el pasado 18 de diciembre), en virtud del cual la
indicada sociedad se ha comprometido a vender v transmitir a Prisa su participacién en
Sogecable, 5.A. (“Sogeeable”) en ¢l marco de una oferta puiblica de adquisicion que formule
Prisa y (ii) de la correlativa decisién de formular una oferta publica de adquisicion sobre la
totalidad del capital de Sogecable (la “()ferta”), Prisa comunica lo siguiente:

(i) Enel diade hoy se ha presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores la
instancia solicitando la autorizacion de la Oferta -copia de la cual se acompaia a la
presente comunicacidn- junto con el folleto explicativo debidamente suscrito v la
correspondiente documentacion complementaria en los términos de log articulos 17 y 20
Jdel Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Tégimen de las ofertas piblicas de

adquisicion de valores.

(i) Tras el anuncio piblico de la operacién efectuado el pasado 20 de diciembre, el
Oferente, por razones técnicas, ha elevado el precio inicialmente anunciado de 27,98
guros por cada accién de la clase A de Sogecable y lo ha redondeado, fijandolo en 28

guros por accion.

lMadrid, a 2% de diciembre de 2007

Gran Via, 32
28013 Madrid
Tel. 91 330 10 Q0
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Grupo PRISA

Comisién Nacional de} Mercado de Valores
Pageo de la Castellana 19
28046 Madrid

Madrid, 28 de diciembre de 2007

Exemo. Sy, Presidente de 1s Comisién Nacional del Mercado de Valores

D. Miguel Satristegui Gil-Delgado, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con domicilio a
estos efectos en Gran Via, 32, provisto de DNI mimero 233,187-A, en nombre y
representacion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., domiciliada en Madrid,
calle Gran Via, 32, con C.LF. A-28297059, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 2836 General, 2159 d¢ la Seccién 3° del Libro de Sociedades, Folio 54, Hoja mimero M-
19511 (“PRISA”), debidamente facultado a tal efecto mediante acuerdo del Consegjo de
Admimistracién de PRISA de fecha 20 de diciembre de 2007, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores comparece ¥, como mejor proceda en Derecho,

EXPONE

I.  Que, por medio del presente escrito, s solicita la autorizacién de una oferta piblica de
adquisicion (la “Oferta”) sobre la totalidad del capital de SOGECABLE, S.A.,
(“Sogecable”) en los términos acordados por el Cansejo de Administracién de PRISA
en sy reunion de 20 de diciembre de 2007, segin consta en la certificacion que se
adjunta a la presente instancia. Asimismo, se acompafla a la presente instancia el
Folleto explicativo de la Oferta, suscrito en todos sus folios por el compareciente y 1a
correspondiente documentacién complementaria en los Wérminos de los articulos 17 y 20
del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre ¢l régimen de las ofertas piblicas de
adquisicién de valores ("R 1066/20077).

I,  Que como interlocutor valido para cualguier comunicacién relacionada con el presente
expediente entre la Comisién Nacional del Mercado de Valores y PRISA, se designa a
D. Miguel Satrastegui Gil-Delgado.

[IL. De conformidad con lo sefialado en el articulo 17.1 del RD 1066/2007, se describen a
continuacidn las principales caractetisticas de la Oferta:

(a) Confraprestacién ofrecida: tras el anuncio pablico de la operacion efectuado el
pasado 20 de diciembre, el oferente, por razones técnicas, ha elevado el precio
inicialmente anunciade de 27,98 euros por eada acci6n de la clase A de Sogecable
y lo ha redondeado, fijandolo en veintiocho euros (€28) por accion. Este precio
tiene la consideracion de precio equitativo de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 de! RI) 1066/2007. La contraprestacion serd hecha efectiva en metdlico.

Gran Via, 32
2B01Z Madrid 1
Tel. 91 330 10 00
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(b)

(@

Los témminos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acclones clase A
de Sogecable.

Acuerdo irrevocable: como ya se ha informado al mercado, PRISA ha alcanzado
an acuerdo irrevocable con la sociedad Eventos, S.A., titular de acciones de la
clase A representativas de un 2,95% de Sogecable, en virtud del cual la indicada
sociedad se ha comprometido a vender y transmitir 2 PRISA su participacion en
Sogecable en el marco de la Oferta, El precio al que PRISA adquirira las acciones
de Sogecable titularidad de Eventos, S A serd el de la Oferta, esto es, veintiocho
guros (€ 28) por accién, Este acuerdo garantiza a PRISA alcanzar mas de la mitad
del capital de Sogecable y asegura & Eventos, $.A. la venta de sus acciones a es¢
precio.

Acciones a las que se dirige la Oferta: la Oferia se dirige a la totalidad de} capital
social de Sogecable, en los siguientes términos y condiciones:

- La presente Oferta se dirige a todos los accionistas de Sogecable titulares de
Jag 137.861,303 acciones nominativas ordinarias de la clase A (incluyendo,
pues, las 284,500 nuevas scelones ordinarias de la clase A resultantes de la
conversidn de igual nimero de acciones rescatables de la clase B (setie B-
2007) acordada por ¢l Consejo de Sogecable €] 18 de diciembre de 2007,
cuya inscripeién en el Registro Mercantil y admision a cotizacion en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao v Valencia, a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE), se hallan todavia pendientes),
pertenecientes a una unica serte, de dos enros de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente de la 1 a la 137 861.303 y representadas
mediante anotaciones en cuenta (estando lag referidas 284.500 nuevas
acciones pendientes de ser dadas de alta en los registros contables de
lberclear).

- Lo Oferta no se dirige a la adquisicién de las 102.000 restantes acciones
rescatables de la clase B (serie B-2007) de Sogecable, al haberse acordado
su rescate y amortizacién por el Consejo de Administracion de Sogecable en
fecha 18 de diciembre de 2007, estando jgualmente el indicado acuerdo
pendiente de inscripeion en el Registro Mercantil.

- En relacién con las 469.004 acciones rescatables de la clase B (serie B-
2008) de Sogecable, de dos euros de valor nominal cada una, se deja
constancia de que, habida cuenta de que las indicadas acciones sirven de
cobertura a los planes de opciones de Sopecable que vencen en octubre de
2008 y de gue, en consecuencia, el titular de las mismas tiene asumido un
compromiso de intransmisibilidad, no serfn objeto de adquisicién en la
presente Oferta.



(d)

(e)
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La Oferta no se extiende a log 1.260.043 “warrants” emitidos por Sogecable ni a
las opciones sobre acciones de los consejeros y directivos cuya cobettura se
instrumenta mediante Jas acciones rescatables. Por dliimo, la Oferta tampoco $e
extiende a los bonos canjeables en acciones de Sogecable emitidos por Vivendi,
S.A. en 2003,

Sin perjuicio de lo anterior, se han inmovilizado un total de 65.181.893 acciones
clase A de Sogecable, representativas de un 47,12 % de su capital social y que
pertenecen a PRISA. En consecuencia, la Oferta se extiende de modo efectivo a
72.679.410 acciones clase A de Sogecable representativas del 52,54 % de su
capital social.

Cardcter de la Oferta; la Oferta tiene la consideracién de oferta obligatoria de
conformidad con lo previsto en el R 1066/2007.

Mercados donde se formula la Oferta: la presente Oferta se formula
exclusivaments en el mercado espafiol, tnico donde cotizan las acciones de
Sogecable a las que se dirige la Oferta.

En concreto, las acciones de Sogecable clase A estén admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia, asl como en el gigtema de
Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) (SIBE).

Condiciones de la Oferta: la efectividad de la Oferta no estd sujeta a ninguna
condicitn,

Prorrateo: habida cuenta de que la Oferta, en los términos indicados, se dirige a la
totalidad del capital, el niimero de acciones de Sogecable que acudan a la Oferta
no resultard superior en ningln caso al mimero de acciones de Sogecable a las que
se dirige Ja Oferta, por lo que no procede la fijacion de reglas de distribucion y
prorrateo.

Plazo de aceptacidn: el plazo de aceptacién de la presente Oferta es de 45 dias,
que comenzard, de conformidad con la normativa aplicable, el dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios en el Boletin de
Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en
un peri6dico de 4mbito nacional. Ello se entiende sin perjuicio de las facultades
de extension del citado plazo al ampare de lo previsto en el RD 1066/2007.

Garantlas de la Oferta: de conformidad con lo previsto en e} artfeulo 15.2 del RD
1066/2007, PRISA ha presentado en el dia de hoy ante la CNMV un aval bancario
irrevocable y solidario respecta de PRISA por un importe total de dos mil treinta y
cinco millones veintitrés mil cuatrocientos ochenta euros (€ 2.035.023.480),
caniidad que cubre la totalidad de las obligaciones de pago de PRISA derivadas
de la presente Oferta.
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Entidad Apente v Entidad Liguidadora; PRISA ha designado a Santander
Investment Bolsa, S.V., S.A., con domicilio a estos efectos en Avenida de
Cantabria s/n, Cludad Grupo Santander, Boadilla del Monte, Madrid, con NIF A-
79204319 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 14.471, seccidn
. folio 43, hoja M-84468, como entidad agente, encargada, ademas, de las
funciones de intermediacion de las ventas,

Asimismo, PRISA ha degignado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., con
domicilio a estos efectos en Plaza San Nicolas, 4, 48005, Bilbao, con NIF A-
48265169 e inscrita en el Registro Mercantil de Vizeaya, al tomo 2083, secelon
3 folio 1, hoja 14741, como entidad encargada de las funciones de
interimediacion de las compras asf como las de liquidacién de la Oferta y pago del
precio por cuenta de la Sociedad Oferente.

Liguidacién de la Oferta: la liquidacién y el pago del precio de las acciones se
realizardn siguiendo el procedimiento establecido para elio por Tberclear,
considerndose como fecha de contratacién de la correspondiente operacion
burs&til la del dia de la publicacién del resultado definitivo de la Oferta en Jos
Boletines de Cotizacion de la Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, A estos efectos, se entenderd por fecha de publicacion del resultado de
la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines de
Cotizacidn.

Financiacién de Ja Oferta: PRISA se ha asegurado que puede hacer fiente
fntegramente a la contraprestacién de la Oferta mediante la suscripcién de un
contrato de financiacién puente con HSBC Bank, ple y HSBC Bank, ple, Sucursal
en Espafia. HSBC Bank, plc estd actuando como asesor financiero y banco
financiador de la operacién. Adicionalmente, PRISA ha firmado un conirato de
coniragarantia cuyo objeto es la emision del aval.

(m) Derecho de la Competencia: con motivo de la oferta piblica de adquisicién de

acciones de Sogecable que PRISA formulé en noviembre de 2005 y con cardcter
previo a ésta, PRISA ya notificd esa operacién al Servicio de Defensa de la
Competencia y ésta fue debidamente autorizada por el Ministerio de Economia y
Hacienda, que confirmé entonces que la referida operacién suponia una operacién
de concentracién econdmica en cuya virtud PRISA adquiria control exclusivo
sobre Sogecable a los efectos de la normativa en materia de concentraciones
econdmicas. Por consiguiente, PRISA considera que la presente Oferta ya no da
lugar & una operacién de concentracién econdmica POT Cuanto que no implica una
modificacion de la estructura de control de Sogecable. Al no alterarse la
estrnctura de control de Sogecable, la Oferta no queda sujeta a la Ley 1572007
(articulo 7.1) ni el Reglamento CE nim. 139/2004 (artfeulo 3.1), por lo que no
procede realizar notificacion alguna a la Comisién Nacional de Competencia ni a
la Comisién Europea.
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Autorizaciones administrativas: en relacién con lo preceptuado en el artloulo 21
de la Ley 10/1988, de Televisién Privada, PRISA ha sido autorizada para superar
¢l 45% del capital en Sogecable, Gltimo de los umbrales al que se refiere el
apartado 2 del indicado precepto, mediante resolucién de la Secretaria de FEstado
de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacién del Ministerio de
Indnstria, Turismo y Comercio.

Finalidad de la Oferta: la finalidad de la Oferta es la adquisicién por paite de
PRISA de la mayoria del capital de Sogecable, Es intencién de PRISA que
Sogecable se configure progresivamente como el eje de las actividades
audiovisuales en el seno del Grupo PRISA.

Asimismo, PRISA tiene la finne intencién de que Sogecable continde como
sociedad cotizada. En el supuesto de que el nivel de sceptaciones de la Oferia
fuese muy elevado y, como consecuencia de ello, la difusién accionarial de
Sogecable deviniese insuficiente para su mantenimiento en Bolsa, PRISA
promoveria las medidag necesariag para el mantenimiento en Bolsa de Sogecable
pudiendo promover, en Gltimo término, la exclusién bursiiil de Sogecable con
cumplimiento de las exigencias legales que resulten necesarias.

Las demds caracteristicas de la Oferta se detallan en el Folleto que se adjunta y en la
documentacion que acompaiia a éste.

En su virtud, al amparo de lo dispuesto ¢n el artlculo 17 del Real Decreto 1066/2007, por la
presente

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
SOLICITA

- Tenga por presentado esie escrito junto con el Folleto explicativo de la Oferta y demis
documentacion que a €] se acompafia, por realizadas las manifestaciones contenidas en su
cuerpo, ¥ previos los trdmites oportunos, se sirva admitir a trémite y autorizar la oferta piblica
de adquisicién de acciones de Sogecable que formula PRISA, en los términos relacionados en
este escrito v en la documentacion que a él se acompafia.

En Maduid, a 28 de diciembre de 2007.

Promotora de Informaciones, 5.A.

P.p.

D. Miguel Fatrﬁsteg\ei Gil-Delgado




