COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion de Compaiiia Espafiola de Viviendas

en Alquiler, S.A., del dia 18 de mayo de 2006, se convoca la Junta General Ordinaria

de Accionistas de la Sociedad para que se retina en su domicilio social de Paseo de

Santa Maria de la Cabeza, n° 65, piso 1° C, en Madrid, en primera convocatoria el

dia 27 de junio de 2006, a las 12 horas de la mafiana, y en segunda convocatoria a la

misma hora del dia 28 de junio de 2006, con sujecion al siguiente:

ORDEN DEL DiA

Traslado del domicilio social y consiguiente modificacién del articulo 4° de

los Estatutos Sociales.

Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2005, asi como las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién
del Grupo Consolidado de la Sociedad correspondientes al ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2005.

Propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2005 y determinacion de
la fecha de pago del dividendo complementario.

Examen y aprobaciéon de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad durante el ejercicio de 2005.

Reduccién del capital social para la amortizacion de autocartera y
consiguiente modificacién del articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Ampliaciéon del objeto social y consiguiente modificacion del articulo 2° de

los Estatutos Sociales.

Examen y aprobacién, en su caso, del Proyecto de Fusiéon por Absorcion de
DUBLIN DE NEGOCIOS, S.L.U., INMOBILIARIA VS, S.L.U., INMOBILIARIA MADRID-
BARCELONA, S.L.U., CATALUNYA HORIZONTE XXI, S.L.U., LIVING CATALONIA,
S.L.U., BAM 350 PROMOCIONES Y SERVICIOS, S.L.U., y DUBLIN CONTROL, S.L., por
parte de COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A., y aprobacion,



10.

11.

12.

13.-

14.

15.

como Balance de Fusion, del Balance de COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS
EN ALQUILER, S.A., a 31 de diciembre de 2005. Aprobacién de la fusién por
absorcion de DUBLIN DE NEGOCIOS, S.L.U., INMOBILIARIA VS, S.L.U.,
INMOBILIARIA MADRID-BARCELONA, S.L.U., CATALUNYA HORIZONTE XXI, S.L.U.,
LIVING CATALONIA, S.L.U.,, BAM 350 PROMOCIONES Y SERVICIOS, S.L.U., y
DUBLIN CONTROL, S.L., por parte de COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN
ALQUILER, S.A, de conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion.
Acogimiento de la fusién al régimen tributario especial previsto en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades.

Autorizaciéon al Consejo de Administracion de la Sociedad para la
realizacion de aportaciones no dinerarias a sociedades de nueva
constitucion.

Modificaciones estatutarias correspondientes a los articulos 19°
(introduccién en los Estatutos Sociales de la posibilidad de delegacion y
voto en la Junta General por medios de comunicacién a distancia), articulo
25° (plazo del cargo de administrador), articulo 33° (eliminacién de parte de
la redaccion del articulo 33° de los Estatutos Sociales relativo a la
distribucion del resultado y consiguiente modificacion del mencionado
articulo) y articulo 30° (modificacién del régimen de retribucién de los
administradores).

Composicion del Consejo de Administracion. Ratificacion y Nombramiento
de cargos del Consejo de Administracion.

Modificacion del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Autorizacion para la adquisicion de acciones propias, dejando sin efecto la
anterior autorizacion acordada por la anterior Junta General Ordinaria.

Delegacion de facultades para la formalizacién, inscripcion y ejecucion de

los acuerdos adoptados por la Junta.
Ruegos y preguntas.

Aprobacion del Acta.



1.- DERECHO DE INFORMACION

Los sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social, o a través de la
pagina web de la Sociedad (www.cevasa.com), los documentos que a continuaciéon se
mencionan, asi como el derecho a obtener la entrega o el envio gratuitos de copia de los

mismos:

e Propuestas de los acuerdos que se someterdn a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de conformidad con el orden del dia.

e Informe del Consejo de Administracion sobre las operaciones de
reordenacion societaria proyectadas.

e Informe del Consejo de Administracion justificativo de cada una de las
modificaciones estatutarias propuestas.

e Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e
Informes de Gestion de la Sociedad y de su Grupo Consolidado, asi como
los correspondientes Informes de Auditoria.

e Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad correspondiente al

ejercicio 2005.

De conformidad con lo previsto en el articulo 238 y concordantes de la Ley de Sociedades
Anoénimas, se hace constar que los sefiores accionistas tienen derecho a examinar y obtener
en el domicilio social de la Compaiiia y a solicitar que les sea remitido, de forma inmediata
y gratuita, el texto integro de los siguientes documentos:

e El Proyecto de Fusién.

e Los informes de los administradores de cada una de las sociedades que
participan en la fusién sobre el Proyecto de Fusion.

e Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestiéon de los tres (3) ultimos
ejercicios de cada una de las sociedades que participan en la fusién, con los
correspondientes informes del Auditor de Cuentas de la Sociedad.

e Los estatutos sociales vigentes de cada una de las sociedades que participan
en la fusion. No estd prevista ninguna modificacion estatutaria como
consecuencia de la fusion.



e La relacion de nombres, apellidos, edad, denominacién o razén social,
nacionalidad y domicilio de los administradores de cada una de las
sociedades que participan en la fusion, la fecha desde la que desempenhan
sus cargos, asi como, en su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan

a ser propuestos como administradores a consecuencia de la fusién.

Estos mismos documentos estaran a disposicién de los representantes de los trabajadores,

para su examen, en el domicilio social de la Compafia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Anénimas y en
el Reglamento de la Junta General, hasta el séptimo dia anterior al previsto para la
celebracion de la Junta General, los accionistas podran solicitar del Consejo de
Administracién las informaciones o aclaraciones que estimen precisas o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia. Asimismo, podran solicitar informaciones o aclaraciones o formular
preguntas por escrito acerca de la informacién accesible al publico que se hubiera
facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la dltima Junta General, esto es desde el 28 de junio de 2005.

Menciones relativas al Proyecto de Fusion
De conformidad con lo previsto en el articulo 240.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, se
incluyen a continuacién las menciones minimas del Proyecto de Fusién legalmente

exigidas.

1. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A., sociedad de nacionalidad

espafiola con domicilio en Madrid, Paseo de Santa Maria de la Cabeza, nimero
65, 1° C, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la hoja M-205.417 y titular
de N.LF. A-28.218.543.

CATALUNYA HORIZONTE XXI, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola con
domicilio en Barcelona, Avenida Meridiana, namero 350, 3° inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en la hoja B-11.445 y titular de N.LF. B-
58.141.037.

INMOBILIARIA VS, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio en

Barcelona, Avenida Meridiana, namero 350, 6°, inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona en la hoja B-22.352 y titular de N.I.F. B-08.175.739.



INMOBILIARIA MADRID-BARCELONA, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola

con domicilio en Barcelona, Avenida Meridiana, namero 350, 3°, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en la hoja B-47.636 y titular de N.LF. B-
28.349.140.

DUBLIN DE NEGOCIOS, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio en
Barcelona, Avenida Meridiana, namero 350, 6° inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona en la hoja B-29.505 y titular de N.LF. B-08.444.978.

DUBLIN CONTROL, S.L., sociedad de nacionalidad espanola con domicilio en

Barcelona, Avenida Meridiana, namero 350, 3° inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona en la hoja B-180.214 y titular de N.LF. B-61.687.935.

BAM 350 PROMOCIONES Y SERVICIOS, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola

con domicilio en Barcelona, Avenida Meridiana, namero 350, 6°, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona en la hoja B-209.962 y titular de N.LF. B-
62.118.922.

LIVING CATALONIA, S.L.U., sociedad de nacionalidad espafiola con domicilio en
Barcelona, Avenida Meridiana, namero 350, 6° inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona en la hoja B-213.063 y titular de N.LF. B-62.187.091.

2. DESCRIPCION DE LA FUSION

La fusién acordada consiste en la fusiéon por absorcién de DUBLIN DE NEGOCIOS,
S.L.U., INMOBILIARIA VS, S.L.U., INMOBILIARIA MADRID-BARCELONA, S.L.U.,
CATALUNYA HORIZONTE XXI, S.L.U., LIVING CATALONIA, S.L.U., BAM 350
PROMOCIONES Y SERVICIOS, S.L.U., y DUBLIN CONTROL, S.L., por parte de
COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A. con la consiguiente
disolucién sin liquidacién y el traspaso en bloque de sus respectivos
patrimonios a la sociedad absorbente, que absorbe tales patrimonios por
sucesion universal en los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas.

En la medida en que COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A.,
es titular, directa o indirectamente, de la totalidad de las participaciones
representativas del capital social de cada una de las sociedades absorbidas,
resulta de aplicacion el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas, por
lo que no procede el aumento de su capital social. Asimismo, no resulta
precisa la elaboracién de los informes de los administradores y de un
Experto Independiente sobre el proyecto de fusion, ni deben incluirse en el



mismo las menciones enumeradas en las letras b) y c) del articulo 235 de la
Ley de Sociedades Anénimas.

Sin perjuicio de lo anterior, y pese a que no resulte precisa la elaboracion de los
informes de los administradores, el Consejo de Administraciéon de COMPANIA
ESPANOLA DE VIVIENDAS EN ALQUILER, S.A., ha elaborado voluntariamente un
informe global sobre la fusién y posterior segregacion de ramas de actividad,
que ha puesto a disposicién de los accionistas.

A los efectos de lo establecido en el articulo 239.1.1° de la Ley de Sociedades
Anénimas, se consideran como Balances de Fusiéon de las sociedades
intervinientes en la fusién proyectadas sus respectivos balances cerrados a
31 de diciembre de 2005. El balance de COMPANIA ESPANOLA DE VIVIENDAS
EN ALQUILER, S.A., ha sido debidamente verificado por sus auditores de
cuentas.

3. TIPO DE CANJE DE LAS PARTICIPACIONES

Como se ha mencionado previamente, dado que la sociedad absorbente es
titular, directa o indirectamente, de la totalidad de las participaciones
representativas del capital social de las sociedades absorbidas, no resulta
preciso el aumento del capital social de la sociedad absorbente y, en
consecuencia, no procede el establecimiento de tipo de canje alguno entre
las participaciones de las sociedades absorbidas y las acciones de la
absorbente.

4. FECHA A PARTIR DE LA CUAL LAS OPERACIONES RELATIVAS AL PATRIMONIO DE LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS SE ENTIENDERAN REALIZADAS A EFECTOS CONTABLES POR
CUENTA DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Se hace constar que las operaciones llevadas a cabo por las sociedades
absorbidas se considerardn realizadas a efectos contables por la sociedad
absorbente, que asumird todos los riesgos, derechos y obligaciones
derivados de dichas operaciones, a partir de la fecha de inscripcién en el
Registro Mercantil de la escritura de fusién.

5. DERECHOS ESPECIALES

No se otorga ningtin derecho ni opcién de los referidos en el articulo 235.e) de

la Ley de Sociedades Anénimas.



6. VENTAJAS DE ADMINISTRADORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

No se atribuye ninguna ventaja de las referidas en el articulo 235.f) de la Ley de
Sociedades Anénimas.

7. REGIMEN FISCAL

La fusion acordada se acoge al régimen tributario especial contenido en el
Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

2. INTERVENCION DEL NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracion ha acordado hacer uso del derecho que le confiere el articulo
114 de la Ley de Sociedades Anénimas y, por tanto, el Acta de la Junta se levantara por el
Notario, con los efectos del precepto citado en relacion el articulo 103 del Reglamento del
Registro Mercantil.

Se prevé que la Junta se celebre en segunda convocatoria; en el caso contrario, se informaria
de ello a los sefiores accionistas mediante anuncio que se publicaria en el Diario
“Expansion” de Madrid, en su edicién del dia 25 de junio préximo.

Madrid, 18 de mayo de 2006

El Presidente.
Fdo.- Francesc Lloveras Castillo.



