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0. FACTORES DE RIESGO

El Emisor es una sociedad participada al 100% por Bilbao Bizkaia Kutxa, con el tnico objeto de
proceder a la emision de un Programa de Emision de Pagarés.

Los importes captados mediante la emision de los pagarés se depositaran en una cuenta
remunerada de la citada Entidad financiera, quien actua ademas como garante.

Por tanto, los factores de riesgo del Emisor quedan circunscritos a los de la propia Entidad

Garante, cuyo Documento de Registro se inscribio con fecha 22 de Mayo de 2007 en el
Registro Oficial de la CNMV, en donde pueden consultarse los riesgos que afecten al Garante.

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

En nombre de la Entidad emisora, y en virtud del poder otorgado por Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas de la Entidad emisora de fecha 19 de Abril de 2007, asume la
responsabilidad por el contenido del presente documento de registro la siguiente persona:

Don Alfredo Lopez Maraiidn, apoderado de la Sociedad.

1.2. Declaracion de los responsables

Don Alfredo Lopez Marafion declara, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, que la informacion contenida en el presente documento de registro es,
segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que pudiera
afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre v direccion de los auditores del emisor

Las cuentas anuales y consolidadas y el informe de gestion correspondientes al periodo
comprendido entre el 16 de Marzo ( fecha de constitucion de la sociedad) y el 31 de Diciembre
de 2006 han sido auditadas por la firma de auditoria “Deloitte, S.L.”, con domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Torre Picasso, con C.LF. B-79104469 y n° S0692 de
Inscripcion en el ROAC .

2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacion historica a que hace referencia el presente documento de registro.
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3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1. Informacion financiera historica

Los estados financieros que figuran a continuacion, son los iniciales, estan auditados y se

refieren a fecha 31.12.06.

B.B.K. EMPRESTITOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Miles de Euros)
ACTIVO 31-12-2006 PASIVO 31-12-2006
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Gastos de Establecimiento 2| Capital suscrito 61
Inversiones financieras a L.P.grupo
Total fondos propios 61
Imposiciones a L.P.empresas grupo 85.649
Intereses a L.P.empresas grupo 508|ACREEDORES A LARGO P. :
Emisiones valores negociables
Total Inmovilizado 86.159] Deudas otros valores negociables 85.649
Intereses pagarés L.P.pends. devengo 505
CUENTAS FINANCIERAS:
Inversiones financieras C.P.grupo Total acreedores a L.P. 86.154
Imposiciones C.P.grupo 1.236.346]ACREEDORES A CORTO P.:
Intereses C.P.imposiciones grupo 17.014| Emisiones valores negociables
Tesoreria 15
Deudas y otros v.negociables a C.P. 1.236.346
Total Cuentas Financieras 1.253.375| Intereses pagarés C.P.pends. devengo 16.894
Deudas con el grupo a C.P.
DEUDORES:
Deudores Varios 6] Deudas C.P. por crédito dispuesto 81
Intereses C.P.deudas con grupo -
Total Deudores 6]|Otras deudas 4
Total acreedores a Corto P. 1.253.325
TOTAL ACTIVO 1.339.540 TOTAL PASIVO 1.339.540
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 15 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Miles de Euros)
DEBE 31-12-06 HABER 31-12-06
GASTOS: INGRESOS:
Otros gastos de explotacion 138
Servicios exteriores 4
Amortizacion de gastos de establecimiento 1
143 -
Beneficios de explotacion -|Pérdidas de explotacién 143
Intereses de deudas a corto plazo 1 |Intereses imposiciones en grupo 20.301
Intereses de obligaciones y bonos 20.157
20.158 20.301
Resultados financieros positivos 143 |Resultados financieros negativos -
Beneficio de las actividades ordinarias -|Pérdidas de las actividades ordinarias -
Resultados extraordinarios positivos -|Resultados extraordinarios negativos -
Beneficios antes de impuestos -|Pérdidas antes de impuestos -
Impuesto sobre Beneficios -
Beneficio neto del ejercicio -|Pérdida neta del ejercicio -
CUADRO DE FINANCIACION
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 15 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Miles de Euros)
APLICACIONES ORIGENES
Gastos de establecimiento 3 | Recursos procedentes de las operaciones
Beneficio del ejercicio -
Depositos a largo plazo 86.157 Dotaciones a amortizaciones gastos
de establecimiento 1
1
Aportaciones de accionistas 61
Emisiones de obligaciones a largo plazo 86.154
TOTAL APLICACIONES 86.160 TOTAL ORIGENES 86.216
Exceso de origenes sobre aplicaciones: Exceso de aplicaciones sobre origenes:
Aumento del Capital Circulante 56 Disminucion del Capital Circulante -

. Miles de euros
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE Aumento Disminucion
Inversiones financieras a corto plazo 1.253.360 -
Tesoreria 15 -
Deudores 6 -
Acreedores a corto plazo - 1.253.325
TOTAL 1.253.381 1.253.325
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 56 -
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3.2

5.1.

5.2.

Informacion financiera intermedia

N/A

FACTORES DE RIESGO

Ver seccion 0, factores de riesgo

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

Historia v evolucion del emisor

5.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

BBK Empréstitos, S.A. es la denominacion utilizada en el trafico mercantil por el
emisor.

5.1.2. Lugar de registro del emisor y numero de registro

BBK Empréstitos S.A. esta registrada en el Registro Mercantil de Vizcaya, con fecha 4
de Abril de 2006, mediante asiento en el Tomo: 4667, Libro: 0, Folio: 151, Hoja: BI-
45914, Inscripcion : 1.

5.1.3. Fecha de constitucién y periodo de actividad

La sociedad comenzo6 su actividad en la fecha de constitucion, 16 de Marzo de 2006.

5.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor

BBK Empréstitos S.A. tiene su domicilio en Bilbao, Gran Via 30-32, teléfonos
944017578 y 9 y n° de fax 9440172009.

Esta constituida bajo la forma juridica de Sociedad Andnima, con caracter unipersonal,
y es de duracion indefinida

5.1.5. Acontecimientos recientes

No ha habido ninglin acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para
evaluar su solvencia.

Inversiones

5.2.1. Descripcion de las inversiones principales hechas desde la fecha de los tltimos
estados financieros publicados.

No se ha realizado ninguna inversion relevante desde los ultimos estados financieros
incorporados a este documento.

5.2.2. Informacion relativa a las principales inversiones futuras del emisor
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6.1.

6.2.

6.3.

7.

7.1.

Es intencion de la Sociedad lanzar un Programa de Pagarés, por un saldo vivo nominal
maximo de hasta 2.000 millones de euros, por lo que a lo largo del ejercicio 2007
emitird pagarés, segin sus necesidades de financiacion, actuando como garante BBK.
La Sociedad no tiene previstas otras inversiones relevantes.

5.2.3. Informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios para
cumplir los compromisos mencionados en 5.2.2.

No existe informacion relativa a las fuentes previstas de los fondos necesarios por no
existir compromisos de inversion.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Actividades principales

Las actividades de la entidad emisora se encuadran en el numero 6.5.1. (Intermediacion
Monetaria) de la Clasificacion Nacional de Actividades Economicas (C.N.A.E.)

El emisor es una sociedad participada al 100% por Bilbao Bizkaia Kutxa, cuya
actividad exclusiva es proveer de financiacion a dicha entidad financiera, via la emision
de empréstitos. Dichos empréstitos contaran con la garantia solidaria e irrevocable de
Bilbao Bizkaia Kutxa.

Mercados principales

Los mercados principales en los que actuara BBK Empréstitos, S.A., seran los mismos
en los que desempeiia dicha actividad la entidad garante, que aparecen detallados en el
apartado 5.1.3 del Documento de Registro de Bilbao Bizkaia Kutxa, inscrito con fecha
22 de Mayo de 2007 en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Declaracion del emisor relativa a su competitividad

N/A.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Descripcion del Grupo v posicion del emisor en el mismo

El emisor forma parte del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa.

La participacion de Bilbao Bizkaia Kutxa en el capital de BBK Empréstitos, S.A. es del 100% .
Bilbao Bizkaia Kutxa es la Sociedad dominante del Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa y representa
aproximadamente el 99,56% del total activo del Grupo y el 87,83% del beneficio después de
impuestos al 31 de Diciembre de 2006

7.2.

Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

El emisor no depende de ninguna otra sociedad del Grupo .
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8. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

8.1. Declaraciéon de que no ha habido ningiin cambio en las perspectivas del emisor
desde la fecha de sus altimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ningin cambio importante adverso en sus perspectivas
desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados.

8.2. Informacion sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en
las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor.

9. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una prevision o estimacion de beneficios.

9.3. Prevision o estimacion de los beneficios

N/A

10. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

10.1. Miembros de los organos administrativo, de gestion v de supervision

Los miembros que componen el Consejo de Administracion de la Sociedad, a la fecha de
registro del presente documento, son los siguientes:

Presidente:
D.Pedro Maria Barreiro Zubiri

Vocales:
D.Joseba Escribano Etxebarria
D.Jon Ifaki Zabalia Lezamiz
D.Rafael Ibargiien Gonzalez
D.José Maria Iruarrizaga Artaraz
D.Fernando Armentia Hernaez
D? Isabel Sanchez Robles
D.Tomaés Uribetxebarria Maiztegui

Secretario no Consejero :
D.Manuel Jaramillo Vicario

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion es la misma que
la de la sede social de la entidad, sita en Gran Via 30-32, 48009 Bilbao.
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Mencion de las principales actividades de los miembros del Organo de Administracion y la
direccion fuera de la sociedad, significativas en relacion con dicha sociedad.

Las principales actividades de los miembros del Organo de Administracion y la direccion fuera
de BBK Empréstitos, S.A., significativas en relacion con dicha Entidad, son :

-Todos los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad, forman parte del
Consejo de Administracion de Bilbao Bizkaia Kutxa.

-Los miembros del Consejo no realizan actividades en empresas que sean significativas en
relacion con la actividad de BBK Empréstitos, S.A.

10.2. Conflictos de intereses de los 0rganos administrativo, de gestion y de supervision

En relacidon con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion tiene ningun tipo de
conflicto de interés ni con la Entidad Emisora ni con la Entidad Garante.

11.  PRACTICAS DE GESTION

11.1. Informacion sobre el comité de auditoria v el comité de retribuciones del emisor

Los miembros que componen el Comité de Auditoria, a la fecha de registro del presente
documento, son los siguientes:

D.Pedro Maria Barreiro Zubiri
D.José Maria Iruarrizaga Artaraz
D.Rafael Ibargiien Gonzalez

No existe Comité de Retribuciones.
Los miembros del Consejo de Administracion, no perciben retribucion alguna del emisor.

11.2. Declaracion de si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo
de su pais de constitucion

De acuerdo con la Circular 2/2005 de la CNMV, las entidades que hayan emitido valores que
coticen en mercados secundarios oficiales espafioles y que estén controlados en su totalidad, ya
sea de forma directa o indirecta, por una Caja podran remitir el informe anual de gobierno
corporativo de la Caja de Ahorros dominante.

En tal caso, la entidad controlada remitird anualmente a la CNMV una copia del informe
elaborado por su Caja de Ahorros dominante, junto a un escrito en el que se sefiale que se
encuentra en la situacion mencionada en el parrafo anterior y se identifique a la Caja de Ahorros
dominante.

BBK Empréstitos S.A. se regula por esta normativa, ya que es una sociedad controlada al 100%
por Bilbao Bizkaia Kutxa.
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12.  ACCIONISTAS PRINCIPALES

12.1. Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propiedad

El emisor es una sociedad participada al 100% por Bilbao Bizkaia Kutxa.

12.2. Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en el control
del emisor
N/A.

13. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO
DEL EMISOR. POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

13.1. Informacion financiera historica

No existe informacion financiera historica auditada de los dos tltimos ejercicios, 2004 y 2005,
por haberse constituido la sociedad con fecha 16 de Marzo de 2006.

Por el mismo motivo, se incluye unicamente el cuadro de financiacidon correspondiente al
periodo comprendido entre la fecha de constitucion de la sociedad y el 31 de Diciembre de
2006.

Se adjuntan los estados financieros cerrados y auditados al 31 de Diciembre de 2006, que
aparecen en el apartado 3.1 del presente Documento de Registro.

12
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Miles de Euros)

ACTIVO 31-12-2006 PASIVO 31-12-2006
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS:
Gastos de Establecimiento 2| Capital suscrito 61
Inversiones financieras a L.P.grupo
Total fondos propios 61
Imposiciones a L.P.empresas grupo 85.649
Intereses a L.P.empresas grupo S508|ACREEDORES A LARGO P. :
Emisiones valores negociables
Total Inmovilizado 86.159] Deudas otros valores negociables 85.649
Intereses pagarés L.P.pends. devengo 505
CUENTAS FINANCIERAS:
Inversiones financieras C.P.grupo Total acreedores a L.P. 86.154
Imposiciones C.P.grupo 1.236.346|ACREEDORES A CORTO P.:
Intereses C.P.imposiciones grupo 17.014| Emisiones valores negociables
Tesoreria 15
Deudas y otros v.negociables a C.P. 1.236.346
Total Cuentas Financieras 1.253.375| Intereses pagarés C.P.pends. devengo 16.894
Deudas con el grupo a C.P.
DEUDORES:
Deudores Varios 6] Deudas C.P. por crédito dispuesto 81
Intereses C.P.deudas con grupo -
Total Deudores 6]|Otras deudas 4
Total acreedores a Corto P. 1.253.325
TOTAL ACTIVO 1.339.540 TOTAL PASIVO 1.339.540
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 15 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Miles de Euros)
DEBE 31-12-06 HABER 31-12-06
GASTOS: INGRESOS:
Otros gastos de explotacion 138
Servicios exteriores 4
Amortizacion de gastos de establecimiento 1
143 -
Beneficios de explotacion -|Pérdidas de explotacién 143
Intereses de deudas a corto plazo 1 |Intereses imposiciones en grupo 20.301
Intereses de obligaciones y bonos 20.157
20.158 20.301
Resultados financieros positivos 143 |Resultados financieros negativos -
Beneficio de las actividades ordinarias -|Pérdidas de las actividades ordinarias -
Resultados extraordinarios positivos -|Resultados extraordinarios negativos -
Beneficios antes de impuestos -|Pérdidas antes de impuestos -
Impuesto sobre Beneficios -
Beneficio neto del ejercicio -|Pérdida neta del ejercicio -
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CUADRO DE FINANCIACION
CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 15 DE MARZO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Miles de Euros)
APLICACIONES ORIGENES
Gastos de establecimiento 3 | Recursos procedentes de las operaciones
Beneficio del ejercicio -
Depositos a largo plazo 86.157 Dotaciones a amortizaciones gastos
de establecimiento 1
1
Aportaciones de accionistas 61
Emisiones de obligaciones a largo plazo 86.154
TOTAL APLICACIONES 86.160 TOTAL ORIGENES 86.216
Exceso de origenes sobre aplicaciones: Exceso de aplicaciones sobre origenes:
Aumento del Capital Circulante 56 Disminucién del Capital Circulante -
, Miles de euros
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE Aumento Disminucion
Inversiones financieras a corto plazo 1.253.360 -
Tesoreria 15 -
Deudores 6 -
Acreedores a corto plazo - 1.253.325
TOTAL 1.253.381 1.253.325
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 56 -

13.2. Estados financieros

Los estados financieros del Emisor al 31.12.06, han sido auditados y podran consultarse

en el domicilio social tal como se cita en el apartado 17 del presente documento.

13.3. Auditoria de la informacion historica anual

13.3.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica

La informacién financiera historica ha sido auditada y los Informes han sido emitidos

sin salvedad por Deloitte, S.L..

13.3.2. Indicacién de qué otra informacidn ha sido auditada

N/A.

13.3.3. Fuente de los datos financieros
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Los datos financieros del documento de registro han sido extraidos de los estados
financieros auditados del emisor.

13.4. Edad de la informacion financiera mas reciente

La Sociedad declara que el ultimo afio de informacion financiera auditada no excede en mas de
18 meses a la fecha del registro del presente documento.

13.5. Informacion intermedia vy demas informacion financiera

13.5.1.Informacion financiera trimestral o semestral desde la fecha de los ultimos
estados financieros auditados

N/A

13.5.2.Informacion financiera intermedia

N/A

13.6. Procedimientos judiciales v de arbitraje

La Sociedad emisora declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales,
legales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor tenga
conocimiento que le afectan) durante un periodo que cubra por los menos los 12 meses
anteriores al registro del presente documento, que puedan tener o hayan tenido efectos
significativos en el emisor y/o la posicion o rentabilidad financiera del Grupo.

13.7. Cambios significativo en la posicion financiera del emisor

No se ha producido ningiin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del
Grupo, desde la publicacion de la tltima informacion auditada.

14. INFORMACION ADICIONAL

14.1. Capital social

14.1.1 Importe del capital emitido, y para cada clase de capital social:

El capital social al 31 de Diciembre de 2006 esta compuesto por 61 acciones numeradas
correlativamente desde el nimero 1 al 61, ambos inclusive, con un valor nominal de mil
euros cada una y desembolsadas integramente en efectivo, las cuales no estan admitidas
a cotizacion. El accionista tinico de la Sociedad es Bilbao Bizkaia Kutxa.

14.2. Estatutos v escritura de constitucion

14.2.1. Registro y descripcion del objeto social vy fines del emisor.

Los estatutos de BBK Empréstitos, S.A., estan recogidos en la escritura de constitucion
de la Sociedad, formalizada ante el Notario de Bilbao D.José Maria Arriola Arana en su
protocolo n°® 428, de 15 de Marzo de 2006.
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En el articulo 2° de dichos estatutos sociales, se define el objeto social de la Sociedad de
la siguiente forma:

“Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision, con la garantia
solidaria e irrevocable de Bilbao Bizkaia Kutxa, de instrumentos de deuda, entre ellos
obligaciones, bonos, pagarés y/o valores analogos representativos de parte de un
empréstito, deuda subordinada y/o participaciones preferentes”.

15. CONTRATOS RELEVANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la entidad, ni
que puedan comprometer a la misma en un futuro de forma significativa

16. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

16.1. Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto
N/A

16.2. Confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud
N/A

17. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

La sociedad emisora pone a disposicion de los inversores los citados documentos durante el
periodo de validez del documento, que podran examinarse en su domicilio social sito en Bilbao,
Gran Via 30-32.

Relaciéon de documentos:

a) Los estatutos vigentes y la escritura de constitucion del emisor;
b) La informacion financiera del emisor a fecha 31 de Diciembre de 2006.
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En nombre y representacion de la Sociedad, firma este Documento de Registro la siguiente
persona, en Bilbaoa 21 de Mayo de 2007.

Fdo Alfredo Lopez Marafion
Cargo Apoderado de BBK Empréstitos, S.A.
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