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TELEFONICA, S5.A.

11. VARIAGCION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPC CONSOLIDADO

*TELEFONICA DE ESPANA 5.A. HA CONSTITUIDO LA SOCIEDAD TELEFOMICA
INTERCONTINENTAL S.A. CON UN CAPITAL DE 250 Mo.PTAS TOTALMENTE
$USCRITO Y DESEMBOLSADD EN UN 25%.

*TELEFONICA SOLUCIONES SECTORIALES S.A. HA ADQUIRIDO EL 25% DE
LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD ZZJ MUNDOVISION CUYO CAPITAL ES DE
20 Mo,PTAS.

wSE HAN CONSTITUIDO LAS SOCIEDADES TELEFONICA SOCIEDAD OPERADORA
DE SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES EN ESPARA, S.A. Y TELEFONICA
INTERNET &.A.,AMBAS CON UN CAPITAL DE 10 MILLONES DE FESETAS.
*LA SOCIEDAD ESTRATEGIAS TELEFONICAS $.A, HA PARTICIFADO EN LA
CREACION DE LA SOCIEDAD GESTION DE SERVICIOS DE EMERGENCIA Y
ATENCION AL CIUDADANO S.A., SUSCRIBIENDO EL 73,5% DE LOS 100 MILLO




TELEFONICA, 5.A.

111. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la mlaboraciéh de los detos a informecionas de caracter financiero-contable
incluldos en Lo presante informacidn piblica periodica, deberdn aplicarse los
principios, normes de valeracién y criterios contables previstos en al pormati-
va eh vigor pare ls elaboracién de informacién de caracter financiero-contable
a ingorporar a las cuentas anuales y estados fimaneieros intermedios correspon-
diente al sector al gue partenece \a entidad. 51 excepcionalmente no se hubie-
ran aplicado los datos & informaciones que se adjuntan los principfes y crite-
rioz de contabilidad generalmente aceptuaclos sxigides per la correspondiente
normativa en vigar, este hecho deberd ser sefialado y metivado suficientemente,
debiercde explicarse la influencia qua su no splicacidn pudiera tener scbre el
patrimonio, la situacfén financiera y les resultados de La empresa o suU grupo
consol idado. Adicionalmente, y cah un alcance gimilar al anterior, deberdn men-
gicharse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las
Gltimas cuentas anuales auditades, puedan haberse producide en los eriterios
contables utilizades en la elaboracidn de las informaciones que se adjuntan.

£i e han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que
en las Gltimas cuentas andales, y =i sguelles responden a Lo previsto en ia
normetiva contable en vigor que le sea de aplieacién a la entidad, indiquese
asi expresamente)

SE HAN APLICADO LDS MISMOS PRINCIPIOS, CRITERIOS Y POLTICAS CONTABLES QUE
EN LAS OLTIMAS CLIENTAS ANUALES, CONFORMES A LO PREVISTO EN LA NORMATIVA CON
TABLE EN VIGOR.

EN EL PRIMER SEMESTRE DE 1998:

*A PARTIR DE ENERD DE 1998 LA PARTICIPACIoN PAYRIMONIAL DE TELEFaNICA INTER
NACIONAL EN TASA-COINTEL HA PASADD DE CONSOLIDARSE POR PUESTA EN EQUIVALEN-
CIA A INTEGRACIaN GLOBAL. PARA MOSTRAR UNA COMPARACTaN HOMOGENEA ENTRE LAS
CIFRAS CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DE 1997 Y 1998 SE HA AFLICADO EL
MISMO CRITERIO DE CONSOLIDACIaN EN AMBOS EJERCICIQS.LAS CIFRAS QUE APARECEN
EN ESTE INFORME SE REFIEREN A LDS ESTADOS FINAMCIEROS DEL GRUPO CONSOLIDAN-
DO TASA-COINTEL POR INTEGRACIaN GLDBAL TANTO EN 1997 COMO EN 1998.

*EL NBMERO DE PERSONAS EMPLEADAS TANTO EN TELEFaNICA DE ESPANA COMD EN EL
GRUPO CONSOLIDADD,SE REFIEREN AL FINAL DEL SEMESTRE DE 1997 Y 1998,

*LA SOCIEDAD REM INFOGR{FICA S.A. REALIZa EN EL MES DE MARZO UNA OPERACIaN
ACORDEaN A RESULTAS DE LA CUAL 5U CAPITAL SOCIAL HA VARIADD DE 10 A 25 Mo,
PTAS CON UNA PRIMA DE EMISIaN DE 375 Mo.PTAS. LA SOCIEDAD PRODUCCIONES MUL-
TITEM|{TICAS $.A. QUE ERA LA PROPIETARIA DEL TOTAL DE LA% ACCIONES DE DICHA
SOCTEDAD, 5al0 HA SUSCRITO ACCIONES HASTA SER LA PROPIETARIA DEL 42,52% DEL
CAPITAL ACTUAL DE LA SOCIEDAD. LA SOCIEDAD, QUE VENpA CONSOLID{MDOSE FOR EL
METODD DE INTEGRACIaN GLOBAL, AL PRODUCIRSE ESTA REDUCCIeN EN EL PORCENTAJE
DE DOMINIO, SE CONSOLIDA ACTUALMENTE POR EL METODD DE PUESTA EN EQUIVALEN-
CIA.

*| A SOCIEDAD TELEFaNICA INTERNACIONAL DE ESPANA S.A. HA ADQUIRIDO EN ENERD
UN 3,33% ADICIONAL DE LA SOCLEDAD ARGENTINA TORNEOS Y COMPETENCIA 5.A. AL-
CANZANDO UN 20% DE PORDENTAJE DE DOMINIO. LA SOCIEDAD, MO INCLUIDA EN EL
EJERCICIO ANTERIOR EN EL PER{METRO DE CONSOLIDACI@N, SE CONSOLIDA ER LA AC-
TUALIPAD POR EL METODD DE PUESTA EN EQUIVALENCIA.

*LAS SOCIEDADES ARGENTINAS CAELEVISIaN S.A. Y ADVANCE TELECOMUNICACIONES
5.A. QUE EN 1997 SE INCORPORAN AL COSTE EN LDS ESTADOS FINANCIEROS DEL GRU-
PO TELEFaNICA, SE HAN INCORPORADO EN 1995 POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN
EQUIVALENCIA.

*TELEFaNICA MEDIOS DE COMUNICACIeN S.A.{TMC) HA ADGUIRIDO UN 571% ADICIONAL
DE LA SOCIEDAD GESTORA DE MEDIOS AUDIOVISUALES DE FBTBOL S.L. (GMAF), ALCAN
ZANDO CON ESTA DPERACIaN EL 100% DE LA PARTICIPACIoN EN ESTA SOCIEDAD, EN
EL MES DE ABRIL. LA SOCIEDAD, OUE SE CONSOLIDABA POR EL METODO DE PUESTA EN



TELEFONICA, §.A.

1V.BALANGCE DE SITUACION SOCIEDAD INDIVIDUAL

Uds, :Millones de Fesetas

ACTIVD

AJACCIONISTAS POR DESEMBOLSDS NO EXIGIDOS

1. Gastos de EstablecimientO...ccacae.ns crrraaan
II. Llnmovilizaciones Inmaterisles............... .

II.1 Darechos s/bienes an régimen arterda.finenc.

11.2 Otro Irmovilizedo Inmaterial. ... ssaasneen--
111.Inmovilizaciones Materfoles........ carrrsanas
IV. Inmovilizeciones FinancieraS,.r--aaeaan- .
V. Acciones Propias a Largo Plazo.......... renen

V1. Daudores por Operaciones Tréfico Largo Plazo,

B) INMOVILIZADO (1)

C) GASTDS A DISTRIBUIR EN VARI1OS EJERCICIOS (2)
1. Accionistas por Desembolsos Exigidos.........
11. Existencias........ cubvarmEEaaran [
Il .Deudores..anuenr.an cutngsmmansaran srrvaasmnnn
IvV. Inversiones Financieras Temporales..... Praasa
V. Acciones Propias a Corto Plazo........... .
VI. TESOrEriB. . cccassnnanmnnnnnran cdsrarammma e
VvII.AJustes por periodificacidn..... Cirammaaaans

D) ACTIVD CIRCULANTE
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D)

FASIVO

1. Cepital Suscrito....... ihuBREaEn s -
11. RESErVEB.ssar nrsannnnan ChsaataEs s E e
I11.Resultados de Ejercicios Anterfores..........
IV, Resultado del Perfodo..rsescnccnnanana. cernne
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercic.
A) FONDOS PROPICS
B) INGRESODS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIO® (3)
C) PROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS
I. Emisidnm Obligaciones y Otros Valores Negociab
[1. Deudss con Entidades de Crédito..........ou..
11l.Deudas con Empresas del Grupe y Asociadas....
IV. Acreedores por Qperacionms Tréfico Large Plaz
V. Otras Deudas Largo.....- CrdsBsnasEmEtaEnnann R
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
1. Emisién de Obligaciones y Otros Valoras Neg..
11. Deudas con Entidades de Crédito.....ececaaaas
111.Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas....
IV. Acreedores Comercioles...iivercearcnccnnnannas
V. Otres Deudas a Corto.......... arseav e
VI. Ajustes par Pariodificacitn...eesracaaceaaan.
EY ACREEDORES A CORTO PLAZO (&)
F) PROVISIONES RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
TOTAL PASIVD (A+B+C+D+E)

0200
0210
0220
021
o222
0230
0240
0250
0255
0260
nzan
nzgo
0300
0310
0320
0330
0340
0350
0360
0370

0500
0510
0520
0530
0550
0560
0390
0&00
0610
0615
0620
0625
0630
0640
0550
0555
0&&0
0655
0e70
0580
0e%0
0695
a7od

EJERCICIO
ACTUAL
1]
15858
12590%
4]
125909
2738440
570414
1]
0
3450621
114635
0
4638
ITLTY
457601
0
2294
2181
840893
4406147

EJERCICIO
ACTUAL

512439
1635885

Q
67719
0
2216043
105886
258888
494002
33799
141898
0

T 98141
1073840
239154
58170
F342
88720
232367
26949
730002
11590
406149

EJERCICIO
ANTERIOR
o
&
104788
5072
9716
2884007
484543
v}
]
34T339%
118180
0
Lbht
382583
38978
0
3000
4017
433224
4024798

EJERCICID
ANTERIOR

LEYT3S
1213605
0

62855

0
1746195
80668
294819
443044
619823
115722
0
128574
1127163
202495
93003
109668
109062
220704
24089
729021
16932
4024798



TELEFONICA, §.A.

V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SQCIEDAD

Ude. :Millones de pesetas

+ lmporte Neto de ia Cifra de Negecio (5).. 0800
+ Otroe Ingresos (B)...uve------ cuwanessnss 0810
+/- Variac.Existenc.Product.Term.y en curso 0820
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830
- Compras Net8S.cer-eneus temrmmanas wewnenn. 0840
+/- Variacisn Existencias Mercaderias, Mate-
rige Primms y Otras Materias Consumibl. 0850
- Gastos Extermos y de Explotacidn (7)..... 0860

= VALOR ARADIDD AJUSTADO 0870
+/= Dtros Gastog e Ingresos (B)........ ... 0880
- Gagtos de Personal..... Wamsmemmman. srsaee 0890
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900
- Dotacién Amertizaciones Inmovilizado..... 0910
- Dotacionas al Fondo de Reversidn...... Lee 0915
- Variacién Provisiones de Circulante (¥) 0920
= RESULTADD NETO DE EXPLOTACION 0930
+ Ingresos Financieros..... iasaEmmaane uee 0940
- Gastog Fimancieros....es--e---- arwaamans 0850
+ Intereses v Dif. Cambio Capitalizados.... 0960
- Dataeién Amortiz.y Provisiones Finan.(10) 0970
= RESULTADD ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020

+/= Resultados Procedentes del Irm.Inmater.
Material y Cartera de Control (11)...-- 1021
- variacién Froviciones Inmovili.Inmater.

Material y Rartera de Control (12)..... 1023
+/- Resultades por Qperaciones con Acclones
y Obligaciones Propias (13)..vvsccnanns 1025

+/- Resultados de Ejercicios Antericres{l4) 1026
+/- Otroa Recultados Extracrdinarios (15).. 1030

= RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 1040
+/- lmpuestos sobre Sociedades y Otros..... 1042
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044

EJERC.ACTUAL

IMPORTE %
820444 100,00
LEY59 5.T2
0o 0.00
867403 105.72
-127959 -15.60
o 0.00
-T94TL  -9.6%
&EY9T0  BOD.44
0 0.00
-R21631 -27.01
438339 53.43
-229918 -28.02
o 0.00
-9338  -1.14
199083 24.27
12106 1.48
-59005 -7.19
0 0,00
-66 -0.01
152116 18.54
=5290 -0.64
-6020 -0,73
M9 0.
0 0.00
-65087 -T.&9
TT3E  9.49
-10119 -1.23
47719 8.25

EJERC.ANTERI .

IMPORTE %
791902 100.00
49574  6.26
g 0.00
841476 106.26
-100085 -12.464
0 0.00
-TAITT =947
66414 B4.15
0 0.00
-224245 -28.52
442169 55.84
-233900 -2%.54
0 g¢.00
-6320 -0.80
201949 25,50
12538 1.58
-6B242 -8.62
o 0.00
-9176 -1.16
137069 17.31
-12514 -1.58
-3650 -0.46
o D.00
0 0.00
-47818 -6.04
73087 9.23
-10232 -1.29

62855  7.94



TELEFONICA, S.A.

IV. BALANCE DE SITUACION GRUPO CONSOLIDADD

Uds.:Millones de pesetas

ACTIVO

AJACCIONISTAS POR DESEMBOLS0OS NO EXIGIDOS

1. Gastos de Eztablecimiento...rnecscccanan .
11. Inmovilizaciones Inmateriales......... TILLIE
11.1 Derechos s/bienes en régimen errenda.financ.
11.2 Otro Inmovilizado Irmaterial.....sescvcenunan
111.Inmovilizaciones Hateriglea ........... P
1V, Trmovilizaciones FINBNCTEra8..caa-v.. Cerwmman

V. Acciones da la Sded.Dominante e Large Plazo..
VI. Deudares por Operaciones Tréfic.Large Plazo..
BY INMOVILIZADO (1)

£ FONDD DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS {2)

1. Accionistas por Desembolsos Exigidos.........
I1. EXTetenciagesseorcanannas P caannes
III.DMUCdOreSsassnmnennsnns . ciagmmmaa
IV. Inversiones Financieras Temporales..... .
V. Accicnes de la Sdad. Dominante a Corto Plazo.
VI, Tesorer{@..asanemananns weaEmErRmEE s vervaa
Vil.AJustes por Periodificacion............ P

E) ACTIVD CIRCULANTE
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E)

PASIVO

1. Capital Suscrito.......... fitEmmsasaeamnnnn .
I1. Reservas Sociedad Domjnante........ Cabrmaaans
111.Reservas Sociedades Consolidadas (16).--.....
IV. Diferencias de Conversion.{17}........ —_—
V. Resultades Atribuibles a ta Sociedad Dominant
VI. Dividendos a cuenta Entregados wn el Ejercic.
A} FONDOS PROPIOS

B) SOCIOS EXTERNOS

£ DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOE (3)
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1. Emisidn de Obligac. y Otros Valores Negoc....

II. Dedudas con Entidades de Crédito......... iaes
Il1l.Acreedores por Operacicnes Tréfico Large Plaz
1V. Otras Deudas a Largo..... e

F) ACREEDORES A LARGO PLAZO

I. Emisién de Obligacienes y Otros Val.Negoc....
11. Deudas con Entidades de Crédit0esse-ccaaanan
111.Acreedores Comerciales....... hiiErasremmsraan
IV, Otras Deudas a Cortoessaneccncncannns [
V¥, AJustes por Perigdificacidn........ demanemaas
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4)

H} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+G)

EJERC.ACTUAL EJERC.ANTE.

1200
1210
1220
1221
1222
1230
1240
1250
1255
1260
1270
1280
1290
1300
1310
1320
1330
1340
1350
1360
1370

EJERC.ACTUAL

1300
1510
1520
1530
1540
1550
1560
1570
1580
1390
1400
1410
1615
1625
1630
1640
1650
1653
1645
1670
1680
1690
1695
1700

513
18407
365795
14583
351212
4726240
473692
0

0
5584834
367608
137091
1]
50397
85317%
325665
0

21145
28465
1278847
7368713

512439
1618939
151124
45120
98112

0
2428734
659444
]
121283
456435
856174
1109335
0
195315
2160824
264005
392725
321676
517060
48525
1541991
0
7368713

H

3402
332543
15465
317078
4736356
333868
0

0
5404169
133664
132316
0

48084
T1B993
56724

]

9581
12802
846186
6516335

EJERC.ANTE.

459735
1196939
110372
57483
B4420

Q
1918949
800498
Q

$9830
408389
&4 1456
1195878
v
175430
2012764
232496
253062
390508
359044
40145
1272855
a
6516335




TELEFOMICA, S.A.

V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIRADO

Uds. :Millones de pasetas
EJERC.ACTUAL EJERC.ANTERI.

IMPORTE % IMPORTE %
+ Importe Neto de la Cifra de Negocfe (5).. 1800 1418836 100,00 1307566 100.00
+ Otros Ingresos (B)uersan------ ertnasmens 1810 53860 3.80 59140 4.32
+/- Variac.Exiatenc.Product.Term.y en curso 1820 14331 1.01 14381 1.10
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCICN 1850 1487027 104.81 1381087 105.62
- Compras Netefaer-ceeeee--- ervrassmnaaas o 1840 -152780 -10.77 -150926 -11.54
+/- variacidn Existencias Mercaderfas, Mate-
rias Primas y Otras Materias Consumibl. 1850 0 0.00 0 0.00
- Gactos Externos y de Explotscién ¢7)..... 1860 -188832 -13.31 -163085 -14.77
= VALOR AFADIDO AJUSTADOD 1B70 1145415 80,73 1037076 79.31
+/- Otros Gacstos e Ingresos (B).ieercacann. 1830 o0 0.00 0 0.00
- Gastos de Persomal.....caesccenans wrves.. 1890 -327189 -23.06 -318788 -24.38
= RESULTADO BRUTD DE EXPLOTACION 1900 818226 57.67 TI18288 54.93
- patacién Amertizaciones Inmovilizado..... 1910 -355150 -25.03 -343188 -26.25
- Dotaciones el Fonds de Reversidn..... wans 1915 0 0.00 0 0.00
- Variscion Provisiones de Circulsnte (9 1920 -33916 -2.39 =21043 -1.61
= RESULTADD NETO DE EXPLOTACION 1930 429160 30,25 354057 27.08
+ [ngresas Financiaros..coveseeceeesenns ... 1240 19280 136 13192 1.1
- Gastes Financieros..... iagmmmmnan veens. 1950 =113056 -7.97 -102806 -7.86
+ Intereses y Dif. Cambic Capitalizados.... 1960 0.00 6 0.00

0
Dotacisn Amortiz.y Provisiones Finame{10) 1970 -26630 -1.88 -10820 -0.83
+/- Resultados de Conversidn (12) 1980 0 0.00 0 G.00
+/- Part.Result.Sdades.Puestas en Equivalen 1950 B2 0.06 s 0.28
- Amartizacién Fordo Comercio Comselidacidén 2000 -29602 -2.09 -7043 -0.54

+ Revarsién Dif.Negativas Copsolidacién.... 2010 0 0,00 0 0.00
= RESULTADO ACTIVIDARES ORDINARIAS 2020 280024 19,74 250196 19.13
+/- Resultedos Procedentes del Irm.Inmater.
Material y {artera da Contral ¢11)..... 2021 6631  0.47  -74B5 -0.57
- variacién Provisiones Inmovi.Inmaterial,
Material y Certera de Control {12)..... 2023 =27 D.00 -8 -0.01
+/+ Resultedos por Operaciones con Acciones
y Obligaciones Propias (13)...---cna-.. 2025 D 0.00 o 0.09
+/- Resultados de Ejercicios Anterfores{14) 2026 0 0.00 g9 0.00

+/- Otros Resultedos Extraordinarios (15).. 2030 -73722 -5.20 54834 -4.35
w RESULTADO CONSOLIDADD ANTES DE IMPUESTOS 2040 212906 15.01 185309 14.21
+/- Impuestos sobre Beneficios........... Lo 2042 -£1560 -4,34 -48306 -3.54
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 151346 10,67 139503 10.67
+/- Resultedo Atribuide a Socios Externos.. 2050 -53234 -3.75 -55083 =421
= RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA

SOCIEDAD DOMINANTE 2060 98112 &.91 B4420  &.46



TELEFONICA, S.A.

VI.DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD IMPORTE NETO CIFRA NEGOGIOQ

INDIVIDUAL CONSOLIDADD
ACTIVIDAD E.Actual Ejerc.Anter. Ejere.Actual Ejerc.Anter.
SERVICIO TELEFONICD BASIC 2100 458554 468712 4E6554 4LEBT712
ALQUILER DE CIRCUITOS 2105 60530 51428 60530 51428
INTERCONEXIaN QPERADORAS 2110 18794 19283 18794 19283
OTRGS 2115 27454646 252479 2745646 252479
EMPRESAS DEL GRUPO 2120 0 0 heglez 515664
2125 0 0 0 0
2130 0 0 0 0
2135 1] 1] 0 1]
2140 4] 1] 0 1]
Obra ejecut.Pre.Certif. * 2145 0 a 0 0
TOTAL I.N.C.N. 2150 820444 791902 1418836 1307566
Mercado Interior........ 2160  TesaT TEE943 @36120 874590
Exportecién: Unidn Europ. 2170 13326 12985 146218 16495
Pafsea QCDE. 2173 3098 5432 3365 S&87
Resto Pafses 2175 8203 5542 463133 410794

* A completar Onicamente por Empreses Constructoras

VI1.NUMERD MEDIC DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSOD DEL PERICDO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
E.Actual Ejerc.Anter, EJerc.Actual Ejerc.Anter.

TOTAL PERSONAS EMFLEADAS 3000 62370 65829 105148 104912



TELEFONICA, 5.A.

VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacion a incluir dentre de este apertads, ademis de cumplir con Lo
dispuesto en las instruccionas para la cumplimentacién de esta informecidn
gemestral, deberd hacer mencidn expresa sobre los siguientes aspectos: avo-
lucién de ta cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos)
composicidn y andlisis de les principales operaciones que han dado lugar a
la obtencidn de resultesdos extraordinarics; comenterio de las operaciones
de inversién y desinversidn més relevantea, explicando su efecto scbre el
fondo de manicbra de la compefifa y en especial sobre la tesoreria de la mis
ma; explicacidn suficiente sobre la natureleza y efectos de las partidas que
hayan podide causar una variacién significetive sobre la cifra de ingrescs
o sobre los resultades de lLa compafifa en el semesire gsctual respecto de los
comunicades en el trimestre anterior.)

EN EL FERIODO ENERO-JUNIO DE 1998, LOS RESULTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO TE-
LEF@NICA REFLEJAN LA FAVORABLE EVOLUCIaN DE LAS VARIABLES OPERATIVAS DE LAS
PRINCIPALES COMPARGAS QUE CONFORMAN EL GRUFQ Y QUE SE HA TRADUCIDO EN LA OB
TENCIaN DE UN BENEFIGIOQ NETO CONSOLIDADO DE $8.112 MILLONES DE PESETAS, CON
UN CRECIMIENTO DEL 16,2%. LOS ASPECTOS M{S RELEVANTES S0M: *MAYOR DIVERSIFI
CACIaN DE LOS INGRESOS Y DEL BENEFICID NETO, CON UN FUERTE INCREMENTO DE
LAS APORTACIONES DE TELEFaNICA MaVILES Y TELEFoNICA INTERNACIONAL. *MODERA-
DO CRECIMIENTO DE LOS GASTOS OPERATIVOS, QUE SE ESTABILIZAN EN LOS NIVELES
DE JUNIQ DE 1997 Y REDUCEN SU PESO SOBRE LOS INGRESOS EN M{S DE 3 P.P.
*CONSTANTE MEJORA DE LA RENTABILIDAD DE TELEFaNICA MaVILES, CUYO BENEFICIO
NETD A JUNIO DE 1998 EXCEDE EN M{S DE 4,000 MILLONES DE PESETAS AL RESULTA-
DO OBTENIDO EN TODO EL EJERCICIO 1997, COM UN MARGEN DE EEITDA SUPERIOR AL
&4% (23% EN JUNIO DEL ARO ANTERIQOR}Y.

EN LOS PRIMEROS SEIS MESES DE 1998, EL GRUPO TELEFeNICA GENERa UNOS INGRE-
508 POR OPERACIONES DE 1.418.836 MILLONES DE PESETAS, CON UN INCREMENTO DEL
B,5% RESPECTO AL PRIMER SEMESTRE DE 1997. ESTE CRECIMIENTD SE DEBE PRINCI-
PALMENTE A LA FAVORABLE EVOLUCIZN DE LOS INGRESOS DE TELEFaNICA MaVILES Y
TELEFaNICA INTERNACIONAL Y EN MENOR MEDIDA DE TELEFaMICA,QUE CONJUNTAMENTE
REPRESENTAN EL 90,3% DEL TOTAL DE INGRESOS CONSOLIDAROS,

TELEFaNICA.~ LOS INGRESOS POR OPERACIONES CONTINUAN REGISTRANDO UNA DESACE-
LERACIaN EM 5U TASA DE CRECIMIENTO, UN 3,5% FRENTE A 11,5% EN EL MISMO FERI
ODG DE 1997 ¥ 5,2% EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1998. LA RALENTIZACIaN DE LA
TASA DE CRECIMIENTO DE LOS TNGRESOS SE DEBE FUNDAMENTALMENTE AL EFECTO DE
LAS BAJADAS DE TARIFAS APROBADAS EN 1997 (INTERPROVINCIALES DESDE JULIOD) Y
EN ESTE EJERCICIO (MaVIL-FIJO, CONEXIaN Y ABOND MENSLIAL DE LA RED INTELIGEN
TE Y RDSI). TAMBIEN INCIDEN NEGATIVAMENTE LA PERDIDA DE CUQTA DE MERCADO
TRAS LA ENTRADA DEL SEGUNDO OPERADOR A PRINCIPIOS DE ETE ARC Y LA POLTICA
DE PRECIOS Y DESCUENTOS APLICADA POR LA COMPARGA PARA HACER FRENTE A LA COM
PETENCIA. LA TELEFONpA B4{SICA OBTUVD UNOS INGRESOS DE 6B7.395 MILLONES DE
PESETAS, CON UNA VARIACIaN INTERANUAL DEL 3,3% Y UNA CAIDA RESPECTO AL PRI-
MER TRIMESTRE DEL AND DEL 0,9%.ESTE MENOR CRECIMIENTO VIENE EXPLICADD POR
L0OS FACTORES COMENTADOS ANTERIORMENTE. EN SENTIDD CONTRARIO, LA EVOLUCIaN
DE LOS INGRESOS POR ALQUILER DE CIRCUITOS, CENTRALITAS DIGITALES, RED INTE-
LIGENTE ¥ RDSI MUESTRA UN CRECIMIENTO SIGNIFICATIVC QUE, JUNTO A LAS VARIA-
BLES GUE A CONTINUACIaN SE DETALLAN, COMPENSAN PARCIALMENTE LA CADA DEL
SERVICIO TELEFaNICOD B{SlCﬂ: *INTENSIFICACIaN DEL CRECIMIENTO DEL CONSUMO,
QUE ALCANZx A FINALES DE JUNIO LOS 12,1 MINUTOS POR LgNEA Y DgA, CON UNA VA
RIACIaN INTERANUAL DEL 10,9%. *CRECIMIENTO DE LA PLANTA MEDIA EN SERVICIO
DEL 4,2%. EL VOLUMEN DE INGRES0S POR COMUNICACIONES INTERNACIONALES MUESTRA
UN DESCENSOD INTERANUAL DEL 4,5%, AUNQUE 5E OBSERVA UNA CIERTA RECUPERACIaN
RESPECTO A LOS TRES PRIMERDS MESES DEL ARO ¢-&,5%), CON UN CRECIMIENTO IN-
TERTRIMESTRAL DEL 10%. EL TR{FICD DE SALIDA AUMENTA UN 15,4% SIENDO COMPEN-
SADD POR LA REDUCCIoN DE TARIFAS PRODUCIDA EN 19%¥7 Y POR EL EFECTO DE LOS
DESCUENTOS (PLANES WHELLOW).

TELEFaNIGA MaVILES.-EL BENEFICIO NETO DEL GRUPD TELEFaNICA MaVILES (34,798
Mo,PTAS) HA SUPERADO YA EL RESULTADO OBTEMIDO EM TODO EL ARO 1997,STENDO
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AEN M{S SIGNIFICATIVO EL INCREMENTO DE 48,753 Mo PTAS EN EL RESULTADO DE EX
PLOTACI2N RESPECTO AL OBTENIDO EN JUNIO DE 1997. ESTOS RESULTADOS APORTAN
AL BENEFICIO NETO DEL GRUPO TELEFaNICA EL 31%,L0S5 INGRESOS CONSOL IDADDS AS-
CIENDEN A 212.623 Mo.PTAS(+25% RESPECTO JUN1O ¥7), DEBIDO AL AUMENTO DEL
FARGUE DE CLIENTES, DADQ QUE LOS INGRESOS MEDIOS POR CLIENTE SE HAN REDUCI-
DO UN 6,5%. LA APDRTACIaN DE ESTE NEGOCIO A LOS INGRESOS DEL GRUPD TELEFaN!
CA HA SIDO DEL 13%. A JUNIO DE 1998 EL GRUPD TELEFaNICA MaVILES CONTABA CON
4.T6%.785 CONEXIONES, UN 37,5% M{S QUE EN JUN-97.L0S %.726.134 CLIENTES DE
TELEFON A MeVIL,SUPONEN UNA CUOTA DE MERCADO DEL 7,2%.EN LO QUE VA DE ARD,
TELEFaNICA MaVILES HA INCREMENTADO SU BASE DE CLIENTES EN 538,438 NUEVAS CO
NEXIONES,CON UN CRECIMIENTO INTERANUAL DEL 37%.EL $ERVICIO MOVILINE MANTIE-
NE 970.721 CLIENTES ¥ EL SERVICIO GEM,MOVISTAR,ALCANZA 2,755.413 CONEXIONES
CON UNA CUOTA DEL MERCADO GSM DEL &4,6%.MENSATEL CRECE LN £9%, ALCANZANDOD UN
PARGUE DE 377.426 EN EL SERVICIO PAGING,RADIORED CRECE UN 79% EN CONEX1ONES
TRUNMKING CON 21.768 TERMINALES OPERATIVOS.

TELEFaNICA INTERMACIONAL.- LOS INGRES0S DEL GRUPO TELEFaNICA INTERNACIONAL
EN EL PRIMER SEMESTRE (443.767 Mo.PTAS) APORTAN AL TOTAL DE INGRESOS CONSO-
LIDADOS EL 27,1% Y CRECEN RESPECTC A JUN-97 UN 11,9%. LAS VENTAS DE TELEFa-
NiCA DE ARGENTINA (+21,6%) EXPLICAN 9,9 P.P.DEL CRECIMIENTO DEL GRUPO TISA
¥ SE DERIVAN DE LA EXPANS1aN DE LOS SERVICIOS DE TELEFONgpA MaVIL CB07._T4é
CLIENTES, +%%4,6%), DE LOS MAYORES INGRESCS EN TELEFOMN (A BJSICA (LA PLANTA
EN SERVICIO CRECE UN 7,2%) Y DE LA APRECIACIeN DEL DaLAR RESPECTO A LA PESE
TA. LOS INGRESDS DE CTC CHILE REPRESENTAN EL 24,4% DE LOS INGRESOS DE TISA
Y APORTAN 2,5 P.P. AL CRECIMIENTO DEL GRUPD,DADA LA FAVORABELE EVOLUCIaN DE
LOS SERVICIOS DE TELEFONA B{SICA COMO CONSECUENCIA DE LA EXPANSIaN DE LA
PLANTA (+15%) Y EL CRECIMIENTO DEL TR{FICO,TANTO LOCAL COMO EN LARGA DISTAN
CIA NACIONAL E INTERNACIONAL.TELEFaWICA DEL PER® REFLEJA UNA ESTABILIDAD EN
SUS INGRESOS (+1% EN PTAS) DEBIDD A LA APLICACIaN DE CRITERIOS CONTABLES
M{S CONSERVADDRES A PARTIR DEL SEGUNDO TRIMESTRE DE 1997.

RESULTADO DE EXPLOTACIaN.- SE SITUa EN 429.160 Mo.PTAS (+21,2%) INCREMENTAN
DO SU PESO SOBRE LOS INGRESDS EN 3,1 P.P. RESPECTO JUN-97 Y EN 0,6 P.P.RES-
PECTO MAR-U5.LA FAVORABLE EVOLUCIGN DE LOS GASTOS POR OPERACIONES SE HA RE-
FLEJADO EN LA DESACELERACIoN DE SU RITMO DE CRECIMIENTO,MANTENIENDOSE EN NI
VELES INFERIOREE A LA DE LOS INGRESOS (0,4% FRENTE A 8,5%).L0S GASTOS DE
PERSDNAL PRESENTAN UN AUMENTO INTERANUAL DEL 2,&%,REDUCIENDO 5U PESO EN RE-
LACIaN AL VOLUMEN DE INGRESOS EN 1,3 P.P. HASTA SITUARSE EN EL 23,1%.LAS
AMORTIZACIONES DEL INMOVILIZADO SUBEN UN 3,5% RESPECTO A EME-JUN 1997.
RESULTADDS FINANCIEROS.- LOS INGRESOS FINANCIERQS MANTEN{AN LA ESTABILIDAD
MOSTRADA EN EL 1° TRIMESTRE DEL %8 Y JUNTO AL CRECIMIENTO DE LOS GASTOS FI-
NANCIERDS TOTALES SE TRADUJERON EN UN SALPC DE GASTO METO DE 120.426 Mo.
PTAS.CON UNA VARIACIaN INTERANUAL DEL 19,9%.L0S GASTOS FINANCIERDS POR DEU-
DAS (+10%) REFLEJAN LA CAIDA QUE SE FRODUCE EN TELEFaNICA (-14,9%) DADA LA
EVOLUCIaN DE LOS TIPDS DE INTERES Y DE LA DEUDA,ASp COMO RECOGEN MAYORES
GASTOS PROCEDENTES DE LOS NEGOCIOS INTERMACIONALES POR EL MAYOR VOLUMEN DE
DELDA RESPECTC A 1997 DERIVADD DE LA FINANCIAGCIaN DE NUEVAS INVERSIONES,
RESULTARD NETO.- EL RESULTADO NETO DEL GRUPO ACUMULADG A JUNIO SE ELEVe A
%%.112 Mo.PTAS CON UN INCREMENTOD INTERANUAL DEL 16,2%.

CASH-ELOW E INVERSIoN.- EL GRUPD TELEFGNICA REALIZa INVERSIONES POR 408.30%9
Mo.PTAS CON UMA REDUCCIaN INTERANUAL DEL 2,8%.LA INVERSIaN MATERIAL E INMA-
TERIAL, 264 .248 Mo.PTAS ACELERA SU TENDENCIA DE CApDA (-19,2% FRENTE A -7,7%
EN MARZO).EN SENTIDO OPUESTO, LA INVERSIaN FINANCIERA,144.561 Mo.PTAS CRECE
UN 54,6%,C0MO RESULTADO DE ADGUISICIONES REALIZADAS EN EL {MBITO INTERNACIO
NAL, EL SECTOR MULTIMEDIA Y EN MEDIOS DE COMUNICACIaN. EL CASH-FLOW SE ELE-
Vi A 558.460Mp PTAS (+10,4% RESPECTO AL 1¢ SEMESTRE DE 19%7)
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1X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERICDO

Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el infcio del
elarcicio econdmico

% sobre Pegatas por Importe

Nominal Accidn {millones pesetas)

1.Acciones Ordinarias 3100 20.40 105 95,323

2.acciones Preferentes 310 0.00
3.Accionez sin voto 3120 0,00 0

Informacién edicional secbre reparto de dividendos (a cuenta, complement.

DIVIDENDO GLOBAL EJERCIGIO 1997, 102 PTAS BRUTAS POR ACCIaN.
DIVIDENDO A CUENTA DE 40 PTAS BRUTAS POR ACCIaN PAGADO EL 19/01/98 Y
DIVIDENDO COMPLEMENTARIO DE &2 PTAS POR ACCIoN PAGADD EL 18/05/93

0

Lote.)

X. HECHDS SIGNIFICATIVOS (¥}

-1. Adgquiziciones o transmisiones de participaciones en el capital
sociedadea cotizadas en Bolse determinantes de la obligacidn de
comunicar contemplada en el Art.53 de la LMV (5x100 y mattiplos). 3200

-2. Adguisiciones de autocarters determinantes de le obligacion de
comunicar segin Lo disposieidn adicional 11 de la LSA (1x100).... 3210

~%. Otroz aumentos ¢ disminuciones significativos del fnmowvilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
jmversiones o desinversiones materiales relevantes, eted...viees. 3220

4. Aumentos y reducciones del capitel social o del valor titules. 3230

-5. Emisiones, reembolaos o cancelaciones de empréstitos.......... 3240

-&. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion 3250

=7. Modificaciones de los estatutos sociales.. .. vevasrrreancacaaans 3280

=8. Transformaciones, fusiones o escisiones......... vearannwnaansn 3270

-9, Cambios en la regulacidn fnstitucional del sector con inciden-
cia signif.en zituacion econdmica o financiera de Sociedad/Grupoe. 3280

-10.Pleitog, litigios o contenciosos gue puedan afectar de forma

51 NO

PC M0

significative a ia situasian patrimonial de la sociedad o Grupo.. 329U
-11.§Ttuaciones concursales, suspensionss de pagos, etCirsvvrer..- 3310
=12 Acuerdos especiales de limitacidn, cesidn o renuncia, total o
parcial,de los derechos politicos y econdmicos de las ecciones

de la Socledad. .. oveneeennnniaaass CerataaEmEraRsmmaseannan 3320
-13,Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o fnternacionales
(intercambio de paguetes accionariales, ete.)....cana..... iresaas 3330
-14.0tros hechos significEtivog.cierrecmmrannn i 3340

(*) En caso afirmativo, se deberd haber introducide datos en el anexo expli-
cative en el que se detalle la fecha de comunicacidn a la CNMV vy a la SRBV
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XI. ANEXQO EXPLICATIVO HECHOS SIGNTFICATIVOS

PUNTD 1:*ADQUISICIGN DEL 1,854%POR PARTE DE LA SOCIEDAD FONDITEL
ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES,S.A. DEL 1,854% DEL CAPI-
TAL DE FASTIBEX,S.A. PASANDO LA PARTICIPACIaN INDIRECTA DE TELE-
FeNICA,S.A. AL §,467%.
*[NTERCAMEIO ACCIONARIAL ENTRE TELEFaNICA E INDRA DEL 9,403% DEL
CAPITAL SOCIAL DE AMPER S.A. PASANDO A SER LA POSICIaN FINAL OE
TELEFZNICA EN AMPER 5.A. DEL 24,749%
PUNTC 3:*LA SOCIEDAD TELEFaNICA CABLE,S.A. HA ENAJENADO EN EL MES
DE FEBRERD UN 10% DE PARTICIPACIGN DE LA SOCIEDAD TELEFeNICA CA-
BLE CASTILLA Y LEaN, S.A. FUERA DEL GRUPO, REDUCIENDO SU PORCENTA
JE DE DOMINIO HASTA EL 51% DICHA SOCIERAD CONTINUA CONSOLIDNDOSE
POR EL PROCEDIMIENTO DE INTEGRACIaN GLORAL.
*LA SOCIEOAD ANTENA 3 DE TELEVISIaN,S.A. HA AMPLIADD SU CAPITALEN
7.778 MILLONES DE PESETAS,CON UNA PRIMA DE EMISIeN DE 7.802 MILLO
NES DE PTAS.LA AMPLIACIGN DE CAPITAL HA S1DO SUSCRITA INTEGRAMEN-
TE PARA UN NUEVO SOCID, LO QUE KA SUPUESTO PARA LA SOCIEDAD TELE-
FaN1CA MULTIMEDIA,S.A. REDUCIR SU PORCENTAJE DEL 25% AL 22,5%.LA
SOCIEDAD CONTINUA CONSOLID{NDOSE POR PUESTA EN EQUIVALENCIA.
*LA SOCIEDAD AUDIOVISUAL REALTIME BIT,S.A.(ARTEIT)HA AMPLIADC SU
CAPFITAL SOCIAL HASTA 200 MILLONES DE PTASCANTES 100 MILLONES PTAS
TELEFaNICA MULTIMEDIA,S.A. GUE OSTENTABA EL 25% DE PARTICIPACIeN
DEL CAPITAL DE DICHA SOCIEDAD NO HA ACUDIOOD A LA AMPLIACIaN REDU-
C1ENDOSE SU PARTICIPACIaN AL 12,5%.LA SOCIEDAD TELEFGNICA SOLUCIO
NES SECTORIALES,S.A. HA ACUDIDO A DICHA AMPLIACIaN,SUSCRIBIENDO
UN NUMERD DE ACCIONES EQUIVALENTE AL 12,5% DE PARTICIPACIaN EN EL
CAPITAL Y, ADICIONALMENTE, WA APQUIRIDG AL EXTERIOR OTRO 5%.
*TELEFaNICA SISTEMAS,S.A. HA VENDIDO EN EL MES DE ENERO LA TOTALI
DAD DE LA PARTICIPACIaN QUE POSEIA SOHRE EL CAPITAL DE BITEL
SALEARES INNOVACIGN TELEM{TICA,5.A. A TELEFaNICA SOLUCIONES SEC-
TORIALES,S.A.
*TELEFaNICA MEDIOS DE COMUNICACIaN HA SUSCRITO LA TOTALIDAD DE
LAS ACCIONES EMITIDAS POR RECOLETOS COMPAR A EDITORIAL,S-A. EN LA
AMPLIACIaN DE CAPITAL GUE ESTA REALIZz EN EL MES DE MARZO.(122MI-
LLONES DE PTAS CON PRIMA DE EMISIeN DE 23.003 MILLONES DE PTAS)
COMO RESULTADO EL PORCENTAJE DE PARTICIPACIGN DE TELEF&NICA ME-
D1OS DE COMUNICACIGN EN REGOLETOS COMPANGA EDITORIAL,S.A. ALCAN-
ZA EL 20%.
*TELEFGNICA DE ESPARA,S_A. HA CONSTITUIDO LA SOCIEDAD TELEFaNICA
INTERCONTINENTAL,S.A. CON UN CAPITAL DE 250 Mo.PTAS.TOTALMENTE
sUSCRITO Y DESEMBOLSADD EN UN 25%.
sTELEFeNICA SOLUCIONES SECTORIALES,S.A. HA ADQUIRIDD EL 25% DE
LAS ACCIONES DE ZzJ MUNDOVISIaN,CUYO CAPITAL ES DE 20 Mo PTAS,
*SE HAN CONSTITUIOO LAS SOCIEDADES DE TELEFaNICA SOCIEDAD ORERADO
RA DE SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES EN ESPARA,S.A.,Y TELEFaNI
CA INTERMET,%.A.,AMBAS CON LN CAPITAL DE 10 MILLONES DE PESETAS.
LA TOTALIDAD DE SUS AGGIONES HA 51DO SUSCRITA POR TELEFaNICA,$.A.
QUEDANDO FENDLENTE DE DESEMBOLSO UN 75% DEL CAPITAL DE LA SOCIEDA
D TELEFaNICA INTERNET 5.A.
*DURANTE EL MES DE JUNIO,TELEFGNICA S.A. HA DESEMBOLSADO EL 75% R
ESTANTE DEL CAPITAL DE LA SOCIEDAD TELEFeNICA INTERCONTINENTAL S,
A. “TELEFeNICA CABLE S.A. HA VENDIDO AL EXTERIOR UN 34% DE LA SOC
1EDAD TELEFaNICA CABLE EXTREMADURA S.A, (ANTES SOCIEDAD GENERAL D
£ CABLEVISIoN GRANADA}.LA SOCIEDAD CONTINUA CONSOLID{NDOSE POR EL
METODO DE INTEGRACIGN GLOBAL.*LA SOCIEDAD ESTRATEGICAS TELEFaNICA
$ 5.A.HA PARTICIPADD EN LA CREACIaN DELA SOCIEDAD GESTIgN DE SERV
1610% DE EMERGENCIA Y ATENCIaN AL CIUDADAND S.A. SUSCRIBIENDO EL
75,5% DE LOS 100 MILLONES DE PESETAS QUE CONFORMA SU CIFRA DE CAP
ITAL., DESEMBOLSANDO INICIALMENTE EL 75% DEL MISMD EN EL MES DE MA
YO. *TE HA VENDIDD EN MAYO EL 100% DE LA PARTICIPACIaN QUE DETENT
ABA EN LA SOCIEDAD GESTIaN Y OPERACIoN DE REDES S.A.(GESTIRED), A
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SOCIEDAD TELEFaNICA SOLUCIONES SECTORIALES $.A.POSTERIORMENTE,
EN EL MES DE JUNIO, GESTIRED AMPLIe CAPITAL EN 430 MILLONES DE PE
SETAS, SIENDD SUSCRITO EN SU TOTALIDAD POR TS SECTORIALES Y DESEM
BOLSADO EN UN 50%. LA SOCIEDAD CONTINUA CONSOLID{NDOSE POR EL MET
OPO DE INTEGRACIaN GLOBAL. *EN EL MES DE ABRIL, TS VENDIa EL 40%
DE PARTICIPACIGN EN CAPITAL GQUE POSErA DE LA SOCIEDAD SERVICID ED
UCACI¢N A DISTANGCIA A LA SOCIEDAD TELEFaNICA SOLUCIONES SECTORIAL
ES §.A. LA SOCIEDAD CONTINUA CONSOLID{NDOSE POR EL METODO DE PUES
TA EN EQUIVALENCIA. *EN EL MES DE JUNIO, LA SOCIEDAD TELEFaNICA S
ERVICIOS AVANZADOS DE INFORMACIaN S.A. HA ADQUIRIDO UN 12% ADICID
NAL DEL CAPITAL DE LA SOCIEDAD HISPASERVICES §.A.,CON LO GUE PASA
A DETENTAR EL 100% DE LAS ACCIONES DE ESTA. LA SOCTEDAD CONTINUA
CONSOLID{NDOSE POR EL METODO DE INTEGRACIaN GLOBAL. *TELEFaNICA M
EDIOS DE COMUNICACGIaN SA WA ADQUIRIDO UN 51% ADICIONAL DE LA 50CI
EDAD GESTORA DE MEDIOS AUDTOVISUALES DE FETBOL SL, ALCANZANDO CON
ESTA OPERACIoN EL 100%DE LA PARTICIPACIaN EN ESTA SOCIEDAD EN EL
MES DE ABRIL. LA SOCIEDAD, OUE SE CONSOLIDABA POR EL METODO DE FU
ESTA EN EQUIVALENCIA, PASA A CONSOLIDARSE POR EL METODO DE INTEGR
ACIGN GLOBAL. *LA SOCIEDAD AUDIOVISUAL SPORT, SL, PARTICIFADA EN
UN 40% POR GMAF HA AMPLIADO CAPITAL EN EL MES DE ABRIL EN 7.950
Mo DE PESETAS, SUSCRIBIENDD GMAF LA PARTE CORRESPONDIENTE PARA
MANTENER SU PORCENTAJE DE PARTICIPACIaN.

FUNTO &4.-EL CONSEJD DE ADMINISTRACIeM ACORDa EL DyA 25 DE MARZD
DE 19%8,HACIENDO USD DE LA AUTORIZACIeN OTORGADA AL MISMO, EN VIR
TUD DEL ARTpCULO 153.1.B) DE LA LEY DE SOCIEDADES ANaNIMAS POR LA

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL DA 21 DE ABRIL DE 1995
DECIDI@ AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPANGA EN LA CANTIDAD
DE 42.703.219.000 PTAS MEDIANTE LA EMISIoN DE 85.406.438 ACCIONES
ORDINARIAS, DE 500 PTAS. DE VALOR NOMINAL CADA UNA DE ELLAS, A DE
SEMBOLSAR MEDIANTE APORTACIaN DINERARIA, CON UNA PRIMA DE EMISIaN
DE 4,500 FTAS POR ACCIgN. EL CONSEJO DE ADMINISTRACIaN, EN SU REV
NlaN CELEBRADA EL DgA 27 DE MAYQ DE 1998, ACORDx AUMENTAR EL CAPI
TAL SOCIAL DE LA COMPARA EN LA CANTIDAD DE 321.000 PTAS MEDIANTE
LA EMISIoN Y PUESTA EN CIRCULAC!aN DE é42 ACCIONES ORDINARIAS, DE
LA ©NICA SERIE EXISTENTE DE 500 PTAS DE VALOR NOMINAL CADA UNA,RE
PRESENTADAS POR MED10 DE ANOTACIONES EN CUENTA, Y CON LOS MISMOS
DERECHOS QUE LAS ACCIONES ACTUALMENTE EN CIRCULACIaN.DICHO AUMEN-
TO ES CONSECUENCIA DE LA CONVERSIoN DE 20 OBLIGACIONES CONVERTI-
BLES DE "TELEFaNICA 5.A.M
PUNTOS 5, &, %, 13 Y 14 EN HOJAE ANEXAS
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XI1. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartedo sélo deberé ser completado en la informacion correspondiente
ol I sSemestre del ejercicio siguiente al dltimo cerrade vy euditede, y serd
de aplicacidn para aquellas gociedades emiscras gue, de conformidad con Lo
previsto en al apartado decimotercero de le Orden Ministerial de 18 de Ene-
ro de 1991, resulten obligadas a la presentacidén de un informe especial de
sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditorfa de las cuentas a-
nueles del ejercicie irmediato anterior hubiera denegade la opinién o com-
tuviere una opinidn adversa o con salvedades. En el mizma, se incluird la
menicién de que se adjunta como anexo de la informacidn semastral el referido
informe eepecial de loz auditores de cuentas, asf como la reproduceisdn de
le informacién o manifestaciones aportadas o efectuadss por los Administra-
dores de la Sociedad sobre la situacidn actuslizads de les salvedades inclu
fdas por el auditor en sy informe de auditorfe de las cuentas anuales del =
jercicio anterior y que, de conformidad con las Bormas Técnicas de Audito-
ria aplicables, hubfere servido de bese para la elaboracidn del mencionade
informe especial.)
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL (GENERAL}

-, Loa datos numéricos solicitados, salve indicacidn en cantraric, deberdn
venir expresados en millones de pesetas, sin decimales, efectudndose los
cuadres por redendeo.

-. tas cantidades negativas deberdn figurar con un signo menog (-) delante del
nimero correspondiente.

-. Junto a cada dato expresado en ¢ifras, salvo indicacién en contrario, debe-
r& figurar el del perfedo correspondiente al ejercicio anterior.

-. La informacién & incluir dentro del epfgrafe Evolucién de los Negocies
deberd de permitir a los inversoras formarse una opinidn, con conccimiento de
causa suficiente, acerca de lg actividad desarrcllada por ig empresa vy les
resultacos cbtenides duresnte el perfodo cubierto por el avance, as{ como de la
situacién financiera y otros datos esenciales achre la marcha general de los
azuntos de la sociedad.

«. Dafiniciones:

¢1) Las distintas rdbricas que componen el Inmovilizedo y les Inversiones se
presentardn netas de amortizaciones acumuladas y provisiones.

(2) Loz Gastog a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderdn Los gastos de
formalizacion de deudas {gastos de emisidn y modificacién de valores de renta
fija y de formalizacién de deudas, entre los que se Tncluyen los de escritura
piblice, impuestos, confeceidn de titulos y otroes aimilares), los gastos por
imtereses diferidos de valores pegociables (diferencia entre el fmporte de re-
embolse y el precio de emisidn de valores de renta fija y otros pasives andlo-
gos) y loc gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reem
bolao y la cantidad recibida en deudas distintas a lag representades en valo-
res de renta file). Las compafifas del sector eléctrico incluirén, ademis, den-
tro de este epigrafe, las Cuentas de Periodificecidn Propias de su sector.

¢3) Los lngreses a Distribuir en Varios Ejercicios comprenderdn Las subvencio-
nes de capital, las diferencias positives de cambio, los Ingresos por intere-
ges diferfdos (intereses incorporados al nominal de los créditos concedidos en
operaciones de tréfico, cuya imputacién a resultados deba de efectuarse en e-
jercicios futures) y otros ingresos a distribuir en varios ejercicios.
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t4) La parte de Las deudas a largo plazo con vencimientos inferioras a
doce (12) mesas deberd reclesificarse, dentro de La rdbrica correspondiente,en
Acreedores a Corto Plazo.

(5) EL Importe Neto de La Cifra de Nepocios comprerdersa los importes de la ven
ta de productos y los de prestacidn de servicies correspondientes a las activi
dades ordinariss de la sociedad, deducides les bonificaciones y demds reduccio
nes gobre ventas asf como el impueste sobre el valor afedido y otros impuestos
directamente relacionados com la cifra de negocios.

(&) En le ribrica Otros Ingresos se englobarén los ingresos accesorios a la ex
plotacién, los trabajos efectuados por la empresa para el inmobilizado (excep-
to los intereses y diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a
la explotacidén (no inclulr las subvenciones de capital transferfidas al rasulta
de del pericdo).

(7) En la ribrica Gastos Externos y de Explotacidn se incluirén:

* Lpg trabajos realizados por otras empresas, Log serviclos exteriorss (a
rrendamientos, reparaciones, transportes, segurog, energfa, ete.), los
tributos (excepto el Impuesto sobre beneficios) y otros gastos de
gestidn.

*La dotecidén @ las provisiones para riesgos y gastos de explotacidn
{grandes reparacionez, etg; exclufda la dotacién para pensiones y obli-
paciones simiteres que habréd de imputarse a gastos de personal).

(8) Otros Gastos a Ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que co-
rrespende a los partfcipes no gestores en las operaciones reguladas por los ar
tfoulos 239 a 243 del céddigo de Comercio ¥ en otras operaciones en comin de a-
rnalogas caracteristicas.

(%) La variacidn de las Provisiones de Circulante comprenderd las dotaciones
realizadas en el parfodo, deducidos los excesos y epliceciones, destinades a
realizar correcziones valorativas por depreciaciones de caracter reversible en
las existencias, climntes vy deudores. Asimisma, incluird las pérdidas por in-
solvencias firmes de clientes y deudores.

€10) La Dotacidn para Amortizaciones y Provisiones Financieras comprenderd las
realizadas en el perfodo, deducidos los excesos y aplicaciones, destinadas a
realizer correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible en
valares mobil1arios (oxceptuados Los que correspondan a participacionss en el
capital de sociedades del grupo o asociedas) y otros valores negociables y en
créditos no comerciales a corto v largo plazo.
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¢11) Los Resultados Procedentes del Immovilizedo Inmaterial, Material y Carte-
ra de Control comprenderén los beneficios y pérdidas producidas por la enajena
cidn de inmovilizado inmaterial y material y de participaciones en capital a
largo plazo en empresas del grupo, multigrupe o esociedes, o por la baja en in
ventario totel o parciel, como consecuencia de pérdides por depreciaciones i-
rraverciblas de dichos activos.

(12) La Variacidn de laz Provisiones de Inmovilizados Immatertales, Materiales
y de Cartera de Control comprenders tas dotaciones realizadas en el perfode,
deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correccicnes
valorativas por depreciaciones de carecter reversible en el inmovilizado inma-
terial y material, as{ como en participaciones en capital a largo plazo en em-
presas del grupo y asociadas.

(13) Los resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones Fropias com-
prenderan Llos beneficios o pérdides producidas con motivo de la amortizacién
de obligaciones o de la enajenacidon de acciones v oblipaciones emitides por le
empresa.

(14} Los Resultados de Ejercicios Anteriores comprenderdn los resultados rele-
vantes correspondientes & afercicios anteriores, vy que doda zu importencia re-
lativa no se pueden contabilizar por su naturaleza.

(15} Log Otros Resultados Extraordinerios comprenderdn:
* El importe de las subvenciones de capital traspasado al resultado
del perfodos.
* Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia significetiva, que
ne se consideren periddicos al evaluar los resultados futuros de la
empresa,

(16) Las Reserves de Sociededes Consolidedes incluirédn tanto las correspondien
tes a sociedades integradas por el método de ntegracién global o propareional
, como las correspondientes a sociedades integradas por el método de pussta en
equivalencia.

(17} ¥y {18) Las rUbricas Resultados y Diferencies de Conversidon (eparece unice
mente en cohaolldacidn) recojerdn las diferencias de cambios que surjsn por la
conversién de zaldos en moneda extranjera de sociadades consolidadas (tanto
por integracién global o proporcional coms por puesta en equivalenciad.

{19) Variacion de lag Sociedaedes que forman el Grupo Consolidado: se recogeran
exclusivamente aquellas sociedades que, con relacién a las Cuentas Anuales con
solidades del dltimo ejercicie cerrads, se hubieran incorporado o exclufdoe en
sl proceso de consalidacidn
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PUNTO 5:
OBLIGACIONES
Emisién de Obligaciones de Telefénica de Espaiia S.A. del 01-01-98 al 30-1)6-98

Emision Codigo ISIN  Nominal emitido Tipo Fechy Valor
{mo.ptas.) interés amortizacién  amortizacidon
05-03-98  ES-0278430923 70.000,00  4,84% 03-03-03 100,00%
Amortizacién de Obligaciones de Telefénica de Espafia 8.CA. del 01-01-98 al 30-06-98
Emisién Codigo ISIN Nominal Tipo Fecha Valor
amortizado interés amortizacién  amortizacién
(mo.ptas.)
26-01-91  ES-0278430725 256,67 12,00% 26-01-9% 104,00%
28-02-91 A ES-0278430741 29.485,70 14,25% 28-02-93 100,00%
28-02-91 B ES-0278430733 2961135 1447% 28-02-94 257,50%
01-03-91 ES-0278430758 1.000,00 14,48% 01-03-93 257, 73%
05-04-91 ES-0278430766 20,000,00 14,25% 05-04-94 100,00%
01-03-91  ES-0278430758 1.000,00 14,49% 01-06-93 266,66%

(*) La emisién enero 91 no se registrd en la CNMV por proceder de una conversitn
(**) La emisi6én marzo 91 no se registré en la CNMV por ser una emisién privada

PAGARES Detalle emisiones / Amortizaciones periodo 01-01-98 / 30-06-98

El importe total emitido de pagarés, en los & primeros meses de 1998 ha sido de 33.464.5 mo. pts.

Emisiones ‘

Pagarés seriados : 33.464,5 mo- pts.
Pagarés puntuales .

TOTAL | ' 33.464,5 mo- pts.
Amortizaciones

Pagarés seriados 52.873,5 mo. pts.
Pagarés puntuales l/p 670,4 mo. pts.
TOQTAL 53.543,9 mo. pts.
SALDO VIVO

Pagarés seriados ' 46.263,0 mo. pts.

Pagarés puntuales 1/p 36.184,4 mo. pts,

Fecha rgtro.
en CNMYVY
03-02-03

Fecha rgtro.
en CNMV

*)
05-02-91
05-02-91

**)
02-04-91
"
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La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo nombro los siguientes
Consejeros: D. Miguel Horta e Costa, Vicepresidente de Portugal Telecom, y D. Bert C. Roberts Jr.,
presidente de MCI,

NORMAS DEL ESTADO ESPANOL

*

Real Decreto 225/1998, de 16 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de procedimiento de
asignacion y reserva de recursos piblicos de numeracidn po: la Comisién del Mercado de las
Telecomunicaciones. (B.O.E. niimero 48, de fecha 25 de febrero de 1998). '

Real Decreto Ley 1/1998, de 27 de febrero, sobre infraestructuras comunes en los edificios para el
acceso a los servicios de telecomunicacién. (B.O.E. niimero 51, «le fecha 28 de febrero de 1998).

Orden de 26 de febrero de 1998, por la que se aprucba el pliego «le bases administrativas particulares
y de prescripciones técnicas y se convoca el concurso piblico pira la adjudicacién de una concesitn
para la prestacién del servicio de comunicaciones méviles en su modalidad DCS 1800. (B.O.E.
niimero 54, de fecha 4 de marzo de 1998).

Real Decreto 295/1998, de 27 de febrero, relativo a la aplicacién en Espafia de las reglas europeas de
competencia. (B.O.E. nlimero 57, de fecha 7 de marzo de 1998).

Orden de 4 de marzo de 1998, sobre modificacién de tarifas de 1 red digital de servicios integrados,
servicios de acceso digital para centralitas, servicio de inteligencia de red y servicio telefonico
bisico cursudo con cargo a tarjeta personal de “Telefdnica de Espafia, 8.A.”. (B.0.E. nimero 61, de
fecha 12 de marzo de 1998),

Orden de 9 de marzo de 1998, por la que se establecen tarifas por llamadas que los abonados de las
redes telefonicas piblicas fijas dirigen a abonados de las redes de telefonfa mévil automditica,
(B.O.E. nimero 63, de fecha 14 de marzo de 1998).

Orden de 9 de marzo de 1998, sobre determinados program as de descuento para el servicio
telefonico interprovincial de “Telefénica de Espafia, 5.A.”, (B.0.J5. nlimero 63, de fecha 14 de marzo
de 1998).
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Resolucién de 9 de marzo de 1998, de la Secretaria General de Comunicaciones, por la que se
extracta el contenido del Plan Nacional de Numeracién para los Servicios de Telecomunicaciones y

se hacen pdblicas determinadas medidas en relacién con el Nuevo Plan de Numeracion. (B.O.E.
ndmero 72, de fecha 25 de marzo de 1998).

Resolucién de 26 de marzo de 1998, del Congreso de los Diputados, por la que se ordena la
publicacién del Acuerdo de convalidacién de] Real Decreto-Lry 1/1998, de 27 de febrero, sobre
infraestructuras comunes en los edificios para el acceso a los servicios de telecomunicacién. (B.O.E.
nimero 80, de fecha 3 de abril de 1997),

Resolucion de 12 de marzo de 1998, de la Comisién del Mercad ) de las Telecomunicaciones, por la
que se hace piiblico el Acuerdo del Consejo de 12 de marzo de 1098, por el que se amplia el plazo de
Prestacion del servicio de acceso a informacion prestada por “Trlefénica de Espafia, 5.A.”. (B.O.E.
nimero 82, de fecha 6 de abril de 1997),

Resolucién de 2 de abril de 1998, de la Secretaria General «le Comunicaciones, por la que se
atribuyen determinados cédigos de seleccién de operador (BOE nfitmero 80, de fecha 3 de abril de
1998). -

Orden de 6 de abril de 1998, por 1a que se rectifica la disposicidn Transitoria Tercera de la Orden de
23 de febrero de 1998, por la que se modifican las especificaciones técnicas que deben cumplir los
sistemas multilinea de abonado destinados a ser utilizados como equipos terminales (BOE ntimero
89, de fecha 14 de abril de 1008).

Correccidn de errores de 1a Orden de 4 de marzo de 1998, sobre modificacidn de tarifas de la red
digital de servicios integrados, servicios de inteligencia de red y servicio telefénico bésico, cursado
con cargo a tarjeta personal de “Telefdnica de Espafia, S.A.” (BOE niimero 89, de fecha 14 de abril
de 1998.)

Resolucién de la Secretaria General de Telecomunicaciones, por la que se hace priblica la
adjudicacién del contrato de consultoria y asistencia de ayudi en ¢l proceso administrativo de
valoracidn de las ofertas presentadas en los procedimientos par: la adjudicacién de una concesién
para la explotacion del servicio final telefénico basico y de los servicios portadores, y de una
concesion para la explotacién del servicio de comunicaciones maviles personales en su modalidad
DC5-1800.

Ley 11/1998, de 24 de abril, General de Telecomunicaciones (BOE niimero 99, de fecha 25 de abril
de 1998). Correccién de erratas (BOE niimero 162, de fecha 8 de julio de 1998).

Orden de 12 de mayo de 1998, por la que se modifica la base 12 del anexo [ de la Orden de 26 de
febrero de 1998, por la que se aprueba el pliego de bases administ ativas particulares y de
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prescripciones técnicas y se convoca el concurso piiblico para li adjudicacién de una concesién para
la prestacién del servicio de comunicaciones méviles personales en su modalidad DCS-1800.

* Resolucién por la que se ordena la publicacién del acuerdo adoptado por ¢l Consejo de
Administraci6n del Ente Piblico de la Red Técnica Espatiola di- Televisién, por el que se procede a
la adjudicacin por concurso, mediante procedimiento restringido, del porcentaje del capital de la
sociedad a que se refiere el Real Decreto 2/1997.

* Orden de 18 de mayo de 1998, sobre criterios de interpretacion del régimen de tarifas méximas
aplicable al trifico telefénico de fijo a mévil, o al referido a ctro operador (BOE nimero 137, de
fecha 9 de junio de 1998),

* Orden de 18 de mayo de 1998, sobre determinados progran:as de descucntos para el Servicio
Telefénico Interprovincial de “Telefonica de Espafia, 5.A.” (BOE niimero 137, de fecha 9 de junio
de 1998),

* Orden de 18 de mayo, sobre determinadas tarifas del servicio do alquiler de circuitos nacionales de
“Telefénica de Espaia, S.A.” (BOE nitmero 137, de fecha 9 de junio de 1998),

* Orden de 28 de mayo de 1998, por la que se resuelve el concurso piiblico convocado para la
adjudicacién de una concesidn para la prestacién del servicio final telefénico bisico y de los
servicios portadores (BOE alimero 147, de fecha 20 de junio de 1998).

* Resolucién de 18 de junio de 1998, de la Secretaria General de Comunicaciones, por la que se
aprueba la especiticacidn técnica para la preasignacion del operador. (BOE ntimero 157, de fecha 2
de julio de 1998)

* Orden de 24 de junio de1998, por la que se resuelve el concurso piiblico convocado para la
adjudicacion de una concesién para la prestacién del servicio de comunicaciones méviles personales
en su modalidad DCS-1800.

* Orden de 30 de junio de 1998, por la que se establecen las bases reguladoras de la concesion de
ayudas para la puesta en funcionamiento ¢ instalacién de los centros de atencién de Ilamadas de
urgencia a través del niimero telefénico 112, :

DISPOSICIONES COMUNITARIAS:

* Posicién Comin (CE) nimero 16/98. Aprobada por el Consejo el dia 12 de febrero de 1998 con
vistas a 1a adopcidn de la Directiva 98/ .../CE del Parlamento Eurupeo y del Consejo, de ..., por la
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que se modifica la Directiva 97/33/CE en lo que se refiere a la portabilidad de los niimeros entre
Operadores y la preseleccion del Operador (98/C 91/04). :

Directiva 98/4/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de frbrero de 1998 por la que se modifica 1a
Directiva 93/38/CEE del Consejo sobre coordinacién de los procedimicntos de adjudicacidn de contratos en los
sectores del agua, de la energia, de los transportes y de las telecamunic ciones.

Directiva 98/10/CE del Parlamento Europeo y del Consejo ve 26 de febrero de 1998 sobre la
aplicacién de la oferta de red abierta (ONP) a 1a telefonia vo-:al y sobre el servicio universal de
telecomunicaciones en un entorno competitivo. (1-4-98).

Fosicién Comiin (CE) n°. 11/98, aprobada por el Consejo el 25 de enero de 1998, con vistas a la
adopcién de la Directiva 98/../CE del Parlamento Europeo y del Consejo, que modifica
sustancialmente por tercera vez la Directiva 83/189/CEE, por L que se establece un procedimiento
de informaci6n en materia de las normas y reglamentaciones técuicas (98/C 62/05) 26-2-98.

Directiva 98/13/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de febrero de 1998, relativa a los
equipos terminales de telecomunicaciones y a los equipos de estaciones terrenas de comunicaciones
por satélite, incluido €l reconocimiento mutuo de su conformidac.

Propuesta modificada de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo, que modifica por tercera
vez la Directiva 83/189/CEE, por la que se establece un procedirniento de informacién en matcria de
las normas y reglamentaciones técnicas (98/C 65/07) 28-2-98,

Proyecto de Directiva de la Comisién por la que se modifica la Directiva 90/388/CEE con objeto de
que las redes de telecomunicaciones y las redes de television por cable propiedad de un dnico
operador constituyan entidades juridicas independientes (98/C 71 105) 7-3-98.

Comunicacién de 1a Comision relativa a la evaluacidn con arreglo a las normas de competencia del
suministro conjunto de redes de telecomunicaciones y de television por cable por parte de un dnico
operador ast como la supresion de las restricciones al suminisiro de capacidad de transmisién de
television por cable a través de las redes de telecomunicaciones (V8/C 71/04) 7-3-98.

Dictamen del Comité Econémico y Social sobre la “Propuesta de! Parlamento Europeo y del Consejo
sobre equipos de telecomunicacién conectados y reconocimienio mutuo de la conformidad de los
equipos” (98/C 73/02) 9-3-98 ' :

Recomendaci6n de la Cornision de 8 de enero de 1998, sobre la mterconexion en un mercado de las
telecomunicaciones liberalizado (parte 1. Las tarifas de intercone:«ién) (98/195/CE) 12-3-98.

Convocatoria permanente de propuestas de acciones de apoyo v coordinacién en el ambito de las
tedes transeuropeas de telecomunicaciones (98/C 79/08) 14-3-98.




TELEFONICA S.A.

ANEXO QUE SE CITA

* Directiva 98/6/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de L6 de febrero de 1998 relativa ala
proteccion de los consumidores en materia de indicacién de los precios de los productos ofrecidos a
los consumidores (18-3-98).

* Dictamen del Comité Econdémico y Social sobre el “Libro Venle sobre la patente comunitaria y el
sistema de patentes en Europa — Fomentar la innovacién mediante la patente” (98/C 129/03) 27-4-
98.

* Comision Propuesta de Decisién del Parlamento Europeo y de Consejo relativa a la introduccidn
coordinada de las comunicaciones méviles e inalimbricas (UMT'S) en la comunidad presentada por
la Comisi6n (98/C 131/05) 29-4-98.

* Directiva 98/27/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de mayo de 1998, relativa a las
acciones de cesacién en materia de proteccién de los intereses de los consumidores (11-6-98).

* Comisién Propuesta modificada de Directiva del Parlamento Eurspeo y del consejo sobre equipos de
telecomunicacién conectados y reconocimiento mutuo de la conformidad de los equipos (98/C
141/08), COM (1998) 176 final 97/0149 (COD) 6-5-98,

* Comision Proyecto de Reglamento (CE) del Consejo por el que se modifica el Reglamento (CE)
n°.2236/95 por el que se determinan las normas generales para la concesion de ayudas financieras
comunitarias en 4mbito de las redes transeuropeas (98/C 175/07). 9-6-98.

PUNTO 13;

* Firma de un acuerdo de intenciones con Portugal Telecom, que r-conoce a dicha sociedad Ia opcidn,
sujeta a ulterior negociacién, de incorporarse al capital de TISA en un 5% cuando el capital de la
Compafiia se abra a terceros inversores, Asimismo se contempla |a posible creacion de una sociedad
conjunta para realizar inversiones en oportunidades de negocio en el sector de las
telecomunicaciones en territorios distintos de las Américas y de la Peninsula Ibérica (comunicacién
de fecha 11/03/98).

+ Con fecha 16/03/98 Telefénica de Espafia, S.A. y el Grupo Recoletos/Pearson procedieron a dar
ejecucidn a las transacciones privadas pactadas en los acuerdos alcanzados entre ambas sociedades
con fecha 24/09/1997 (comunicacién de hecho relevante de fecha 16/03/1998).

Telefbnica Medios de Comunicacion, S.A. filial 100% de Teleférica de Espaiia, S.A., suscribe en la
ampliacion de capital realizada por la sociedad Recoletos C mpafifa Editorial, S.A., acciones



TELEFONICA S.A.

ANEXO QUE SE CITA

representativas del 20% de la nueva cifra del capital, por import: aproximado de 23.000 millones de
pesetas.

La sociedad Recoletos Radio, S.A., del Grupo Recoletos/Pearson, suscribe acciones en la ampliacién
de capital realizada por Antena 3 de Televisién, S.A., que represcntan el 10% de la nueva cifra del

mismo, previa la obtencién de las autorizaciones administrativas a tales efectos requeridas. El
importe aproximado de dicha suscripeién ha sido de 11.500 millones de pesetas.

La constitucién de una Compafiia Mercantil Anénima con la denominacién social UTILICARE,
5.A., con un capital social de 250 millones de pesetas, participada en un 60 por 100 por “Utilitel
Comunicaciones, $.A.” (Empresa conjunta participada al 50 por 100 por Telefénica e Iberdrola), la
cual serd cabecera de un Grupo de Empresas a crear postetioimente, con los socios tecnologicos
oportunos, para la prestacién de servicios asistenciales.

Y en relacién con lo anterior, la constitucién de una Empresa de servicios asistenciales,
denominada SOS ALZHEIMER, S.A., con un capital social de ::00 millones de pesetas, participada
en un 71 por 100 por “Utilicare™, S.A.” y en el 29 por 100 restante por “Telesinapsis”, la cual tendrid
por objeto la prestaciSn de servicios asistenciales a personas que padezcan la denominada
enfermedad de “alzheimer”.

La participacién de la Compafifa Filial “Telefénica Soluciones Sectoriales, 5.A.”, como socio
fundador, en 1a constitucién de una compania mercantil denominada LA CIUDAD INTERACTIVA,
3.A., con un capital social de 300 millones de pesetus ¥ cuyo odjcto serd la edicidn (incluyendo la
creacion, adquisicion, distribucidn y empaquetado) de contenidos digitales interactivos de
entretenimientos y de servicios, asi como la promocién del comercio electrénico y la publicidad
digital sobre “Internet” y otras redes digitales disponibles. '

La participacién de la Compaiiia Filial “Telefénica Soluciones sectoriales, 8.A.” en la constitucién
de una Sociedad Anénima denominada “Fibrica de Inforraacién y Telecomunicaciones de
Extremadura, 5.A.” (FITEX), con un capital social inicial de 25 millones de pesetas, del que aquella
Compaiifa suscribird el 24,5 por 100 del mismo.

La participacion de la Compafifa Filial “Telefénica Soluciones Sectoriales, S.A.”, junto con la
Comunidad Auténoma de las Islas Baleares y otras personas fisicas o juridicas, en la constitucién de
la FUNDACION IBIT, con un capital fundacional de 750 milones de pesetas, del que aquells
Compaiifa aportard una tercera parte en un periodo de cinco afos. ‘ ‘
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* La participacién de la Compafia Filial “Estrategias Telefcnicas, S.A.” (ESTRATEL), en la
constitucion de la Sociedad “Gestidn de Servicios de Emergencias y Atencidn al Ciudadano, S.A.,
con un capital social inicial de 100 millones de pesetas, del que lia suscrito el 75,5 por 100.

PUNTO 14:

* La Junta General Ordinaria de Accionistas acordé el dia 17 de marzo de 1998 el cambio de
denominacién social de “Telefénica de Espafia, S.A.”, que ha pasado a denominarse “Telef6nica,
5.A.”, con la consiguiente modificacién del articulo 1°. de sus Ex tatutos Sociales.

* Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el citado dia 17 de marzo de 1998,
aprobd la mueva estructura organizativa del Grupo Telefénica, basada en la existencia de una
Compafifa cabecera del Grupo denominada “Telef6nica, S.A.” (antes denominada “Telef6nica de
Espafia, 5.A.”), la cual desarrollard su objeto social a través de cuatro Sociedades Filiales que
dependeran directamente de ella: a) una Compaiiia Filial de nucva creacién, bajo cuya direccidn se
colocard la totalidad del drea de negocio de las telecomunicaciones en el imbito nacional; b)
“Telefomica Servicios Méviles, 5.A.” de la que dependera el drea de negocio de los servicios méviles
en general; c¢) “Telefdnica Internacional, $.A.” en la que se concentrarin los negocios
internacionales del Grupo, especialmente en el continente ame icano; y d) Telefénica Media, que
aglutinard los negocios y actividades de las actuales Compafii.s Filiales “Telefénica Multimedia,
8.A.” “Telefénica Medios de Comunicacién, S.A.” y “Telefénica Publicidad e Informacién, 5.A.”.

* La modificacién de los Estatutos Sociales de “Telefénica Internacional, 5.A.” (antes denominada
“T.L Telefénica Internacional de Espafa, S.A.”), con el fin de ad-:cuarlos a las necesidades derivadas
del desarrollo y crecimiento de la misma, con aprobacion de un naevo texto de dichos Estatutos.

* La constitucién, el dia 24 de abril de 1998, de una Sociedad Filia! Unipersonal (Filial 100 por 100 de
“Telefonica, 8.A") denominada “Telefonica Sociedad Operadora de Servicios de
Telecomunicaciones en Espafia, S.A.”, con un capital social de 10 millones de pesetas. Dicha
Sociedad Filial serd aquélla a la que se transferird, en su caso } ¢n su momento, el negocio de las
telecomunicaciones en Espafia, incluida la participacién accionsrial en las Sociedades Filiales que
actualmente gestionan los diversos negocios de telecomunicacior es en Espafia, con excepcion de los
servicios moéviles.

* La fusion de las Compafiias Filiales “Cabinas Telef6nicas, $.A.” Sociedad Unipersonal (CABITEL)
y “Telefonica Telecomunicaciones Pablicas, 5.A.” Sociedad Unipersonal, mediante absorcién de
ésta por aquélla, adoptando la Compafifa absorbente la denominacién social de 1a absorbida,
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+ La constitucién formal de una Fundacién de marcada proyeccidn social, denominada “Fundacidn
Telefonica”, de conformidad con lo acordado por 1a Junta Gencral de Accionistas de “Telefonica,
S.A.” en fecha 17 de marzo de 1998.

# El cambio de denominacion social de “Telefonica Multimedia, S.A.”, que pasa a denominarse
“Telefénica Media, §.A.”, asi como el traslado de su domicilin social, de la calle Rafael Calvo,
niimero 18, a la calle Jorge Manrique, nimero 11, ambas de Madiid.

* La aprobacion por el Consejo de Administracion de “Telefénica, $.A.”, en reuni6n celebrada el dia
24 de junio de 1998, de un nuevo Reglamento Interno de Conduc ta en los Mercados de Valores, que
sustituye al aprobado por el mismo Consejo en fecha 31 de enero de 1996.

+ La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el pasads dia 24 de junio, acordé modificar
parcialmente los Estatutos Sociales de “Telefénica, 5.A.”, dando nuev: redaccién a los articulos 11, 12, 23,1,
29.1, 29.2, 31, 32 y 33.2 (cambio de la denominacion del Comité Ejecutivo del Consejo de Administracién),
8.2 y 17.1 (relativo al derecho de asistencia a la Junta General), 21.2 (relativo al derecho de voto), 25.1
(telativo al nombramicnto de Consejeros), y 26 (relativo a Ia designacién de cargos en el Consejo de
Administracién); y supresién de las disposiciones transitorias primera v segunda. Asimismo, la mencionada
Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé dos operaciones sucesivas de ampliacién del capital social
de la Compaiiia, con cargo a reservas de libre disposicidn, mediante la cmisién de nuevas acciones que se
asignardn gratuitamente a los accionistas.

OTROS HECHOS RELEVANTES PRODUCIDOS CON POSTERIORIDAD Al CIERRE DEL PRIMER
SEMESTRE DE 1998

* A principios de agosto Telefénica anuncio la intencién de sacar a Bolsa, (|urante el primer trimestre de 1999,
un paquete de acciones de su filial Telefénica Publicidad e Informacién ( [PI), empresa que edita las P4ginas
Amarillas, y dedicada al desarrollo y comercializacin de directorios, co:tenidos de informacién y servicios
publicitarios en diversos soportes.

* El 31 de julio, la Comision Delegada de Asuntos Econdmicos aprobd una fase del reequilibrio tarifario del
servicio telefonico que presta Telefonica, y que supone la introduccion de 1a facturacion por segundos. La
nueva estructura de tarifas implica una reduccién media de la tarifa provincial del 5%, del 15% para la tarifa
interprovincial y del 12% para las llamadas internacionales. En sentico contrario, la cuota de abono se
incrementa en 200 pesetas (+16%) y las llamadas metropolitanas suben w1a media del 13,67%, pese a lo cual
contindan siendo de las mis bajas de Europa.

Con el objeto de favorecer ¢l desarrollo de los servicios relacionados con Internet y paliar el hecho de que la
subida de tarifas metropolitanas se centra en llamadas de larga duracién, Telefénica ofrecerd un Plan Local
de descuentos del 30% para las llamadas metropolitanas de larga duracién a partir del minuto 10 de
conexion, previo pago de una cucta mensual de 250 pesetas. Fl descuento se aplicard a tres mimeros elegidos
por el abonado.
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Por lo que se refiere a MoviLine, se ha aprobado un rango de tarifas (ue permite que a partir del 30 de
Septiembre de este afio la cuota de conexién se reduzca desde las 10.000 pesetas actuales hasta un precio
maximo de 3.500 pesetas. La cuota de abono mensual bajari entre un 10% y un 24% y se flexibilizan las
tarifas por consumo, que podrin competir con las actuales de la telefonia 1névil digital.

El 29 de julio, Telefonica, accionista mayoritario de Tele Brasil Sul (holding participado también por la
compafiia brasileia RBS, Portugal Telecom, BBV e Iberdrola), se adjudicod el control de la empresa Telesp
por 5.783 millones de reales (749.744 millones de pesetas). Telesp, que vpera en el estado de Sao Paulo, es
la mis importante de las 3 empresas holdings de telefonia fija en que h: sido dividido Telebris, el sistemna
estatal de telecomunicaciones de Brasil, dentro de su proceso de privatiza:ion.

Asimismo, Telefonica se adjudico las operadoras celulares de Rio de Janeciro y Espirito Santo (Tele Sudeste
Celular) por 1.360 millones de reales. En este caso Telefonica lidero el consorcio en el que también
participan Iberdrola, la operadora japonesa NT'T DoCoMo y el grupo industrial japonés Itochu.

El éxito de Telefdnica en este proceso de privatizacién se vio reforzido con la victoria de sus aliados
internacionales MCI y Portugal Telecom, y de Iberdrola. MCI se adjudicd la operadora de larga distancia
Embratel, mientras Portugal Telecom gand la operadora de telefonia celu lar de Sao Paulo. Iberdrola se hizo
con ¢l control de Tele Leste, operadora celular del drea de Bahia, en un ccnsorcio junto a TISA.

El pasado 22 de julio, Telefémica y Sogecable, accionistas de referencia de Via Digital y Canal Satélite
Digital, las dos plataformas de distribucion de television digital por satélite en Espaifia, alcanzaron un
acuerdo de intenciones tendente al desarrollo de una plataforma comiin q.ie opere en nuestro pais a la mayor
brevedad posible. Como consecuencia de dicho prineipio de acuerdo, ambas sociedades han comenzado los
trabajos juridicos, financieros y comerciales que hagan posible el citudo objetivo, en beneficio de sus
clientes, proveedores y accionistas, El acuerdo, establecido sobre buses paritarias, se someterd a las
autoridades competentes y debera estar concluido en sus términos contractuales el 30 de septiembre de este
afio, sin perjuicio de los requisitos que dichas antoridades pudicran establecer.

El 20 de julio, Telefénica Internacional resulté ganadora del concurso <le privatizacion de Intel, compafiia
adjudicataria de la segunda licencia para operar los servicios de telecoinunicaciones de El Salvador. Esta
operacion s¢ enmarca dentro de un ambicioso proyecto que implica la creacién de Telefonica de
Centroamérica, mediante las aportaciones de Telefénica Internacional (51%) v Mesoamérica Fund (49%)
para acudir a las préximas privatizaciones en diversos paises centroamericanos.

FEl 6 de julio se anuncié la incorporacion de Iberdrola y La Caixa como sccios en Telefdnica Cable Cataluiia,
con un 10% cada uno, al mismo tiempo que La Vanguardia Digital y TV3 firmaron sendas opciones de
compra de un 10% de dicha sociedad. Telefénica Cable Catalufia es la empresa del Grupo Telefénica
encargada de la gestidn y la operacion de las licencias de los servicios de telecomunicaciones por cable en

las tres demarcaciones en que se ha configurado Cataluiia, de acuerdo con el marco reglamentario de la ley
del cable..



GRUPO TELEFONICA. DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS

Enerc-

(Millones de pesetas) (a) Enero-Junio % Junlo
— 1988 1997  Va 1998 $ (b)

[ngresos por operaciones 1,418,836 1,307,566 85 9,260.64
Resuitado de explotacién 429,160 34,057 212 28011
Resultado antes de impuestos 212906 185,809 14.6 1,380,
Resultado neto antes de intereses minoritarios 151,346 139,503 85
Beneficio neto 98,112 84,420 16.2
Beneficio neto por accion 102.2 Pts 899 Pts 13.7 0.67
Cash-flow por accion 5815Ps 5383Ps 80 3.80

(&) Cifras consdlidadss no auitadas, Datos de 1997 pro-forma con TASA-Colntel consalidadas por integracion

global,

(b) Millones de ddlares. Tipo de cambio 30/06/98: 15 =153,212 ptas.

En el periodo enero-junio de 1998, los resultados financieros del Grupo Telefénica reflejan la
favorable evolucion de las variables operativas de las principales compaffas que conforman el
Grupo y que se ha traducido en la obtencién de un beneficio neto consolidado de 98.112 millones
de pesetas, con un crecimiento del 16,2%.

Los aspectos mas relevantes de los resultados son:

Mayor diversificacién de los ingresos y del beneficio neto, con un fuerte incremento de las
aportaciones de Telefdnica Méviles y Telefonica Internacional.

Moderado ¢recimiento de 108 gastos operativos, que se estabilizan en 108 niveles de junioc de
1997 y reducen su peso sobre [os ingresos en mas de 3 p.p. (45,3% frente a 49,0% hace 12
meses), permitiendo un incrementoc de todos los margenes superior al crecimiento de los
ingresos.

Constante mejora de la rentabilidad de Telefonica Méviles, cuyo beneficio neto a junio de 1998
excede en mas de 6.000 millones de pesetas al resultado obt2nido en todo el ejercicio 1997,
con un margen de EBITDA superior al 44% (23% en junio del afno anterior).

Conviene también recordar los cambios que se han producido durante los Gltimos meses en el
perimetro de consolidacion:

A parir de enero de 1998, TASA-Cointel han pasado de¢ consolidarse por puesta en
equivalencia a integracion global. Para mostrar una comparacién homogénea entre las cifras de
1997 y 1998 se ha aplicado el mismo criterio de consolidacion en ambos ejercicios. Por tanto,
las cifras que aparecen en este informe se refieren a los estados financieros del Grupo,
consolidando TASA-Cointel por integracién global tanto en 1997 como en 1998.

Las sociedades Torneos y Competencias y Cablevision se contabilizan en este ejercicio por el
método de puesta en equivalencia (al coste hasta diciembre de 1997).



« TTD y VSAT han pasado a consolidarse por mtegramén global. A junio de 1997 se integraba
Unisource por puesta en equivalencia.

» Gestora de Medios Audiovisuales Fitbol (GMAF) se consolida por integracidon global desde el
pasado mes de abril, cuando Telefénica incrementd su participacion en esta compaiia hasta el
100% (hasta marzo se contabilizaba por puesta en equivalencia).

En los primeros meses de 1998 se han producido una serie de hec1os que, por su importancia hay
que destacar:

» A principios de agosto Telefénica anuncié la intencién de sazar a Bolsa, durante el primer
trimestre de 1999, un paquete de acciones de su filial Telefénice Publicidad e Informacién (TPI),
empresa que edita las Paginas Amarillas, y dedicada al desarrollo y comercializacion de
directorios, contenidos de informacidn y servicios publicitarios en diversos soportes.

» El 31 de julio, la Comisién Delegada de Asuntos Economicos aprobé una fase del reequilibrio
tarifario del servicio telefénico que presta Telefénica, y que supone la introduccidon de la
facturacién por segundos. La nueva estructura de tarifas implica una reduccién media de la
tarifa provincial dei 5%, del 15% para la tarifa interprovincial y del 12% para las llamadas
internacionales. En sentido contrario, la cuota de abono se incrementa en 200 pesetas (+16%) y
ias llamadas metropolitanas suben una media del 13,67%, pes3 a lo cual contintan siendo de
las mas bajas de Europa.

Con el objeto de favorecer el desarrollc de los servicios relac.onados con Internet y paliar el
hecho de que la subida de tarifas metropolitanas se centra en llamadas de larga duracion,
Telefonica ofrecera un Plan Local de descuentos del 30% para las llamadas metropolitanas de
larga duracién a partir del minuto 10 de conexién, previo page de una cuota mensual de 250
pesetas. El descuento se aplicara a tres nimeros elegidos por e! abonado.

Por lo que se refiere a Moviline, se ha aprobado un rango de tarifas que permite que a partir
del 30 de Septiembre de este afo la cuota de conexion se reduzca desde las 10.000 pesetas
actuales hasta un precio maximo de 3.500 pesetas. La cuota de abono mensual bajara entre un
10% y un 24% y se flexibilizan las tarifas por consumo,que podran competir con las actuales de
la telefonia moévil digital. . .

El 29 de julio, Telefonica, accionista mayoritario de Tele Brasil 3ul (holding participado también
por la compaiiia brasilefia RBS, Portugal Telecom, BBV e Iberdrola), se adjudico el control de la
empresa Telesp por 5.783 millones de reales (749.744 millones de pesetas). Telesp, que opera
en el estado de Sao Paulo, s la mas importante de las 3 empresas holdings de telefonfa fija en
que ha sido dividido Telebras, el sistema estatal de telecomunicaciones de Brasil, dentro de su
proceso de privatizacion.

Asimismo, Telefonica se adjudicd las operadoras celulares de Rio de Janeiro y Espirito Santo
(Tele Sudeste Celular) por 1.360 millones de reales. En este caso Telefonica liderd el consorcio
en el que también participan Iberdrola, la operadora j japonesa NTT DoCoMao y el grupo industrial
japonés ltochu.

El éxito de Telefénica en este proceso de privatizaciéon se vio reforzado con la victoria de sus
aliados internacionales MCI y Portugal Telecom, y de Iberdrolz. MCIl se adjudicé la operadora
de larga distancia Embratel, mientras Portugal Telecom gand |a operadora de telefonia celular



de Sao Paulo. \berdrola se hizo con el control de Tele Leste, operadora celular del area de
Bahia, en un consorcio junto a TISA.

» El pasado 22 de julio, Telefénica y Sogecable, accionistas de referencia de Via Digital y Canal
Satélite Digital, las dos plataformas de distribucién de television digital por satélite en Espana,
alcanzaron un acuerdo de intenciones tendente al desarrollo de una plataforma coman que
opere en nuestro pais a la mayor brevedad posible. Como consecuencia de dicho principio de
acuerdo, ambas sociedades han comenzado los trabajos juricicos, financieros y comerciales
gue hagan posible el citado objetivo, en beneficio de sus clientes, proveedores y accionistas. El
acuerdo, establecido sobre bases paritarias, se sometera a las autoridades competentes y
debera estar concluido en sus términos contractuales el 30 cle septiembre de este afio, sin
perjuicio de los requisitos que dichas autoridades pudieran establecer.

» El 20 de julio, Telefénica Internacional resultd ganadora del concurso de privatizacion de Intel,
compafia adjudicataria de la segunda licencia para operar los servicios de telecomunicaciones
de E) Salvador. Esta operacion se enmarca dentro de un ambicioso proyecto que implica la
creacion de Telefonica de Centroamérica, mediante las aportaciones de Telefdnica
Internacional (51%) y Mesoamérica Fund (49%) para acudir a las préximas privatizaciones en
diversos paises centroamericanos.

* El 6 de julio se anunci6 la incorporacién de Iberdrola y La Caixa como socios en Telefénica
Cable Cataluiia, con un 10% cada uno, al mismo tiempo qué La Vanguardia Digital y TV3
firmaron sendas opciones de compra de un 10% de dicha sociedad. Telefénica Cable Catalufia
es la empresa del Grupo Telefonica encargada de la gestién vy la operacién de las licencias de
los servicios de telecomunicacionas por cable en las tres demarcaciones en que se ha
configurado Catalufa, de acuerdo con el marco reglamentario d= la ley del cable.

* El dia 25 de junio, Telefnica & Indra Sistemas formalizaron un acuerdo de compraventa por el
que Telefonica vendié a Indra Sistemas el 36,56% que Telefdnica tenia en Indra SSlI,
adquiriendo Telefonica el 9,4% que Indra Sistemas poseia en Amper.

» La Junia General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el pasado 24 de junio, aprobd llevar
a cabo dos ampliaciones de capital, con cargo a reservas de libre disposicién, a efectuar en un
periodo de 12 meses. Estas operaciones se realizaran mediante la emision de acciones
totalmente liberadas en una proporcidon de una accion nueva gratis por cada 50 antiguas en
cada una de las ampliaciones. La primera de las ampliaciones de capital se realizara
posiblemente antes del final del presente ejercicio y la segunda en la primera mitad de 1999,

En dicha Junta también se acordo la modificacién de algunos articulos de los estatutos sociales,
en consonancia con los criterios que aplican las principales empresas multinacionales.

» El 19 de junio el Gobieno del Estado brasilefio de Rio Grande do Sul adjudicé al consorcio
Telefénica do Brasil el 50,1% de las acciones con derecho a voto de la Compaiia
Riograndense de Telecomunicaciones (CRT). El precio pagado por esta participacion,
equivalente al 18,6% del capital total, ascendié a 1.176 millones de reales (US$ 1.023 millones).

» El 11 de junio, la Direccién de Telefonica y el Comité Intercentros llegaron a un acuerdo para la
puesta en marcha de nuevas medidas de adecuacién de plantilla basadas en el principio de
voluntariedad y que se sumaron a las que ya se venian aplicantlo.

* En el mes de junio Telefénica Internacional suscribid integramente su parte en la ampliacion de



capital realizada por la Compafiia de Telecomunicaciones de Chile {(CTC), lo que supuso
aproximadamente un desembolso de 120 millones de délares.

« También en el mes de junio, Telefénica lanzé los nuevos “Planes de Ahorro de Empresas”,
basados en descuentos de hasta el 25% en las tarifas del trafizo interprovincial de empresas.
Estos descuentos seran aplicados a empresas que tengan tres o mas lineas individuales
contratadas con Telefonica, y en las llamadas que se produzcan durante los horarios
comerciales.

» Telefonica presentd en el mes de mayo su oferta de Servicios |P. Estos servicios, que seran el
eje de la evolucidn de las comunicaciones de la empresa, agrupan a un conjunto de nuevos
servicios que representan, unos la solucion a las comunicaciones internas de las empresas -los
Servicios UNO-IP-, y, otros, la solucién a la comunicacién de las empresas con particulares y
profesionales -los Servicios InfoVia Plus-.

TAMANO DE MERCADO. GRUPO TELEFONICA.

Junio Y%
(En miles) 1998 1997 Varlacion
CLIENTES TELEFONIA FIJA (1) 29.277,1 27.971,2 7.3
+ En Espana 17.129,7 16.440,0 42
* En otros paises 121474 10.831,2 12,2
CLIENTES CELULARES 6.152,8 4.059,9 51,6
» En Espana 3.726,1 2.711,9 37.4
+ En otros paises (2) 2.426,7 1.348,0 80,0
CLIENTES TV DE PAGO | 2.270,8 1.474,2 54,0
* En Espana (3) 230,4 0,0 n.s.
= En otros paises (4) 2.040,5 1.474,2 407 .4

(1) Lineas en servicio de Telefonia Basica, Ibercom, RDSI (accasos basicos equivalentes) y TUP al final del perfodo.

(2) Las cifras de 1997 y 1998 no incluyen los clientes de Telefénica Romania y Cocelco :il haberse producida la venta de
la participacién de Telefnica en dichas compariias.

{3) Recoge exclusivaments 103 clientes instalados de Via Digital, que inicid la comercialiacidn del servicio en septiembre
de 1997, '

{4) En 1997 incluye clientes de Multicanal, para 1998 incluye los clientes de Cablevision,



ANALISIS DE RESULTADOS POR COMPANIAS

INGRESOS CONSOLIDADOS POR COMPANIAS DEL GRUPO TELEFONICA

(WlTones ae pesetas) (@) : ENero-
Enero-Junio Y% Junio
| — 1998 T9&7  Var. 1998 $(b)
Teletonia Dasica (1) 687305 oob.532 . 39% .85,
Comunicaciones internacionales (2) 65.166 68228 -45% 4253
Telefonia pablica (3) 31634 30367 42% 208,5
Transmision de datos 30354 25877 17.3% 198,1
Otros ingresos (4) 5.895 1.898 210,6% 38,5
Telefénica ‘wm
Cabitel (5) 20963 19329 152% 145,3
Telefonica Intermacional 443.767 396509 11,9% 2.896,4
Telafénica Servicios Mdviles 212873 170726 24,7% 1.3894
Telefénica Publicidad e Informacion 18.150 10439 739% 11 8’5f
Qtras filiales 117.461 81980 43,3% 766,7

(a) Cifras consolidadas no auditadas. Datos de 1997 pro-forma con TASA-Cointel consolidadas por
integraclén global.

(b) Millones de ddlares. Tipo de cambio 30/06/88:1$=153,212 ptas. :

{1) Incluye senvicio telefdnico basico, alquiler de circuitos nacionales, tbercom, terminales, quias, centralitas
digitales, red inteligente y RDSI.

(2) Incluye servicio telefdnico basico internacional, alquiler de circuitos intemacionales y retransmisionos.

(3) Telefonia de uso plblico de cabinas.

(4) Proyectos especiales grandes dlientes.
(5) Telefonfa de uso pﬂblim en interiores.

En los primeros seis meses de 1998, el Grupo Telefonica generd unos ingresos por operaciones
de 1.418.836 millones de pesetas, con un incremento del 8,5% respecto al primer semestre de
1997. Este crecimiento se debe principalmente a la favorable evolucion de los ingresos de
Telefonica Moviles y Telefonica Internacional, y en menor medida de Telefonica, que
conjuntamente representan el 90,3% del total de ingresos consolidados. ‘

1.- Telefonica

En Telefonica, los ingresos por operaciones contindan registrando una desaceieracion en su tasa
de crecimiento, y asi, en el primer semestre del gjercicio aumentan un 3,6%, frente a 11,5% en el
mismo periodo de 1997 y 5,2% en el primer trimestre de 1998. Este menor ritmo de crecimiento se
refleja igualmente en la contribucion a los ingresos totales del Grupo, que se ha reducido en 3,6
p.p. (50,2% vs 53,8% en junio de 1997). ‘

La ralentizacion de la tasa de crecimiento de los ingresos viene motivada fundamentaimente por el
efecto de las bajadas de tarifas aprobadas en 1997 (interprovinciales, en julio) y en este ejercicio
(mdvil-fijo, conexion y abono mensual de la Red Inteligen'e y RDSI). Tambien inciden



negativamente la pérdida de cuota mercado tras la entrada del sequndo operador a principios de
este afio y la politica de precios y descuentos aplicada por ia Compaifa para hacer frente a la
competencia (2.250.580 “Planes Claros” contratados desde su lanzamiento en el mes de marzo).
Otro efecto, ya recogido en el primer trimestre, es la optimizacion de costes por pane de los
operadores moviles en las terminaciones de las llamadas.

Por componentes, la telefonia basica obtuvo unos ingresos de 687.395 millones de pesetas, con
una variacién interanual del 3,3%, y una caida respecto al primer trimestre del ano del 0,9%. Este
menor crecimiento viene explicado por los factores comentados anteriormente y que han tenido
efectos en el comportamiento del servicio telefénico basico, que obtiene unos ingresos ligeramente
inferiores a los del mismo periodo del afo anterior. En sentido contrario, la evolucién de los
ingresos por alquiler de circuitos, centralitas digitales, red inteligente y RDSI muestra un
crecimiento significativo que, junto a las variables que a continuacién se detallan, compensan
parciaimente la caida del servicio telefénico basico:

« Intensificacién del crecimiento del consumo, que alcanzo a finales de junio fos 12,1 minutos por
linea y dia, con una variacién interanual del 10,9% (+8,9% hasta marzo). Hay que destacar un
punto de inflexion en el comportamiento del trafico local, sin incluir InfoVia, que registra ligeros
crecimientos frente a los niveles de estancamiento en trimestres anteriores y en el que incide
significativamente la mayor implantacion del servicio contestador en red (6.303.239 buzones
activos, +36,6% desde principios del ejercicio). También hay que: sefalar el continuo incremento
de InfoVia que, con 45,5 millones de horas de conexién acumuladas en el afio (50 millones en
todo el ejercicio 1997), aporta 1,05 minutos por linea y dia.

» Crecimiento de la planta media en servicio del 4,2%. La demanda neta de telefonia fija sigue su
tendencia de crecimiento (+9,6%), aunque menor que en mese: anteriores cOMo consecuencia
de las altas cifras que se empezaron a registrar a partir de junio de 1997 con el lanzamiento
promocional de las segundas lineas.

El volumen de ingresos por comunicaciones internacionales rauestra un descenso interanual
del 4,5%, aunque se observa una cierta recuperacién respecto a ios tres primeros meses del ano
(-6,5%), con un crecimiento intertrimestral del 10%. El aumento dal tréfico de salida del 15,4% ha
sido compensado por la reduccion de tarifas producida en 1997 y por el efecto de los descuentos
(422.515 “Planes Hello” contratados desde marzo).

2.- Telefonica Moviles

En el primer semestre de 1998, el beneficio neto del Grupo Telef¢nica Méviles alcanzé los 34.798
millones de pesetas, o que supone haber superado ya el resultado obtenido en todo el ejercicio
1997, siendo aun mas significativo el incremento de 48.753 millonzs de pesetas en el resultado de
explotacion respecto al obtenido en junio de 1997. Estos resultados representan una aportacién al
beneficio neto det Grupo Telefonica del 31%. - - " :

Los ingresos consolidados, que a junio ascienden a 212.623 millones de pesetas, suponen un
crecimiento de 42.044 millones de pesetas, es decir, un 25% superiores a los registrados en el
mismo periodo del afo anterior. Este incremento de los ingresos se ha debido al aumento del
parque de clientes, puesto que los ingresos medios por cliente se han reducido uhicamente en un
6,5%. En conjunto, la aportacion directa del negocio de comunicaciones maéviles a los ingresos del
Grupo Telefénica ha sido del 13%.



En el capitulo de gastos destaca la disminucion del 44% en los costes por alta, que ha petrmitido
una reduccion del 50% en los costes comerciaies. Una parte importante de esta reduccion se debe
al éxito de las tarietas prepago, que han alcanzado las 920.000 tarj:tas activas a finales del primer
semestre (220.000 en junic de 1997) y tienen un menor coste d2 captacion, a lo que hay que
afadir las consiguientes reducciones de costes operativos por cliente y de insolvencias.
Finalmente, el aumento del parque ‘de clientes ha permitido obtener importantes economias de
escala en los costes de red.

A junio de 1998, el Grupo Telefénica Méviles cuenta con 4.369.786 conexiones, lo que supone un
crecimiento del 37,5% respecto a junio del afo anterior.

Los 3.726.134 de clientes de telefonia movil supohen una cuota de mercado del 71,2%, con un
diferencial de clientes respecto al segundo operador de 2.219.000 usuarios. En conjunto, en lo que
va de afo, Telefonica Méviles ha incrementado su base de clientes en 538.438 nuevas
conexiones, con un crecimiento interanual del 37%. Este aumento en su base de clientes supone
una cuota de mercado en el incremento neto del parque del 65% dentro de la telefonia celular
GSM. Todo ello ha sido posible gracias al control del indice de bajas detivado de los programas de
fidelizacion iniciados en el ejercicio anterior.

El servicio MoviLine mantiene 970,721 clientes, y su red soporta adicionalmente 244.458 clientes
de telefonia fija de Telefonica de Espafa. En el servicio GSM, MoviStar alcanza 2.755.413
conexiones, lo que le permite mantener una clara posicién de liderazgo en el mercado de telefonia
mévil con una cuota del mercado GSM del 64,6%, que supera en un punto a la existente un afo
antes.

MensaTel presenta un crecimiento de conexiones del 69% alcanzando un parque de 377.426 en el
servicio de paging, gracias al servicio Beeper introducido en el pasado afo. RadioRed, por su
parte, experimenta un aumento del 79% en conexiones de trunking, con 21 768 terminales
operativos,

3.- Telefénica Internacional

Los ingresos del Grupo Telefénica Internacional en el primer semestre se elevaron a 443.767
miliones de pesetas, siendo su contribucion al total de ingresos consolidados del 27,1% y con un
crecimiento respecto a junio de 1997 del 11,9%.

El comportamiento de las ventas de Telefénica de Argentina (+21,6%) explica 9,9 p.p. del.
crecimiento del Grupo TISA y se deriva principalmente de la expansién de los servicios de
telefonia movil (807.746 clientes, +94,6%), de los mayores ingresos en telefonfa basica
(incremento de la planta en servicio del 7,2%).y de la apreciacion del dolar respecto a la peseta
{que explica la diferencia respecto al crecimiento de los ingresos en pesos argentinos del 12,5%).

Los ingresos de CTC Chile representan el 24,4% de los ingresos de Telefonica Internacional y
aportan 2,5 p.p. al crecimiento del Grupo. El moderado incremento de las ventas (+10% frente a
+14% en el primer trimestre del afio) viene explicado por €l ¢recimento de los ingresos en moneda
local y en términos nominales (+14%) que ha estado afectado por el efecto de la huelga de los
trabajadores practicada en el mes de junio, y por la depreciacion de! peso chileno respecto al
délar, que no ha sido compensada por la apreciacién del dolar frente a la peseta. No obstante, los
servicios de telefonia bésica han experimentado una favorable evolucion, como consecuencia de



la expansion de la planta (+15% de las lineas en servicio) y el crecimiento del tréfico, tanto local
como en larga distancia nacional e internacional.

Telefénica de! Perd refleja una estabilidad en| sus ingresos (+1% en pesetas y +2,6% en nuevos
soles) debido a la aplicacion de criterios ¢ ntables mas conservadores a partir del segundo
trimestre de 1997 vy a los efectos de “El Nifio” en la demanda de nuevas lfneas y servicios y en el
trafico telefdnico.

r

RESULTADO DE EXPLOTACION

El resultado de explotacion del Grupo Telefonica, con un crecimiento interanual del 21 2%, se situd
en 429,160 millones de pesetas, habiéndose incrementado su paso sobre los ingresos en 3,1
puntos respecto a junio de 1997 y en 0,6 puntos respecto a marzo de este afio. La mejora de
calidad de este margen se ha producido por el buen comportamierto de los gastos operativos y a
pesar de la mayor caida de los trabajos realizados para el inmovilizado (-12,6%) frente a la

registrada en e! primer trimestre (-8,9%).

La favorable evolucién de los gastos por op ‘rac:iones se ha reflejudo en la desaceleracién de su
ritmo de crecimiento, que sigue manteniéndose en niveles inferiores a la de l0s ingresos (0,4%
frente a 8,5%).

Los gastos de personal presentan un aumento interanual del 2,65%, pese a la incorporacion de
nuevas compafias al Grupo, habiéndose reducido su peso en relacion al volumen de ingresos en
1,3 p.p., hasta situarse en el 23,1%. La desfceleracién en su tasa de variacion interanual viene
explicada fundamentalmente por la caida que se registra en Telefénica como resultado de la
reduccién de plantilla que se produce en esta compaiifa, derivado del efecto de los programas de
prejubilaciones y bajas incentivadas (3.459 empleados menos), v a pesar de la provision de la
paga de productividad que se ha hecho desde enero (en 1997 se empezd a provisionar esta
partida en mayo). En sentido contrario se p‘;roducan incrementos en los gastos de personal de
Telefénica Internacional (+1,7%) debido a 1a subida salarial, al aumento de las horas extras en
CTC en los dias de huelga y al efecto del tipo de cambio, y en el Grupo Telefénica Moviles y
Estratel, en linea con el incremento de activi:lad de estas compafiis. .

Los gastos por aprovisionamientos, con u
incremento inferior al registrado en los primeros tres meses del gjercicio. Las principales
aportaciones proceden de: Telefénica, cuyos gasios se reducen un 42% al eliminarse en la
consolidacién los pagos realizados a TTD \tras la incorporacion de esta compania al Grupo a
finales de 1997 y a pesar del aumento de 7.856 millones que se ha producido en los pagos por
interconexién a Airtel; Grupo Telefdnica Mé\qles, con uha variacién absoluta en su contribucién de
19.593 millones de pesetas y que $¢ explica por la reclasificacion de algunas partidas de gastos
-incluidas anteriormente en servicios exteriories y por el aumento en las compras de terminales y
que en 1997 se realizaban con Telyco; Grupo Casiopea, que recoge un mayar importe de 14.578
millones de pesetas por primas asociadas a las prejubilaciones producidas en Telefonica y que
tienen su contrapartida en los ingresos del Grupo. ‘ :

Fhimp«::rte de 138.449 millones de pesetas, recogen un

Por su parte, el total de servicios exteriores en el Grupo, con un menor importe de 9.354 millones
de pesetas, refleja una caida interanual el 5,7%. Los grupos Telefénica Méviles, Telefonica
Internacional y Telefonica explican esta reduccion, siendo mas pronunciada en el caso de los
negocios de telefonia movil, debido al cambio de criterio de contabilizacién de determinados
gastos y al descenso de los gastos de promacion y retribucién por altas.



Las amortizaciones del inmovilizado presentarin una dotacién superior en un 3,5% a la recogida en
el mismo periodo del ano. Mientras que en Telefénica las dotaciores decrecen un 1,7% en linea
con la menor base amortizable resultado del desmontaje de planta y del incremento de planta .
totalmente amortizada, las mayores amortizaciones de Telefénica Internacional. (+6,9%) Y
Telefénica Méviles (+23,2%) son resultado de las inversiones efectuadas por las distintas
compafiias.

RESULTADOS DE EMPRESAS ASOCIADAS

Los resultados de empresas asociadas obtenidos durante los primeros seis meses del afo arrojan
un saldo positivo de 892 millones de peselas, frente a las perdidas generadas en el primer
trimestre de 2.118 millones. La mejora de estos resultados viene determinada fundamentalmente
por la aportacion de las compaiias asociadas de Telefénica Internacional y de Telefonica. En
términos interanuales, l0s menores beneficios obtenidos en comparacion con la cifra de junio de
1997 estan influidos por los resultados negativllos originados en algunas filiales nacionales.

Por su parte, la amortizacion del fondo de cqmercio registrd un incremento en términos absolutos

de 22.559 millones de pesetas, como consecuencia de la compra de las acciones de TISA
adquiridas al Patrimonio en el dltimo trimestﬂfa de 1997, y de otras adquisiciones realizadas en el
segundo semestre de 1997 y que contribuyen a explicar el aurnento de esta partida (Cointel,

Startel, Portugal Telecom, cable en Argentina).

RESULTADOS FINANCIEROS

A finales de junio, los ingresos financieros m. ntenian la estabilidad mostrada en los primeros tres

meses de aho que, junto al crecimiento de Ips gastos financieros totales, se han traducido en un
saldo de gasto neto de 120,426 millones de pesetas, con una variacién interanual del 19,9%.

Por componentes, la partida de provisiones financieras y diferencias negativas de cambio es la
que registra un mayor crecimiento (+33,8%), y tiene su origen en el Grupo Telefénica
internacional, donde la depreciacién del péso chileno frente al ddlar (12%) ha provocado una
pérdida por correccion monetaria de 11.700 millones de pesetas. Los gastos financieros por
deudas (+10%) reflejan, por un lado, la caida que se produce en Telefonica (-14,9%) en
consonancia con la evolucion de los tipos |de interés y de la deuda; y por otro lado, recogen
mayores gastos procedentes de los negocios internacionales par el mayor volumen de deuda
respecto al ejercicio anterior, derivado de la financiacion de nuevas inversiones.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Los ingresas exiraordinarios registran un incremento anual del 118,2% que proviene basicamente
de las plusvalias afloradas en Telefénica Internacional por la veria de Multicanal y en Telefonica
tras ia salida de Cocelco y de Indra

A nivel consolidado, los gastos exiraordinarios se han elevado a 107.015 millones de pesetas, un
29 4% superior a los registrados en junic|de 1997. Las principales partidas que motivan este
incremento son las compensaciones a Airtel por la concesion de la licencia de telefonia mavil
(6.600 millones de pesetas), la quuidaciér? de los compromisos contraidos con Unisource por



importe de 1.200 millones de pesetas y las mayores provisiones genéricas dotadas en el ejercicio.
Destacar también la préctica estabilidad que ﬂnuestran los gastos tle Telefénica por reduccién de
plantilla (45.557 millones de pesetas) y la planta desmontada no amortizada (17.764 miliones).

RESULTADO NETO

La provisién del impuesto de sociedades refleja un incremento interanual del 32,9%, originado en
su gran mayoria por los mayores impuestos devengados en Espafia (+106,5%) procedentes del
Grupo Telefonica Moviles y acompafiados po la estabilidad de los impuestos relativos a las filiales
extranjeras.

Los resultados atribuidos a socios externos mantienen la tonica descendente iniciada a principios

del ejercicio tras la compra por parte de Telef?nica de la participacion que el Patrimonio del Estado
tenia en Telefénica Internacional en el Gkimo trimestre de 1997.

El resultado neto del Grupo acumulado al mes de junio se elevé a 98.112 millones de pesetas, con
un incremento interanual del 16,2%. - :

CASH-FLOW DE EXPLOTACION E INVERSION

Hasta finales de junio, el Grupo Telefénica realizd inversiones por importe de 408.809 millones de
pesetas, con una reduccién interanual del 2,8%. La inversién material e inmaterial, con 264.248
millones de pesetas, acelera su tendencia de caida (-19,.2% frente a -7,7% en marzo), con
disminuciones generalizadas en todas las principales companias (T elefénica, Grupo Telefonica
Méviles y Grupo Telefonica Internacional). En sentido opuesto, la inversion flnanciera ha
ascendido a 144 .561 millones de pesetas (+54,6%) como resultado de adquisiciones realizadas en
el ambito internacional y en el sector multimedia y de medios de ccmunicacion. ‘

En el mismo periodo, el cash flow generado por el Grupo Telefénica se elevé a 558.469 millones
de pesetas, un 10,4% superior al obtenido en el primer semestre ds 1997.




GRUPO TELEFONICA. RESULTADOS CONSOLIDADOS

~ MTones dé pesetas) (@)

‘ Enero-
Enero-~Junio % Junio
o058 187 var, 1998%(b)

Ingresos por operaciones 1418,836 1 337566 B.H% 9,260.6
+ Otros ingresos de explotacion 10,912 8,247 32.3% 71.2
+ Trabajos realizados para el inmovilizado 46,936 53,732 (12.6%) 306.3
- Gastos por operaciones 643,392 640,543 0.4% 4,199.4
Aprovisionamientos 138,449 136,545 1.4% 903.6
Gastos de personal 327,189 318,788 2.6% 2,135.5
Servicios exteriores 153,742 163,006 (5.7%) 1,003.5
Tributos 24,012 22114 8.6% 156.7
- Otros gastos de explotacion 48,982 31,757 54.2% 319.7
- Amortizaciones 355,150 543,188 3.5% 2,318.0
= Resultado de explotacion 279,760 54,057 21.2% 8011
T Resultados empresas asociadas 89 3,616 (75.3%) 5.8
+ Resultados financieros (120,426) (100,434) 19.9% -786.0
- Amortizacion fondo comercio consolidacion 29,602 7,043 320.3% 193.2
+ Resultados extraordinarios (67,118) (54,387) 4.2% -438.1
"= Hesultado antes de impuestos K 85, . 389,
~Provision impuesto 61,560 46,306 32.9% 401.8
= Hesultado neto antes inter. minoritarios 151,346 139, ) f
—Hesultados airibuidos a SoCI0s externos 53,234 B5,083  (3.4%) 3475
=Beneficio neto 98,112 . .
—Numero de acclones (millones) 960,347  939.47 — —
Beneficlo neto por accion 1022 Pls 8986 Pts  13.7 067%
—Cash-flow por acclon FETE PSS Baion T 8.0 38095

(a) Gifras consolidadas no auditadas. Datos de 1997 pro-forma con TASA-Coirtel consolidadas por

Integracién global.

(b) Miliones de délares, Tipo de cambio 30/06/98: 1$= 153,212 ptas.



GRUPO TELEFONICA. BALANCE CONSOLIDADO

TviGnes de pesetas) (@) - Junio
T mag 1997 1998 § (D)
Accionisias por desembolsos no exigidos 513 1] 3,3
Inmovilizado 5.584,834 5404169 36.451,7
Gastos de establecimiento ‘ 18.407 3.402 120,1
Inmovilizado inmaterial neto 365.795 332543 2.387,5
Inmovilizado material neto 4.726.940 4.734.356 308523
Inmovilizado financiero 473.692 33.1.868 3.001,7
Fondo de comercio de consolidacion 367.408 133664 2.398,0
Gastos a distribuir en varios ejercicios 137.091 13:2.316 894.8
Activo circulante 1,278.867 845,186  8.347,0
Existencias para consumo ‘ 50.397 43.086 328,9
Deudoras 853.175 713.993 5.568,6
Inversiones financieras temporales 325.665 56724 21256
Tesorerfa 21.165 9.581 138,1
Oltros 28 465 12.802 185,8
Total Activo = Tolal Pasivo 7368.713 6.516.335 48.0949
Fondos propios 2428734 1918 852,
Socios externos 659,446  800.498 4.304,1
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 121.283 99.880 7916
Provisiones para riesgos y gastos 456,435  408.389  2.9791
Acreedores a largo plazo 2160.824 2012764 14.103,5
Deudas a corto plazo 1.541.991 1.275.855 10.064.4
Emisionss y deudas con entidades de crédito G56.730 445,568 4.286,4
Otros acreedores 885.261 700297  5.778,0

(a) Cifras consolidadas no auditadas. Datos de 1997 pro-forma con TASA-Cointel consolidadas por
integracion global.
(b) Millones de ddlares. Tipo de cambio 30/06/98: 15= 153,212 ptas.

GRUPO TELEFONICA. CASH-FLOW CONSOLIDADO

(Millones de pesetas) (a) Enero~Junio
1908 1997 T19995(0)
" Benshicio neto 98712 ~ 84420 6404
+Resultados atribuidos a socios extermnos - Bl234 55.083 47,5
- Resultados empresas asociadas 892 3616 58
+Dividendos empresas asociadas 3.265 0 - 21,2
+Amortizaciones 386996 352117 25259
+Planta desmontada no amortizada . 17.764 17677 1159
=Cashflow BEHARD  H05.681-  3.645,1

(a) Cifras consolidadas no auditades. Datos de 1997 pro-forma con TASA-Caintel consaidadas por

integracién gloksal.

() Millones de ddlares. Tipo de cambio 30/06/98: 1%= 153,212 ptas.



TELEFONICA . DATOS OPERATIVOS

Junio %
1998 1997 Varlacién
Lineas instaladas (miles) (1) ' 16.652,4 16.430,9 1,3
Lineas en servicio/100 habitantes (2) 44,7 42,4 +2,3 p.p.
Digitalizacion (%) 86,1 72,7 +13,5p.p.
Trahco internacional de entrada (millones minutos) o911 777 17,2
Trafico internacional de salida (millones minutos) . 840 728 15,4
Crecimlento consumo por linea y dia (3) 11,37 6,41 4,96 p.p.
+ Tréafico de salida red fija 10,71 4,20 6,51 p.p.
- Trafico internacional de entrada 9,80 10,27 -0,47 p.p.
+ |nterconexidn 10,49 105,18 -94,69 p.p.

(1) Lineas de Telefonia Baslca.

{2) Lineas de Telefonfa Basica, |bercom, RDSI, TUP y conexiones para centralitas.

(3) Datos de 1998 estimados, basados en un andlisis de muestreo. Los correspundientes a junio de 1997
son reales, por lo que existen diferencias con las estimaciones facilitadas en el Informe de resultados de
junio de 1997 procedentes del andllsis del correspondiente muastreo.

TELEFONICA . DATOS ESTADISTICOS

SELECCIONADOS (*)
Millones pesetas) Ehero-Junio Var. interanual |
1958 w7 (%)
INgresos por operaciones 820,424 791,902 36
Resultado de explotacion 199,083 201,949 -1.4
Beneficio neto 67,719 62,855 7.7
Inversion (material e inmaterial) - 127,622 138,299 7.7

Ratio de endeudamiento (%) 27.2% 41.7% -13,9 p.p.

(*) Gifras no auditacks




TELEFONICA MOVILES. DATOS ESTADISTICOS

SELECCIONADOS (*)

(Millones pesetas) Enero-Junio Var. inderanual

——1988 1997 (%)
Thgresos por operaciones (1) o605 170.579 24.6
Resultado de explotacién 62.133 13.380 364.4
Beneficio neto 34.798 4.886 6122
inversion (material e inmaterial) 16.520 47.959 (65,6)

) Cifras no auditadas.
(1) Ingresos de diientes, alquiler de infraestructures, interconexion, Paging y Trunking.

Junio Var. interanual

1998 17 (%)
Total Conexiones 2360.786 S.117.532 37,5
Telefonia Movil Celular (1) 3.726.134 2711852 37,4
Radiomensajeria (2) 377.426 233314 69,0
Radiotelefonia en Grupo Cerrado (3) 21.768 12150 79,2
Telefonia Fija de Acceso Celular (4) 244 458 230216 62
Penetracion TM (%) (5) 9,5% 6,9% 2.6p.p.

(1) MoviLine {ETACS-900) y MoviStar (GSM).

(2) MensaTel Profesional (Paging) y MensaTel Beeper (CPP).
(3) RadioRed (Trunked PMR).

{4) Lineas de Telefonica

(5) Uineas de telefonfa mavil TW/100 habitantes.

TELEFONICA INTERNACIONAL. DATOS ESTADISTICOS

SELECCIONADOS ()
TVillones peseias) Enero-Anio Va. interanual
15998 17 (%9
TRGFes0s Por Operaciones 443,767 296.500 115
Resultado de exlotacion 156428 134.216 16,5
Beneficlo neto 16.254 14.538 11,8

(e) Cifras consolidades no auditadas. Detos de 1997 pro-forma con TASA-Colntel consoliciadas por
integracion global. .




