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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALongégs
Divisidn de Mercados Primarios

16 de noviembre de 2000

Comunicacion de hecho relevante relativo a:
HIPOTECARYIO 1 Fondo de Titolizacion Hipotecaria.
Liquidacién anticipads del Fondo y amortizaciin anticipada total de la
Emision de Bonos.

Muy sefiores nuestros:

Fn cumplimiento de Jo dispuesto en 1a Escritura de Constitucién v en el Folleto Tnformativo, les
hago piblico el acuerdo adoptado el dia 2 de noviembre del mes en cursae por la Comisién
Delegads del Consejo de Administracién de esta Sociedad (Festera de proceder a la liquidacion
anticipada de HIPOTECARIO 1 Fondoe de Titulizarién Hipotecaria y, consecuentemente, 2 la
aynortizacion anticipada total de la Emision de Bonos, dado que:

1% El imports de las Participaciones Hipotecarias pendiente de amortizacién es inferior al
109 jnicial (Supuesto Excepcional de Liquidacién), conforme a lo establecido cn el
articulo 5.3 de 1a Ley 19/1992.

El principal o capital inicial de las Participaciones Hipotecarias adquiridas por el Fondo en
su constitucién (20.09.1993) ascendic a 11.500.084.814 pesetas. E1 10% sobre esta cifra
ascicnde a 1.150.008.481 pesetas.

El principal a 31.10.2000 de las Participaciones Hipotecarias adquiridas vivas asciends a
937.885.630 pesctas, por lo que se cumple el requisito de ser inferior al 10% del inicial. El
desglose entre Participaciones Hipotccarias al corrients de pago y con morosidad es el

siguiente:
Principal vencido pendiente cobro 3.552.921
Principal pendiente de vencer 934.332.709

2°) Pueden ser atendidas y canceladas cn su totalidad tocas y cada una de las obligaciones de
pago derivadas de los Bonos con cargo al Fondo.
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A tales efectos, esta Sociedad Gestora tiene el compromise escrito de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, 8.A., de fecha 31 de octabre de 2000, por el que se compromsts 2
comnprar la fotalidad de Jas Participaciones Hipotecarias rematentes del Fondo que ce
corresponden con los Préstamos Hipotecarios Participados que al fnicio de operaciones del
21 do noviembre de 2000, tuvieran algin débito pendisnte de pago por parte del deuder,
bien estuviera ya vencido o pendiente de vencet.

E] saldo vive de principal & 31.10.2000 de la Emisién de Honos asciende a 553.132.500
pesetas, con arreglo al siguiente desglose por Sene:

Bonos de la Serie A 258,252,712
Bonos de la Serie B 794 %79 788

En virtud del compromiso de adquisicion de la totelidad de lag Pariicipacicmes
Hipotecarias remanentes del Fondo a la citada fecha, podrén ser atendidas y canceladas
todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bones con cargo al Fondo,
coincidiendo ¢on Ja proxima Fecha de Pago correspondiente al 27 de noviembre de 2000.

De acuerdo con la normativa del Fondo, se procede a iniciar el proceso de liquidacién del
Fondo, en los siguientes términos:

1°. Poner en conocimicnto de la Entidad Calificadora, de los titulares de los Bonos 'y decmés
terceros interesados, ¢l acuerdo de liguidacién anticipada del Fondo y amortizacion
anticipada total de los Bonos.

Este acuerdo se pondra en conocimiento de log titulares de los Bonos a través de la
insercion de un anuncio en un pericdico de difusidn pacional de cardeter cconémico.

2° Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarics para el proceso de liquidacion del
Fondo v epajenar las Participaciones Hipotecarias y los demés bienes que, en s caso,
permanezcan i ¢l activo del Fondo,

3°. Pp la préxima Fecha de Pago correspondients al 27 de noviembre de 2000, stender y
cancelar en su totalidad todas y cada una de las obligaciones de pago derivadas de los
Boros emitidos con cargo al mismo, y, hasta donde alcancen las cantidades disponibles,
atender y cancelar €] resto de obligaciones del Fondp, aplicindose todo elle de acuerdo con
el Régimen Excepeional de Prelacién v Aplicacién de Fondos previsto a estos efectos en
la Escritura de Constitucidn y en el Follete Informativo.

2°. Proceder 2 la extincién del Fondo y a la cancelacion de su inscripcién en los registros
administrativos correspondientes transcurrido un plazo de 6 meses desde que se hayan
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enajenado todos los actives del Fondo vy distribuido log fondos disponibles. Bsta Soviedad
Gestora:

1. Otorgara acta notarial declarando extinguido ¢l Fonde.
2. Anunciard la extincion del Fondo en un diario de difusion nacional.

Préximamente, les haremos entrega de la certificacion del acuerdo adoptade por la Comisién
Delegada del Consejo de Administracién.

Hecho relcvante que les comunico 2 Jos efectos oporiunos.
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