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Introduccion y principios de valoraciéon

El presente informe tiene como objeto realizar una aproximacion a la valoracién del patrimonio de Dinamia Capital
Privado S.C.R., S.A. a 30 de septiembre de 2011, realizado por la entidad gestora Nmasl Capital Privado,
S.G.E.C.R,, S.A.

En los informes NAV trimestrales de marzo y septiembre —salvo condiciones excepcionales de mercado- la entidad
gestora realiza un ajuste de los movimientos producidos en la tesoreria (gastos corrientes e
inversiones/desinversiones en las participadas) y en los intereses de los préstamos participativos de las
participadas (no provisionados), pero no lleva a cabo un ejercicio de valoracién detallado y auditado por un tercero
independiente, como asi sucede en los informes de junio y diciembre.

La cartera de inversiones de Dinamia estd formada por distintos tipos de activos cuyos métodos de valoraciéon se
detallan a continuacion:

e Compafiias no cotizadas

Las inversiones recientemente adquiridas, asi como aquellas que desde la adquisicion no han alcanzado la
madurez suficiente como para que la aplicacién de otro método de valoracién resulte mas adecuada, se
valoran por su coste de adquisicibn menos, en su caso, las correcciones oportunas. Asimismo, para las
inversiones en las que se ha realizado una oferta de compra en firme, se utiliza ésta como mejor referencia de
valor.

Para el resto de inversiones, se han aplicado los criterios valorativos establecidos por la EVCA (European
Venture Capital Association) -normas internacionalmente aceptadas para la valoracién de la cartera de
sociedades participadas por sociedades de capital riesgo. En concreto, se asigna como valoraciéon a cada una
de estas inversiones el menor valor derivado de la aplicacion de los siguientes métodos:

- Valoracién aplicando multiplos de compafiias cotizadas comparables2 sobre estimaciones de
diciembre de 2011 para el célculo de EBITDA y estimaciones de junio de 2011 para el calculo de
Deuda Financiera Neta.

- Valoraciéon aplicando multiplos a los que Dinamia adquirié las compafiias a las estimaciones de
diciembre de 2011 para el céalculo de EBITDA y estimaciones de junio de 2011 para el calculo de
Deuda Financiera Neta.

Por tanto, en las valoraciones de la cartera de participadas de Dinamia no se produce un incremento de valor
como consecuencia de un re-rating de multiplos puesto que no se utiliza un mdaltiplo superior al de compra.

En ambos casos, el valor de la inversién una vez descontada la deuda financiera neta se otorga en primer
lugar al principal del préstamo participativo (si lo hubiere) y a los intereses devengados. La parte excedentaria
del valor, una vez cubierto el préstamo participativo, se otorga al capital a razén del porcentaje de participacion
que se ostente en cada inversion.

No obstante, estos criterios generales pueden ser variados en alguna de las valoraciones cuando, por las
caracteristicas particulares de la compafiia o por la naturaleza de los datos recogidos, se introducirian
distorsiones importantes en las valoraciones, en cuyo caso quedara expresamente indicado. En cada una de
las fichas de las participadas del Informe de Valoracién de junio de 2011 se detalla el método de valoracion
empleado.

e Compafias cotizadas
Las participaciones en sociedades cotizadas figuran por su valor de mercado a la fecha de valoracién,

entendiéndose por valor de mercado su precio de cotizacion al cierre del dia de valoracion (o el habil
inmediatamente anterior).

2 Fuente de los mdltiplos utilizados: Bloomberg. Datos a 30 de junio de 2011



* Fondos de Capital Riesgo

Las inversiones en fondos de capital riesgo se han valorado aplicando el Gltimo valor liquidativo calculado
disponible (30 de junio de 2011) y utilizando el tipo de cambio del euro contra la libra esterlina de 30 de
septiembre de 2011.
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Net Asset Value a 30 de septiembre de 2011

Con lo antes expuesto, el resultado obtenido es un Net Asset Value por Accion de 8,01 €

Net Asset Value por accién al 30 de septiembre de 2 011

NAV a NAV a NAV a NAV a NAV a NAV a
*Datosen milesde euros, excepto por accion 3112.2007 3112.2008 3112.2009 3112.2010 30.06.2011 30.09.2011
Acciones 124.120 93.383 69.647 68.938 42812 34.761
Créditos a participadas 106.553 80.312 61183 40.234 39.983 39.868
Total Carterano cotizaday créditos a participadas 230.673 173.695 130.830 109.172 82.795 74.629
Cartera cotizada (GNC) 7.785 4913 3.806 2.319 3.243 2.021
Fondos Capital Riesgo 0 2.350 1060 1147 3.769 5.614
Tesoreriayasimilados 91509 44547 80.802 57.635 43.045 40.931
Otros Activos 1581 2.064 3.780 2575 3.643 8.296 *
*incluye aportacién preliminar en nueva inversién por 5.735 miles de euros (EYSA)
TOTALACTIVOS 331548 227569 220.278 172.848 136.496 131.491
Otros Pasivos (610) (3.527) (2.076) (1393) (1695) (3.617)
TOTALACTIVOS NETOS 330.938 224.043 218.202 171455 134.801 127.873
Ajuste por dividendosjulio 2008 (8.379)
Ajuste por dividendosjulio 2009 (8.379) (8.379)
Ajuste por dividendosjulio 2010 (1L172) (1172) (11172)
Ajuste por dividendosjulio 2011 (1596) (1596) (1596) (1596) (1596)

ACTIVOS NETOS ajustados

N°de acciones 11970.000 11970.000 15.960.000 15.960.000 15.960.000 15.960.000 *
NAV poraccién 8,01 €
NAV por accién ajustado por dividendos 8,01€
NAV por accién ajustado por dividendos yampliacién de 786 €
capital liberada de 319.200 acciones !
Variacién de valor del NAV por accién ajustado por
dividendo y ampliacio n de capital liberada de 319.200 (32,7% (24,2% (53,5% (21,6% (5,9%)
acciones
Cotizacion del Ibex 35 15.182,3 9.1958 11940,0 9.859,1 10.350,8 8.546,6
Crecimiento del Ibex 35 7.3% (39,4% 29,8% (17,4% 5,0% (17,4%)
Cotizacién del lbex Small Caps 14.6018 6.2314 7.327,6 5.985,5 6.447,1 4.949,1
Crecimiento del Ibex Small Caps (54% (57,3% 17,6% (18,3% 7.7% (23,2%)
Cotizacién Dinamia 210 9,2 10,1 8,8 71 4.6
Crecimiento de Dinamia (10,7% (56,19 9,8% (13.1%9 (18,8% (35,5%)
Descuento (Premium) sobre NAV ajustado 16,7% 45,7% 215% 17,5% 14,6% 41,4%
Descuento (Premium) sobre NAV aJust?do sm!a 24.0% 58.6% 355% 26.5% 215% 60,9%
esoreria

*ElnGmero deaccionesencirculaciéntraslaampliaciénde capital liberadade octubre de 2011esde 16.279.200



e la cartera al 30.09.2011

ciirasenmilesde euros

EQUITY |CREDITOS TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL

Coste de Inversion Total
adquisicién Valoracién  Créditos CARTERA CARTERA CARTERA CARTERA
o neta hasta
posicion la fecha
%Dinamia actual 30.09.2011 30.09.2011 §30.09.2011 30.06.2011/®731.12.2010 **’31.12.2009 *¥
Arco Bodegas Unidas™ 8,00% 17.051 15.458 4.069 - 4.069 4.069 8.232 9.013
High Tech Hotels & Resorts*® 26,00% 15.452 9.656 6.256 - 6.256 6.256 8.665 -
Bodybell® 14,35% 26.483 3.908 - - - - - -
Emfasis ¥ 44,90% 8.113 8.113 - 5.626 5.626 5.626 8.989 8.119
Holmes Place® 2133% 9.070 9.070 - - - - 4.757 6.678
Grupo Cristher ® 47,00% 12.025 12.025 - 4.848 4.848 4.848 6.140 7.095
Laude 49.27% 18.542 18.542 - - - - - -
Alcad 37,68% 9.847 9.847 - - - - - -
rd\% 37,25% 11.734 11.734 - - - - - 14.065
Xanit 33,29% 24.642 24.642 - - - - - 11.530
MBA®? 36,74% 31.066 31.066 14.399 21.084 35.483 35.483 51.999 44.352
Mivisa ® 2,85% 8.388 8.388 77 8.311 8.388 8.388 - -
Rymsa/ Teltronic™® 25,00% 9.960 9.960 9.960 - 9.960 - - -
TOTAL ACCIONES NO COTIZADAS 202.373 172.409 34.761 39.868 74.629 64.669 88.782 100.852
[A] [D] [A] +[D]
Grupo Nicoléas Correa Anayak ® 9 12,57% 4.915 2.599 2.021 - 2.021 3.243 2.319 3.806
TOTAL ACCIONES COTIZADAS 2.599 2.021 3.243 2.319 3.806
[B]
Electra Partners Club 2007 LP® 11,76% 8.283 8.283 5.614 - 5.614 3.769 1.147 1.060
TOTAL PARTICIP. FONDOS CAPITAL RIESGO 8.283 5.614 3.769 1.147 1.060
TOTAL CARTERA (A+B+C+D) 215.570 183.290 42.395 39.868 82 .263 71.681 92.248 105.718

(1) Fondode capital riesgodomiciliado en el Reino Unido

(2) Valoraciénresultante de aplicar el preciode mercadoa30.09.2011alaparticipaciénde Dinamia.

(3) DinamiaparticipaenBodybell atravésdel vehiculo The Beauty Bell Chain, S.L.

(4) Dinamiaparticipaen Emfasisatravésdel vehiculo EmfasisBilling & Marketing Services, S.L.

(5) DinamiaparticipaenHolmesPlace atravésdel vehiculo HP Health Clubslberia, S.A.

(6) Dinamiaparticipaenel Grupo Cristher atravésdel vehiculo Grupo Gestién Integral Novolux Internacional,S.A.

(7) DinamiaparticipaenLaudeatravésdelosvehiculosColegiosLaude, S.L.y ColegiosLaudell,S.L.

(8) DinamiaparticipaenMivisaatravésdel vehiculo Lata Lux Holding Parent, S.a.r.l.

(9) Proforma. Valoraciéna30dejunio de 2011paratodaslasinversionesvivasa 30.09.2011 No seincluyen aquellasdesinversionesrealizadasdurante el tercer trimestre del ejercicio 2011.
(10) Proforma. Valoraciéna31de diciembre de 2010 paratodaslasinversionesvivasa 30.09.2011 No seincluyenaquellasdesinversionesrealizadasdurante el ejercicio 2011

(11) Proforma. Valoraciéna3lde diciembre de 2009 paratodaslasinversionesvivasa 30.09.2011 No seincluyenaquellasdesinversionesrealizadasdurantelosejercicios2010y 2011
(12) Porcentajereferido inicamente aaccionesordinarias.

(13) Incluyeinversiénen HotelesTecnol6gicos, S.A. por 885 milesde euros.

(14) Costedeadquisiciénde laposiciénactual vsinversionbruta (sumadeimportesaportados). Vid. fichaArcoy NicolasCorreade Informe de Valoraciéna 30de junio de 2011

(15) Dinamiaparticipaen Teltronic atravésdel vehiculo Newco Tecnologiay Comunicacion, S.L.
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Evolucion del sector de Capital Privado en el terce  r trimestre de 2011

Inversion

De acuerdo a los datos preliminares recopilados por webcapitalriesgo.com en colaboracién con ASCRI, la actividad de capital
riesgo se ralentizé entre julio y septiembre, con un volumen de inversién de €264 millones, acumulando €2.204 millones hasta el
30 de septiembre. Esto supone una caida del 24% respecto a las cifras acumuladas de 2010. La raz6n de este descenso es la
inexistencia de operaciones de mas de €100 millones, a diferencia del tercer trimestre del afio pasado, cuando se cerraron las
operaciones de Abertis (CVC), el operador de cable R (CVC) y eDreams (Permira).

Por tipo de operaciones, casi dos tercios del total invertido hasta el 30 de septiembre se repartieron entre 22 operaciones
apalancadas (buyouts), mejorando sustancialmente las cifras del afio 2010. Las operaciones de expansién significaron un 28%
del volumen mientras que las de venture capital representaron un 3%.

En namero de operaciones (nuevas y ampliaciones), se totalizaron 591 hasta el 30 de septiembre, lo que supone una ligera
caida del 4% con respecto al 2010. El nUmero de operaciones nuevas fue de 362, casi en linea con las 369 del afio anterior.

Con respecto a las operaciones del sector medio del mercado (entre 10 y 100M€), donde principalmente opera Dinamia ', se
han registrado 29 hasta el 30 de septiembre, 4 mas que en 2010, y protagonizadas en mayor medida por operadores nacionales
(24). Entre estas operaciones, se incluye el acuerdo vinculante para la compra por Dinamia, junto con los fondos de N+1 Private
Equity Fund Il, del 100% de Rymsa y Teltronic y la compra de Grupo Segur por los inversores financieros MCH Private Equity y
Corpfin Capital a Dinamia y N+1 Private Equity Fund I.

De la clasificacion sectorial puede extraerse que las categorias que recibieron un mayor volumen de inversion fueron Servicios
(24%), Medicina/Salud (22%) y Productos y Servicios industriales (17%), gracias al elevado tamafio de las operaciones de
Swissport, Capio y Mivisa, respectivamente. Mivisa fue adquirida en el primer semestre de 2011 por Dinamia/N+1 Private Equity
Fund Il y Blackstone.

Desinversion
El volumen de las desinversiones, a precio de coste, se estimé en 270 millones de euros en el tercer trimestre de 2011 y en
€1.518 millones en cifras acumuladas, lo que supone un crecimiento del 7% respecto a 2010.

En nimero de operaciones de desinversion, la cifra acumulada a 30 de septiembre fue de 253, lo que supone un crecimiento
del 55% con respecto a las 163 transacciones registradas en 2010. Entre las principales desinversiones figuran las ventas de
Serventa y Grupo Segur realizadas por Dinamia y N+1 Private Equity Fund | al inversor industrial Autobar y los fondos de capital
riesgo MCH Private Equity y Corpfin Capital, respectivamente.

Segun el mecanismo de desinversion utilizado, la venta a terceros y la venta entre entidades de capital riesgo acumularon unos
pesos del 28% y del 22% del volumen desinvertido hasta el 30 de septiembre de 2011. El resto fue consecuencia
principalmente de la venta parcial en bolsa de acciones de Amadeus y desinversiones por reestructuraciones financieras.

Nuevos recursos captados

A 30 de junio de 2011 se contabilizaron €1.502 millones de euros de recursos captados por entidades de capital riesgo
nacionales, lo que supuso un aumento del 24% respecto a las cifras del 2010. El 86% de estos fondos estuvo relacionado con la
asignacion de fondos internacionales con recursos disponibles para sus inversiones en Espafia y no con la captacion efectiva
de fondos, por lo que la atraccion de recursos continda resultando complicada para los operadores nacionales.

Perspectivas

Las perspectivas para cierre de afio son razonablemente positivas tras lo registrado en los nueve primeros meses del afio, para
superar de nuevo los €3.000 millones de inversién y quedarnos en linea con 2010 (€3.492 millones). Para alcanzar esa cifra,
deberian cerrarse en el dltimo trimestre operaciones de tamafio relevante ya anunciadas como el negocio eélico de ACS en
Espafia, Maxam, Telecable, Clece o EYSA, ésta Ultima anunciada por Dinamia y N+1 Private Equity Fund II.

En términos generales, el sector sigue encontrando dificultades para cerrar la financiacion bancaria en operaciones de
apalancamiento (LBO) en el segmento medio, exigiendo las entidades financieras mas activas (bancos y cajas domésticos de
mayor tamafio) un mayor grado de compromiso y desembolso de equity por parte de los fondos y en condiciones crediticias
mas exigentes. Ademas, son mas selectivas en la tipologia y calidad del activo y su capacidad de generacion de flujos de caja
libre. Adicionalmente, estan cobrando cada vez mayor peso las operaciones de adquisicién o de expansién de compafiias con
deuda en el balance.

' Estos datos recogen tanto posiciones mayoritarias como minoritarias
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Evolucién de la actividad durante el tercer trimest re de 2011

Inversion

Con fecha 22 de julio Dinamia, junto con las entidades de capital riesgo de Nmas1 Private Equity Fund Il, han ejecutado el
acuerdo adquirido en el mes de junio, para la compra del 100% del capital social de Radiacién y Microondas, S.A.U. (“‘Rymsa”) y
del 100% del capital de Teltronic, S.A.U. (“Teltronic”) a Corporacion IBV. El desembolso de Dinamia ha ascendido a 9.960 miles
de euros por un 25% del capital social de ambas compafiias. El resto del capital de la sociedad hasta el 100% del capital ha
sido suscrito por otras entidades de capital riesgo gestionadas por Nmas1 Capital Privado S.G.E.C.R., S.A. El grupo tecnolégico
esta compuesto por dos compaiiias lideres y complementarias (Rymsa y Teltronic) que operan en el sector de equipos y
componentes electrénicos (en los nichos de radiocomunicaciéon profesional y fabricacion de antenas y componentes de
telecomunicaciones) y con una clara vocacion exportadora.

El 28 de julio de 2011 Dinamia, junto con otras entidades de capital riesgo gestionadas por Nmas1 Capital Privado S.G.E.C.R.,
S.A,, han llegado a un acuerdo para la compra del 100% del capital social de Estacionamientos y Servicios S.A (“EYSA").
Dinamia efectu6 una aportacion preliminar de 5.735 miles de euros. El desembolso total por Dinamia sera de hasta 15 millones
de euros por un 25% del capital social. El cierre de la operacion esta previsto para el cuarto trimestre del ejercicio, una vez que
se cumplan las dos condiciones suspensivas pendientes, (i) la autorizacion por parte de algunas entidades locales de cambio de
control, (ii) la estructuracion definitiva de la financiacién. Con fecha 7 de septiembre, se cumplié una de dichas condiciones
suspensivas relativa a la autorizacion de la Comision Nacional de la Competencia.

EYSA, integrada hasta la fecha dentro de FCC Versia, filial que integra varias divisiones de servicios del grupo FCC, opera en el
sector de aparcamientos, y gestiona mas de 120.000 plazas de estacionamiento regulado en superficie (80% de las ventas) y
aparcamientos subterrdneos. Adicionalmente gestiona los servicios municipales de gria y depdsito de vehiculos de varias
localidades.

El dia 26 de septiembre se realizé una aportacion al fondo de capital riesgo Electra Partners Club por importe de 1.843 miles de
euros para la adquisicion de una participacion en la compafiia Davies Group, proveedor lider de gestion de reclamaciones y
otros servicios para el sector seguros en el Reino Unido, a LDC.

Desinversion

Con fecha 21 de Julio de 2011, Dinamia junto al fondo Nmas1 Private Equity Fund LP con el que coinvertia, ha vendido toda la
participacion que ostentaba en Servicio de Venta Automatica S.A. (Serventa) al Grupo Autobar, compafiia de vending para
empresas lider en Europa y principal competidor de Serventa en Espafia. El importe neto de la venta de dicha participacion de
Dinamia ha ascendido finalmente a 5.510 miles de euros. Dinamia ha recuperado aproximadamente el 50% de la inversién
inicial en una inversién ya madura (adquirida en abril de 2006) y afectada por la caida de la actividad en 2010, consecuencia
directa del desempleo y consumo privado en Espafia, en la que la creacion adicional de valor a corto plazo se estimaba muy
dificil.

Con fecha 29 de julio de 2011, Dinamia adquiri6 un compromiso de venta de toda la participacion que ostentaba en las
sociedades Segur Ibérica S.A. y Hortus Mundi S.L. a los inversores financieros MCH Private Equity y Corpfin Capital, también
accionistas de ambas compaifiias, y a la propia sociedad Segur Ibérica S.A. La ejecucién del acuerdo se realiz6 el dia 7 de
septiembre tras la aprobacién de la operacién por las autoridades espafiolas de defensa de la competencia.

Dinamia Capital Privado S.C.R, S.A. invirtié en la compafiia en marzo de 2004 junto con el fondo Nmas1 Private Equity Fund
LP, el cual ha vendido su participacion en las mismas condiciones que Dinamia Capital Privado S.C.R, S.A. El importe de la
venta para Dinamia ha ascendido a 12.405 miles de euros. Adicionalmente, Dinamia mantiene un préstamo en Grupo Segur
que asciende a 559 miles de euros. En su totalidad, Dinamia ha multiplicado por aproximadamente 1,3 veces su inversion
inicial.

Perspectivas

Una vez cerradas las desinversiones de Grupo Segur y Serventa, Dinamia dispone de una tesoreria de 40,9 millones de euros a
cierre de 30 de septiembre para continuar con el nuevo ciclo inversor y la estrategia de rotacion de activos iniciada en 2011
(Mivisa, Rymsa & Teltronic y EYSA pendiente de cierre).
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Hechos posteriores a 30 de septiembre de 2011

En relacion al acuerdo adoptado por la Junta General el pasado 7 de junio de 2011 relativo a la ampliacion de capital liberada
de 1 accién nueva por cada 50 acciones actualmente en circulacién, que implica la emisiéon y puesta en circulacion de 319.200
acciones, el Consejo de Administracion con fecha 25 de octubre ha acordado la ejecucion, el desembolso integro con cargo a la
cuenta de reservas “Prima de Emision” y el cierre de dicha ampliacién de capital. El previsible inicio de la contratacion ordinaria
de las nuevas acciones sera el 4 de noviembre, lo que se comunicara mediante hecho relevante a la CNMV. El efecto
economico sobre el NAV por accién supone una dilucién de 0,16 euros, tal y como reflejamos en el grafico de la pagina 11.

Con fecha 25 de octubre de 2011, Dinamia Capital Privado S.C.R. S.A,, junto con el fondo Nmas1 Private Equity Fund LP, ha
vendido toda la participacion que ostentaba en Emfasis Billing & Marketing S.L. (Emfasis), compafiia dedicada a ofrecer
servicios de billing y marketing directo a grandes empresas por toda la geografia nacional, al Grupo Servinform, compafiia de
servicios tecnoldgicos y outsourcing. El importe de la venta de la participacion de Dinamia ha ascendido finalmente a € 5,7
millones. Dinamia invirtié en la compafiia en abril de 2005 y esta venta permite a Dinamia recuperar mas del 70% del coste de
su inversion. Emfasis opera en un sector maduro donde las comunicaciones electronicas estan tomando mas importancia en
detrimento de las comunicaciones en soporte fisico. En este contexto, N+1 Private Equity consideraba dificil la creacion
adicional de valor en Emfasis a medio plazo a pesar de la buena marcha de la compafiia de los Ultimos afios.
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Comisién de éxito de la Sociedad Gestora Nmasl1 Capi  tal Privado

La comisién de éxito de la Sociedad Gestora depende Unicamente de las plusvalias efectivamente conseguidas en la venta de
las sociedades de la cartera. En cada operacion de venta, Nmas1 Capital Privado devenga una comision de éxito igual al 20%
de la plusvalia obtenida, que sé6lo se hace efectiva una vez que se haya cubierto el coste de adquisicion de todas las
sociedades adquiridas en el mismo afio que la vendida (incluyendo gastos de las transacciones y comisiones de gestion) y
sujeto a una rentabilidad minima igual a la TIR media del bono espafiol a tres afios durante el mes de diciembre del afio en
cuestion.

Se presenta a continuacion una simulacion del valor liquidativo de Dinamia en el hipotético caso en que todas las sociedades

hubieran sido vendidas el 30 de septiembre de 2011 a un precio igual al de las valoraciones realizadas por Nmas1 Capital
Privado y que se detallan en el presente informe:

Calculo de la comisién de éxito tedrica al 30.09.20 11

NAV a 30.09.2011 127.873
Comision de éxito tedrica (2.628)
Valor liquidativo a 30.09.2011 125.245
NAV por accién ajustado 7,69

10
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Evolucion del Net Asset Value

Evolucién NAV total por accion de Dinamia 2004 - 3t20 11

30 1 27,65€

251 3,87 €

19,78 €

20417,87¢€ 18,72 €
457¢€ 13,67 €

25,18 € Ue0e 1074¢€

10 £l g 010 B845€ goie

1521 € 1695¢ 010€ 015¢
1287€ 156a€

’ 835€ 786€

15 1 el

5]11,08€

0 v T v v T v v v J
2004* 2005 2006 2007 2008 2009 2010 1s2011 3t-2011*

NAV por accion ajustado B Ajuste salida de caja pordividendos y liberada

*Ajustado con ampliacién de capital liberada de 2005 y 2011

Andlisis evolucién NAV por accion 2t-11 a 3t-11

8,45€ 0,02 €
]
(0.03€) (0.08€) |
(0.10€) - 8,01€
e e 7,86 €
0.19€ )
( ) (0.06 €)
(0.16 €)
NAV 2T-11 Venta VentaSegur  Var. Precio Pago Gastos Otros activosy NAV 3T-11 Efecto NAV 3T-11
Serventa mercado NEA  dividendo explotacion pasivos ampliacién  ajustado por

capital liberada  liberada
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DINAMIA CAPITAL PRIVADO, SC.R, SA.

INFORME DE VALORACION

Informacién agregada del valor de la cartera

Composicion de la cartera por compafiias*

High Tech Arco
8% 5% c
Electra 9 N. Correa
7% (7%) &) 2% (a00)

(4%) o
Cristher lv%;/sa
6% 0
(5%) (9%)
. ~ Rymsa/
E";f;: s Teltronic
12%
(6%)
(0%)

MBA
43%  (40%)

Compaiiias con NAV a cero a 30.09.11 con opcién de valor: ZIV, Laude, Xanit, Bodybell, HP y Alcad

(X%) a 30.06.2011. Serventa (6%)y Grupo Segur (14%) desinvertidas en 3T 2011

* NAV cartera a 30-09-11: 82,263 millones de euros

Composicion de la cartera por sectores*

Productos de
) consumo
Industria 11%
13% ; (10%)
(13%) Ocio
o 7%
Capltsl‘lj/:esgo (7%)
(4%)
Servicios y
productos a
compariias
0,
% (12%)
Tecnologia
12%
Sanidad
43% (0%)

(40%)

(X%) a 30.06.2011. Desaparece Seguridad (14%)

* NAV cartera a 30-09-11: 82,263 millones de euros

Desglosedel NAV*

<2003 ggé:
15%
(15%)
2005
13%
(12%)

(a4%)

(X%) a 30.06.2011. Serventa (2006) y Grupo Segur (2004) desinvertidas

* NAV cartera a 30-09-11: 82,263 millones de euros

Fondo capital
riesgo
4%

(3%)

Caja y otros

36%
(33%)
No cotizadas
58%
(62%)

Cotizadas
2%

(%)

(X%) a 30.06.2011

* NAV total a 30-09-11: 127,873 millones de euros
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