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DE SANTANDERY CANTABRIA, con domicilio socia en Santander, Plaza de Velarde 3, a
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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO



1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.1.1. Responsabilidad del contenido del Folleto

En nombre de Caia DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (en adelante, “Caja Cantabria”),
asumen la responsabilidad del contenido del presente folleto informativo reducido modelo
RED3 (el “Folleto”):

() D. Luis Fernando Garcia Andrés, con NIF 13.681.907-N. Director de Planificacion y

Control.

(i) DAa. Margarita Crespo Garcia, con NIF 13.911.467-D. Directora de Control de

Gestion y Emisiones.

Ambos por delegacion otorgada por el Consejo de Administracion de Caja Cantabria, en
virtud del acuerdo adoptado en sesién celebrada el 1 de febrero de 2005, para representar a
Caja Cantabria en su condicion de sociedad emisora, certificacion del cual se adjunta al
presente documento como Anexo-1. Asimismo, dicho Anexo-1 incorpora una certificacion del
acuerdo adoptado por la Asamblea General de Caja Cantabria, en sesion celebrada el 17 de
abril de 2004, en virtud del cual se delega en el Consejo de Administraciéon de Caja Cantabria

la facultad de emitir bonos simples, entre otros instrumentos financieros.

1.1.2. Veracidad del contenido del Folleto

Los responsables del Folleto confirman la veracidad del contenido del Folleto y de que no se

omite ningun dato relevante ni induce a error.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

1.2.1. Comisién Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con fecha 22 de marzo de 2005.

El presente Folleto ha sido elaborado conforme al modelo RED3 de la Circular 2/1999, de 22

de abril, de la CNMV.

El registro del Folleto por la CNMV no implica recomendacion de la suscripcion o compra de
los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la Entidad Emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados por Caja

Cantabria.

1.2.2. Otras autorizaciones administrativas previas a la CNMV

El presente Folleto de emisién no precisa autorizacidon ni pronunciamiento administrativo

previo distinto del registro del mismo en la CNMV.



1.3. VERIFICACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, y el informe de gestion, individual y
consolidado, de Caja Cantabria correspondientes a los ejercicios de 2001, 2002 y 2003, han
sido verificados por la Comisién de Control de la Entidad, que en su dia remitiera a la
Consejeria de Economia y Hacienda de la Comunidad Auténoma de Cantabria y al Banco de
Espafa el informe anual preceptivo segun la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de regulacion de

las normas basicas sobre érganos rectores de las cajas de ahorros.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestion individual y
consolidado correspondientes a los ejercicios de 2001, 2002 y 2.003 han sido verificados por
la firma auditora PricEwATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., con domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana n® 43, e inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el

numero S0242, y se encuentran depositadas y a disposicion del publico en la CNMV.

Todos los Informes de Auditoria correspondientes a las cuentas anuales consolidadas e
individuales de los ejercicios indicados anteriormente han sido favorables sin salvedad

alguna.

En el Anexo Il se incorporan los Estados Financieros individuales y consolidados, no

auditados de Caja Cantabria, cerrados a 31 de diciembre de 2004.



CAPITULO 11

LA EMISION Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA



1.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS
VALORES

11.1.1. Importe nominal de la Emision

El importe nominal de la emisién es de CUATROCIENTOS MILLONES (400.000.000) de euros,
dividido en CUATRO MIL (4.000) valores de CIEN MIL (100.000) euros de valor nominal cada

uno.

11.1.2. Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten u ofrecen

Los valores objeto de la presente Oferta tendran la naturaleza de bonos simples, libremente
transmisibles y representados por medio de anotaciones en cuenta, constituyéndose como tales
en virtud de su inscripcidon en el correspondiente registro contable, cuya denominacién sera

“PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA” (en adelante, los “Bonos”).

El régimen juridico de los Bonos es el descrito en el apartado 11.3.1 siguiente.

11.1.3. Importes nominal y efectivo de cada valor
Los Bonos tendran un valor nominal de CIEN MIL (100.000) euros cada uno.

Los Bonos se emitiran a la par, esto es 100.000 euros por valor, o a un precio cercano a la par,

dentro de una banda que oscilardentre el 95% y el 105% de su valor nominal.

El precio definitivo de emisién se determinara en la Fecha de Lanzamiento de la Emisién, fecha
que sera no mas tarde del décimo dia habil posterior a la fecha de registro del presente folleto

en la CNMV y que sera comunicado a la CNMV como hecho relevante.

El importe efectivo de la emisién sera el resultado de multiplicar el precio de emisiéon por el

numero de Bonos emitidos.

1.1.4. Comisiones y gastos para el suscriptor

Los valores se emiten libres de comisiones y gastos para el suscriptor. El emisor no aplicara
ningun tipo de comisién o gasto por la suscripcion, el pago de los intereses o la amortizaciéon

de los Bonos.

11.1.5. Comisiones y gastos, por estar los valores representados en anotaciones en

cuenta

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores
(en adelante “IBERCLEAR”), como entidad encargada de la llevanza del registro contable de
los Bonos, percibird las comisiones por inscripcibn y mantenimiento de saldos que tenga
fijadas en sus tarifas. A este respecto, los gastos de primera inscripcion seran por cuenta

del Emisor, sin que existan comisiones a cargo de los inversores por tal concepto.



No obstante lo anterior, los suscriptores de los Bonos tendran que soportar las comisiones,
gastos y corretajes que en su caso pudieran cobrar los intermediarios financieros, por la
realizacion ce los depésitos, por las anotaciones en cuenta y por las operaciones de
mantenimiento de cuentas de valores de renta fija, segun las tarifas vigentes presentadas al

Banco de Espafa y/o la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

11.1.6. Clausula de interés

11.1.6.1.Tipo de interés nominal

Los Bonos devengaran un tipo de interés nominal variable trimestralmente, que se hara efectivo

en las fechas previstas en el apartado 11.1.6.2. siguiente.

A efectos de la determinacién del tipo de interés nominal aplicable a la emisién, la misma se
dividira en sucesivos periodos de devengo de intereses (“Periodos de Devengo”), el primero de
los cuales se iniciard en la Fecha de Desembolso. Cada uno de dichos Periodos de Devengo
comprendera los dias efectivos transcurridos entre cada fecha de pago de cupones (0 entre la
Fecha de Desembolso y la fecha de pago del primer cupén, en el caso del primer Periodo de
Devengo), incluyendo en cada Periodo de Devengo la fecha de pago inicial (o la Fecha de

Desembolso, en el caso del primer Periodo de Devengo) y excluyendo la fecha de pago final.

En el supuesto de que la fecha de pago final de un periodo de devengo coincida con un dia
inhabil, tal y como se define en el apartado 11.1.6.2. siguiente, el periodo de devengo en
cuestion finalizara el dia habil inmediatamente posterior, excepto que este dia se situe en el
mes siguiente, en cuyo caso el periodo de devengo finalizara en el primer dia habil

inmediatamente anterior.

El tipo de interés nominal aplicable en cada Periodo de Devengo se determinara mediante la
suma de: (i) el tipo de interés de referencia Euribor a tres meses y (ii) un diferencial que se
mantendra constante durante toda la vida de la emisién y que podra oscilar entre 15 y 25

puntos basicos.

El citado diferencial se determinara en la Fecha de Lanzamiento de la Emisién, por acuerdo
entre la Entidad Emisora y las Entidades Colocadoras y Aseguradoras, procediéndose en ese

momento a su comunicacion a la CNMV.

El Euribor a tres meses sefialado anteriormente; (i) sera el publicado en la pagina “Euribor 01”,
suministrada por Reuters, o en cualquier otra pagina que pudiera sustituirla en el futuro, a las
11 horas de los dos dias habiles inmediatamente anteriores al inicio de cada Periodo de
Devengo. El tipo de interés nominal aplicable al primer Periodo de Devengo se comunicara a la

CNMV como maximo en la Fecha de Desembolso de la emision.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién del tipo Euribor a tres meses, el tipo de
interés de referencia sustitutivo sera el ipo de interés que resulte de efectuar la media

aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito



no transferibles, en euros, a tres meses de vencimiento, los dos dias habiles inmediatamente

anteriores al inicio de cada Periodo de Devengo, que declaren los siguientes bancos:
- DEUTSCHE BANK
- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
- CECA
- CAJA MADRID

En el supuesto de imposibilidad de aplicaciéon del tipo de interés de referencia sustitutivo, por
no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion de
cotizaciones, sera de aplicacion durante el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados

por al menos dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
se aplicara como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo el mismo tipo de
interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo

inmediato anterior.

La férmula de calculo de los intereses sera la siguiente:

Nxixd

100 x Base

Donde:
IB = importe bruto del cupdn periddico
N = nominal del valor
i = tipo de interés nominal

d = dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupén correspondiente, computandose tales dias de acuerdo

con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles.
Base: Actual/360

El importe de los intereses sera comunicado por el Agente de Pagos (CECA), mediante
anuncio en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, a los titulares de
los Bonos en el plazo de 1 dia héabil a partir de la fecha de determinacién del importe de los

intereses.



11.1.6.2. Fechas lugar y procedimiento de pago de los cupones

El pago de los intereses se realizara trimestralmente en la fecha que coincida con la Fecha de
Desembolso de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, hasta la
total amortizacion de la emisién, o dia habil posterior en el caso de que alguna de las fechas
fuera inhabil, excepto que este dia se sitle en el mes siguiente, en cuyo caso el periodo de
devengo finalizara en el primer dia habil inmediatamente anterior, sin ajuste en estos casos

en cuanto a la cantidad pagadera por dicho concepto (Fecha de Pago).

Se entendera por dia inhabil el sdbado, domingo o festivo en Madrid, o inhabil segun el

calendario TARGET.

El servicio financiero de pago de intereses y amortizacion de capital, en su caso, se efectuara
a través del Agente de Pagos. El abono de intereses se efectuara a través de las Entidades
Participantes en IBERCLEAR, a favor de los inversores que aparezcan como titulares de los

Bonos en sus registros contables.

11.1.7. Régimen fiscal de los valores

Se facilita a continuacidon un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones que se
deriven de la presente oferta, a cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la legislacion
estatal vigente y los aspectos de caracter general que puedan afectar a los inversores. A estos
efectos, debe entenderse que este extracto no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las previsiones legales de caracter fiscal o tributario que pudieran ser relevantes en
cuanto a la decisidon de adquisicién o venta de los Bonos. Por ello, los inversores deberan tener
en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscales especiales, como las normas de aplicacion
territorial limitada y las de la legislacion vigente en el momento de la obtencion y declaracion de

las rentas correspondientes.
(A) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia
(i) Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, tanto por el concepto de
intereses, como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacién de los mismos, tendran
la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en los
términos del articulo 23.2 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las

Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo.

En el caso de transmision, reembolso, amortizacién, canje o conversidn se computara como
rendimiento la diferencia entre el valor de transmisidon, reembolso, amortizacién, canje o

conversién de los mismos y su valor de adquisicién o suscripcién.

Como valor de canje o conversion se tomara el que corresponda a los valores que se reciban.



Los gastos accesorios de adquisicién y enajenacion seran computados para la cuantificacion del

rendimiento, en tanto se justifiguen adecuadamente.

Los rendimientos negativos derivados de transmisiones de activos financieros, cuando el
contribuyente hubiera adquirido activos financieros homogéneos dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a dichas transmisiones, se integraran amedida que se transmitan los

activos financieros que permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

Los rendimientos estaran sujetos a retencién a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas de sus perceptores, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1775/2004,
de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas en materia de retenciones e ingresos a cuenta que indica que existira
obligacion de retener en las operaciones de transmision de activos financieros y de transmision
o reembolso de acciones o participaciones de instituciones de inversion colectiva, en las
condiciones establecidas en este Reglamento. Adicionalmente, de dicho reglamento destacamos

lo siguiente:

“No existira obligacion de practicar retencibn o ingreso a cuenta sobre los rendimientos
derivados de la transmision o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito,

siempre que cumplan los requisitos siguientes:
1° Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2° Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol”.

Las entidades financieras que intervengan en la transmisidon, amortizacidn o reembolso de tales
activos financieros, estaran obligadas a calcular el rendimiento imputable al titular del valor e
informar del mismo tanto al titular como a la Administracion tributaria, a la que, asimismo,
proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en las operaciones

antes enumeradas.

No obstante lo anterior, las entidades de crédito y demas instituciones financieras que
formalicen con sus clientes contratos de cuentas basadas en operaciones sobre los valores
anteriores estaran obligadas a retener respecto de los rendimientos obtenidos por los titulares

de las citadas cuentas.

Igualmente, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupdn corrido en las
transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente

anteriores al vencimiento del cupén, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1° Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio

espafol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

2° Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos

estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

(i) Impuesto sobre Sociedades.



Los rendimientos de los Bonos obtenidos por entidades que tengan la consideracion de
contribuyentes por el Impuesto Sobre Sociedades se integraran en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades en la forma prevista en el Titulo 1V, del Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, que aprueba el texto refundido de la Ley sobre el Impuesto de

Sociedades.

Los citados rendimientos estaran sujetos a retencién a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
de su perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo VII del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. No obstante, el Reglamento establece que dichos rendimientos estaran excluidos de
retencion, siempre que cumplan los siguientes requisitos (como esta previsto en esta emision) y
de acuerdo con el procedimiento que al efecto establezca el Ministerio de Economia y Hacienda
hoy regulado en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999 (BOE de 20 de diciembre de
1999):

1) Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
2) Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
(B) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condiciéon de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes, tanto por el concepto de
intereses, como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran
la consideracién de rentas obtenidas enEspafia, con o sin establecimiento permanente, en los
términos del articulo 11 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004 de 5 de marzo, sin perjuicio de lo
dispuesto en los tratados y convenios internacionales que hayan pasado a formar parte del

ordenamiento interno, de conformidad con el articulo 96 de la Constitucion espafiola.
(i) Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por un establecimiento permanente en Espafia
tributaran con arreglo a las normas del mencionado texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la
doble imposicidn suscritos por Espafia, que pueden determinar la no tributacion de las rentas
correspondientes o la aplicacion de tipos reducidos de gravamen. Los citados rendimientos
estaran exentos de retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes en los
términos sefialados anteriormente para los contribuyentes por el Impuesto sobre Sociedades

espafiol.
(i) Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que
actuen, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran conarreglo a las normas
del Capitulo IV del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, de

cuyo régimen se pueden destacar los siguientes extremos, sin perjuicio de que lo dispuesto en



los convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia pueda determinar la no

tributacion de las rentas correspondientes o la aplicacion de tipos reducidos:

# La base imponible se cuantificara en el importe integro del rendimiento obtenido,
calculado de acuerdo con las normas del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes, sin que sean aplicables a tal efecto las reducciones de dicha
Ley. En caso de transmision, ieembolso o amortizacion se tendran en cuenta para el
célculo del rendimiento los gastos accesorios de adquisicidon y enajenacion, en tanto se
justifiquen adecuadamente. La tributacidon se realizara de forma separada para cada
devengo total o parcial de renta sometida a gravamen, sin que sea posible

compensacion alguna entre las mismas.
& El impuesto se calculara aplicando a la base imponible anterior el tipo general del 15%.

& Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes, excepto en los supuestos en que se acredite el pago del
impuesto o la procedencia de la exencion. El importe de la retencién es en la actualidad
el 15%.

Los rendimientos obtenidos de la transmision o reembolso de los bonos por no residentes sin
establecimiento permanente en Espafia no estaran sometidos a retencion en las mismas
condiciones expuestas para los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, sin perjuicio de las obligaciones de declaracién y pago del Impuesto son arreglo a las

normas generales.

Los rendimientos obtenidos de la emision de los Bonos objeto del presente Folleto por personas
o entidades no residentes en Espafia que actien, a esos efectos, sin establecimiento
permanente, estaran exentos cuando el perceptor sea residente en otro Estado miembro de la
Unién Europea. Igualmente estaran exentas las rentas derivadas de la transmision de dichos
Bonos en mercados secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidos por personas fisicas o
entidades no residentes, sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafol,
que sean residentes en un estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la
doble imposicion con clausula de intercambio de informacion. La exclusion de retenciones sobre
dichas rentas se sometera al procedimiento establecido por el Ministerio de Economia y
Hacienda, que actualmente es el previsto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 13 de abril de 2000.

En ningldn caso seran de aplicacion las exenciones previstas en los parrafos anteriores cuando
las rentas se obtengan a través de los paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales. En todo caso, el abono del cupdn bruto estara sujeto a la legislacion aplicable
en cada momento. En concreto, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento
especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000,
sobre el procedimiento para hacer efectivas las retenciones a no residentes al tipo de retencion

que corresponda en cada caso o para excluir la retencién, cuando en el procedimiento de pago
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intervengan entidades financieras domiciliadas o representadas en Espafia que sean

depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el cupén, el Emisor retendré el importe
derivado de la aplicacion del tipo general de retencion de los Impuestos sobre la Renta de las
Personas Fisicas y sobre Sociedades (actualmente el 15%) y transferira el importe liquido a las
entidades depositarias. Las entidades depositarias que acrediten, en la forma establecida, el
derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusidn de retenciones de sus clientes

recibiran de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso.
(C) Imposicion Indirecta sobre la transmision de Bonos

La transmision de valores estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido.
(D) Impuesto sobre el Patrimonio

Los titulares de los Bonos a 31 de diciembre de cada afio que sean personas fisicas sujetas al
Impuesto sobre el Patrimonio por obligacion personal deberéan incluirlos por su valor nominal en
la declaracién de dicho Impuesto en el que tributaran con arreglo a las normas generales. En el
caso de que dichos valores se negocien en algin mercado organizado (como esta previsto en

este caso) se computaran por el valor medio de negociacion del cuarto trimestre de cada afio.

Las personas fisicas no residentes que sean sujetos pasivos del Impuesto sobre Patrimonio por
obligacion real estaran igualmente sometidos a dicho Impuesto, salvo lo previsto en Convenios

para evitar la doble imposicion.

No obstante estaran exentos los residentes en otros paises de la Unidén Europea en cuanto a los
Bonos cuyas rentas estén exentas en el Impuesto sobre la Renta de No Residentes, en los

términos expuestos con anterioridad.
(E) Impuesto sobre Sucesiones

La transmision de los Bonos por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas esta
sujeta a las normas generales del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones. Para los supuestos
en que el beneficiario fuera una Sociedad, la renta obtenida se gravara con arreglo a las normas
del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, segun los

casos.

11.1.8. Amortizacién de los valores

11.1.8.1. Precio de Reembolso

El precio de reembolso serd una cantidad en efectivo igual a su importe nominal, sin que por el

Emisor se repercuta gastoalguno al titular.

11



11.1.8.2. Modalidad de la amortizacion

La amortizacion de los valores se realizara en el QUINTO (5°) aniversario de la Fecha de

Desembolso.
No se contempla amortizaciéon anticipada ni por parte del Emisor ni del tenedor de los valores.

La amortizacion se efectuara sin gasto alguno para el titular de los Bonos, sin perjuicio de las
posibles comisiones y gastos que, en su caso, pudieran repercutir los intermediarios financieros
por operaciones de amortizacion de valores de renta fija, segun las tarifas vigentes presentadas

al Banco de Espafia y/o la CNMV.

11.1.9. Servicio financiero de la emisién

El servicio financiero de la emision seré& realizado a través de la Confederacion Esparfiola de
Cajas de Ahorros (“CECA”), con domicilio social en Mdrid, calle Alcala, 27, que actuara

como entidad participante de IBERCLEAR y como Agente de Pagos.

11.1.10. Moneda del empréstito

La moneda de la presente emision de Bonos sera el euro.

11.1.11. Cuadro del servicio financiero del empréstito

De acuerdo con las condiciones de la Emisién, el tipo de interés nominal aplicable en cada
Periodo de Devengo se determinard mediante la suma de: (i) el tipo de interés de referencia
Euribor a tres meses y (ii) un diferencial que se mantendra constante durante toda la vida de la

emision, que podra oscilar entre 15 y 25 puntos basicos.

El citado diferencial se determinara en la Fecha de Lanzamiento de la Emisién, por acuerdo
entre la Entidad Emisora y las Entidades Colocadoras y Aseguradoras, procediéndose en ese

momento a su comunicaciéon a la CNMV.

Teniendo en cuenta lo anterior no es posible fijar en este momento los flujos de caja para el
Emisor. No obstante lo anterior, a continuacion se incluye un cuadro indicativo de esos flujos
para el Emisor asumiendo una emisio n de 400.000.000 euros con un Euribor a tres meses de
2,136% (*) y un diferencial de 0,20%, fecha de desembolso 30 de marzo de 2005 y que la

emision se realiza a la par.
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Fecha Desembolso Interés Amortizacion Flujo total

30-03-05 400.000.000,00 -400.000.000,00
30-06-05 2.387.911,11 2.387.911,11
30-09-05 2.387.911,11 2.387.911,11
30-12-05 2.361.955,56 2.361.955,56
30-03-06 2.336.000,00 2.336.000,00
30-06-06 2.387.911,11 2.387.911,11
30-09-06 2.387.911,11 2.387.911,11
30-12-06 2.361.955,56 2.361.955,56
30-03-07 2.336.000,00 2.336.000,00
30-06-07 2.387.911,11 2.387.911,11
30-09-07 2.387.911,11 2.387.911,11
30-12-07 2.361.955,56 2.361.955,56
30-03-08 2.361.955,56 2.361.955,56
30-06-08 2.387.911,11 2.387.911,11
30-09-08 2.387.911,11 2.387.911,11
30-12-08 2.361.955,56 2.361.955,56
30-03-09 2.336.000,00 2.336.000,00
30-06-09 2.387.911,11 2.387.911,11
30-09-09 2.387.911,11 2.387.911,11
30-12-09 2.361.955,56 2.361.955,56
30-03-10 2.336.000,00 -400.000.000,00  402.336.000,00

TOTAL 400.000.000,00 -400.000.000,00

* Importes expresados en euros

(*) Este tipo de interés se ha tomado a titulo de ejemploy se corresponde con el Euribor a 3 meses del 28
de febrero de 2005.

11.1.12. Tipo de interés efectivo para el tomador

La Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) se calculara con arreglo a la siguiente formula:

Fi

0

Il
ey Z
Lo

J Tj / 365

1+ TIR)
Donde:

N= Numero de periodos de liquidacién

P = Precio de emisién

Fj = Flujo de caja del periodo j, bien sea por pago de intereses o por amortizacion del
principal.

Tj = Dias entre la fecha de desembolso y la fecha de cada flujo de caja.

TIR = Tipo de interés efectivo.
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La TIR para el tomador corresponde al tipo de interés de actualizacion que permite igualar el

precio de la emisién a la suma de los valores actualizados de los cobros por intereses y

amortizacion del Bonos.

Con arreglo a la anterior formula y segun las hipétesis utilizadas, el tipo de interés efectivo

bruto para el inversor seria del 2,390%.

11.1.13 Interés efectivo previsto para el emisor

Se recogen a continuacion los costes de emision (estimados) que el Emisor soportara y que

seran detraidos del importe bruto que recibira en la Fechade Desembolso:

CNMV: Tasas de Registro

(0,014% S/NOMINAI) «.uuieie e ae 56.000 euros
CNMV: Supervision admision a cotizacion

(0,003% s/ nominal admitidO)........cociiiiiiiiiiiiai e 12.000 euros
AIAF: Admisién a cotizacion

(0,005% s/nominal) + 16% IVA. ... ..o 23.200 euros
L= O L PN 500 euros
Gastos legales (Notaria, Registro, BORME, €tC.) .....ccceiveeienenannen.. 12.000 euros
AQENTE A PAgOS. ...t 6.000 euros
Comisiones por aseguramiento y colocacion............ccvveeveeiennenn.. 400.000 euros
TOT AL GAST O ettt et e e e eaens 509.700 euros

Teniendo en cuenta la totalidad de los gastos estimados en relacién con la Emision y

asumiendo las mismas hipoétesis del apartado 11.1.11 anterior, el coste efectivo para el

Emisor ascenderia al 2,417%, de acuerdo con la siguiente formula de calculo:

Fi

N
P=S
=1

J Tj / 365

@ +TIR)
Donde:
N= Numero de periodos de liquidacion

P = Precio de emisiéon

Fj = Flujo de caja del periodo j, bien sea por pago de intereses o por amortizacion del

principal.
Tj = Dias entre la fecha de desembolso y la fecha de cada flujo de caja.

TIR = Tipo de interés efectivo.
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11.1.14 Riesgo inherente a los valores o a su emisor

No ha habido evaluaciéon del riesgo inherente a esta emision, efectuado por entidad
calificadora alguna (opinién que predice la solvencia de una entidad, de una obligacion, de un
valor de deuda o similar o un emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacion

previamente definido).

No obstante, se sefiala que la calificaciéon individual otorgada a Caja Cantabria por la agencia
de calificacion de riesgo crediticio Moody’s Investors Service Limited (“Moody’s”), a la fecha

del registro del Folleto, es:

- Largo plazo: A3.

Corto plazo: Prime-1.

Fortaleza financiera: C.

- Perspectiva: estable.

Las calificaciones A3 y C fueron otorgadas por Moody’s a la Caja en abril de 2002 y la Prime -

1 en abril de 2003, habiéndose realizado la Gltima revisién en noviembre de 2004.

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por la agencia citada son las

siguientes:
Deuda a largo plazo
Significado
Aaa Calidad 6ptima
Aa Alta calidad
Grado inversor A Buena calidad
Baa Calidad
satisfactoria
Ba Moderada
seguridad
B Seguridad
reducida vulnerabilidad
Grado especulativo
P Caa Vulnerabilidad
identificada
Ca Retrasos en pagos
c Pocas
posibilidades de pago

Moody~ s aplica una puntuacion de (1) a (3) en las categorias Aa a B que indica la posicion
relativa dentro de la ategoria, siendo (1) la mejor posicion dentro de la categoria y (3) la

mas débil.

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por la agencia citada son las

siguientes:
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Deuda a corto plazo

Significado
Prime -1 Alto grado de solvencia
Prime -2 Fuerte capacidad de pago
Prime -3 Capacidad satisfactoria

. Capacidad de pago
Not prime . . . .
inferior a categorias anteriores

Las escalas de fortaleza financiera empleadas por la agencia citada son las siguientes:

Fortaleza financiera

m|O|[O |

Moody’s aplica en ocasiones un modificador “+” para ratings inferiores a la categoria “A” y un
modificador “-” para ratings superiores a la categoria “E” para distinguir aquellos que estan

en una categoria intermedia.

La calificacion “A3” para la deuda a largo plazo otorgada a Caja Cantabria indica, de acuerdo
con lo sefialado anteriormente, una garantia financiera buena, con una consideracion media-
alta. La calificacion “Prime -1” otorgada a Caja Cantabria para deuda a corto plazo, indica la
fuerte capacidad para el reembolso puntual de deuda emitida a un plazo inferior a un afio.
Por otra parte, la fortaleza financiera califica la seguridad intrinseca de la entidad y su
solvencia. La calificacion “C” otorgada a Caja Cantabria indica una fortaleza financiera

adecuada.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacion y no tiene por
qué evitar a los potenciales suscriptores la necesidad de efectuar sus propios analisis sobre

el Emisor o los valores a adquirir.

11.2. INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION

11.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion

11.2.1.1. Colectivo de potenciales inversores

La presente emision se destina a inversores institucionales con independencia de su lugar de

residencia y establecimiento.
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11.2.1.2. Aptitud de los Bonos para cubrir exigencias legales de inversion de

determinadas entidades

De acuerdo con la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de
Garantia Reciproca, y el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativo a las normas de
autorizacion administrativa y requisitos de solvencia de las Sociedades de Garantia Reciproca,

los Bonos pueden ser adquiridos por las Sociedades de Garantia Reciproca.

De acuerdo con el Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, los Bonos son aptos para ser
adquiridas por las Entidades Aseguradoras en cumplimiento de sus obligaciones de provisiones

técnicas.

De acuerdo con el Real Decreto 1307/1988, de 30 de septiembre, por el que se aprueba el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, los Bonos son aptos para ser adquiridas por

Fondos de Pensiones.

De acuerdo con el articulo 17 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva aprobado
por el Real Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre y con el articulo 4 de la Orden Ministerial de
1 de agosto de 1991, los Bonos pertenecientes a esta Emision seran aptos para cubrir las
inversiones exigidas a las Instituciones de Inversion Colectiva en los términos prescritos por la

regulacion especial de éstas, excepto en el caso de los FIAMM.

11.2.1.3. Periodo de suscripciéon

El periodo de suscripcion se extendera desde las 10:00 horas hasta las 14:00 horas del dia
de publicacion del anuncio de la Emision en el BORME. No obstante lo anterior, si la Emision
se cubriera integramente antes de la finalizacion del Periodo de Suscripcién, el Emisor podra

cerrar anticipadamente dicho periodo.

11.2.1.4. Tramitacién de la suscripcion

Una vez abierto el Periodo de Suscripcidn, los inversores institucionales interesados podran

dirigir sus solicitudes directamente a través de las Entidades Colocadoras y Aseguradoras.

11.2.1.5. Forma y fechas para hacer efectivo el desembolso.

Los inversores tendran que efectuar el desembolso en la Fecha de Desembolso, que
coincidira con la Fecha de Emisién, que estara dentro de los siete dias habiles posteriores a

la fecha de finalizacion del Periodo de Suscripcion.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos deberan abonar a la Entidad
Colocadora y Aseguradora en la Fecha de Desembolso antes de las 14.00 horas, valor ese
mismo dia, el Precio de Emisién que corresponda por cada Bono que le haya sido adjudicado
en suscripcion, sin perjuicio de las provisiones de fondos que, en su caso, les hubiesen sido
solicitadas por la Entidad Colocadora y Aseguradora. Una vez recibidos los fondos

desembolsados por los Bonistas, la Entidad Colocadora y Aseguradora abonara dichos fondos
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a la cuenta abierta que a tal efecto le indique el Emisor, con fecha valor Fecha de

Desembolso, y en todo caso antes de las catorce (14.00) horas de dicha fecha.

La presente Emisidon podra quedar sin efecto a instancia del Emisor en cualquier momento
anterior al lanzamiento de la Emision, en cuyo caso se comunicard este supuesto a la CNMV
y mediante publicacion en el BORME, sin que el desistimiento de la emisién otorgue derecho
a los suscriptores a reclamar el pago de indemnizacién alguna por el desis timiento definitivo

de la Emision.

A estos efectos, se entiende por “Lanzamiento de la Emision”, el dia en que aparezca
publicado en la pantalla I1l1A de REUTERS el anuncio correspondiente a la Emisién, que no
sera mas tarde del décimo dia habil a partir del registro del Folleto de la Emisiéon ante la
CNMV. Dicho anuncio sera publicado, en todo caso, nunca mas tarde del dia anterior al inicio

del Periodo de Suscripcion.

11.2.1.6. Documento acreditativo de la suscripcion

A los inversores les seran entregados en el momento del desembolso los justificantes de la
suscripcidon que no seran negociables. Estos justificantes seran validos hasta la entrega de las

referencias definitivas asignadas por IBERCLEAR.
11.2.2 Distribucion y adjudicacion de los valores

11.2.2.1. Entidad Directora o Coordinadora

No existe Entidad Directora o Coordinadora en la presente Emision.

11.2.2.2. Entidades Colocadoras y Aseguradoras

CALYON SUCURSAL EN ESPANA y AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. intervienen
como entidades Aseguradoras de la Emision, por el 50% del importe nominal emitido, cada una
de ellas. Los derechos y obligaciones que corresponden a cada Entidad Colocadora y

Aseguradora tienen caracter mancomunado.

Adicionalmente las entidades aseguradoras de la Emision actuaran ademas en calidad de
entidades colocadoras de la misma (“Entidades Colocadoras y Aseguradoras”), sin perjuicio
de que, en su caso, y siempre con anterioridad al inicio del periodo de suscripcién, puedan
incorporarse otras entidades como colocadoras. De producirse esta circunstancia, se comunicara
a CNMV.

Las Entidades Colocadoras y Aseguradoras han suscrito con el Emisor el correspondiente
contrato de colocacion y aseguramiento, (en adelante el “Contrato”), en virtud del cual las
Entidades Colocadoras y Aseguradoras se obligan a colocar a terceros, o a suscribir
directamente, la totalidad de los Bonos, realizando todas y cuantas acciones resulten necesarias

para lograr su mas amplia difusién entre inversores institucionales, nacionales o extranjeros.
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Previo acuerdo de las partes firmantes del contrato, al Contrato podran adherirse nuevas
entidades colocadoras no aseguradoras, con anterioridad al inicio del Periodo de Suscripcion, las
cuales se adherirdn sin reserva alguna y plenamente al Contrato. De producirse esta

circunstancia se comunicara a la CNMV.

La Emision podra quedar sin efecto y el Contrato quedara resuelto, a instancia del Emisor, en
cualquier momento anterior al lanzamiento de la Emisidn, en cuyo caso y previa notificacién a
CNMV, el Emisor comunicara a través de las Entidades Colocadoras y Aseguradoras y mediante

publicacion en el BORME el desistimiento de la Emision.

Asimismo, en cualquier momento anterior a las 9 horas de la Fecha de Desembolso, las
Entidades Colocadoras y Aseguradoras, o la Emisora, podran resolver el Contrato mediante
notificacion escrita a tal efecto a la otra parte, Unicamente y s6lo en el supuesto de que se

produjeran:

& Graves perturbaciones de indole militar, politica, econdmica, o financiera que afecten de

manera gravemente adversa y sensible al éxito de la Emisién.

& Resulten inveraces en cualquier momento anterior a la Fecha de Desembolso,
cualquiera de las declaraciones prestadas por el Emisor en el Contrato, o se produjera
un cambio adverso en la actividad general o en las perspectivas del Emisor o de su

grupo que fuera material en el contexto de la Emisién.

Resuelto el Contrato por cualquiera de las causas sefialadas anteriormente, el Emisor podra
dejar sin efecto la Emisién, lo que comunicard mediante publicacion en el BORME, sin que ni las
Entidades Colocadoras y Aseguradoras, ni ningun inversor que hubiera formulado solicitudes de
suscripcion tenga derecho a reclamar el pago de indemnizacion alguna por el hecho de que la
Emision haya quedado sin efecto. Resuelto el Contrato por cualquiera de las causas sefialadas
anteriormente ninguna de las partes tendra obligaciones respecto de la otra en relacion con el
Contrato. El Emisor satisfara a las Entidades Colocadoras y Aseguradoras, en concepto de
Comisién de Aseguramiento y Colocaciéon, un importe igual al 0,10% sobre el importe nominal
de la Emisién objeto de aseguramiento que se liquidara de una sola vez en la Fecha de
Desembolso de la Emision. En el supuesto de que las Entidades Colocadoras y Aseguradoras, a
pesar de los compromisos contraidos en el Contrato no pusieran a disposicion del Emisor, las
cantidades que le correspondan conforme a lo pactado en el Contrato, las referidas entidades
perderan todo derecho a percibir la Comisién de Aseguramiento y Colocacién siempre que el

retraso exceda de tres dias habiles.

11.2.2.3. Procedimiento de colocaciéon y adjudicacion

La Emision sera colocada por las Entidades Colocadoras y Aseguradoras, entre las peticiones
recibidas de sus clientes de forma discrecional, velando, en todo caso, para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios injustificados entre las peticiones que tengan

caracteristicas comunes.
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11.2.3. Plazo y forma de los titulos definitivos o certificados definitivos

Los Bonos, al estar representados por medio de anotaciones en cuenta, se constituirdn como
valores mediante su inscripcion en los registros contables de IBERCLEAR. Dicha inscripcion
tendré lugar una vez se otorgue ante Notario la correspondiente escritura publica de emision, se

registre ésta enel Registro correspondiente y se deposite en IBERCLEAR.

Las personas o entidades que aparezcan inscritas en los registros contables de IBERCLEAR y sus
Entidades Participantes se presumiran titulares legitimos de los Bonos y tendran derecho a
solicitar certificados de legitimacion de su titularidad, en los términos del Real Decreto 116/1992

sobre valores representados mediante anotaciones en cuenta.

11.2.4. Sindicato de obligacionistas

Los tenedores de los Bonos que se emitan formaran parte necesariamente del Sindicato de
Obligacionistas, a cuyo efecto fue designado, por acuerdo del Consejo de Administracion del
Emisor de fecha 1 de febrero de 2005, como comisario, con caracter provisional a D. Luis
Fernando Garcia Andrés, con NIF 13.681.907-N, habiéndose de regir las relaciones entre el
Emisor y el Sindicato de Obligacionistas, como reglas fundamentales, por los preceptos
contenidos en el vigente Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas del Real Decreto
Legislativo 1.564/1989, de 22 de diciembre. El texto del Reglamento del Sindicato de
Obligacionistas, se incorpora como Anexo Ill al presente Folleto. El Sindicato de Obligacionistas

quedaré constituido cuando se inscriba en el Registro Mercantil.

11.3. INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

11.3.1 Naturaleza, denominacién legal de los valores, fechas y 6rganos que

adoptaron los acuerdos

11.3.1.1. Naturaleza juridica y denominacion legal de los valores que se emiten

El régimen legal tipico aplicable a los Bonos a que se refiere este Folleto es el contenido en la
Ley de Sociedades Andnimas (en sus articulos 282 y siguientes sobre emision de obligaciones),
la normativa reguladora del Mercado de Valores y disposiciones concordantes. No existen

variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en los citados textos legales.

11.3.1.2 Acuerdos Sociales

La emision de Bonos a que se refiere el presente folleto, cuya denominacion es PRIMERA
EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA (la “Emisién”), se efectuara conforme a las

resoluciones y acuerdos vigentes en el momento presente, que se detallan a continuacion:

& Acuerdo adoptado por la Asamblea General de fecha 17 de abril de 2004, en el que se
autoriza al Consejo de Administracion para realizar la emision de activos financieros de

cualquier clase y delega en el mismo la facultad de emitir en cada caso el activo mas
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conveniente y fijar las condiciones, tipo de interés, importe, fecha y demas

particularidades de cada una de las emisiones.

& Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de fecha 1 de febrero de 2005, en
el que se acuerda la realizacion de la PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA
CANTABRIA.

De conformidad con los previsto en el art. 10 del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, se
hace constar expresamente que no se ha adoptado ningun otro acuerdo que modifique o afecte
a los arriba indicados, sin que se tenga conocimiento de circunstancia o hecho alguno del que
resulten limitaciones o condicionamientos para la adquisicion de los valores o el ejercicio de los

derechos a ellos incorporados.

11.3.2 Autorizacion administrativa previa

No es precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativos previos distintos de la verificacion

y registro del presente Folleto en la CNMV.

11.3.3 Garantias de la emision

11.3.3.1.Garantias Reales

No existen.

11.3.3.2. Garantias Personales

La emision esta garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de Caja Cantabria.

11.3.4. Formas de representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta. La entidad encargada del
registro contable sera la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores (IBERCLEAR), domiciliado en Madrid, Calle Pedro Teixeira 8, 12 Planta,

junto con sus Entidades Participantes.

11.3.5. Legislacion aplicable y tribunales competentes

La emisién de valores proyectada en el presente folleto, asi como su régimen juridico o
garantias que incorporan no se oponen a la legislacidon vigente, ajustandose a la Ley del
Mercado de Valores, en su redaccién actual, al Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los mercados de valores, a la
orden de 12 de julio de 1993, a la Circular 2/99 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores

y demas legislacion aplicable.

Por tanto, los valores que se emiten por medio de la presente emision estan sujetos respecto a

su régimen juridico al Ordenamiento Legal Espafiol en materia de Mercado de Valores,
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sometiéndose cualquier litigio o controversia que pudiera producirse respecto a ellos, a los

jueces y tribunales del lugar de cumplimiento de la obligacion.

11.3.6. Ley de circulacion de los valores y restricciones a la transmisibilidad de los

mismos.

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten, estando sujetos

a lo previsto en la normativa citada en el apartado anterior.

11.3.7. Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a

negociacion en bolsa o en un mercado secundario organizado

La Asamblea General del Emisor, celebrada el dia 17 de abril de 2004, delegé en el Consejo de
Administracién la facultad de emitir en cada caso el activo mas conveniente y fijar las
condiciones, tipo de interés, importe, fecha y demas particularidades de cada una de las
emisiones, como solicitar la admisidon a cotizacion de los valores que se emitan con sujeciéon a
las normas sobre admision, permanencia y, en su caso, exclusién de la cotizacion. El Consejo de
Administracion, en su reunioén de 1 de febrero de 2005, en ejecucion de la facultad delegada por
la Asamblea General, acordo solicitar la admision de los valores objeto de la presente Emision a

negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija.

11.4. INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION EN ALGUN MERCADO
SECUNDARIO ORGANIZADO OFICIAL DE LOS VALORES QUE COMPONEN EL
EMPRESTITO

11.4.1. Admisidn a negociacidon en un mercado secundario oficial

Esta previsto que los Bonos objeto del presente Folleto coticen en AIAF Mercado de Renta Fija. A
tal efecto, una vez cerrada la presente emision, el Emisor solicitara que sean admitidas a
cotizacién en dicho mercado, haciéndose constar que se conocen los requisitos y condiciones
exigidos para la admision, permanencia y exclusion de la cotizacidon segun la legislacion vigente

y los requerimientos de aquella institucion, que la Sociedad se compromete a cumplir.

Caja Cantabria se compromete, respecto de la admisiéon a negociacion en el Mercado AIAF de
Renta Fija, a realizar los trdmites que correspondan con la mayor diligencia posible a fin de que
la admisién a negociacion de los Bonos se produzca no mas tarde de un mes desde la Fecha de
Desembolso. En el caso de que no sea posible obtener la admisién a cotizacion de los valores en
el Mercado AIAF de Renta Fija en el plazo sefialado anteriormente, el Emisor lo hara publico una
vez comunicado a la CNMV, expresando los motivos que determinen dicha imposibilidad,
publicandolo en al menos un diario de difusibn nacional, sin perjuicio de la eventual

responsabilidad en la que pueda incurrir el Emisor.

El Emisor ha designado a IBERCLEAR como entidad encargada de la llevanza del registro
contable de la Emision. Igualmente, solicitara la inclusion de la totalidad de los Bonos en los
registros contables de IBERCLEAR.
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Adicionalmente, el Consejo de Administracion del Emisor acordd que se podra solicitar la

admision a cotizacion de la presente Emision en otros mercados de valores extranjeros.

11.4.2. Empréstitos y valores de renta fija admitidos a negociacion en mercados

secundarios organizados oficiales
11.4.2.1. Cuadro resumen datos valores admitidos a cotizacién oficial

A continuacién se incluyen datos de cotizacion, entre el 1 de agosto de 2004 y el 15 de
marzo de 2005, de los pagarés emitidos dentro del “Cuarto Programa de Emisién de Pagarés
de Empresa Caja Cantabria”, de las obligaciones emitidas al amparo de la “Primera Emision
de Obligaciones Subordinadas Caja Cantabria”, de la “Segunda Emisién de Obligaciones
Subordinadas Caja Cantabria” y de las Participaciones Preferentes emitidas por Cantabria
Capital Limited y Cantabria Preferentes, S.A.U. (sociedades participadas al 100% por Caja
Cantabria), Unicos valores emitidos en mercados minoristas directamente por Caja Cantabria
0 por sociedades pertenecientes a su grupo y admitidos a negociacion en mercados

secundarios organizados.

Tipo . Mes de EaEGh EalEGE Volumen Frecg:ncia Fer_:ha Precio/ Precio/
de Cédigo ISIN los emision oy noml.nal cotizacién L]_Itlm.a TIR (max) | TIR (min)
valor datos negociado (%6) cotizacion ) )
os ES0214975007 08/04 | 10/10/02 | 10/10/12 710 85,71 31/08/04 100,000 99,990
0os ES0214975015 08/04 | 30/03/04 | 30/03/14 563 52,38 27/08/04 100,010 99,990
PE ES0514975871 08/04 | 27/07/04 | 21/10/04 6.000 4,76 09/08/04 2,136 2,136
PE ES0514975871 08/04 | 27/07/04 | 21/10/04 6.000 4,76 11/08/04 2,126 2,126
PE ES05149750A2 08/04 | 27/08/04 | 27/04/05 1.600 4,76 30/08/04 2,220 2,220
PE ES0514975889 08/04 | 27/07/04 | 21/09/04 3.500 4,76 30/08/04 2,106 2,106
PP KYG1825G1082 08/04 | 11/12/01 | perpetua 365 57,14 25/08/04 100,460 100,310
PP ES0182834004 08/04 | 15/12/03 | perpetua 608 76,19 27/08/04 100,350 100,180
os ES0214975007 09/04 | 10/10/02 | 10/10/12 508 63,64 30/09/04 100,000 99,990
0os ES0214975015 09/04 | 30/03/04 | 30/03/14 1.414 68,18 29/09/04 100,010 99,990
PE ES05149750C8 09/04 | 01/09/04 | 16/09/04 2.000 4,55 02/09/04 2,080 2,080
PE ES05149750B0 09/04 | 01/09/04 | 29/03/05 3.000 4,55 02/09/04 2,210 2,210
PE ES0514975996 09/04 | 27/07/04 | 27/01/05 1.300 4,55 02/09/04 2,170 2,170
PE ES05149750D6 09/04 | 02/09/04 | 02/12/04 1.500 4,55 03/09/04 2,140 2,140
PE ES05149750E4 09/04 | 21/12/04 | 17/03/05 54.700 4,55 17/09/04 2,244 2,243
PE ES05149750F1 09/04 | 08/10/04 | 17/12/04 2.400 4,55 20/09/04 2,145 2,145
PE ES05149750G9 09/04 | 17/09/04 | 18/10/04 2.500 9,09 29/09/04 2,080 2,079
PE ES05149750H7 09/04 | 30/09/04 | 21/12/04 3.600 4,55 22/09/04 2,130 2,130
PE ES05149750D6 09/04 | 02/09/04 | 02/12/04 6.000 4,55 23/09/04 2,134 2,134
PE ES05149750K1 09/04 | 24/09/04 | 25/02/05 19.250 4,55 27/09/04 2,220 2,220
PE ES05149750L9 09/04 | 24/09/04 | 29/04/05 5.500 4,55 27/09/04 2,266 2,266
PE ES05149750M7 09/04 | 24/09/04 | 30/08/05 2.800 4,55 27/09/04 2,388 2,388
PE ES05149750N5 09/04 | 24/09/04 | 27/05/05 5.700 4,55 27/09/04 2,291 2,291
PE ES0514975003 | 09/04 | 24/09/04 | 20/06/05 6.200 4,55 27/09/04 2,327 2,327
PE ES05149750P0 09/04 | 28/09/04 | 30/06/05 15.000 4,55 29/09/04 2,323 2,323
PP KYG1825G1082 09/04 | 11/12/01 | perpetua 130 36,36 29/09/04 100,560 100,010
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Frecuencia

Tipo . Mes de EaEGh EalEGE Volumen ae l’:er_:ha Precio/ Preciq/
de Cédigo ISIN los P nominal . .. ualtima TIR (méax) | TIR (min)
valor datos emision YL negociado COtl(i;l)(;lon cotizacion ) )
PP ES0182834004 09/04 | 15/12/03 | perpetua 618 59,09 29/09/04 100,550 100,390
os ES0214975007 10/04 | 10/10/02 | 10/10/12 1.085 75,00 29/10/04 100,000 99,990
0os ES0214975015 10/04 | 30/03/04 | 30/03/14 334 80,00 28/10/04 100,000 99,990
PE ES05149750F1 10/04 | 08/10/04 | 17/12/04 6.920 10,00 15/10/04 2,120 2,060
PE ES05149750Q8 | 10/04 | 01/10/04 | 08/04/05 2.800 5,00 04/10/04 2,255 2,255
PE ES0514975015 10/04 | 22/09/04 | 10/01/05 2.000 5,00 11/10/04 2,170 2,170
PE ES0514975015 10/04 | 22/09/04 | 10/01/05 1.000 5,00 13/10/04 2,195 2,195
PE ES0514975015 10/04 | 22/09/04 | 10/01/05 570 5,00 18/10/04 2,185 2,185
PE ES05149750S4 10/04 | 18/10/04 | 18/11/04 30.000 5,00 19/10/04 2,125 2,125
PE ES05149750V8 10/04 | 25/10/04 | 21/01/05 54.000 10,00 22/10/04 2,174 2,164
PE ES05149750H7 10/04 | 21/09/04 | 21/12/04 1.000 5,00 26/10/04 2,132 2,132
PE ES0514975079 10/04 | 27/10/04 | 22/04/05 2.900 5,00 28/10/04 2,210 2,210
PP KYG1825G1082 10/04 | 11/12/01 | perpetua 139 40,00 29/10/04 100,300 100,120
PP ES0182834004 10/04 | 15/12/03 | perpetua 842 75,00 29/10/04 100,170 100,000
oS ES0214975007 11/04 | 10/10/02 | 10/10/12 1.250 71,43 30/11/04 100,000 99,990
0os ES0214975015 11/04 | 30/03/04 | 30/03/14 386 61,90 30/11/04 100,000 99,990
PE ES05149750L9 11/04 | 24/09/04 | 29/04/05 19.000 4,76 02/11/04 2,230 2,230
PE ES0514975015 11/04 | 22/09/04 | 10/01/05 1.500 4,76 02/11/04 2,186 2,186
PE ES05149750W6 11/04 | 29/10/04 | 14/12/04 6.300 4,76 02/11/04 2,110 2,110
PE ES05149750L9 11/04 | 24/09/04 | 29/04/05 13.000 4,76 08/11/04 2,240 2,240
PE ES05149750W6 11/04 | 22/10/04 | 14/12/04 1.000 4,76 09/11/04 2,123 2,123
PE ES05149750X4 11/04 | 08/11/04 | 08/11/05 2.000 4,76 09/11/04 2,352 2,352
PE ES0514975015 11/04 | 22/09/04 | 10/01/05 2.000 4,76 10/11/04 2,160 2,150
PE ES05149750H7 11/04 | 21/09/04 | 21/12/04 30.000 4,76 19/11/04 2,132 2,132
PP KYG1825G1082 11/04 | 11/12/01 | perpetua 226 42,86 29/11/04 100,480 100,300
PP ES0182834004 11/04 | 15/12/03 | perpetua 1.583 80,95 30/11/04 100,420 100,180
oS ES0214975007 12/04 | 10/10/02 | 10/10/12 659 52,63 30/12/04 100,000 99,990
os ES0214975015 12/04 | 30/03/04 | 30/03/14 619 78,95 30/12/04 100,000 99,990
PE ES0514975913 12/04 | 15/06/04 | 29/12/04 200 5,26 07/12/04 2,195 2,195
PE ES05149751A0 12/04 | 03/12/04 | 15/12/05 4.400 5,26 02/12/04 2,310 2,310
PE ES05149751A0 12/04 | 03/12/04 | 15/12/05 4.400 5,26 07/12/04 2,290 2,290
PE ES05149750E4 12/04 | 16/09/04 | 17/03/05 2.910 5,26 20/12/04 2,180 2,180
PE ES05149751C6 12/04 | 20/12/04 | 20/01/06 45.000 5,26 21/12/04 2,349 2,349
PE ES0514975003 | 12/04 | 24/09/04 | 20/06/05 21.400 5,26 21/12/04 2,248 2,232
PE ES05149750V8 12/04 | 21/10/04 | 21/01/05 32.000 5,26 21/12/04 2,210 2,200
PE ES05149750E4 12/04 | 16/09/04 | 17/03/05 4.610 5,26 22/12/04 2,210 2,190
PE ES05149750P0 12/04 | 28/09/04 | 30/06/05 86.000 5,26 30/12/04 2,254 2,208
PP KYG1825G1082 12/04 | 11/12/01 | perpetua 442 63,16 29/12/04 100,550 100,010
PP ES0182834004 12/04 | 15/12/03 | perpetua 827 89,47 30/12/04 100,560 100,380
0s ES0214975007 01/05 | 10/10/02 | 10/10/12 844 70,00 31/01/05 100,000 99,990
oS ES0214975015 01/05 | 30/03/04 | 30/03/14 463 75,00 31/01/05 100,000 99,980
PE ES0514975003 | 01/05 | 24/09/04 | 20/06/05 4.000 5,00 04/01/05 2,248 2,248
PE ES05149750P0 01/05 | 28/09/04 | 30/06/05 60.000 5,00 11/01/05 2,229 2,229
PE ES05149750E4 01/05 | 16/09/04 | 17/03/05 2.000 5,00 11/01/05 2,140 2,140
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Tipo . Mes de EaEGh EalEGE Volumen Frecgzncia l’:er_:ha Precio/ Preciq/
de Cédigo ISIN los P nominal . .. ualtima TIR (méax) | TIR (min)
valor datos emision YL negociado COtl(i;l)(;lon cotizacion ) )
PE ES05149750U0 01/05 | 21/10/04 | 20/10/05 1.500 5,00 18/01/05 2,280 2,280
PE ES05149750Z79 01/05 | 27/10/04 | 22/04/05 500 5,00 19/01/05 2,165 2,165
PE ES05149750Z29 01/05 | 27/10/04 | 22/04/05 1.900 5,00 20/01/05 2,168 2,168
PE ES05149751F9 01/05 | 17/01/05 | 17/02/06 1.600 5,00 24/01/05 2,355 2,355
PE ES05149751G7 01/05 | 25/01/05 | 22/07/05 10.000 5,00 26/01/05 2,210 2,210
PE ES05149751F9 01/05 | 17/01/05 | 17/02/06 16.600 5,00 31/01/05 2,355 2,355
PP KYG1825G1082 01/05 | 11/12/01 | perpetua 468 70,00 28/01/05 100,310 100,130
PP ES0182834004 01/05 | 15/12/03 | perpetua 730 65,00 31/01/05 100,180 100,010
oS ES0214975007 02/05 | 10/10/02 | 10/10/12 813 80,00 28/02/05 100,000 99,870
os ES0214975015 02/05 | 30/03/04 | 30/03/14 196 50,00 24/02/05 100,000 99,980
PE ES05149750T2 02/05 | 18/10/04 | 29/07/05 1.400 5,00 01/02/05 2,205 2,205
PE ES05149751C6 02/05 | 20/12/04 | 20/01/06 13.700 10,00 07/02/05 2,340 2,307
PE ES05149750U0 02/05 | 21/10/04 | 20/10/05 1.000 5,00 24/02/05 2,307 2,307
PE ES05149751H5 02/05 | 21/02/05 | 23/03/05 43.610 5,00 22/02/05 2,142 2,142
PE ES05149751H5 02/05 | 21/02/05 | 23/03/05 44.100 5,00 23/02/05 2,141 2,141
PP KYG1825G1082 02/05 | 11/12/01 | perpetua 230 50,00 24/02/05 100,480 100,320
PP ES0182834004 02/05 | 15/12/03 | perpetua 441 85,00 28/02/05 100,360 100,190
os ES0214975007 03/05 | 10/10/02 | 10/10/12 771 47,62 15/03/05 100,000 99,990
oS ES0214975015 03/05 | 30/03/04 | 30/03/14 302 38,10 15/03/05 100,000 99,980
PE ES05149750U0 03/05 | 21/10/04 | 20/10/05 2.000 4,76 03/03/05 2,282 2,282
PE ES05149751H5 03/05 | 21/02/05 | 23/03/05 5.000 4,76 01/03/05 2,110 2,110
PE ES0514975113 03/05 | 02/03/05 | 30/08/06 5.000 4,76 03/03/05 2,545 2,545
PE ES05149750Q8 | 03/05 | 01/10/04 | 08/04/05 11.000 4,76 04/03/05 2,120 2,120
PE ES05149751K9 03/05 | 08/03/05 | 06/09/05 20.000 4,76 09/03/05 2,203 2,203
PP KYG1825G1082 03/05 | 11/12/01 | perpetua 179 28,57 14/03/05 100,540 100,010
PP ES0182834004 03/05 | 15/12/03 | perpetua 441 42,86 11/03/05 100,560 100,370

Importes en miles de euros

PE = Pagarés de Empresa

OS = Obligaciones Subordinadas

PP = Participaciones Preferentes

@ Precio para Obligaciones Subordinadas y Participaciones Preferentes y TIR para Pagarés de
Empresa.

11.4.2.2. Compromiso de Liquidez

No existe ningun convenio ni compromiso con terceras entidades en relacion con el

otorgamiento de liquidez a la presente emision.

11.43. Otros empréstitos y valores de renta fija de la misma clase o de
caracteristicas homogéneas admitidos a negociacibn en mercados

secundarios oficiales extranjeros
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Cantabria Finance Limited, sociedad participada al 100% por Caja Cantabria, ha realizado

dos emisiones de deuda subordinada por un importe global de 30 millones de euros. Estas

emisiones estan dirigidas a inversores institucionales y cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

11.5.

LA FINANCIACION AJENA

11.5.1.

Finalidad de la operacion

FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y SERVICIO DE

La presente emision tiene por objeto la captacion de recursos financieros a largo plazo para

usos generales y financiacién de Caja Cantabria.

11.5.2.

CARGAS Y SERVICIOS DE LA FINANCIACION AJENA

EMISIONES DE RENTA FI1JA, CON Y SIN GARANTIAS

La evolucion de los flujos de los ultimos tres ejercicios y los previstos para los tres proximos de

las emisiones emitidas y de la que se propone, es la siguiente:

Emision 2002 2003 2004 2005 (p) | 2006 (p) | 2007 (p)
Deuda Subordinada
Caja Cantabria
Emisién 10-OCT-2002 - 2.381 1.802 1.861 1.861 1.861
Intereses - 2.381 1.802 1.861 1.861 1.861
Amortizacion - - - - - -
Emisién 30-MAR-2004 - - 859 1.048 1.048 1.048
Intereses - - 859 1.048 1.048 1.048
Amortizacion - - - - - -
Cantabria Finance Limited
Emisién 28-DIC-2000 700 551 501 512 512 512
Intereses 700 551 501 512 512 512
Amortizaciéon - - - - - -
Emisiéon 28-MAR-2001 700 551 501 512 512 512
Intereses 700 551 501 512 512 512
Amortizacion - - - - - -
Participaciones
Preferentes
Cantabria Capital Limited
Emisién 10-DIC-2001 1.122 773 677 696 696 696
Intereses 1.122 773 677 696 696 696
Amortizaciéon - - - - - -
Cantabria Preferentes, S.A.,
Sociedad Unipersonal
Emisiéon 15-DIC-2003 - - 1.401 1.280 1.280 1.280
Intereses - - 1.401 1.280 1.280 1.280

Amortizacién
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Emision 2002 2003 2004 2005 (p) | 2006 (p) | 2007 (p)
Empréstitos
Programa de Pagarés
Intereses 2.924 5.271 11.854 14.219 14.219 14.219
Amortizaciéon @ -143.370| -433.790 -420| -165.730| -156.690| -150.000
Bonos Simples
Intereses - - - 7.138 9.474 9.474
Amortizacion - - - - - -
TOTAL 5.446 9.537 17.595 27.266 29.602 29.602
SALDO VIVO 283.370 772.160 817.580( 1.288.000( 1.288.000| 1.288.000

Datos en miles de euros.

(p) = prevision.

En el Programa de Pagarés se toma como hipotesis el mantenimiento de tipos de interés
y la renovacioén del Programa a su vencimiento.

M Este importe corresponde al volumen amortizado menos el volumen emitido.

El cuadro correspondiente a la proyeccion de las cargas y servicios financieros de la deuda

precedente se ha realizado con los siguientes tipos de interés, suponiendo que permanecen

invariables.
Tipo de A= Tipo de interés
Emision Interés Rﬁ\élisrlggrté'sp © constante resto vida
Actual de emision
Deuda Subordinada
Caja Cantabria
Emision 10-OCT-2002 2,326 10-MAR-2005 2,326 ®
Emisién 30-MAR-2004 2,326 10-MAR-2005 2,326 @
Cantabria Finance Limited ©
Emisién 28-DIC-2000 3,378 28-MAR-2005 3,378 @
Emisién 28-MAR-2001 3,378 28-MAR-2005 3,378 @
Participaciones Preferentes
Cantabria Capital Limited
Emisién 10-DIC-2001 2,320 10-MAR-2005 2,320 @
Cantabria Preferentes, S.A.U.
Emision 15-DIC-2003 2,326 30-MAR-2005 2,326 @
Bonos Simples
Caja Cantabria
Emision 30-MAR-2005 2,336 30-JUN-2005 2,336 @

Tipos de interés (%)

(€5)
@
®

(C)

(©)

Aplicado al periodo del 10/DIC/2004 al 10/MAR/2005.
Aplicado al periodo del 28/DIC/2004 al 28/MAR/2005.
Aplicado al periodo del 30/DIC/2004 al 30/MAR/2005.

Suponiendo un Euribor a 3 meses del 2,136% (correspondiente al 28 de febrero de
2005) mas un diferencial del 0,20% aplicado al periodo del 30/MAR/2005 al
30/JUN/2005, segun las hipotesis asumidas en el apartado 11.1.11 anterior.

Esta sociedad, domiciliada en las Islas Caiman y participada al 100%

por Caja

Cantabria, es un vehiculo de propdsito Unico para la emisién de deuda subordinada.
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Las entidades emisoras se encuentran al corriente en el pago del total de intereses y

amortizaciones de las emisiones emitidas con anterioridad.

AVALES, FIANZAS Y OTROS COMPROMISOS

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el

curso normal

de las

operaciones tipicas de Caja Cantabria durante los tres ultimos ejercicios, asi como la prevista

para los tres proximos, es el siguiente:

Concepto 2002 2003 2004 2005 (p) | 2006 (p) | 2007 (pP)
Pasivos contingentes 271.144 326.140 334.870 351.614 369.195 387.655
Disponibles por terceros 727.198 722.633| 1.008.668( 1.059.101| 1.112.056| 1.167.659
Otros compromisos 37.981 40.760 35.923 37.719 39.605 41.585

TOTAL 1.036.323| 1.089.533( 1.379.461| 1.448.434| 1.520.856( 1.596.899

Datos individuales del Balance de Caja Cantabria en miles de euros.

(p) = prevision.

DEMAS DEUDAS CON Y SIN GARANTIA

La evolucidon de los flujos relativos a coste de las deudas con y sin garantias de Caja

Cantabria durante los tres ultimos ejercicios, asi como la prevista para los tres préoximos, es

la siguiente:

Concepto 2002 2003 2004 2005 (p) | 2006 (p) | 2007 (p)
Entidades de crédito 3.149 2.089 1.707 2.234 1.700 1.700
Débitos a clientes 47.274| 44.655 41.970 57.246 60.108 63.114
Financiaciones subordinadas © 2.781 4.251 5.803 6.043 6.043 6.043

De empréstitos y otros valores
negociables @ 2.924 5.271| 11.854| 21.357| 23.693 23.693
TOTAL 56.128| 56.266| 61.334| 86.880| 91.544| 94.550

Datos individuales de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Caja Cantabria en miles de

euros.

(p) = prevision.

Se toma como hipétesis el mantenimiento a futuro de los tipos aplicables.

@

Incluye coste de deuda subordinada emitida por Caja Cantabria y de depdésitos

subordinados a favor de Cantabria Finance Limited, Cantabria Capital Limited y Cantabria

Preferentes, S.A.U.

@ Incluye el Programas de Pagarés y la emisién de Bonos Simples por 400 millones de
euros al 2,336%, segun las hipd6tesis asumidas en el apartado 11.1.11 anterior.

La evolucion de los saldos de las deudas con y sin garantias de Caja Cantabria durante los

dos ultimos ejercicios, asi como la prevista para el presente ejercicio y los tres préximos, es

la siguiente:
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Concepto 2002 2003 2004 2005 (p) | 2006 (p) | 2007 (p)
Entidades de crédito 91.599 93.147| 599.704| 129.704| 136.189| 142.999
Débitos a clientes 3.265.587 | 3.728.804| 4.075.798| 4.863.363| 5.106.531| 5.361.858
Financiaciones
subordinadas @ 140.000 194.965| 239.965| 239.965| 239.965| 239.965
De empréstitos y otros
valores negociables @ 143.370 577.160| 577.580| 1.048.000| 1.048.000( 1.048.000

TOTAL 3.640.556 | 4.594.076| 5.493.047| 6.281.032| 6.530.685| 6.792.821

Datos individuales del Balance de Caja Cantabria en miles de euros.

(p) = prevision.

M Incluye deuda subordinada emitida por Caja Cantabria y depésitos subordinados a favor
de Cantabria Finance Limited, Cantabria Capital Limited y Cantabria Preferentes, S.A.U.

@ Incluye el Programas de Pagarés y la emisién de Bonos Simples por 400 millones de
euros al 2,336%, segun las hipotesis asumidas en el apartado 11.1.11 anterior.

Caja Cantabria no ha incurrido en incumplimiento del pago de intereses o devolucion del

principal.

Y en prueba de conocimiento y conformidad con el

contenido del

Informativo, firman en Santander, el dia 22 de marzo de 2005.

Fdo.: D. Luis Fernando Garcia Andrés

Fdo.: Dfia. Margarita Crespo Garcia

presente Folleto
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ANEXO |

ACUERDOS SOCIALES



DON LUIS SANTOS CLEMENTE GUADILLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y
CANTABRIA (LA “CAJA” O “CAJA CANTABRIA™)

CERTIFICA

Que € 1 de febrero de 2005 se celebrd en Santander sesion extraordinaria del
Consgjo de Administracion de la Caga, vaidamente convocada, bao la
presidencia de Don Jesis Cabezén Alonso, actuando como Secretario Don Luis
Santos Clemente Guadilla, y con asistencia de los Consgeros sefiores Don
Eduardo Avendafio Rodriguez, Don Julio Bartolomé Presmanes, Dofia Maria
Teresa Bonilla Carmona, Don Ricardo Calderén Rivas, Don Miguel Angel
Castanedo Alonso, Don Andrés Ceballos Rodriguez, Don Alfonso Diez Prieto,
Don Celestino Fernandez Garcia, Don Jose Luis Gonzadlez Lobato, Don Alfonso
Gutiérrez Cuevas, Don Francisco Javier Lépez Marcano, Don Ramén Paar
Gutiérrez, Don Francisco Javier Puente Gonzélez, Don Francisco Javier
Rodriguez Argiieso y Don Rafael Angel de la Sierra Gonzélez

Que la sesion del Consgo se convocé mediante comunicacion individual escrita
de fecha 27 de enero de 2005.

Que & Consgjo adopto por unanimidad, entre otros, los acuerdos que literalmente
se transcriben a continuacion, seguin consta en el Acta que fue aprobada por €l
Presidente y firmada juntamente con e Secretario, de conformidad con lo
establecido en el articulo 45 de los Estatutos Sociales, € 7 de febrero de 2005, y
que dichos acuerdos no han sido en modo alguno revocados o enmendados.

“5.- AUTORIZACION, SI PROCEDE, PARA LA EMISION DE BONOS
SIMPLES

PRIMERO: En virtud de la delegacién de facultades otorgada a favor del
Consgjo de Administracion de la Cgja por la Asamblea Genera reunida e dia 17
de abril de 2004, se acuerda proceder a la emisién de bonos simples por un
importe nominal maximo de CUATROCIENTOS MILLONES (400.000.000) DE
EUROS (la “Emision”), de CIEN MIL (100.000) EUROS de valor nominal cada
uno (los “Bonos”), en los términos que més adelante se describen.

El Consgjo de Administracion designa ala CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS (“CECA™) como agente de pagos con relacion a los Bonos. A estos
efectos se suscribira un Contrato de Agencia de Pagos entre la Cgjay CECA en
virtud del cual CECA atendera el servicio financiero de los Bonos.

Asimismo, € Consgjo de Administracion aprueba designar como entidades
colocadoras y de aseguramiento con relacion a los Bonos a CALYON, SUCURSAL
EN EsPANA (“Calyon”) y a AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., SA.
(“Ahorro Corporacion”). A estos efectos se suscribira un contrato de colocacién
y aseguramiento entre la Cgja, Calyon y Ahorro Corporacion, en virtud del cua
Cayon y Ahorro Corporacion se obligan a colocar a terceros, 0 a suscribir
directamente, la totalidad de los Bonos.

Los principales términos y condiciones de la emision de Bonos son |os siguientes:



Emisor:

Denominacion de la
emision:

Importe de la emision:
Valor nominal de cada
uno delos valores;

Caracteristicas de los
valores:

Fecha de lanzamiento o
suscripcion:

Fecha de desembolso:

Tipo deinterés:

Pago deintereses:

Amortizacion:

Colectivo de
suscriptores:

Compensacion y
liquidacion:

CAJA DE AHORROSDE SANTANDER Y CANTABRIA.

Primera Emision de Bonos Simples Cagja Cantabria.

CUATROCIENTOS MILLONES (400.000.000) DE
EUROS.

CIEN MIL (100.000) EUROS.

Se pondrén en circulacion bonos simples en un
nimero de CUATRO MIL (4.000).

La Fecha de Lanzamiento serd no més tarde de
décimo dia hébil posterior a la fecha de registro del
folleto de emisién en laCNMV.

La Fecha de Desembolso, que coincidira con la
Fecha de Emision, estara dentro de los siete dias
hébiles posteriores a la fecha de finalizacion del
Periodo de Suscripcion.

El tipo de interés sera variable.

El tipo de interés se determinard en e momento de
lanzamiento de la Emision, en funcién de las
condiciones de mercado vigentes en aquél momento,
y bgo la formula de un tipo de interés nominal
variable trimestralmente, que se determinarda
mediante la suma de: (i) € tipo de interés de
referencia Euribor a tres meses y (ii) un diferencial
gue se mantendra constante durante toda la vida de la
emision

Los intereses se abonaran trimestralmente.

La devolucion del principal de los bonos se redlizara
en un solo pago e dia que se cumpla € quinto
aniversario de la fecha de desembol so.

La Emisiéon va destinada a inversores institucionales.

Se designara a la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS
SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, SA. (IBERCLEAR), para
que, previa su aceptacion, se encargue del registro
contable de los vaores de la Emision.



Cotizacion: Se solicitara la admision a negociacion de los valores
de la Emision en el MERCADO A.l.A.F. DE RENTA
FloA.

Adicionalmente, se podra solicitar la admision a
cotizacion de la Emisién en otros mercados de
valores extranjeros.

Entidades colocadorasy La colocaciéon y aseguramiento de la Emision sera
asegurador as: realizada por CALYON, SUCURSAL EN ESPANA y por
AHORRO CORPORACION FINANCIERA, SV., SA.

Agente de Pagos: CECA.

SEGUNDO: Designar como personas responsables del contenido del Folleto
Informativo Reducido que se registrard en la COMISION NACIONAL DEL M ERCADO
DE VALORES (el “Folleto”), en nombre y representacion de la Cagja, a D. Luis
Fernando Garcia Andrés, (D.N.l. 13.681.907-N), Director de Planificacion y
Control y a Dfia. Margarita Crespo Garcia (D.N.l. 13.911.467-D), Directora de
Control de Gestion y Emisiones.

TERCERO: Que los términos y condiciones definitivos de los documentos (los
“Documentos”) que deba otorgar la Caja en relacion con la Emision (entre otros,
el Folleto, e Contrato de Agencia de Pagos y los Contrato de Colocacion y
Aseguramiento) seran negociados por cualquier administrador de la Cagja o por
cualquier persona apoderada (un “Firmante Autorizado”) en los términos que se
recogen en e punto Sexto de este acuerdo, que figura més adelante. Los
Documentos serdn suscritos en representacion de la Caa por cuaquier
administrador de la Cgja o por cualquier Firmante Autorizado en la forma y
condiciones que considere oportunas, segin su exclusiva opinién y discrecion,
constituyendo su firma la prueba de la aceptacion por parte de la Cga de los
términos y condiciones de dicho Documento.

CUARTO: Proceder ala solicitud de la admisién a cotizacion de los Bonos en €
MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FIJA. Asimismo, se aprueba designar a IBERCLEAR
como sistema de compensacion de los Bonos y solicitar la inclusion de los Bonos
en el sistema de anotaciones en cuenta de IBERCLEAR.

El Consegjo de Administracion, conociendo la normativa reguladora de | BERCLEAR

y del MERCADO A.l.A.F. DE RENTA FlJA, acepta que la Caja se someta a dicha
normativa.

Adicionalmente, se podra solicitar la admision a cotizacién de los Bonos en otros
mercados de valores extranjeros.

QUINTO: Que los Documentos que deba otorgar la Caja, ya sean piblicos o
privados, serén otorgados por la firma de cuaquier administrador o Firmante
Autorizado de la Cgja 0, en el caso de que deban estar sellados, cuando se haya
estampado junto alafirmael sello ordinario de la Cga.

Los Documentos seran validos, dfinitivos, vinculantes y exigibles frente a la
Caja cuando se firmen y otorguen en el modo antes descrito.



SEXTO. Que la autoridad, los poderes y facultades del Consgo de
Administracion, necesarios 0 convenientes para la autorizacion de actos, materias
y gestiones asi como para la emision, realizacién, firma y otorgamiento de
cualesguiera contratos, notificaciones, instrucciones, autorizaciones y solicitudes
referentes a la Emision, asi como la fijacion de los términos y condiciones
aplicables a la Emisidén, sin perjuicio de que dicha fijacion implique la
modificacion de los términos y condiciones inicialmente fijados en virtud de este
acuerdo (incluyendo, entre otros y sin limitacién, la fijacion de los tipos de
interés, los diferenciales, las fechas de emision y las fechas de pago de cupones),
serén delegados en favor de las siguientes personas:

(i) D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez (D.N.1. 72.114.984-W)
Secretario General;

(i) D. Luis Fernando Garcia Andrés (D.N.I. 13.681.907-N)
Director de Planificacion y Control; y

(iii)  Dfa Margarita Crespo Garcia (D.N.l. 13.911.467-D)
Directora de Control de Gestion y Emisiones.

El Consgo de Administracion confiere un poder especia, tan amplio como en
Derecho sea necesario, afavor de D. Alfonso Maria Gutiérrez Rodriguez, D. Luis
Fernando Garcia Andrés y Dfia. Margarita Crespo Garcia (los “Apoderados”)
para que puedan actuar, cada uno de ellos, indistintamente, y con su sola firma, en
nombrey representacion de la Cgja en relacion con la Emision, con € fin de:

(@) Comparecer, firmar, presentar o remitir a cualesguiera autoridades (en
particular, a la CoMISION NACIONAL DEL M ERCADO DE VALORES, &l
MERcCADO A.l.A.F. DE RENTA FiJA y a IBERCLEAR), cuantos
documentos, cartas 0 impresos de solicitud sean necesarios en relacion
con la BEmision (entre otros, la Comunicacion Previa a la CNMV, €
Folleto y e Triptico en e que se resumen los términos y condiciones
aplicables ala Emision).

(b) Firmar, en los términos y condiciones que & Apoderado estime
oportunos, e Contrato de Agencia de Pagps y los Contratos de
Colocacion y Aseguramiento.

(c) Firmar, certificar, presentar y registrar ante las autoridades
competentes, todos los anuncios, necesarios 0 convenientes, referentes
ala presente Emision.

(d) Tramitar la inclusién de los Bonos emitidos en los registros contables
de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes, asi como cumplimentar
los tramites del procedimiento para la admision a negociacion de los
Bonos en e MERCADO A.I.A.F. DE RENTA FIJA y otros mercados de
valores extranjeros, s ello fuere oportuno.

(e) Comparecer ante Notario para legalizar cualesquiera actos, acuerdos,
contratos y operaciones realizados o celebrados como consecuencia de
las facultades conferidas en e presente apoderamiento, asi como
otorgar cualesquiera documentos publicos y privados exigidos por €l
gjercicio de dichas facultades incluyendo, s fuera necesario, escrituras
de aclaracion, modificacion o rectificacion, y en particular, la escritura
de Emision y € acta de cierre de la Emision.



(H Ratificar cualesquiera actos, declaraciones, documentos o contratos
otorgados en & marco de la presente Emision.

SEPTIMO: De acuerdo con lo previsto en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre,
y sus disposiciones complementarias, se congtituye un Sindicato de
Obligacionistas que se regird por e reglamento que se adjunta al presente
documento como Anexo Yy, en lo no previsto expresamente por el citado
reglamento, por e mencionado texto legal.

Asimismo, se acuerda designar como Comisario del Sindicato de Obligacionistas
a D. Luis Fernando Garcia Andrés, con D.N.l. 13.681.907-N y domicilio en
Santander, Plaza de Velarde 3, 39001 Santander, quien g ercerd provisionalmente
el cargo, hasta su confirmacion, en su caso, por la Asamblea de Obligacionistas.”

Que @ Actafue firmada por € Presidente y Secretario de la sesién el 7 de febrero
de 2005, de conformidad con lo establecido en el articulo 45 de los Estatutos
Sociales, quedando incorporada la lista de asistentes al inicio de la misma.

Lo que a los efectos oportunos firma en Santander, con € visto bueno de D. Jesls
Cabezdn Alonso, Presidente del Consgjo de Administracion de la Caja, a nueve de
febrero de dos mil cinco.

V° B El Presidente del Consgjo de El Secretario
Administracion

D. Jesus Cabezén Alonso D. Luis Santos Clemente Guadilla



ANEXO



REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTASDE LA PRIMERA EMISION
DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA

Articulo 1°.- Con la denominacion de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA
PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA (el “Sindicato de
Obligacionistas”), y a los efectos prevenidos en la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, publicada en € Boletin Oficial del Estado de 28 de diciembre de 1964
(la “Ley 211/1964"), y disposiciones complementarias, quedara constituida esta
Asociacion, una vez inscrita en e Registro Mercantil la escritura de emision, de la
que formardn parte todos los tenedores de los bonos simples (los “Bonos”)
emitidos por CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (la “Entidad
Emisora”) de la PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA (la
“Emision”).

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato de Obligacionistas es unificar y salvaguardar
cuantos derechos y acciones correspondan a los tenedores de los Bonos (los
“Obligacionistas”) para la mejor defensa de sus intereses frente a la Entidad
Emisora

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Santander,
Plaza de Velarde 3.

Articulo 4°.- Laduracién del Sindicato de Obligacionistas se establece por toda la
vida de la Emisién hasta latotal amortizacion de los Bonos emitidos.

Articulo 5°.- La posesion de uno solo de los Bonos emitidos implica la completa
sumision a presente Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea Genera de
Obligacionistas, vadlidamente adoptados, en los términos previstos en la Ley
211/1964 y demés disposiciones complementarias.

Articulo 6°- El gobierno y la administracion del Sindicato de Obligacionistas
corresponden a la Asamblea Genera de Obligacionistas (la “Asamblea’) y d
Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea podra ser convocada por €l Consegjo de Administracion
de la Entidad Emisora o por e Comisario. Este ultimo deberd convocarla
necesariamente cuando la soliciten Obligacionistas que representen, por 10 menos,
la vigésima parte de los Bonos emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria de la Asamblea habra de hacerse de forma que
asegure su conocimiento por los Obligacionistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacion de las
condiciones de Emision y otras de trascendencia andloga, a juicio del Comisario,
la convocatoria debera hacerse mediante anuncio en e Boletin Oficial del
Registro Mercantil, y en un diario de difusion nacional.

En uno y otro caso, la convocatoria de la Asamblea debera hacerse con una
antelacion minima de quince dias a fijado para la celebracion de la reunién,



expresandose claramente en aquella €l lugar, diay hora de celebracion, asi como
los asuntos que hayan de tratarse.

Cuando no se lograre la concurrencia de las dos terceras partes de los Bonos en
circulacion, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su
primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de
los asistentes.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, s hallandose presentes los
tenedores de la totalidad de los Bonos no amortizados, decidieran reunirse en
Asamblea, ésta sera vdida a todos los efectos pese a no haber mediado
convocatoria.

Articulo 9°.- Tendran derechos de asistencia a la Asamblea todos los
Obligacionistas, cualquiera que sea € nimero de Bonos que posean, siempre que
acrediten su condicién de tales con cinco dias de antelacién como minimo a aquél

en e que se haya de celebrar la Asamblea, mediante deposito de sus valores.

Podran asistir ala Asamblea personalmente o mediante representacion conferida a
favor de otro Obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea se celebraran en e domicilio del

Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea constituyente e Comisario nombrado
para €l otorgamiento de la Escritura de Emision, hasta tanto no se proceda por la
Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en €

articulo 8° delaLey 211/1964.

Antes de entrar en € orden del dia se formara la lista de asistentes, con expresion
de carécter con e que concurre y € nimero de Bonos propios o genos que
representan.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en € Articulo 11 de la
Ley 211/1964, entendiéndose a estos efectos que cada Bono presente o
representado da derecho a un voto. El acta de la reunion sera aprobada en la
misma Asamblea, se extendera en e libro correspondiente e ird autorizada con la
firmadel Presidentey del Secretario.

Articulo 11°- Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en e articulo
anterior vincularan a todos los Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los
disidentes, pudiendo ser impugnados en los mismos casos que establecen los
articulos 115 y siguientes del Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por € que se aprueba e Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

Articulo 12°- En lo no previsto por este Reglamento, € Sindicato de
Obligacionistas se regira por lo dispuesto en la Ley 211/1964, asi como por lo
dispuesto en e Capitulo X del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, aprobado por € Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, y demas legidacion aplicable.



DON LUIS SANTOS CLEMENTE GUADILLA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA,

CERTIFICA:

Que, en la ciudad de Santander, a las once horas del dia diecisiete de abril de dos
mil cuatro, en el Salon de Actos del Centro Cultural de la Cgja de Ahorros, sito en la calle Tantin,
nimero 25, se reunié la Asamblea Genera de la Cga de Ahorros de Santander y Cantabria, en
sesion ordinaria, de conformidad con el articulo 27 de los Estatutos validamente constituida y
convocada, mediante carta individual, anuncio en los Boletines Oficiales del Estado y de
Cantabria, y en los dos periddicos de mayor circulacién de laregion.

Presidio la sesidén D. Carlos Saiz Martinez, Presidente de la Entidad, actuando de
Secretaria D? Lorena Gonzalez Herrera, Secretaria en Funciones del Consgjo de Administracion,
y asistieron un total de ochenta y siete Consgjeros Generales, que se recogen a continuacion,
clasificados por grupos de representacion, en la formay orden que establece € articulo 13 de los
Estatutos:

En representacion del Parlamento de Cantabria: D. Manuel Antonio Blanco Gutiérrez, D. Jesls
Cabezén Alonso, D. Julio Cabrero Carral, D. Carlos Cortina Ceballos, D. Félix de las Cuevas
Cortés, D2 Marta Domingo Gracia, D. Jos¢ Ramén Garcia Alonso, D. Victor Manud Gil
Elizalde, D. Agustin Ibdfiez Ramos, D® Nuria Landeras Garcia, D. Francisco Javier Lopez
Marcano, D. Ceferino Marsella Revolvo, D. Daniel Mediavilla de la Hera, D. Antonio Pérez
Martinez, D. Eduardo Miguel Rubalcaba Pérez, D. Aniba Ruiz Gomez, D. Carlos Manuel Saiz
Martinez, D. Federico Santamaria Velasco, D. Luis Maria Truan Silvay D2 M2 Antonia Villar
Garcia.

En representacién de las Corporaciones Municipales. D. Eduardo Avendafio Rodriguez, D.
Algiandro Campo Ruiz, D. Rosendo Carriles Edesa, D. José Luis Cobo Fernandez, D. Celestino
Fernandez Garcia, D. Pablo Garcia Suérez, D. Miguel Angel Gonzédlez Vega, D. Pedro Luis
Gutiérrez Gonzdlez, D. Adolfo lzaguirre Ruiz, D. José Alberto Izquierdo Manjon, D. Carlos
Jiménez Orddiiez, D. Rafael Lombilla Martinez, D. Juan Ramén Moncaiédn Haya, D. Pedro
Olano Helguera, D. José Luis Ruiz Allende, D. Miguel Angel Ruiz Garcia, D. Angel Sainz Ruiz,
D. José Domingo San Emeterio Diego, D# Concepcién Senach San Millan, D. Juan Carlos
Somarriba Torralbo y D. Juan José Sota Verdion.

En representacion de los Impositores: D. Victor José Abad Bonilla, D. Carlos Julio Acha
Fernandez, D. Fernando Alonso Palacios, D2 Marina Arenal Rdbago, D. Mariano Bernal Poza, D2
Maria Teresa Bonilla Carmona, D. Mariano Callirgos Fernandez, D. Manuel Carricgjo Gémez,
D. Andrés Ceballos Rodriguez, D Maria Garmen Cueto Santos, D. Carlos José de la Fuente
Cosio, D. Ricardo Gonzédlez de la Lastra Sanchez, D. José Luis Gonzdlez Esteban, D2 Lorena
Gonzdlez Herrera, D. José Luis Gonzalez Lobato, D. Salvador Gonzdlez Lobato, D. Manuel
Gonzélez Santandrés, D. Juan Guillaron Martinez, D. Aurdlio Gutiérrez Castafieda, D. Antonio
Menocal Lledd, D. Aniceto Pellon Rodriguez, D. Miguel Claudio Posada Diez, D. José Marcelo
RevillaGémez y D. Francisco Javier Vazquez Quevedo.

En representacion del Personal: D. Ricardo Calderdn Rivas, D. Alfonso Diez Prieto, D. Alfonso
Javier Fuente Gago, D. Joseé Manuel Garcia Diego, D. José Luis Navarro Méndez, D. Juan Carlos




Riego Diego, D. Silvino Sariego Rodriguez, D? Elvira Trula Basurto y D. José Ignacio Villa
Solana.

En representacion de las Entidades de Reconocido Prestigio: D. Modesto Chato de los Bueys, D.
Luis Santos Clemente Guadilla, D. Miguel Angel Fernandez Diaz, D. Ernesto Gonzélez de la
Vega, D. Tomés GonzalezQuijano y Santos de Lamadrid, D. Juan José Maestro Gallardo, D.
Miguel Angel Merino Fernandez, D. Luis Morante Sanchez, D. Javier Puente Gonzdez, D.
Antonio Ruiz Bedia, D. Francisco Salcines Gomez, D. Luis Javier Sedano Merino y D2 Margarita
Sierra Fernandez.

Segun se recoge en € acta correspondiente a la sesion, acta nimero 51, aprobada el
23 de abril de 2004 por € Presidente, D. Carlos Saiz Martinez, y la Secretaria en Funciones, D2
Lorena Gonzdlez Herrera, junto con los dos Interventores designados, D. Victor Abad Bonillay
D. Ricardo Gonzalez de la Lastra, dentro del Orden del Dia correspondiente, y en concreto en €
punto octavo, previo examen por parte de los sefiores Consgeros Generales asistentes, la
Asamblea adoptd por unanimidad el siguiente acuerdo:

80.- AUTORIZACION PARA LA EMISION DE DEUDA _SUBORDINADA,
PARTICIPACIONES PREFERENTES, PAGARES, CEDULAS, BONOS,
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, BONOS DE TESORERIA, O CUALESQUIERA
OTROSTIPOSDE TITULOS O VALORES, ACTUALES O DE FUTURA CREACION.

El Secretario General informa a la Asamblea de |la propuesta de acuerdo formulada por €l
Consgjo de Administracion, en contemplacién a lo prevenido en la Ley de Cantabria 4/2002, de
24 de julio, de Cgjas de Ahorros, cuyo articulo 35, apartado L) que establece, entre las
competencias y funciones de la Asamblea Generd, la de “Autorizar la emision de instrumentos
financieros computables como recursos propios’.

La Asamblea queda enterada y conforme, y acuerda por unanimidad:

1.- Autorizar la emisién de Deuda Subordinada, Participaciones Preferentes, a través de
sociedad instrumental o filial, incluso domiciliada en el extranjero, si ello fuere preciso, o desde
la propia Caja, 0 cuaesquiera otros tipos de titulos o valores actuales o de futura creacion
computables como recursos propios, hasta el limite maximo permitido en cada momento por las
disposiciones vigentes, Pagarés, Ceédulas, Bonos, Participaciones Hipotecarias, Bonos de
Tesoreria, 0 cualesquiera otros tipos de titulos o valores actuales o de futura creacién, hasta el
limite mé&ximo permitido en cada momento por las disposiciones vigentes, incluso de posible
utilizacion como instrumentos de reestructuracion del balance; y ello en una o varias emisiones,
bajo la facultad de ponerlas en circulacion en la forma que resulte aconsgjable, en razén a la
situacion de los mercados.

2.- Autorizar al Consgjo de Administracion para que, en € gercicio de la facultacion
precedente y con la maxima amplitud que la misma exija, pueda:

a) Fijar las condiciones de las emisiones, que podran realizarse con rendimientos fijos o
variables.

b) Establecer para dichas emisiones la potestad de efectuarlas bajo iguales o diferentes
caracteristicas, a fin de ponerlas en circulacion simultanea o gradua mente.

c) Determinar €l valor nomina de cada uno de los titulos, nimero de ellosy su carécter.
d) Concretar € periodo de suscripcion.



€) Firmar, en su caso, los titulos unitarios o multiples, cuyas firmas podran ser impresas o
estampilladas.

f) Concurrir cuando sea necesario a Mercado Secundario Organizado, por si 0 por persona
representada, ante el Banco de Espafia, Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores,
Comision Nacional del Mercado de Valores y demas ingtituciones, para la verificacion,
lanzamiento y distribucion de los valores.

g Solicitar, en su caso, la admisién a cotizacién oficial de los instrumentos que se emitan,
en las Bolsas de Valores u otros mercados organizados.

h) Realizar la constituciéon, s ello fuere preciso, de la correspondiente sociedad con €l
necesario desembolso y e subsiguiente nombramiento de consgeros, asi como la
aprobacién de sus estatutos.

i) Dedgnar las personas que en nombre de la Cgja de Ahorros de Santander y Cantabria,
otorguen los documentos, tanto publicos como privados, que resulten precisos, en aras a
la inscripcion en cuaquier registro u organismo, incluida la autorizacion del folleto
informativo, asi como escrituras de subsanacion, en su caso, aceptando las calificaciones
gue desde las instancias o registros administrativos se efectlen, incluso las de carécter
parcial, en gjecucion del presente mandado.

j) Facultar, dd modo més amplio como en Derecho se requiera, a Consgo de
Administracion de la Entidad, para que en gecucion del presente acuerdo y de
conformidad con los Estatutos y legislacion aplicable, lleve a término cuantas actuaciones
resulten convenientes, en orden ala buena marcha de las emisiones.

3.- Autorizar de manera indistinta 0 solidaria, a Presidente y Secretario del propio
Organo, para que en gecucion del presente acuerdo, eleven a publico e mismo, s elo fuere
preciso, suscribiendo a efecto cuantos documentos y contratos, incluso escrituras de rectificacion
0 subsanacién, resulten necesarios para la debida efectividad de o aqui acordado.

Y paraque asi conste donde proceda, firma la presente certificacion, en Santander,
a nueve de febrero de dos mil cinco, con € V° B del Presidente del Consgjo de Administracion,
D. Jestis Cabezon Alonso.

VeBe
EL PRESIDENTE



ANEXO 11
ESTADOS FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

A NIVEL INDIVIDUAL Y CONSOLIDADOS, NO AUDITADOS



Balances de situacion de Caja Cantabria
delosgerciciosterminadosal 31 dediciembre

Miles de euros
ACTIVO 2004 2003 Variacion (%)
Cajay depdsitosen bancos centrales 59.163 93.466 -36,7
Caa 41.301 40.750 14
Banco de Espafia 17.862 52.716 -66,1
Otros bancos centrales - - -
Deudasdd Estado 58.723 131.754 -55,4
Entidades de crédito 1.150.534 800.893 437
A lavista 45.714 15.203 200,7
Otros créditos 1.104.820 785.690 40,6
Créditos sobre clientes 4.242.562 3.486.867 21,7
Obligacionesy otrosvaloresderentafija 91.549 154.068 -40,6
De emision publica - - -
Otras emisiones 91.549 154.068 -40,6
Accionesy otrostitulosderentavariable 67.034 60.140 11,5
Participaciones 30.375 30.014 1,2
En entidades de crédito - - -
Otras participaciones 30.375 30.014 1,2
Participacionesen empresasde grupo 34.066 34.167 -0,3
En entidades de crédito 14.034 14.034 -
Otras 20.032 20.133 -0,5
Activosinmateriales 1.275 3.147 -59,5
Gastos de constitucion y de primer establecimiento - - -
Otros gastos amortizables 1.275 3.147 -59,5
Activos materiales 80.190 80.783 -0,7
Terrenosy edificios de uso propios 23.917 24.312 -1,6
Otros inmuebles 24.399 20.972 16,3
Mobiliario, instalaciones y otros 31.874 35.499 -10,2

Capital suscrito no desembolsado - - -
Acciones propias - - -

Otros activos 64.565 60.807 6,2
Cuentas de periodificacion 38.048 25.235 50,8
Pérdidas del gjercicio - - -

TOTAL ACTIVO 5.918.084 4.961.341 19,3

CUENTAS DE ORDEN 1.379.461 1.089.533 26,6




Balancesdesituacion de Caja Cantabria
delosgerciciosterminadosal 31 dediciembre

Miles de euros
PASIVO 2004 2003 Variacion (%)
Entidades de crédito 599.704 93.147 543,8
A lavista 72.568 37.353 94,3
A plazo o con preaviso 527.136 55.794 844,8
Débitos a clientes 4.075.798 3.728.804 9,3
Depositos de ahorro 3.767.427 3.443.327 9,4
A lavista 2.151.889 1.980.856 8,6
A plazo 1.615.538 1.462.471 10,5
Otros débitos 308.371 285.477 8,0
A lavista 708 1.293 -45,2
A plazo 307.663 284.184 8,3
Débitos representados por valores negociables 577.580 577.160 0,1
Bonosy obligaciones en circulacion - - -
Pagarésy otros valores 577.580 577.160 0,1
Otros pasivos 95.413 77.032 239
Cuentas de periodificacion 29.003 17.917 61,9
Provisiones parariesgosy cargas 47.775 41.391 154
Fondo de pensionistas 37.039 29.082 274
Provisién paraimpuestos 602 602 -
Otras provisiones 10.134 11.707 -13,4
Fondo para riesgos bancarios generales - - -
Beneficio del gjercicio 29.109 22.454 29,6
Pasivos subor dinados 239.965 194.965 231
Capital suscrito 1 1 -

Primasde emision - - -
Reservas 223.736 208.470 7,3
Reservasderevalorizacion - - -
Resultados de g er cicios anteriores - - -

TOTAL PASIVO 5.918.084 4.961.341 19,3




Cuentas de pérdidasy ganancias de Caja Cantabria
delos gerciciosterminados al 31 dediciembre

Miles de euros 2004 2003 Variacion (%)
Intereses y rendimientos asimilados 168.342 167.096 0,7
Delos que: carteraderentafija 8.453 11.645 -274
Intereses y cargas asimiladas -61.334 -56.266 9,0
Rendimiento de |la cartera de renta variable 8.060 6.911 16,6
De accionesyy otros titulos de renta variable 1.403 396 2543
De participaciones 64 64 -
De participaciones en el grupo 6.593 6.451 2,2
Margen de intermediacion 115.068 117.741 -2,3
Comisiones percibidas 28.281 25.872 93
Comisiones pagadas -5.204 -5.215 -0,2
Resultados de operaciones financieras 1.043 3.399 -69,3
Margen ordinario 139.188 141.797 -1,8
Otros productos de explotacion 871 1.139 -235
Gastos generales de administracion -84.123 -82.456 2,0
Gastos de personal -59.337 -57.898 2,5
Delos que: sueldosy salarios -44.851 -42.212 6,3
Cargas sociaes -12.916 -14.003 -7,8
Delos que: pensiones -4.218 -5.549 -24,0
Otros gastos administrativos -24.786 -24.558 09
Amortizacion y saneamiento de activos materiales
einmateriales -7.673 -8.338 -8,0
Otras cargas de explotacion -1.623 -1.352 20,0
Mar gen de explotacion 46.640 50.790 -8,2
Amortizacion y provisiones parainsolvencias (neto) -26.184 -23.745 10,3
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 4.921 4.612 6,7
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - - -
Beneficios extraordinarios 22.415 2.778 706,9
Quebrantos extraordinarios -12.337 -6.221 98,3
Resultado antes deimpuestos 35.455 28.214 25,7
Impuesto sobre beneficios -6.346 -5.760 10,2
Resultado del gercicio 29.109 22.454 29,6




Balances de situacién consolidados del Grupo Caja Cantabria

delosgerciciosterminadosal 31 dediciembre

Miles de euros
ACTIVO 2004 2003 Variacion (%)
Cajay depdsitos en bancos centrales 59.167 93.469 -36,7
Caa 41.305 40.753 14
Banco de Espafia 17.862 52.716 -66,1
Otros bancos centrales - - -
Deudas del Estado 58.723 131.754 -554
Entidades de crédito 796.683 445.600 78,8
A lavista 47.672 20.477 132,8
Otros créditos 749.011 425.123 76,2
Créditos sobreclientes 4.554.138 3.808.324 19,6
Obligacionesy otrosvaloresderentafija 91.549 155.557 -41,1
De emision pablica - - -
Otras emisiones 91.549 155.557 -41,1
Accionesy otrostitulosderentavariable 67.369 60.157 12,0
Participaciones 28.006 27.133 3,2
En entidades de crédito - - -
Otras participaciones 28.006 27.133 32
Participacionesen empresasdel grupo 13.724 15.210 -9,8
En entidades de crédito - - -
Otras 13.724 15.210 -9,8
Activosinmateriales 1.680 3.453 -51,3
Gastos de constitucion y de primer establecimiento 143 124 15,3
Otros gastos amortizables 1537 3.329 -53,8
Fondo de comer cio de consolidacion 2.352 2.491 -5,6
Por integracion global y proporcional - - -
Por puesta en eguivalencia 2.352 2.491 -5,6
Activos materiales 155.216 139.240 11,5
Terrenosy edificios de uso propios 52.873 47.701 10,8
Otros inmuebles 3.166 5.379 -41,1
Mobiliario, instalaciones y otros 99.177 86.160 15,1
Capital suscrito no desembolsado - - -
Acciones propias - - -
Otros activos 72.637 65.744 10,5
Cuentas de periodificacion 37.892 25.311 49,7
Pérdidas en sociedades consolidadas 3.199 4.106 -22,1
Por integracion global y proporcional 2.025 2.093 -3,2
Por puesta en equivalencia 1174 2.013 -41,7
Por diferencias de conversion - - -
Pérdidas consolidadas del gercicio - - -
TOTAL ACTIVO 5.942.335 4.977.549 19,4
CUENTAS DE ORDEN 1.276.369 1.054.283 21,1




Balances de situacion consolidados del Grupo Caja Cantabria
delosgerciciosterminadosal 31 dediciembre
Miles de euros

PASIVO 2004 2003 Variacion (%)
Entidades de crédito 601.347 93.506 543,1
A lavista 72.000 35.370 103,6
A plazo o con preaviso 529.347 58.136 810,5
Débitosa clientes 4.066.555 3.716.566 9,4
Depositos de ahorro 3.761.848 3.433.257 9,6
A lavista 2.146.310 1.970.786 89

A plazo 1.615.538 1.462.471 10,5
Otros débitos 304.707 283.309 7,6
A lavista 708 1.293 -45,2

A plazo 303.999 282.016 78
Débitos representados por valores negociables 577.580 577.160 0,1
Bonos y obligaciones en circulacion - - -
Pagarésy otros valores 577.580 577.160 0,1
Otros pasivos 113.238 89.363 26,7
Cuentasde periodificacion 30.127 18.459 63,2
Provisiones parariesgosy cargas 47.498 41.118 15,5
Fondo de pensionistas 37.039 29.082 27,4
Provisién paraimpuestos 602 602 -
Otras provisiones 9.857 11.434 -13,8
Fondo parariesgos bancarios generales - - -
Diferencia negativa de consolidacion 1.570 1570 -
Por integracion global y proporcional 36 92 -60,9
Por puesta en equivalencia 1534 1.478 3.8
Beneficios consolidados del gjercicio 27.612 24.200 14,1
Del grupo 27.605 24.194 14,1
De minoritarios 7 6 16,7
Pasivos subordinados 155.000 110.000 40,9
Intereses minoritarios 85.052 85.032 -
Capital suscrito 1 1 -
Primasde emision - - -
Reservas 225.914 209.959 7,6
Reservasderevalorizacion - - -
Reservas en sociedades consolidadas 10.841 10.615 21
Por integracion global y proporcional 8.473 8.623 -1,7
Por puesta en eguivalencia 2.368 1.992 18,9

Por diferencias de conversion - - -

Resultadosde g ercicios anteriores - - -
TOTAL PASIVO 5.942.335 4.977.549 19,4




Cuentasde pérdidasy ganancias consolidadas del Grupo Caja Cantabria
delosgerciciosterminadosal 31 dediciembre

Miles de euros 2004 2003 Variacion (%)
Intereses y rendimientos asimilados 170.870 171.180 -0,2
Delos que: carteraderentafija 8.483 11.661 -27,3
Intereses y cargas asimiladas -61.250 -56.183 9,0
Rendimiento de la cartera de renta variable 4,731 1.637 189,0
De accionesy otros titulos de renta variable 1.416 396 257,6
De participaciones 605 431 40,4
De participaciones en el grupo 2.710 810 234,6
Margen de inter mediacion 114.351 116.634 -2,0
Comisiones percibidas 30.493 27.807 9,7
Comisiones pagadas -5.805 -5.849 -0,8
Resultados de operaciones financieras 2.841 4111 -30,9
Margen ordinario 141.880 142.703 -0,6
Otros productos de explotacion 27.882 26.977 34
Gastos generales de administracion -87.896 -86.086 21
Gastos de personal -61.308 -59.657 2,8
Delos que: sueldosy salarios -46.398 -43.593 6,4
Cargas sociales -13.254 -14.302 -7.3
Delos que: pensiones -4.218 -5.549 -24,0
Otros gastos administrativos -26.588 -26.429 0,6
Amortizacion y saneamiento de activos materiales
einmateriaes -30.386 -29.959 14
Otras cargas de explotacion -1.784 -1.825 -2,2
Margen de explotacion 49.696 51.810 -4,1
Resultados netos generados por sociedades
puestas en equivalencia -1.740 4,522 -138,5
Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 2.139 5.763 -62,9
Participacion en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia -564 - -
Correcciones de valor por cobro dividendos -3.315 -1.241 167,1
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion -136 -134 15
Beneficios por operaciones grupo - 140 -100,0
Quebrantos por operaciones grupo - - -
Amortizaciony provisiones parainsolvencias (neto) -27.849 -25.430 9,5
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 4.791 5.201 -7,9
Dotacion a fondo para riesgos bancarios generales - - -
Beneficios extraordinarios 20.625 2.788 639,8
Quebrantos extraordinarios -9.362 -6.573 42,4
Resultado antesde impuestos 36.025 32.324 11,4
Impuesto sobre beneficios -8.413 -8.124 3,6
Resultado consolidado del gercicio 27.612 24.200 14,1
Resultado atribuido ala minoria 7 6 16,7

Resultado atribuido a grupo 27.605 24.194 14,1




ANEXO 111

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS



REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTASDE LA PRIMERA EMISION
DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA

Articulo 1°.- Con la denominacion de SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE LA
PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA (d “Sindicato de
Obligacionistas”), y a los efectos prevenidos en la Ley 211/1964, de 24 de
diciembre, publicada en el Boletin Oficia del Estado de 28 de diciembre de 1964
(la “Ley 211/1964"), y disposiciones complementarias, quedara constituida esta
Asociacion, una vez inscrita en €l Registro Mercantil la escritura de emision, de la
que formarén parte todos los tenedores de los bonos simples (los “Bonos”)
emitidos por CAJA DE AHORROS DE SANTANDER Y CANTABRIA (la “Entidad
Emisora”) de la PRIMERA EMISION DE BONOS SIMPLES CAJA CANTABRIA (la
“Emision”).

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato de Obligacionistas es unificar y salvaguardar
cuantos derechos y acciones correspondan a los tenedores de los Bonos (los
“Obligacionistas”) para la mejor defensa de sus intereses frente a la Entidad
Emisora

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Santander,
Plaza de Velarde 3.

Articulo 4°.- Laduracién del Sindicato de Obligacionistas se establece por toda la
vida de la Emision hasta la total amortizacion de los Bonos emitidos.

Articulo 5°.- La posesion de uno solo de los Bonos emitidos implica la completa
sumision a presente Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea Genera de
Obligacionistas, validamente adoptados, en los términos previstos en la Ley
211/1964 y demés disposiciones complementarias.

Articulo 6°- El gobierno y la administracion del Sindicato de Obligacionistas
corresponden a la Asamblea Genera de Obligacionistas (la “Asamblea’) y d
Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea podra ser convocada por €l Consejo de Administracion
de la Entidad Emisora o por € Comisario. Este Ultimo deberd convocarla
necesariamente cuando la soliciten Obligacionistas que representen, por 10 menos,
la vigésima parte de los Bonos emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria de la Asamblea habra de hacerse de forma que
asegure su conocimiento por los Obligacionistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacion de las
condiciones de Emisién y otras de trascendencia analoga, a juicio del Comisario,
la convocatoria debera hacerse mediante anuncio en e Boletin Oficia del
Registro Mercantil, y en un diario de difusion nacional.

En uno y otro caso, la convocatoria de la Asamblea debera hacerse con una
antelacion minima de quince dias al fijado para la celebracion de la reunién,



expresandose claramente en aquella e lugar, dia'y hora de celebracion, asi como
los asuntos que hayan de tratarse.

Cuando no se lograre la concurrencia de las dos terceras partes de los Bonos en
circulacion, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su
primerareunién, pudiendo entonces tomarse |os acuerdos por mayoria absoluta de
los asistentes.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, s hallandose presentes los
tenedores de la totalidad de los Bonos no amortizados, decidieran reunirse en
Asamblea, éda sera vdlida a todos los efectos pese a no haber mediado
convocatoria.

Articulo 9°.- Tendran derechos de asistencia a la Asamblea todos los
Obligacionistas, cualquiera que sea €l nimero de Bonos que posean, siempre que
acrediten su condicion de tales con cinco dias de antelacion como minimo a aquél

en e que se haya de celebrar la Asamblea, mediante deposito de sus valores.

Podran asistir ala Asamblea personalmente o mediante representacion conferida a
favor de otro Obligacionista.

Articulo 10°- Las reuniones de la Asamblea se celebraran en e domicilio del

Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea constituyente e Comisario nombrado
para €l otorgamiento de la Escritura de Emision, hasta tanto no se proceda por la
Asamblea a elegir un Presidente y un Secretario en los términos previstos en €l

articulo 8° delaLey 211/1964.

Antes de entrar en el orden del dia se formara la lista de asistentes, con expresion
de carécter con e que concurre y € nimero de Bonos propios o genos que
representan.

La Asamblea adoptara sus acuerdos en la forma prevista en € Articulo 11 de la
Ley 211/1964, entendiéndose a estos efectos que cada Bono presente o
representado da derecho a un voto. El acta de la reunién serd aprobada en la
misma Asamblea, se extendera en € libro correspondiente e ira autorizada con la
firmadel Presidentey del Secretario.

Articulo 11°- Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en e articulo
anterior vincularan a todos los Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los
disidentes, pudiendo ser impugnados en los mismos casos que establecen los
articulos 115 y siguientes del Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por e que se aprueba e Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas.

Articulo 12°- En lo no previsso por este Reglamento, € Sindicato de
Obligacionistas se regira por lo dispuesto en la Ley 211/1964, asi como por lo
dispuesto en e Capitulo X del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, aprobado por e Real Decreto Legidativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, y demas legidacion aplicable.



