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AVANCE DE RESULTADQS DEE PRIMER TRIMESTRE DE 2000

REPSOL YPF SUPERA LOS 100.000 MILLONES DE PESETAS

* [El resultado neto ajustado, antes de la amortizacion de fondos de comercio,
del primer trimestre de 2000 ha sido de 622 millones de euros (103.500
millones de pesetas), un 132% superior al primer trimestre de 1999.

* El cash-flow de los tres primeros meses del afio asciende a 1.378 millones de
euros, un 123,7% superior al del mismo pericdo del afio anterior.

+ Todos los negocios han registrado mejoras muy importantes en sus
resultados, excepto el de refino y marketing como consecuencia de la fuerte
reduccion de margenes comerciales en gasolinas y gaséleos.

* En el trimestre la Compafia ha conseguido una nueva reduccién de su
endeudamiento, situdndose dicho ratio en 51,5%.
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EL BENEFICIO NETO AJUSTADO DE REPSOL YPF EN EL PRIMER TRIMESTRE
DE 2000 ASCIENDE A 622 MILLONES DE EUROS

Resultados

~ El beneficio neto ajustado de Repsol YPF, antes de la amortizacion de todos los fondos de
comercio, en el primer trimestre del afio 2000 ha ascendido a 622 millones de euros, un 139%
superior al mismo periodo de 1992,

El beneficio neto, después de amortizar fondos de comercio, de Repsol YPF en el primer
trimestre de 2000 ha ascendido a 495 millones de euros, un 114,3% superior al del primer trimestre
de 1999, después de contabilizar este trimestre unos resultados extraordinarios negativos de 35
miliones de euros frente a ios resultados extracrdinarios positivos de 19 millones de euros registrados
en el primer trimestre de 1999,

El resultado operativo alcanzd 1.324 miilones de euros, mientras que el cash-flow ascendid a
1.378 millones de euros, lo que representa un aumento del 213% y del 123,7%, respectivamente,
respecto de los registrados en el primer trimestre de 1999

Este incremento espectacuiar de los resultados es consecuencia de la adquisicion de YPF en
junio de 1999, que ha cambiado radicalmente fa fisonomia de la Compafiia, o que le ha permitido
beneficiarse de la evoiucion de los precios del crudo que alcanzaron su nivel maximo de los ultlmos
afios a mediados del pasado mes de marzo.

El Presidente Ejecutivo de Repsol YPF ha comentado estos buenos resultados en los siguientes
términos: “Me gustaria destacar la buena marcha de la integracién de Repsol YPF. Estos resultados
son una buena prueba de ello y demuestran ia fortaleza de los negocios de la Compafiia®.

Estos resultados se han obtenido a pesar de los bajos margenes internacionales de refino
durante el periodo, debidos al alza continuada de los precios del crudo y al  importante
estrechamiento de los margenes comerciales, al no poder transmitir a los precios finales de los
carburantes las alzas de los precios del crudo y de los productos petroliferos.

Por otro lado, hay que destacar que tanto el resultado operativo como el resto de los estados
financieros de Repsol YPE incorporan por primera vez la consolidacion desde el 1 de enero del ano
2000 del 100% de Gas Natural SDG, como consecuencia del acuerdo firmado con La Caixa.

Acontecimientos relevantes

En enero del afc 2000 Repsol YPF y "La Caixa" firmaron un acuerdo sobre Gas Natural SDG,
segun el cual Repsol YPF tendra mayoria en el Consejo de Administracion y en la Comision Ejecutiva
de Gas Natural 5DG. Este acuerdo permite afrontar la integracidn operativa del negocio del gas

natural con una mayor flexibilidad y es de gran importancia para el cumplimiento del objetivo
estratégico de integrar la cadena gas-electricidad.
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Sobre este aspecto, Alfonso Cortina comentd: "La monetizacién de las reservas de gas es un
objetivo pricritario de la Compafiia. Quisiera por tanto resaltar la importancia de los proyectos'de
ciclos combinados que vamos a acometer tanto en Espafia como en Latinoamérica. En este sentido'y
en relacion con la informacion aparecida en algunos medios, quiero dejar claro que Repsol YPF no
tiene intencion de adquirir Iberdrola ni ninguna otra compariia eléctrica™.

El pasado 27 de marzo Repsol YPF y Petrobras firmaron dos acuerdos en virtud de os cuales se
establecen los criterios para el intercambio de activos entre las dos empresas. Por el primero de ellos
se desarrollan los trabajos para intercambiar los activos de los negocios del "upstream” y del
"downstream”, cuya valoracion definitiva se concluira el préxime 30 de junio, y por el segundo se
comprometen ambas empresas a estucdiar acciones conjuntas en los negocios del gas natural en el
Cono Sur.

También en el mes de marzo el gobierno de Trinidad y Tobago aprobd formalmente la
ampliacién de la planta de licuefaccicn de gas de Atlantic LNG que permitird a Repsol YPF la
adquisicion inmediata de un 10% de partn:ipaclon {mas un 20% adicional en el afio 2003) en todox
los activos "upstream" de BF Amoco en dicho pais.

Gas Natural SDG adauirid, a través de su filial Gas Naturali México, el 42 65% de Semsa:
sociedad propietaria del 100% del capital de la compafiia mejicana Metrogas, que posee la concesion
de distribucion de gas en Méjico DF. Esta compadia suministra gas a 100.000 clientes y espera captar
otros 450.000 hasta finales del afio 2003.

Ya en el segundo trimestre, [z compafia Gas Natural SDG obtuvo la concesion para la
distribucion de gas canalizado en ia zona sur del estado brasilefio de Sao Paulo, con una extension de
53.000 kilémetros cuadrados y 2,5 miliohes de habitantes. La concesion incluye 93 municipios, cuatro
de ellos con mas de 100.000 habitantes y unas 6.000 industrias.

El Consejo de Administracion de Repsol YPF decidio el pasado 23 de marzo proponer a la
proxima Junta General de Accionistas la distribucion de un dividendo complementario de 0,26 euros
por accion, un 5% superior al del afio 1999, Con ello el dividendo bruto total por accion serd de 0 42
euros. Representa un pay-out del 49,4% respecto del beneficio neto de la Compafiia.

Resultados de las actividades

Por dreas de actividad, los datos mas relevantes del periodo han sido los siguientes:

En el area de Exploracién y Produccion el resultado operativo del primer trimestre de 2000 ha
ascendido a 745 millones de euros, frente a los 10 millones obtenidos en el mismo periodo del afio
1999 y con los 632 miliones de euros del cuarto trimestre de 1999, El trimestre se ha caracterizado
por el continuado aumento de ios precics del crudo, que aicanzé un precio medio Brent de 26,90
dolares/barril que se compara con los 11,28 délares/barril del mismo trimestre de 1999, Ademas, el
tipo de cambio del ddlar frente al euro se revalud un 13,6% entre los dos periodos considerados, lo
que contribuyG a la mejora. La aportacian de los activos de la antigua YPE al resultado operativo de la
actividad fue de 560,4 millones de euros.
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La actividad de Refino y Marketing ha registrado un resultado operativo de 250 millones de
euros. Por primera vez se incluyen en esta division los resuitados de GLP, que han ascendido a 49
millones de euros. 5in tener en cuenta estos Gltimos, el resultado operativo de la division hubiera, sido
un 1,9% inferior al del mismo periodo del ejercicio anterior y un 13,5% superior al registrado en e
cuarto trimestre de 1999

Los margenes de comercializacion de gasolinas y gasdleos, fundamentalmente, se han situado
en el nivel mas bajo de los ditimos afios, lo que ha provocado que la actividad comercial no haya
aportado beneficio a esta linea dei negocio.

Por otro lado, el resultado operativo del GLP es un 44.9% inferior al de 1999 comié
consecuencia de la repercusion de la congelacién de los precios de la bombona que tuvo lugar el
pasado mes de octubre.

El resultado operativo en el drea Quimica ha ascendido a 34 millones de euros, un 61,9%
superior al del mismo periodo del ejercicio precedente y un 27,6% inferior respecto de! cuarto
trimestre de 1999. Este aumento obedece, principaimente, a una mejora de los margenes de Ia
quimica derivada que han compensado una caida de los de la quimica basica.

En el drea de Gas y Electricidad se ha registrado un incremento del resultado operativo del
191,1% sobre el mismo periodo de 1999, ascendiendo a 294 millonhes de euros. Este fuerte
incremento se debe, fundamentalmente, a la consolidacidon desde et 1 de enero de 2000 del 100% dei
Grupo Gas Natural. El resultado en términos homogéneos se incrementa en un 41,5% debldo al
aumento de [as ventas en Espafia y Latinoamérica. -

La actividad del gas natural y electricidad en Latinoamérica ha aportado 21 millones de euros en
el primer trimestre de 2000, un 425% superior a la cifra de 1999, Este incremento es consecuenma
de la recuperacion economica en los paises donde la compafia estd presente

Inversiones

Las inversiones realizadas por Repsol YPF en el primer trimestre de 2000 han ascendido a 938
millones de euros, que se han destinado, principaimente, a {a actividad de gas y electricidad.

Nueva reduccién del endeudamiento

Al cierre del primer trimestre del ejercicio la compania ha conseguido una nueva reduccién del
ratio de endeudamiento que ha guedado en el 51,5% frente al 53,5% con el que se inicié el periodo.

Finalrmente, destacar que la agencia de “rating” Standard& Poor's mejoré la perspectiva de los.
ratings amgnados a Repsol YPF calificandola de estable y confirmando los niveles “A2" para el corta
plazo y “A-" para el largo plazo
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RESULTADOS DE REPSOL YPF

{Millones de euros)
‘Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES
1799 1T00 Y%
Resultado D.D.I. ajustado (1) 260 622 139,2
Resultado D.D.I. 231 495 14,3
Resultado operativo 423 1.324 213,0
Cash-flow D.D.I. 616 1.378 123,7

M Resultado neto antes de fondo de comercio
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Ptas/euro = 166,386

ANALISIS DEL RESULTADOQ QOPERATIVO DE REPSOL YPE

POR ACTIVIDADES

{Millones de euros)
{Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES
1799 1700 %
Exploracién y Produccidn 10 745 7.350
Refino y Marketing 294 250 (14.9)
Quimica 21 34 61,9
Gas natural y Electricidad 101 294 1911
Corporacion y otros (3) 1 e
TOTAL 423 1.324 213
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BALANCE DE SITUACION DE REPSOL YPF
{Miliocnes de euros)
{Cifras no auditadas)
DICIEMBRE MARZO
19S9 2000

Inmovilizado neto 33.313 38.347
Instrumentes financieros a L/P 149 203
Fondos disponibilidad inmediata 1.707 1.642
Otros activos circulantes 6.881 7.962
TOTAL ACTIVO 42.050 48,154
Recursos propios . 12.526 13.422
Provisiones 1.099 1.283
Intereses minoritarios 1.870 3.792
Deuda sin coste a I/p 2.074 2.470
Deuda financiera a I/p 10.223 11.727
Deuda financiera a ¢/p 8769 9384
Otro pasivo circulante 5.489 6.076
TOTAL PASIVO 42.050 48.154
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