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RESUMEN

ADVERTENCIAS:

a) El presente resumen debe leerse como introduccién al folleto.

b) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto Base en su
conjunto.

¢) Cuando una demanda sobre la informacién contenida en este folleto se presente ante un Tribunal, el inversor demandante
podria, en virtud del Derecho Nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccién del folleto, antes
de que dé comienzo el procedimiento judicial.

d) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen, incluida cualquier traduccién del mismo,

a no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente, en relacién con las demas partes del folleto.

CARACTERISTICAS DE L.OS VALORES

EMISOR: CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, con domicilio social en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra Sefiora
2-4, con nimero de identificacion fiscal G08169807, con CN.A.E. n® 65122 ¢ inscrita en el Registro de Cajas Generales de
Ahorro Popular del Banco de Espafia con el n® 35, en el Registro de Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalunya con el n® 7'y
en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo 22093, folio 1, hoja nimero B-31131 inscripcion 1%

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES: Los valores que se emitan corresponden a la realizacion del
programa de emisién de pagarés con la denominacién PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES CAIXA PENEDES 2005
(en adelante el PROGRAMA). Los pagarés son valotres de renta fija simple emitidos al descuento, sin que existan restricciones a
la libre transmisibilidad de los mismos.

IMPORTE DEL PROGRAMA: El saldo vivo nominal maximo serd en cada momento de 600.000.000 de euros, ampliable a
1.000.000.000 de Euros.

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: El valor unitatio de cada pagaré sera de MIL (1.000) EUROS, por lo que el
nimero maximo vivo de pagarés no podra exceder de 600.000, o de 1.000.000 en caso de producirse la ampliacién. El valor
efectivo variara en funcién del plazo y precio de desembolso del pagaré.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: I.a vigencia del Programa serd de doce meses a contar desde la fecha de publicacion del
Folleto Base.

DESEMBOLSO: Los inversores institucionales haran el desembolso de pagarés en la fecha de su emision, que sera, salvo pacto
en contrario, dos (2) dias habiles posteriores a la fecha de suscripcién, mediante abono en metélico en la Cuenta de Abonos que
el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante
adeudo en cuenta de efectivo que el susctiptor tenga abierta en CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, antes de las 14:00
horas del dia del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés susctitos se depositaran en la cuenta de valores que el
inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas haran el desembolso de pagatrés en la fecha de su emision, que serd, salvo pacto en contratio, dos (2)
dias hébiles posteriores a la fecha de suscripcién, mediante adeudo en la cuenta que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad
y se depositarin en la cuenta de valores que el inversor abra a tal efecto en CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES las cuales
estaran sujetas a las comisiones de administracién que CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES tenga establecidas para dichas
cuentas en el Folleto de Tarifas registrado en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. La apertura y cierre de ambas
cuentas abiertas con objeto de la suscripcion estara libre de gastos para el inversor.

INTERES NOMINAL: Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés de
emisién serd el pactado por las partes en el momento de la formalizacién. Dicho tipo se pactara en funcién de los tipos
vigentes en el mercado financiero.
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FECHA PAGO DE CUPONES: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar pagos
periédicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia entre el precio de suscripcién o de
adquisicién y el de amortizacién o enajenacion.

AMORTIZACION: Los pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA se amortizaran por su valor nominal en su fecha
de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su caso de la retencién a cuenta que corresponda. Los
pagarés emitidos al amparo del PROGRAMA podran tener un plazo de entre TRES (3) dfas habiles y QUINIENTOS
CUARENTA (540) dias naturales. En caso de que la fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, el pago se
efectuara el siguiente dfa habil, sin modificacién del computo de dias previstos en su emisiéon. No existe opcioén de
amortizacioén anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién del inversor.

REPRESENTACION DE LOS PAGARES: Los pagarés que se emitan con cargo al Programa, estarin representados
en anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. "Iberclear", la Entidad designada para la llevanza del registro contable.

AGENTE DE PAGOS: Existe un contrato de agente de pagos, por el cual ACA, S.A. SOCIEDAD DE VALORES
actuard por cuenta de CAIXA PENEDES como Agente de Pagos de los Pagarés.

ENTIDAD DE LIQUIDEZ: AHORRO CORPORACION FINANCIERA S.V., S.A. es la Entidad de Liquidez que
asume el compromiso de dotar de liquidez por medio de cotizacién continua y permanente a los pagarés emitidos por
raz6n del contrato establecido entre ambas entidades.

La Entidad de Liquidez cotizard precios de compraventa de los pagarés referenciados; los precios ofrecidos seran
vinculantes para importes de hasta 1.000.000 (Un millén) de euros por operacion.

La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada momento la situacién de liquidez
existente en el mercado. La diferencia entre el precio de oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la Entidad
de Contrapartida no podra ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se produzcan situaciones de
mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculara sobre el precio de compra que cotice en ese momento. En
cualquier caso ese diferencial no serd superior a 50 puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior
aun 1% en términos de precio.

COTIZACION: CAIXA PENEDES solicitara la admisién a cotizaciéon en A.LA.F. Mercado de Renta Fija de los pagarés
que se emitan. CATIXA PENEDES se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias habiles a contar desde la fecha de emisiéon de los valores. En todo caso,
los pagarés cotizaran en A.LA.F. Mercado de Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Los pagarés que se emitan con cargo al presente PROGRAMA van
dirigidos a todo el pablico en general.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION: Durante el plazo de duracién del PROGRAMA se atenderan las suscripciones
de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, CAIXA PENEDES se resetva el derecho de interrumpir, de
forma transitoria o definitiva, la suscripcién por razén de los tipos de interés que puedan obtenerse para importes y plazos
similares en un mercado alternativo o cualquier otra financiacién mas ventajosa.

Los inversores institucionales realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa de Tesorerfa de CAIXA PENEDES,
o bien a través de AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V., S.A. (en adelante ACF), entidad colocadora del
PROGRAMA, a través de la negociacion telefénica directa destinada a inversores institucionales, fijindose en ese momento
todas las caracteristicas de los pagarés. En caso de ser aceptada la peticién por CAIXA PENEDES, se considerara ese dia como
fecha de la contratacién, confirmandose todos los términos de la peticion por CAIXA PENEDES o ACF vy el inversor
institucional, por esctito, valiendo a estos efectos el fax.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CAIXA PENEDES dentro del horario de apertura al publico,
para realizar la solicitud de suscripcion, fijindose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo
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por ambas partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha de contratacion y CAIXA PENEDES entregar una
copia de la orden de susctipcion.

La fecha de emisién coincidira con la fecha de desembolso que serd, salvo pacto en contrario, dos dfas habiles postetior a la
fecha de contratacion.

La peticion minima, tanto para los inversores institucionales como para inversores minotistas, sera de 100.000 euros y multiplos
de 1.000 euros para cantidades superiores. No existen limites maximos de peticion siempre que no se exceda el saldo vivo
nominal maximo de 600.000.000 de euros, ampliable a 1.000.000.000 de euros.

Las 6rdenes seran irrevocables, una vez negociadas y aceptadas.

CAIXA PENEDES no repercutira ningin gasto o comisién a los suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los pagarés
independientemente de las comisiones que, en su caso, pueda cobrar la entidad participante en IBERCLEAR a través de la cual
se mantenga la anotacién de los valores.

SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS: No procede en este tipo de emision la reunién del sindicato de obligacionistas.

REGIMEN FISCAL: §¢ expone a continuacion un extracto del Apartado 4.14 de la Nota de 1 alores correspondiente al PROGRAMA
¢ inscrito en los registros de la Comision Nacional del Mercado de V alores, cuya lectura integra es necesaria para un adecnado conocimiento del
régimen ffiscal aplicable a los pagarés:

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores emitidos al amparo del PROGRAMA
obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas tendran la consideracion de
rendimientos de capital mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del ejercicio en que se devenguen
en el mencionado impuesto.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas, estaran siempre sujetas a retencion sobre el importe integro de la diferencia
entre el importe satisfecho en la suscripcion, primera colocacién o adquisicion y el importe obtenido en la amortizacion,
reembolso o transmision de dichos valores, al tipo vigente del 15%.

Las personas juridicas con residencia fiscal en Espafia no tendran retencién fiscal.
FACTORES DE RIESGO:

Los Factores de Riesgo de los valores que se emitan al amparo del presente Programa, asi como los Factores de Riesgo del
Emisor, estan detallados en la seccién Factores de Riesgo del Folleto Base.

A continuacion se resumen los factores inherentes al emisor y a los valores, quedando esto suficientemente explicado en el
Folleto Base.

Como Factores de Riesgo del Emisor, se detallan el Riesgo de Mercado como el riesgo de pérdida ante movimientos
adversos en los precios de los productos en los mercados financieros; el Riesgo de Crédito como el riesgo de
incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones,
resultando en una pérdida financiera; el Riesgo Operacional como el riesgo de que se produzca una pérdida financiera
debido a sucesos inesperados relacionados con el soporte interno/externo e infraestructura operacional; el Riesgo de
Liquidez que puede ser Riesgo de Liquidez de producto, como el riesgo de que el Emisor no sea capaz de deshacer una
posicién de una forma oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en coste de la operacién, y Riesgo de
Liquidez de financiacién, como la capacidad de llevar a cabo las necesidades de inversién y financiacién por motivos de
desfase en los flujos de caja, es decir, la escasez de fondos para hacer frente a futuros compromisos; el Riesgo de Tipo de
Cambio como el tiesgo de incurrir en pérdidas debido a una variacién en los tipos de cambio; y el Riesgo de Tipo de Interés
como el riesgo de que variaciones de los tipos de interés de mercado afecten negativamente a la situaciéon financiera del
Emisor.
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Como Factores de Riesgo de los valores, se detallan el Riesgo de Mercado como el riesgo de pérdida ante movimientos
adversos en los precios de los productos en los mercados financieros; la Calidad crediticia del Programa, porque los valores
incluidos en el presente Programa no han sido calificados por las agencias de calificacién de riesgo crediticio; y el Riesgo de
Liquidez, porque los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva emision cuya distribucion
podtia no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo. No obstante, con el fin
de dar liquidez a los pagarés del presente Programa, se ha firmado un contrato de liquidez con Ahorro Corporacion
Financiera, S.A.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

GARANTIAS DE LA EMISION: CAIXA PENEDES respondera del principal e intereses de las emisiones con todo su

patrimonio. Los valores que se emitan no presentan ninguna particularidad a efectos de prelacién de créditos.

PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

ACTIVO (En miles de euros) 30-06-04 31-12-04 30-06-05 PASIVO (En miles de euros) 30-06-04 31-12-04 30-06-05
Cajay Depositos en B. Centrales 186.700 307.532 144.291 || Pasivos financieros a coste amortizado 9.060.197 | 10.783.878 | 12.965.000
Cartera de negociacion 1.005 1.005 1.005 |[ Derivados de cobertura 11.163 0 0
Activos financieros disponibles venta 2.161.519 2.613.105 3.377.376 || Provisiones 845.349 823.809 820.877
Inversiones crediticias 7.910.909 9.063.688 10.666.427 || Pasivos fiscales 15.127 90.475 45.668
Derivados de cobertura 0 105.865 156.803 [ Periodificaciones 42171 23.677 37.674
Activos no corrientes en venta 45.190 3.226 2.848 |[ Otros pasivos 28.130 23.216 32.727
Participaciones 20.254 30.229 20.319 || Capital con naturaleza de pasivo financiero 167.000 167.000 167.000
Activos por reaseguro 0 0 4.313 || Intereses minoritarios 451 2.178 1.055
Activo material 333.903 495.055 513.352 || Ajustes por valoracion 0 76.958 189.233
Activo intangible 3.968 5.347 6.645 [[ Fondos propios 617.756 751.368 772.288
Activos fiscales 68.985 73.494 92.235
Periodificaciones 44.730 43.097 42.437
Otros activos 10.181 916 3.471

TOTAL ACTIVO 10.787.344 12.742.559 15.031.522 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.787.344 12.742.559 15.031.522

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

( En miles de euros) 30-06-04 31-12-04 30-06-05
a) MARGEN DE INTERMEDIACION 107.448 233.254 121.858
b) MARGEN ORDINARIO 140.292 297.801 165.184
¢) MARGEN DE EXPLOTACION 56.205 110.741 68.152
d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 42.057 89.347 50.161
e) RESULTADO DEL EJERCICIO 32.528 70.214 36.691

Los balances y cuentas de resultados anteriores han sido elaborados segtin la nueva normativa internacional
contable desarrollada por la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.



FACTORES DE RIESGO

1. FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

La siguiente seccién define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la naturaleza de las
actividades y operaciones de la Entidad y su gama de productos financieros. Los riesgos pueden
encuadrarse bajo las seis categorias siguientes:

Riesgo de Mercado

Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados
financieros. Los riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una posicién abierta en un
determinado instrumento (dentro o fuera del balance) y pueden ser eliminados a través de
coberturas o deshaciendo la operacion.

Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte
de cumplir sus obligaciones, resultando en una pérdida financiera.

Los riesgos de crédito de la contraparte surgen de la incapacidad y/o intencién de la contraparte de
cumplir con sus responsabilidades contractuales. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de
la operacién, pero puede variar de un dia a otro debido a los procedimientos de liquidacién y a
cambios en las valoraciones del mercado.

Riesgo Operacional

Riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados relacionados con el
sopotte interno/externo e infraestructura operacional. Esta categoria comprende una vatiedad de
riesgos que afectan a los aspectos operativos y tecnologicos de las actividades de negocio de Caixa
Penedes. Entre estos riesgos se incluyen:

- Autorizaciones Internas y Externas

- Documentacion

- Interrupcion en el Proceso

- Integridad

- Recursos Humanos

- Fraude/Conflicto de Interés

- Errores

- Riesgo de Fijacion del Precio del Producto
- Riesgo de Proceso de Operaciones

Los riesgos operacionales se eliminan con el establecimiento de un marco de control de las
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacién de funciones adecuada a lo
largo del procedimiento de una operacion. Ademas, Caixa Penedés emplea una metodologfa de
medicién para controlar y evaluar el riesgo operacional de forma cualitativa.

Riesgo de Liquidez

Existen dos tipos de riesgo de liquidez: Riesgo de liquidez de producto y riesgo de liquidez de

financiacion.

1. Riesgo de Liquidez de Metcado / Producto
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Es el riesgo de que Caixa Penedés no sea capaz de deshacer una posicion de una forma oportuna,
sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en coste de la operacion. Este riesgo se evalua
considerando la relacion entre diferentes mercados, la profundidad de cada mercado, el plazo de los
productos no vencidos y otros factores.

2. Riesgo de Liquidez de Financiacién

Este riesgo se refiere a la capacidad de llevar a cabo las necesidades de inversion y financiacién por
motivos de desfase en los flujos de caja, es decir, la escasez de fondos para hacer frente a futuros
compromisos. Caixa Penedés cuantifica y controla este riesgo con la utilizacién de analisis de gap de
vencimientos.

Riesgo de Tipo de Cambio
Riesgo de incurrir en pérdidas debido a una variacion en los tipos de cambio.

En CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES este riesgo se mide y se gestiona conjuntamente con el
riesgo de mercado.

Riesgo de Tipo de Interés

Riesgo de que variaciones de los tipos de interés de mercado afecten negativamente a la situacion
financiera del Emisor. La gestién del riesgo de interés trata de limitar el grado de exposicién de la
Entidad a los movimientos de los tipos de interés, a través de los desfases entre los activos y
pasivos que vencen o renuevan sus tipos de interés en distintos periodos de tiempo.

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Riesgo de mercado

Los valores del presente Programa, una vez admitidos a negociacién, es posible que sean
negociados a descuento en relacién con el precio de emision inicial, es decir, por debajo de valor
nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado para valores similares y las
condiciones econémicas generales.

Calidad crediticia del Programa

Los wvalores incluidos en el presente Programa no han sido calificados por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio.

Riesgo de Liquidez

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa, son pagarés de nueva emisiéon cuya
distribucién podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de
negociacién activo.

Aungque se solicitara la cotizacion de las emisiones resultantes del presente Programa en el mercado
AIAF de Renta Fija y, adicionalmente, Ahorro Corporacién Financiera ofrecera cotizaciones de
compra y venta durante toda la vida de las mismas, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacion activa en el mercado, ni tampoco la liquidez de los mercados de negociacion para
cada emision en particular.
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NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Santiago J. Abella Rodriguez con D.N.I. nimero 9997860-], en representacion de CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES y segtn facultades concedidas por la Comisién Ejecutiva de fecha
29 de septiembre de 2005, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota
de Valores.

El responsable de la presente Nota de Valores, asume la responsabilidad por su contenido y declara,
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que as{ es, que la informacién
contenida en la presente Nota de Valores es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a los pagarés que se emitan al amparo del presente
Programa, estan detallados en la seccién anterior “Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.
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3.1

3.2.

INFORMACION FUNDAMENTAL

Interés de las personas fisicas v juridicas participantes en la oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta.

Motivos de la oferta v destino de los ingresos

La Oferta de valores obedece a una forma de financiarse la Entidad con el fin de atender
las necesidades de tesoreria.

No es posible anticipar una estimacion del coste para el emisor dada la previsible
variabilidad de los tipos aplicables en cada caso. No obstante, consideramos que la
prevision de ingresos para el afio 2005 sera de hasta 600.000.000 € (1.000.000.000 € en caso
de ampliacién). Los costes se han calculado para el volumen maximo de emision en el
momento inicial de 600.000.000 €.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision:

CONCEPTO EUROS
C.N.M.V: Registro del Programa de Pagarés 24.000 Eur.
CNMV: Supervisién admisién en AIAF 6.000 Eur.
AIAF: Documentacién y registro del Programa de Pagarés 30.000 Eur.
AIAF: Admision a cotizacion” 6.000 Eur.
Iberclear: Inscripcion del Programa de Pagarés 100 Eur.
TOTAL 66.100 Eur.

* Se ha supuesto que todos los pagarés se han emitido a un plazo menor de 18 meses

Con la anterior previsién de gastos, el efectivo que ingresara el emisor el 1-12-2005, suponiendo que en esa fecha se suscribe
totalmente la emisién con un vencimiento de un afio, sera de 586.157.642,06 € (siendo el tipo de la emisién un 2,35%), con lo
que le supondra un coste del 2,373% efectivo anual.

La suma de los gastos anuales del Programa de Pagarés supone el 0,01102% sobre el saldo
vivo maximo inicial de 600.000.000 € registrados.

El tipo de interés efectivo sera el tipo de interés de actualizacién que iguale el importe
liquido recibido por el emisor en la emision, deducidos los gastos que le sean imputables, al
nominal de los Pagarés a su vencimiento.

El importe neto de los ingresos no se puede prever por la propia naturaleza de los valores,
pero el maximo importe posible descontados los gastos serfa 599.933.900 € (999.889.900 €
en caso de ampliacion).

Teniendo en cuenta los gastos estimados, el método de célculo utilizado para obtener el
coste efectivo para el emisor serd el siguiente:

Donde:

ic = Tipos de interés del emisor, expresando en tanto por uno

nominal de la emision

efectivo de la emisiéon

= gastos de la emision

numero de dias desde la fecha de emision hasta la fecha de vencimiento del pagaré

P omz
I
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4.

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

Descripcién del tipo v la clase de los valores

Los pagarés son valores emitidos al descuento, que representan una deuda para su Emisor,
no devengan intereses y son reembolsables a su vencimiento.

Para cada emisién se asignara un cédigo ISIN.

Legislacién segun la cual se han creado los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislaciéon espafiola que resulte aplicable al
emisor y a los mismos. En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28
de julio, Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden EHA/3537/2005 de 10 de
noviembre, y de acuerdo con aquéllas otras normativas que las han desarrollado.

El presente Programa de Pagarés se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Patlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos.

Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
IBERCLEAR, sita en C/ Pedro Texeira, n® 8 — 1* planta. 28020. Madrid, y serin al
portador.

Divisa de la emisién de los valores

Los pagarés estaran denominados en Euros.

Otden de prelacion

Las emisiones enmarcadas en el presente Programa de pagarés realizadas por la Entidad,
no tendran garantfas reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran
garantizados por el total del patrimonio de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, conforme con la catalogacién y orden de
prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la
normativa que la desarrolla.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el

ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en el Programa de Pagarés
careceran para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho politico presente y/o
futuro sobre CATXA D’ESTALVIS DEL PENEDES.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran recogidos
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.
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4.7

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1  Fechas de devengo y pago de los intereses

Al ser valores emitidos al descuento y ostentar una rentabilidad implicita, el tipo de interés
de emision serd el pactado por las partes en el momento de la formalizacién (fecha de
suscripcién). Los pagarés devengaran intereses desde la fecha de emisién, es decir, salvo
pacto contrario, dos dias habiles después de la formalizacién del mismo.

En la fecha de desembolso el tipo de interés efectivo se calcula segtin la férmula que se
menciona mas adelante y el tipo de interés viene determinado por la diferencia entre el

importe nominal y el importe efectivo.

Asi, el importe efectivo de cada pagaré se puede calcular aplicando las siguientes férmulas:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:
N
E=
1+( x n/base)
b) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dfas:
N
E=
(1 +i)(n/base)
siendo:

N = importe nominal del pagaré

E = importe efectivo del pagaré

n = numero de dias del periodo, hasta el vencimiento

i = tipo de interés nominal, expresado en tanto por uno
base = 365 dias

La operativa de calculo se realiza con tres decimales redondeando el importe efectivo a
céntimos de euro.

4.7.2  Plazo vilido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

El plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal serd
de 3 afios segun el articulo 950 del Cédigo de Comercio.

4.7.3 Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de
liguidacion que afecte al subyacente

No aplicable
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4.8

4.9

4.10

411

4.7.4 Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente
No aplicable

4.7.5 Agente de cdlculo

No aplicable

Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion del préstamo, incluidos los
procedimientos de reembolso

La fecha de vencimiento de los pagarés estard sujeta a las condiciones pactadas entre las
partes, v, en todo caso, las emisiones se realizaran a un plazo entre 3 dfas habiles y 540 dias
naturales. No existe opcién de amortizacién anticipada ni por parte del Emisor ni a opcién
del inversor.

Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

Dado que los pagarés objeto de esta emision se emiten al descuento, tienen un tipo de
interés nominal implicito, que sera pactado entre las partes. Esto implica que la rentabilidad
de cada uno, vendra determinada por la diferencia entre el precio de amortizacion y el de
suscripcion.

El tipo nominal del pagaré se calcula de acuerdo con las siguientes férmulas:

Para pagarés con plazos de vencimiento inferiores o iguales a un afio:

N-E 365

E n
Para el pagaré con un plazo de vencimiento superior al afio:

365/n

donde i, N, E y n han sido ya definidas antetiormente.

Representacion de los tenedores de los valores

El régimen de emision de Pagarés no requiere de representacion de sindicato

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

El Programa de Pagarés se desarrolla conforme al acuerdo de la Asamblea General de
fecha 14-4-2005 y de la Comisioén Ejecutiva de la Entidad, adoptado en su sesién de 29-9-
2005.

Del importe total que comprende la delegacion llevada a cabo por la Asamblea General de
fecha 14 de abril de 2005, en la Comisién Ejecutiva de la Entidad, pata que ésta pueda
acordar la emision del Programa de Emisién de Pagarés de Caixa Penedes 2005 por un
saldo maximo vivo de 1.000.000.000 € en cada momento, dentro de un plazo de un afio, y
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4.12

4.13

4.14

después del presente Programa a que se refiere este Folleto Base, acordado por la
Comision Ejecutiva de la Entidad de fecha 29 de septiembre de 2005, queda disponible con
cargo a aquella delegacion, la cantidad de O €.

Fecha de emisién

Los pagarés que se emitan con cargo al presente Programa podran emitirse y suscribirse
cualquier dia desde el registro en la CNMYV del presente Folleto Base, siempre y cuando se
haya publicado el mismo, segun la Directiva 2003/71/CE. No obstante, el emisor se
reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no
precise fondos.

La vigencia del Programa sera de doce meses a contar desde la fecha de publicacién del
Folleto Base.

El presente Programa de Pagarés es el primero realizado por CAIXA D’ESTALVIS DEL
PENEDES, por lo que no supone la cancelacion de ningin Programa anterior de Pagarés.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

Fiscalidad de los valores

A estos valores les sera de aplicacion el régimen general vigente en cada momento para las
emisiones de valores de Espafia. A continuacioén se expone el régimen fiscal vigente en el
momento de verificacion de esta Oferta Publica sobre la base de una descripcién general
del régimen establecido por la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valotes objeto de la Oferta consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A Inversores personas fisicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos
fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por
el Real Decteto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, pot el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas la
diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmisiéon o
reembolso tendran la consideracién de rendimiento del capital mobiliatio.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decteto1775/2004
de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran
sujetos a retencién a un tipo actual del 15% (o del tipo vigente en cada momento).

A.1 Inversores personas juridicas residentes fiscales en Espafia

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del Impuesto de Sociedades establece, para las emisiones posteriores al 1 de
enero de 1999, la exencién de retencién para las rentas obtenidas por personas juridicas
residentes en HEspafia, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones
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de estar representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado
secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedard sujeta a retencion la parte del precio en las transmisiones de activos
efectuados dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores, cuando el adquirente sea
una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacién de retener en relacién con el adquirente (articulo 73.3f) del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas).

Por el Real Dectreto Legislativo 4/2004, de 5 de matzo, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de
desarrollo, aprobados por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el real Decreto
1777/2004, de 30 de julio.

El articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

B. Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en
Espaia, la tributacién por los intereses producidos vendra determinada por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de matzo, pot el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el
Real Decreto 1776 / 2004 de 30 de julio, sin petjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos derivados de estos
titulos, tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmisiéon o
reembolso de los valores estaran exentos de tributacién en Espafia cuando sean obtenidos
por personas fisicas o juridicas residentes en otro Estado miembro de la Unién Europea,
que no operen en Espafia mediante establecimiento permanente, o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea y
siempre que no se obtengan a través de pafses o territorios calificados como parafsos
fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Asimismo, este articulo establece la exencion de las rentas derivadas de las transmisiones de
valores realizadas en mercados secundarios oficiales de valores espafioles obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacién de establecimiento permanente en
territorio espafiol, que sean residentes en un Hstado que tenga suscrito con Espafia un
convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de informacién, y
siempre que no se obtengan a través de pafses o territorios calificados como parafsos
fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos que no estén exentos estaran gravados en principio a un tipo general del
15%. No obstante, en el caso de que los intereses o el rendimiento derivado de la
transmision o reembolso de los valores, sean obtenidos por residentes en un pais con el
que Espafia tenga suscrito un Convenio para evitar la Doble Imposicién, seran aplicables
las normas y tipos de gravamen reducidos establecidos en los mismos.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencién al tipo vigente, actualmente el
15% con ocasiéon del pago de los intereses, salvo que por aplicaciéon de la normativa
espafiola o de un Convenio para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y
siempre que dicha circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente
certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del inversor no
residente.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicara a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.
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5.1

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Descripcion de la oferta publica

El presente Programa se formaliza con el objeto de proceder a sucesivas emisiones de
pagarés de empresa que constituirdn un conjunto de valores homogéneos en el marco de
un Programa de Pagarés por un saldo vivo de 600.000.000 euros (ampliable a 1.000.000.000
curos), denominado “PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAIXA
PENEDES 2005

5.1.1.  Condiciones a las que estd sujeta Ia oferta
La presente oferta no estd sujeta a ninguna condicién
5.1.2. Importe total de Ia emision/oferta

El importe de la oferta sera 600.000.000 de euros nominales (ampliable a 1.000.000.000 de

euros nominales).

Este importe se entiende como saldo maximo vivo de lo emitido en el Programa de
Pagarés en cada momento.

Por lo anteriormente expuesto y debido a que cada pagaré tendra un valor de 1.000 euros
nominales, el nimero de pagarés vivos en cada momento no podra exceder de 600.000
(1.000.000 en caso de ampliacién).

5.1.3  Plazo de Ia oferta piiblica y descripcion del proceso de solicitud

La vigencia del Programa es de 12 meses a contar desde la fecha de publicacién del Folleto
Base.

Podran adquirir pagarés de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES personas fisicas y
juridicas sin otras limitaciones especiales que las derivadas del cumplimiento de las
normativas fiscales vigentes (suministro de informacién suficiente para emitir los
certificados de titularidad, es decitr, nombre, domicilio, N.LLF./D.N.I).

Los inversores institucionales realizaran las solicitudes dirigiéndose directamente a la Mesa
de Tesoreria de CAIXA PENEDES, o bien a través de las entidades colocadoras del
Programa, a través de la negociacién telefénica directa destinada a inversores
institucionales, fijindose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. En caso
de ser aceptada la peticién por CATIXA PENEDES, se considerara ese dia como fecha de
la contratacién, confirmandose todos los términos de la peticiéon por CAIXA PENEDES o
ACF y el inversor institucional, por escrito, valiendo a estos efectos el fax.

Las suscripciones las tramitard la Mesa de Tesorerfa desde las 8:30 horas hasta las 17:00
horas de lunes a viernes. Se atenderan por orden cronolégico y cada peticion minima
tendra un Gnico vencimiento.

Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina de CAIXA PENEDES
dentro del horario de apertura al publico, para realizar la solicitud de suscripcion, fijandose
en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés. Supuesto el acuerdo por ambas
partes, suscriptor y emisor, se considerara ese dia como fecha de contratacion y CAIXA
PENEDES entregara una copia de la orden de suscripcion.
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5.2

5.1.4 Mérodo de prorrateo
No aplicable
5.1.5 Detalles de Ia cantidad minima y/o médxima de solicitud

La peticion minima, tanto para los inversores institucionales como para inversores
minoristas, sera de 100.000 euros y multiplos de 1.000 euros para cantidades superiores.
No existen limites maximos de peticiéon siempre que no se exceda el saldo vivo nominal
maximo de 600.000.000 de euros, ampliable a 1.000.000.000 de euros.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

El desembolso de pagarés se producira en la fecha de su emisién, que serd, salvo pacto en
contrario, dos (2) dias habiles posteriores a la fecha de susctipcién y se entregard un
certificado que acredite la titularidad pero que no sera negociable.

Los inversores institucionales hardn el desembolso de pagarés mediante abono en metalico
en la Cuenta de Abonos que el Emisor tiene abierta en el Banco de Espafia, a través de una
orden de movimiento de fondos (OMF) o, en su caso, mediante adeudo en cuenta de
efectivo que el suscriptor tenga abierta en CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, antes
de las 14:00 horas del dfa del desembolso, con fecha valor mismo dia. Los pagarés susctitos
se depositaran en la cuenta de valores que el inversor designe a estos efectos.

Los inversores minoristas haran el desembolso de pagarés mediante adeudo en la cuenta
que el inversor tenga abierta o abra en la Entidad y se depositaran en la cuenta de valores
que el inversor abra a tal efecto en CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES las cuales
estaran sujetas a las comisiones de administracién que CAIXA D’ESTALVIS DEL
PENEDES tenga establecidas para dichas cuentas en el Folleto de Tarifas registrado en la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. La apertura y cierre de ambas cuentas abiertas
con objeto de la suscripcion estard libre de gastos para el inversor.

Cuando la suscripcién se realice a través de Ahorro Corporacién Financiera, el emisor
pondra a disposicién de cada entidad bancaria los certificados de adquisicién de los valores
que les hayan sido adjudicados al dia siguiente de la fecha de emision.

El apunte contable se realizara con la asignacion de la referencia de registro.

5.1.7. Publicacion de los resultados de Ia oferta

Con objeto de informar sobre los volumenes y precios operados en las distintas
colocaciones de pagarés, estaran a disposiciéon del puablico en las oficinas centrales de
CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, de 8:30 a 17:00 horas, el interés medio resultante
de las ventas mensuales de pagarés, asi como el tipo de interés nominal por plazos de
emision, fijados en cada momento.

Ala CNMV se le comunicaran los resultados de la oferta con caracter trimestral.

5.1.8  Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable

Plan de colocacion v adjudicacion

5.2.1 Categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores
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5.3.

5.4.

Los valores ofrecidos van dirigidos a todo tipo de inversores, tanto minoristas como
institucionales.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de Ia cantidad asignada
Desctito en los apartados 5.1.3 y 5.1.6
Precios

5.3.1 Precio al que se ofertarin los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.

El importe nominal unitario del pagaré sera de 1.000 €.

El precio de emision de los pagarés serd el resultante de un acuerdo entre las partes y
dependera del tipo de interés y del plazo al que se emita.

No existen gastos para el suscriptor en el momento de la emision, sin perjuicio de los
gastos o comisiones que puedan cobrar la Entidades participantes en Iberclear por el
depésito de los valores u otras comisiones legalmente aplicadas por éstas.

Los valores serdn emitidos por CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES, sin que de su
parte sea exigida comision ni gasto alguno en la suscripcién de los pagarés, ni en la
amortizacion de los mismos, sin perjuicio de los gastos que se cobrarin por la
administracién de los valores segin se indica en el apartado 5.1.6 anterior.

Las comisiones y gastos relativos a la primera inscripciéon de los valores emitidos en la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacion de Valores,
S.A. (IBERCLEAR); encargada del registro contable, seran por cuenta de CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES. Las entidades participantes de la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidaciéon de Valores, S.A. (IBERCLEAR),
podran establecer de acuerdo con la legislacioén vigente, las comisiones repercutibles a los
tenedores de los pagarés en concepto de administraciéon y custodia de valores que
libremente determinen y que en su momento hayan sido publicados y comunicados al
Banco de Espafia y a la CN.M.V. Copia de estas tarifas podran ser consultadas en los
organismos supetrvisores mencionados.

Colocacion y aseguramiento

5.4.1.  Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

Existe un contrato de colocacién, por el cual AHORRO CORPORACION
FINANCIERA S.V., S.A., con domicilio social en Paseo de la Castellana 89, 10* planta,
28045 Madrid, colabora con CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES como Entidad
Colocadora de Pagarés del presente Programa.

El Emisor en su deseo de incentivar la frecuencia y volumen de colocaciones de pagarés
del presente Programa, a través de la Entidad Colocadora establecera un sistema de abono
de comisiones de colocacion de forma anual y sobre la base del importe nominal
ponderado colocado a través de la Entidad Colocadora segun el siguiente detalle:

Saldo medio trimestral Comision anual aplicable al trimestre

Hasta 1.000.000.000 Euros 0.01%
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Dicha comisiéon se devengara trimestralmente produciéndose el abono en la fecha de
aniversario del programa.

La Entidad Colocadora sélo colocard Pagarés a inversores institucionales.

No existe entidad directora en las emisiones de pagarés del presente Programa de Pagarés.
5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

Existe un contrato de agente de pagos, por el cual ACA, S.A., SOCIEDAD DE
VALORES, con domicilio social en Avenida Meridiana, 27-29, Barcelona, con C.LF.
numero A-59091975, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 11355, Folio
63, Hoja 130050, actia por cuenta de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES como

Agente de Pagos de los Pagarés a emitir con cargo al presente Programa.

ACA, S.A.,, SOCIEDAD DE VALORES cobrara al Emisor 50 Euros por cada ISIN
amottizado.

No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor
designara en qué entidad, participante en Iberclear, deposita los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

Las emisiones al amparo de este Programa de Pagarés no estan aseguradas por ninguna
entidad.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable
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6.1.

6.2.

6.3.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
Solicitudes de admision a cotizacion

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES solicitara la admisién a cotizacién en A.LA.F.
Mercado de Renta Fija de los pagarés que se emitan. CAIXA D’ESTALVIS DEL
PENEDES se compromete a realizar todos los tramites necesarios para que los pagarés
coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres (3) dias habiles a contar desde la
fecha de emisién de los valores. En todo caso, los pagarés cotizaran en A.ILA.F. Mercado
de Renta Fija antes de la fecha de su vencimiento.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del
incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valotes y al publico mediante la
inclusién de un anuncio en un periédico de difusién nacional o en el Boletin Diario de
Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades
incurridas por este hecho.

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES solicitard la inclusién en el registro contable
gestionado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. IBERCLEAR), de forma que se efectie la compensacion y
liquidacién de los valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a
valores admitidos a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro.

La entidad emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el Mercado AIAF de Renta Fija,
segun la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos rectores y acepta
cumplirlos.

Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma
clase

No aplicable

Entidades de liquidez

Ahorro Corporacién Financiera es la Entidad de Liquidez que asume el compromiso de
dotar de liquidez por medio de cotizacién continua y permanente a los pagarés emitidos
con cargo al presente Programa de Pagarés, por razén del contrato establecido entre ambas
entidades.

La Entidad de Liquidez cotizara precios de compraventa de los pagarés referenciados; los
precios ofrecidos seran vinculantes para importes de hasta 1.000.000 (Un millén) de euros
por operacion.

La cotizacién de los precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejara en cada
momento la situacion de liquidez existente en el mercado. La diferencia entre el precio de
oferta y el de demanda cotizados en cada momento por la Entidad de Contrapartida no
podra ser superior a un 10% en términos de TIR, siempre y cuando no se produzcan
situaciones de mercado que lo imposibiliten. El citado 10% se calculara sobre el precio de
compra que cotice en ese momento. En cualquier caso ese diferencial no sera superior a 50
puntos basicos, también en términos de TIR y nunca podra ser superior a un 1% en
términos de precio.
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7.2

La cotizacién de precios de compra y venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima diligencia e
interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles demandas de los
clientes y/o del mercado.

Los precios de compra y venta se entenderan en firme y seran fijados en funcién de las
condiciones de mercado, si bien, la Entidad de Liquidez podra decidir los precios de
compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo considere oportuno, siempre que se
respete la horquilla de precios indicada anteriormente. Estos precios representarin las
rentabilidades que la Entidad de Liquidez considere prudente establecer en funcién de su
percepcion de la situacion del mercado de pagarés y de los mercados de Renta Fija en
general, asf como de otros mercados financieros.

La Entidad de Liquidez no tendra que justificar al Emisor los precios de compra o venta
que tenga difundidos en el mercado en cada momento, no obstante y a peticion de la Caja,
la Entidad de Liquidez le informara de los niveles de precios que ofrezca en el mercado.

La Entidad Colocadora se obliga a cotizar y hacer difusién diaria de precios a través del
Servicio de Bloomberg (pantalla ACFB). Adicionalmente, tales funciones podran realizarse
telefénicamente (Tel. 93-3662423).

La Entidad de Liquidez quedaria exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios que repercutan significativamente en las circunstancias legales actuales que se
siguen pata la operativa de compraventa de los pagarés por parte de la Entidad de Liquidez
o para su habitual operativa como Entidad Financiera.

Igualmente se producira la posibilidad de exoneraciéon cuando, por cambios en las
circunstancias estatutarias, legales o econdmicas del Emisor se aprecie de forma
determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago de las obligaciones del
mismo.

En caso de que se produjera alguna de las circunstancias expresadas en los parrafos
anteriores, la Entidad Emisora se compromete a no realizar nuevas Emisiones con cargo a
este Programa, hasta que la Entidad de Liquidez o cualquier otra que la sustituya se
comprometa a dar liquidez en las nuevas circunstancias, hasta ese momento, la Entidad de
Liquidez seguira dando liquidez a los Pagarés emitidos.

La Entidad de Liquidez podra excusatr el cumplimiento de su obligacion de dar liquidez
cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacién adquiridos directamente en el
mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacién como Entidad de
Contrapartida, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

El incumplimiento de las obligaciones de contrapartida o la cancelacién unilateral del
compromiso sera causa automatica de la resolucién del contrato.

INFORMACION ADICIONAL

Personas v entidades asesoras en la emision

No aplicable

Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores
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7.3

7.4

7.5

No aplicable

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

Ratings

El presente Programa no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.

CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES tiene asignadas las siguientes calificaciones
("ratings") por la siguiente agencia de calificacién de riesgo crediticio, de treconocido
prestigio internacional:

RATINGS CREDITICIOS
Agencia Calificacion Fecha ultima revision Largo Plazo  Corto Plazo
Fitch 23 Septiembre 2005 A F1

Asimismo, Fitch ha otorgado una calificacién individual a CAIXA D’ESTALVIS DEL
PENEDES de B. Esta calificacién indica fuerte fortaleza financiera intrinseca. La
calificacion legal que Fitch ha otorgado a CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES es de 3.
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DOCUMENTO DE REGISTRO

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

D. Santiago J. Abella Rodriguez con D.N.I. nimero 9997860-], en representaciéon de CAIXA
D’ESTALVIS DEL PENEDES y segun facultades concedidas por la Comisién Ejecutiva de
fecha 29 de septiembre de 2005, asume la responsabilidad por el contenido del presente

documento de registro.

1.2 Declaracién del responsable

El responsable del documento de registro declara, tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, que la informacién contenida en el presente documento de registro es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.
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2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre v direccién de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas y el informe de gestion correspondientes a los
ejercicios 2003 y 2004 han sido auditados por la firma de auditorfa DELOITTE, S.L., con
domicilio social en Raimundo Fernandez Villaverde, 65 — Madrid 28003 y n°® de inscripcién en el
ROAC CC004012.

2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacién financiera historica a que hace referencia el presente documento de
registro. DELOITTE, S.L. ha aceptado el nombramiento como auditores para el presente
ejercicio 2005.
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3. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar al Emisor estan detallados en la seccién anterior
“Factores de Riesgo” del presente Folleto Base.
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4. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial v evoluciéon del emisor

4.1.1. Nombre legal v comercial del emisor

La denominacién completa del emisor es la de CAIXA D’ESTALVIS DEL PENEDES. Utiliza
en el trafico mercantil la denominacién abreviada de CAIXA PENEDES.

4.1.2. Lugar de registro del emisor v nimero de registro

La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros:

a) En el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 22093, folio 1, hoja nimero B-31131
inscripcion 17

b) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de Espafia, con el
numero 35 de codificacion.

o) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Generalitat de Catalunya, con el
numero 7.

4.1.3.  Fecha de constitucién y perfodo de actividad

La Entidad emisora se constituy6 en Espafia. Inici6é su actividad con fecha 6 de abril de 1913y,
conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercera dicha actividad de forma indefinida.

4.1.4. Domicilio v personalidad juridica del emisor

Caixa Penedes tiene su domicilio social en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del
Penedes (Barcelona), su nimero de teléfono es 938916500 y de fax 938920816.

Caixa d’Estalvis del Penedeés es una institucion privada de crédito de naturaleza fundacional y
caracter social sin animo de lucro, con personalidad juridica plena y propia, independiente de
cualquier corporacién, entidad o empresa, manteniendo las exenciones fiscales y prerrogativas
legales que tienen concedidas las Cajas de Ahorros y Montes de Piedad, todo ello conforme a la
legislacién de caracter general, la dictada para Entidades de Crédito, la especial aplicable a las
Cajas de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de agosto, sobre Regulacién de las Normas Basicas
sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros; Leyes 15/1985, de 1 de julio, y 6/1989, de 25
de mayo, de Cajas de Ahorros de la Generalidad de Catalufia; Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre
Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, legislacién complementaria y conforme a
sus Estatutos. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de Disciplina e Intervencion de
las Entidades de Crédito, establece explicitamente, siguiendo en este punto lo dispuesto en el
articulo 1 del Real Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de adaptacion del derecho
vigente en materia de Entidades de crédito al de las Comunidades Europeas, que “se
conceptian, en particular, entidades de crédito: c) las Cajas de Ahorros”. Ademais de ser
entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptian como entidades de crédito bancarias,
también denominadas entidades de depdsito, en contraposicién a las entidades de crédito no
bancarias o establecimientos financieros de crédito.

En atencién a su naturaleza juridica, le es aplicable la legislacion propia de las Cajas de Ahorros,

asi como la normativa reguladora de las entidades de crédito y, mas especificamente, la
concerniente a las entidades de depésito.
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4.1.5. Acontecimientos recientes

A la fecha de registro de este Documento de Registro, no ha habido ningin acontecimiento
reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

Se incluyen a continuacion los siguientes ratios:

30/6/05 31/12/04 31/12/03

Coeficiente de solvencia 10,54% 9,15% 10,70%
Ratio Tier | 7,60% 8,13% 9,38%
Excedente de recursos (miles de euros)  267.395 101.124 182.403
Ratio de Morosidad 0,90% 0,98% 1,18%
Cobertura de Morosidad 201,03% 228,21% 234,82%

La Entidad tiene otorgado por Fitch, a fecha 23 de septiembre de 2005, el rating A a largo plazo

con perspectiva estable, no habiendo sido modificado a la fecha de inscripciéon de este
Documento de Registro.
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5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1. Actividades principales

Caixa Penedés es una institucién privada independiente de caracter financiero, sin accionistas ni
afan de lucro, que con finalidad social se orienta a satisfacer la demanda de servicios financieros
universales.

Las actividades de la Entidad pueden agrupatse en tres conceptos:

1. Captacién de recursos: La captacién de recursos se efectia a través de productos de ahorro
a la vista, productos de ahotro a plazo, activos financieros y productos de intermediacién,
entre otros.

2. Actividades de financiaciéon: La financiaciéon se concede principalmente a través de
préstamos, cuentas de crédito, avales, descuento comercial de efectos, operaciones de
leasing y otros productos.

3. Prestacion de servicios financieros: Ademds, se facilitan numerosos setrvicios, como son las
tarjetas de crédito y de débito, los sistemas de pago en establecimientos comertciales, los
servicios de cobro, de domiciliacién, de pago, de transferencias, de gestiéon de patrimonios,
de cobro, pago y cambio de divisas, etc.

Como grupo, el de Caixa Penedes, abarca también actividades de produccion de seguros de vida,
intermediacion de seguros y promocién inmobiliaria.

5.1.1.  Principales actividades

La gama de productos y servicios que comercializa Caixa Penedés a través de sus canales de
distribucion esta compuesta pot:

PRODUCTOS DE AHORRO / INVERSION

PRODUCTOS A LA VISTA

- Cuenta corriente: con talonario de cheques y domiciliaciones.

- Ahotro ordinario: con domiciliaciones y otras prestaciones.

- Libreta Joven- La Primera: libreta de ahorro infantil con ventajas y obsequios especiales.

- Libreta Junior: libreta de ahorro para los jévenes con ventajas y obsequios especiales.

- Cuenta por tramos remunerados (CTR): cuenta corriente con remuneraciéon especial del
saldo por tramos.

- Cuenta boda: libreta de ahorro a la vista con condiciones preferenciales para contratar
diferentes productos y servicios.

- Cuenta a la vista en divisas.

- Libreta vivienda: los importes se destinan a la adquisicién o rehabilitacion de la vivienda
habitual.
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PRODUCTOS A PLAZO

- IPF: depésito tradicional a plazo fijo con renovacién automatica.

- Cuenta de inversion trimestral (CIT): depésito a 3 meses con imposicién Gnica.

- PM-6: depésito a seis meses no renovable automaticamente.

- Invermes: depdsito a un afio no renovable automaticamente.

- Cuenta punta de tesorerfa (CPT): depésito a plazo contratado en dias, desde 3 a un
maximo de 90, adecuado para invertir excedentes temporales de tesoreria.

- Cuenta nuevo cliente (CNC): depdsito a 6 meses renovable automaticamente, destinado
exclusivamente a nuevas captaciones de pasivo.

- Depésito a interés variable (DIV): depésito a 2 afios no renovable automaticamente y con
revision trimestral del tipo.

- Libreta opcién: depésito a plazo remunerado mediante un articulo.

- Cédulas hipotecarias: producto de pasivo con garantia hipotecaria.

- Depositos estructurados.

- Participaciones preferentes.

- Obligaciones subordinadas.

PLANES DE AHORRO

- Planes de Pensiones: instrumentados en fondos de pensiones.

- Planes de Jubilacion.

- VIDAFONS: producto unit-linked.

- Superinterés Creixent: seguro de aportaciéon unica que garantiza el reembolso de la prima
aportada mas un porcentaje de revalorizaciéon de un indice y un interés fijo sobre el 50% de
la prima aportada.

- Plan de Prevision Asegurado: seguro de vida ahorro asimilable a un Plan de Pensiones en el
que se garantiza un interés minimo hasta la jubilacién mas un interés adicional que se
modifica semestralmente.

ACTIVOS FINANCIEROS Y PRODUCTOS DE INTERMEDIACION

- Cesion temporal de activos: cesion de deuda publica a diferentes vencimientos.
- Fondos de Inversion Mobiliaria.

- Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario.

- Fondos de Inversién Garantizados.

- Multifons.

- SICAVS.

PRESTAMOS Y CREDITOS

PRESTAMOS

- Préstamos personales para toda clase de finalidades.

- Adquisicién o rehabilitacion de vivienda.

- Compra de vehiculos.

- Financiacion a la industria, agricultura y comercio.

- Seguros agrarios.

- Financiacién de productos de campafias.

- Hipoteca interés fijo: préstamo hipotecario con cuotas constantes.

- Hipoteca tipo indexado, cuota variable.

- Hipoteca tipo variable, cuota creciente.

- Hipoteca blindada: préstamo hipotecario con tiempo variable y cuota constante.

CUENTAS DE CREDITO
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- Cuentas de crédito: polizas de crédito en general.

- Multicrédito: crédito en cuenta corriente con disposiciones diferenciadas y con garantia
hipotecaria.

- Multicrédito PLUS: crédito en cuenta corriente con disposiciones diferenciadas y con
garantia hipotecaria.

- Prefinanciacién y financiacién a la exportacion e importacion: créditos para transacciones
comerciales internacionales.

CREDITO DE FIRMA

- Avales y garantias
- Crédito documentario

OTROS

- Descuento comercial de efectos
- Leasing: operaciones de leasing mobiliario, inmobiliario y de Lease-Back.
- Anticipo de créditos comerciales presentados en soporte magnético.

MEDIOS DE PAGO

- Tarjeta Visa Classic: tarjeta de crédito.

- Tarjeta Visa Classic Affinty: tarjeta de crédito en colaboracién con otras entidades
- Tarjeta Visa Oro: tarjeta de crédito.

- Tarjeta Visa Electron: tarjeta de débito.

- Tarjeta Visa Electron Cash: tarjeta de débito con monedero electrénico.

- Tarjeta EUROCARD-MASTERCARD: tarjetas de crédito.

- Tarjeta Gasoil Bonificado: permite el pago a débito de gasoil.

- Telepas: permite el pago de peajes.

SEGUROS

- Seguros hogar / hogar oro: seguro del hogar.

- Seguro comercios: seguro por riesgos habituales en comercios.

- Seguro comunidad: seguro por riegos de una comunidad de vecinos.
- Seguro Pymes: seguro para riesgos de cualquier actividad empresarial.
- Seguro todo riesgo construccion.

- Seguro accidentes.

- Seguro responsabilidad civil.

- Seguro de incendios.

- Coaseguro agrario.

- Seguro de robo.

- Seguro de automoéviles.

- Seguro de amortizaciéon de préstamos personales e hipotecarios.

- Seguro de vida temporal renovable: renovable anualmente.

- Seguro de vida Pla-10: seguro de vida.

- Seguro de asistencia sanitaria: seguro de salud.

- Seguro de enfermedades graves.

- Seguro decenal: dafios estructurales de las edificaciones.

SERVICIOS COLECTIVOS

Afiliacién al sistema de tarjetas: permite a los comercios el cobro de ventas a través de la captura
manual de los datos de tarjetas.
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SERVICIOS FINANCIEROS

- Domiciliacién de néminas.

- Domiciliacién de pensiones.

- Pago y domiciliaciéon de impuestos y tributos.

- Pago y domiciliacién de recibos.

- Pago y domiciliacion de seguridad social.

- Caixa 24 hores: banca electronica mediante internet.

- Borsa on line: servicio permanente de contratacién de valores.
- Mobilpenedés: banca electrénica mediante servicio telefénico GSM.
- Gestién de cobro de recibos y efectos.

- Renting: servicio de alquiler de vehiculos a largo plazo.

- Servicios de factoring.

- Servicios de confirming.

- Servicio cajeros Caixa 24 hores: red de cajeros automaticos.

- Setvicio de banca electronica.

A esta oferta comercial hay que afiadir la divisién de banca personal, que desde hace tiempo
presta servicio a aquellos clientes que desean una gestion mucho mads personalizada de su
patrimonio.

5.1.2.  Indicacién nuevo producto y/o actividades significativas

Hasta la fecha de registro de este Documento, no se han implementado nuevos productos, ni se
han realizado actividades significativas distintas a las relacionadas en el apartado antetior.
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5.1.3.  Mercados principales

Caixa Penedes esta orientada, fundamentalmente, al segmento de particulares y pequefia y
mediana empresa, siendo la funcién tradicional de intermediaciéon la que mayor importancia
tiene dentro del conjunto de la actividad realizada.

La red comercial ha cerrado el afio 2004 con 583 oficinas, distribuidas por toda Catalufia y las
comunidades de Aragén, Valencia y Madrid, tal como se muestra en el siguiente cuadro:

N° Oficinas
Catalufia 551
Aragon 15
Madrid 11
Valencia 6
583

Posicionamiento relativo de la entidad en el sector bancario

En este cuadro figura la comparacién de los balances consolidados de Caixa Penedes
respecto a los grupos financieros de caracteristicas similares a 31 de diciembre de 2004:

Miles de euros

Guipuzkoay Castillala
Penedes Caixanova Cajasur S.Sebastian Mancha
Total Activo 11.945.019 14.643.989 12.028.711 11.860.425 11.582.407
Crédito sobre clientes 8.527.111 10.102.500 9.192.502 8.918.737 8.140.689
Débito a clientes 9.835.154 12.419.924 9.501.130 9.662.365 9.579.133
Fondos propios (1) 906.347 1.341.152 1.026.800 1.667.250 967.299
Beneficios después de impuestos 98.009 108.559 93.205 160.331 90.476
Red de oficinas (n°) 583 434 464 214 457
Empleados actividades ordinarias (n°) 2.396 2.579 2.526 2.048 2.418

(1) Fondos propios: Reservas + Resultados + Pasivos subordinados + Fondo para riesgos
bancarios generales.

FUENTE: Informacién publicada por la Confederaciéon Espafiola de Cajas de Ahorro.

5.1.4.  Declaracién del emisor relativa a su competitividad

No aplica.
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1.

Descripciéon del Grupo v posicién del emisor en el mismo

Caixa d’Estalvis del Penedés es la Entidad dominante del Grupo Caixa Penedés. Las
participaciones de Caixa Penedés en empresas y participadas del grupo, tal y como se definen en
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, a 31 de diciembre de 2004 son:

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

Sociedad

Actividad

Domicilio social

Porcentaje de
participacion

Directa

Total

CEP-PENSIONS ENTITAT
GESTORA DE FONS DE
PENSIONS, S.A.

Sociedad gestora de fondos de pensiones

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedes

99,95%

100%

CEP-GESTORA SGIIC, S.A.

Administracién y representacion de
instituciones de inversioén colectiva

La Parellada 18
Vilafranca del Penedes

99,67%

100%

PENEDESCEP, S.A.

Operaciones propias de caracter
inmobiliario

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedés

99,00%

100%

CAIXA PENEDES
PARTICIPACIONS
PREFERENTS LIMITED

Llevar a cabo el negocio de una sociedad
de inversion

M&C Corporate Services
Limited — George Town
Islas Caiman

100,00%

100%

SERVEIS AGRUPATS CONTAC
CENTER, A.LLE.

Prestacion de servicios de atencion
telefonica

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedes

50,00%

100%

CAPITAL PENEDES MIXT, S.A.,
S..C.AV.

Gestion de cartera de valores mobiliarios y
otros activos financieros

La Parellada 18
Vilafranca del Penedes

99,97%

99,99%

INVERSIO ACTIVA PENEDES 3,
S.A., S.L.C.AV.

Gestién de cartera de valores mobiliarios y
otros activos financieros

La Parellada 18
Vilafranca del Penedeés

99,92%

99,96%

STAR RENTING, S.A.

Compraventa y arrendamiento de vehiculos

La Parellada 18
Vilafranca del Penedes

60,00%

60,00%

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR PUESTA

EN EQUIVALENCIA

Sociedad

Actividad

Domicilio social

Porcentaje de
participacion

Directa

Total

CEP D’ASSEG.GENERALS, S.A.

Aseguradora de riesgos ramos no vida

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedés

99,99%

100%

CEP-VIDA DE SEGUROS Y
REASEGUROS, S.A.

Aseguradora de riesgos ramo vida

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedes

99,99%

100%

CEP-CORREDURIA DE
SEGUROS DE CAJA DE

AHORROS DEL PENEDES, S.A.

Correduria de seguros y reaseguros

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedés

99,00%

100%

PROMODISCEP, S.A.

Promocién y comercializacién de articulos
de consumo y de bienes muebles e
inmuebles

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedes

99,00%

100%

SERINCEP, S.A.

Prestacion de servicios de informatica

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedes

99,00%

100%

GESTIO INTEGRAL GIATS, S.A.

Asesoramiento contable y juridico y la
gestion y tramitacion de documentos

Rbla. Ntra-Senyora 2-4
Vilafranca del Penedes

99,90%

100%

ESQUEMES | DETALLS, S.L.

Operaciones propias de caracter
inmobiliario

Sant Esteve 29
Sant Cugat del Vallés

51,00%

PUNT URBA, S.A.

Operaciones propias de caracter
inmobiliario

General Prim 3, 62 plta.
Cornella de LLobregat

51,00%

SOC.GEST. E INVERS.
PROYECTOS INMOBIL.,S.L.

Operaciones propias de caracter
inmobiliario

Paseo de Gracia, 116 bis
Barcelona

50,00%

NOVA SARRIA, S.L.

Operaciones propias de caracter
inmobiliario

Av.Diagonal, 539-541
Barcelona

50,00%
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Operaciones propias de caracter

Av.Tarragona, 18

S.A

Barcelona

- 0,
VIVEX, S.L. inmobiliario Vilafranca del Penedeés 50.,00%
DOMUS CASTELAE, S.L. OperaCIon_es propias de caracter Sant Jaume, 11\ B 50,00%
inmobiliario Castellar del Valles
ESQUEMES ELS JARDINS DEL Operaciones propias de caracter Sant Esteve, 29 ) 50.00%
CENTRE, S.L. inmobiliario Sant Cugat del Valles S0
FBEX VILLAREAL, S.L. Operamongs propias de caracter Roselld, 171 bajos ) 50,00%
inmobiliario Barcelona
Operaciones propias de caracter Casernes, 41 bajos o
LLINARS RESIDENCIAL, S.A. inmobiliario Vilanova i la Geltra . 50,00%
ARQUITECTURA E IMMOBLES, Operaciones propias de caracter Casernes, 41 bajos
; Mo - ; > - 50,00%
S.A. inmobiliario Vilanova i la Geltra
ECOVIC, S.L. OperaCIon_es propias de caracter Ganduxer, 115, 4-1 B 50,00%
inmobiliario Barcelona
FABRICA ELECTROTECNICA | Fabricacion y comercializacion de material Avenida de la Llana ) 35 46%
JOSA, S.A. eléctrico 95-105, Rubf o7
. . z a
RESIDENCIAL VILADES, S.A. Operamongs propias de caracter Ron(_ia Europa, 60, 1' pl. } 33.33%
inmobiliario Vilanova i la Geltra
PARC D’ACTIVITATS . . . . o
EMPRESARIALS POBLE NOU, Operacnonc_es propias de caracter Paseo de Gracia, 2, 2°-B ) 33.33%
SA inmobiliario Barcelona
Parque empresarial San
INFODESA, S.A. Prestacion de servicios de informatica Fernando,edif Il — S.Fern. | 25,00% 25,00%
de Hen.- Madrid
i - . £ Claudio Coello 124, 72 o o
BVCORP SOFTWARE, S.L. Prestacion de servicios de informatica planta — Madrid 24,92% 24,92%
. . Parque empresarial
CEUS FINANCIERO, S.A. Llevar a cabo edl negocio de una sociedad | 350y S Fern. de | 16,67% | 20,83%
e inversién .
Hen.- Madrid
INVERSIO ACTIVA PENEDES 1, | Gestion de cartera de valores mobiliarios y La Parellada 18 16.89% 16.89%
S.A., S.I.CALV. otros activos financieros Vilafranca del Penedés O8O oeT0
- a —
MIQUEL Y COSTAS & MIQUEL, Fabricacién y comercializacion de papeles Tuset 8-10 7% planta - 13,95%

Las variaciones que se han producido desde la fecha del organigrama, 31 de diciembre de 2004,
hasta la fecha del registro del presente documento, son las constituciones de las siguientes
sociedades promotoras inmobiliarias participadas todas ellas al 50% por Penedescep:

- Berga Centre, S.L., domiciliada en Pza.Viladomat, 23, Berga.
- Maheco y Asociados Grupo Inmobiliatio, S.L., domiciliada en c¢/Camelias, 13, local 2,

Cerdanyola del Vallés.

- Gestinfisa el Bercial, S.L., domiciliada en c/Escafio, 24, Getafe.

- Forcusa Ponent, S.L., domiciliada en ¢/Méndez Alvaro, 8, bajos, Madrid.

- Segona Corona Immobiliatia, S.L., domiciliada en ¢/S.Joan Baptista, 4-6, 4°-1*, Manresa.

- Inmoperafort, S.L., domiciliada en ¢/La Palma, 12, 1°, Vilafranca del Penedés.

6.2.

Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

Caixa Penedes no estd participada por ninguna sociedad.
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7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracion de que no ha habido ningun cambio en las perspectivas del
emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ningin cambio importante adverso en sus perspectivas
desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados publicados.

7.2. Informacién sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre, demandas,
compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor para el cierre del ejercicio 2005.
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8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una previsién o estimaciéon de beneficios.
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9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1. Miembros de los 6rganos administrativo, de gestion v de supervisiéon
a) Los miembros que componen el Consejo de Administracion de la Entidad emisora, a la

fecha de registro del presente Documento, son los siguientes:
Presidente Procedencia
Josep Colomer Rafols Entid.Culturales
Vicepresidente primero
Enric Regull Llorach Entid.Culturales

Vicepresidente segundo

Eloi Miralles Figueres Entid.Culturales
Vocales

Magi Casulleras Canela Entid.Culturales
Maria Fulalia Bartroli Piquemal Impositores
Joan Pascual Ferran Impositores
Pedro Rios Romero Impositores
Antoni Pugibet Romagosa Impositores
Llufs Valls Comas Corp.Publicas
Joan Sant6 Cots Empleados
Lourdes Mitjans Casanellas Impositores
Josep M* Virgili Valles Impositores
Marina Climent Garcia Impositores
Angelica Rodriguez Herrera Corp.Publicas
Enric Castellnou Alberch Corp.Publicas
Francisco Santamaria Calvache Empleados
Josep Just Quer Entid.Culturales

Secretario ( no consejero )

Ricardo Banquells Bernad

Director General ( no consejero )

Ricard Pages Font
La direccién profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion es la misma que
la de la sede social de la Entidad, sita en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del

Penedes (Barcelona).

b) Los miembros que componen la Comisiéon Ejecutiva de la Entidad emisora, a la fecha
de registro del presente Documento, son los siguientes:

Presidente Procedencia

Josep Colomer Rafols Entid.Culturales
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Vicepresidente primero
Enric Regull Llorach Entid.Culturales

Vicepresidente segundo

Eloi Miralles Figueres Entid.Culturales
Vocal
Magi Casulleras Canela Entid.Culturales

Secretario-Director General

Ricard Pages Font

Secretario de Actas

Ricardo Banquells Bernad
La direccién profesional de todos los miembros de la Comisién Ejecutiva es la misma que la de
la sede social de la Entidad, sita en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del Penedes

(Barcelona).

o) Los miembros que componen la Comisién de Control de la Entidad emisora, a la fecha
de registro del presente Documento, son los siguientes:

Presidente Procedencia
Pasqual Ferrer Soler Entid.Culturales
Secretario

Pere Mata Fuentes Entid.Culturales
Vocales

Francesc X. Jane Sole Impositores
Joan Esteve Esteve Impositores
Celia Mascar6 Gras Impositores
Jaume Beneit Mir Impositores
Ramon Guiu Pujol Corp.Publicas
Adria Marquilles Bernaus Corp.Publicas
Xavier Paretas Biarnes Empleados
Pere Olivella Massana Entid.Culturales

La Comision de Control asume las funciones de la Comisién de Auditorfa segin la Ley 26/2003
de 17 de julio. La direccién profesional de todos los miembros de la Comisién de Control es la
misma que la de la sede social de la Entidad, sita en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de
Vilafranca del Penedés (Barcelona).

d) Los miembros que componen la Comisién de Retribuciones de la Entidad emisora, a la
fecha de registro del presente Documento, son los siguientes:

Presidente Procedencia
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Josep Colomer Rafols Entid.Culturales
Vicepresidente primero
Enric Regull Llorach Entid.Culturales
Vicepresidente segundo
Eloi Miralles Figueres Entid.Culturales

La direccién profesional de todos los miembros de la Comisién de Retribuciones es la misma
que la de la sede social de la Entidad, sita en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del

Penedes (Barcelona).

e) Los miembros que componen la Comision de Inversiones de la Entidad emisora, a la
fecha de registro del presente Documento, son los siguientes:

Presidente Procedencia
Josep Colomer Rafols Entid.Culturales
Vicepresidente primero
Enric Regull Llorach Entid.Culturales
Vicepresidente segundo

Eloi Miralles Figueres Entid.Culturales

La direccién profesional de todos los miembros de la Comisién de Inversiones es la misma que
la de la sede social de la Entidad, sita en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del
Penedés (Barcelona).

f) A la fecha de registro del presente documento, la direccién de la Entidad emisora, al
nivel mas elevado, esta integrada por las siguientes personas:

Direccion General Ricard Pages Font

Direccién General Adjunta Santiago-José Abella Rodriguez
Asesotia Jutidica Jaume Recasens Parés
Inspeccion General Josep Tort Morato

Obra Social Josep Cortés Ribas

Secretaria General

Direccion de Administracion
Direccién de Control Gestion
Direccién Financiera
Direccion Informatica

y Organizacion

Direccion de Planificacion
Comercial y Marketing
Direccion de Recursos
Humanos

Ricard Banquells Bernad
Manuel Troyano Molina
Raimon Sabaté Garriga
Joan Caellas Fernandez
Josep M* Cuscé Brugueras

Joan-Lluis Carratala Alastruey

Jaume Jorba Cuxart
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Direccidon Territorial — 1
Direccidon Territorial — 2

Albert Olivella Mata
Josep M* Martinez Martos

La direccion profesional de todos los miembros del equipo directivo es la misma que la de la
sede social de la Entidad, sita en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del Penedes

(Barcelona).

Principales actividades que las citadas personas ejercen fuera de la Entidad

Las personas citadas no ejercen funciones relevantes en sociedades mercantiles fuera de su
actividad en la Caja, ni en sociedades del Grupo aparte de las que a continuacion se mencionan:

Magf Casulleras Canela

Eloi Miralles Figueras
Josep Just Quer
Marina Climent Garcia

Enric Castellnou Alberch

Ramon Guiu Puyjol
Angelica Rodriguez Herrera
Pere Mata Fuentes

Ricard Pages 1 Font

Accionista Mayoritario de: Ferret Casulleras S.A., Brifer Feca
S.L. y Administrador de Gemi Empreses Material de
Construccio.

Consejero Delegado de Oriol Rossell S.A.
Consejero delegado de Comercial Rediva S.A.
Accionista de Cerdanya S.A. y de Gestota ’'Uni6 S.A.

Regidor del Ayuntamiento de Vic.
Vocal del Consejo de Administraciéon de Depuradoras
d’Osona, S.L.

Alcalde de Ivars d’Urgell.
Alcaldesa del Ayuntamiento de Sant Quinti de Mediona.
Presidente del Consejo de Administraciéon de Permat S.L.

Presidente de CEP Vida de Seguros y Reaseguros S.A.
Presidente de CEP de Seguros Generales S.A.
Presidente de CEP Pensions E.G.F.P. S.A.

Presidente de GIATS S.A.

Presidente de Penedescep S.A.

Presidente de Promodiscep S.A.

Presidente de Star Renting S.A.

Presidente de Capital Penedés Mixt S.A. SICAV

Vocal de Inversions Patrimoni Capital FH S.A. SICAV
Vocal de ACESA S.A.
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9.2. Conflicto de intereses de los Organos administrativo, de getién v de

supetrvision

En relacién con esta materia y por referencia a lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se
hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion, de la Comision
Ejecutiva o de la Comisién de Control, asi como de la Alta Direccién, tiene algin tipo de
conflicto de interés con la Entidad Emisora.

Los Estatutos de la Entidad, que cumplen las exigencias de la Direccién General de Politica
Financiera de la Generalitat de Catalufia, hacen constar en su articulo 17 lo siguiente:

“Los Consejetos Generales no podran estar ligados a la Caixa d'Estalvis del Penedés, o a
sociedades en las cuales aquélla participe en mas de un veinticinco por ciento del capital, por
contratos de obras, servicios, suministros o trabajos retribuidos, durante el perfodo en que
tengan esta condicién y dentro de los dos afos siguientes, contados a partir del cese como
Consejero, excepto la relacion laboral, cuando esta condicion sea por representacion directa del
personal de la Caixa d'Estalvis del Penedés.”

En el Informe de Gobierno Corporativo de la Entidad, que esta disponible en la pagina web de
la CNMYV y en la de Caixa Penedes (www.caixapenedes.es), aparece la informacién detallada en
cuanto a las remuneraciones de los miembros de los 6rganos de administracién, de gestién y de
supervision.

Los importes de préstamos, avales y cauciones, a fecha de registro del presente Folleto Base,
concedidos a los miembros del Consejo de Administracion ascienden a 258 miles de euros y los
concedidos a los miembros de la Comision de Control ascienden a 260 miles de euros,
concedidos a tipos que oscilan entre el 2,30% y el 4,00%.
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de la entidad emisora ésta no tiene capital
suscrito ni desembolsado, éste Capitulo no le es de aplicacion.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR. POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1 Informacion financiera historica

La informacién financiera historica auditada de los dos dltimos ejercicios cerrados, 2004 y 2003,
se encuentra depositada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

BALANCE CONSOLIDADO

Miles de euros
31/12/04 31/12/03 Var. %

1. Caja y Depésitos en B. Centrales 307.153 168.553 82,23%
2. Deudas del Estado 1.032.430 973.128 6,09%
3. Entidades de Crédito 456.030 326.264 39,77%
4. Crédito sobre Clientes 8.527.111 6.621.769 28,77%
5. Obligac. y otros valores de R. Fija 913.926 100.095 813,06%
6. Acciones y otros titulos de R. Vble. 88.048 83.916 4,92%
7. Participaciones 15.086 8.994 67,73%
8. Particip. Empresas del Grupo 83.151 69.442 19,74%
9. Activos Inmateriales 5.106 3.116 63,86%
9.bis Fondo de Comercio de Consol. - 21 -100,00%
10. Activos Materiales 317.758 294,951 7,73%
11. Capital Suscrito no Desem. - - -
12. Acciones Propias 1 - -
13. Otros Activos 115.337 135.215 -14,70%
14. Cuentas de Periodificacion 80.707 48.093 67,81%
15. Pérdidas en Sociedades Consol. 3.175 3.664 -13,35%

16. Por Pérdidas Consol. del Ejercicio - - -

TOTAL ACTIVO 11.945.019 8.837.221 35,17%
1. Entidades de Crédito 972.121 330.881 193,80%
2. Débitos a Clientes 9.835.154 7.443.739 32,13%
3. Débitos Repres. por val. Negoc. - - -
4. Otros pasivos 104.487  153.636 -31,99%
5. Cuentas de Periodificacion 101.944 74.947 36,02%
6. Provisiones Riesgos y Cargas 21.242 13.583 56,39%
6. bis. Fondo Riesgos Banc. Grles. 589 589 0,00%
6. ter Diferencia Negativa de Consol. 549 227 141,85%
7. Beneficios consol. del gjercicio 98.009 92.497 5,96%
8. Pasivos subordinados 60.101 60.101 0,00%
8. bis Intereses Minoritarios 167.487 167.385 0,06%
9. Capital suscrito - - -
10. Primas de emision - - -
11. Reservas 499.614 427.059 16,99%
12. Reservas de revalorizacion 26.395 26.395 0,00%
12. bis Reservas en Sdades. Consol. 57.327 46.182 24,13%

13. Resultado de ej. anteriores - - -

TOTAL PASIVO 11.945.019 8.837.221 35,17%
Pasivos contingentes 380.359 301.583 26,12%
Compromisos 2.033.506 1.479.451 37,45%
CUENTAS DE ORDEN 2.413.865 1.781.034 35,53%
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

1. Intereses y rendimientos asimilados
De los que : cartera de renta fija
2. Intereses y cargas asimiladas
3. Rto. de la cartera de renta vble.
3.1 De acciones y otros titulos de renta variable
3.2 De participaciones
3.3 De participaciones en el Grupo
A ) MARGEN INTERMEDIACION
4. Comisiones percibidas
5. Comisiones pagadas
6. Rto. de operaciones financieras
B) MARGEN ORDINARIO
7. Otros productos de explotacién
8. Gastos generales de administracion
8.1. De personal
8.2. Otros gastos administrativos
9. Amortiz y saneam. de activos mat. e inmat.
10. Otras cargas de explotacion
C) MARGEN DE EXPLOTACION
11. Resultados netos generados por sdades. puestas en equivalencia
11.1 Participacién en beneficios de sdades. puestas en equivalencia
11.2 Participacién en pérdidas de sdades. puestas en equivalencia
11.3 Correcién de valor por cobro de dividendos
12. Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién
13. Beneficios por operaciones grupo
14. Quebrantos por operaciones grupo
15. Amortizacién y provisines para insolvencia (neto)
16. Sanemientos inmovilizaciones financieras (neto)
17. Donacién Fondo para riesgos bancarios generales (neto)
18. Beneficios extraordinarios
19. Quebrantos extraordinarios
D) BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre Sociedades
E) BENEFICIO DEL EJERCICIO
E.1. Resultado atribuido a la minoria
E.2. Resultado atribuido al grupo

Politicas contables utilizadas v notas explicativas

Miles de euros

31/12/04  31/12/03
422242 419.406
65.508  74.795
(194.497) (181.268)
5.342 3.839
2.565 2.242
60 50
2.717 1.547
233.087 241.977
57.778  49.675
(4516)  (4.014)
6.016 8.508
292.365  296.146
1.830 1.389
(159.723) (147.608)
(108.584)  (99.095)
(51.139) (48.513)
(28.773)  (26.636)
(2510)  (2.364)
103.189  120.927
20277  16.371
23.054  17.968
(2.777)  (1.597)
(21) (12)
(18.859)  (33.021)
33.802  28.495
(902) (896)
137.486  131.865
(39.477)  (39.368)
98.009  92.497
124 59
97.885  92.438

Variacién %

El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se han incluido siguen los modelos, los
principios contables y las normas de valoracién establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia. Dichos principios y normas de valoracion se incluyen en los informes correspondientes
a los ejercicios anuales cerrados en los dos ultimos ejercicios, que se incluyen como referencia,

tal y como se detalla en el apartado 14 del presente Documento.
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0,68%
-12,42%
7,30%
39,15%
14,41%
20,00%
75,63%
-3,67%
16,31%
12,51%
-29,29%
-1,28%
31,75%
8,21%
9,58%
5,41%
8,02%
6,18%
-14,67%
23,86%
28,31%
73,89%
90,91%

-42,89%
18,62%
0,67%
4,26%
0,28%
5,96%
110,17%
5,89%
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Miles de euros

2004 2003

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado consolidado del ejercicio 98.009 92.497

Amortizaciones 28.773 26.636

Dotacion neta a fondos de depreciacién de activos

y fondos especiales (2.017) 10.927

Resultado de sociedades puestas en equivalencia

después de impuestos (16.288) (17.968)

Beneficio neto por venta de inmovilizado (2.310) (2.269)
Resultado ajustado (1) 107.167 109.823
Aumento/Disminucion neta en activos de explotacién (2) (2.815.272) (890.317)
Aumento/Disminucién neta en pasivos de explotacion (3) 2.919.450 872.183
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1)+(2)+(3) 211.345 91.689
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de participaciones en empresas del Grupo y otras (18.957) (12.181)
Adquisicién de elementos de inmovilizado material e inmaterial (66.391) (64.630)
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 12.603 11.153
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (72.745) (65.658)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 138.600 26.031
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 168.553 142.522
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 307.153 168.553

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado segun el modelo de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia.
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11.2 Estados financieros

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2003 y a 31 de diciembre de 2004, individuales y
consolidados, auditados, han sido depositados en la Comisién y remitidos al Banco de Espafia.

11.3 Auditoria de la informacion financiera historica anual

11.3.1 Declaracién de que se ha efectuado la informacién financiera histérica

La informacion financiera histérica ha sido auditada por DELOITTE, S.L. y sus informes de
auditorfa presentaron una opinién limpia y sin salvedades para el ejercicio 2004 y con una
salvedad cuantificada para el ejercicio 2003 que transcribimos a continuacion:

Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del 2003
“A la Asamblea General de Caixa d’Estalvis del Penedes:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis del Penedés y
Sociedades que componen el Grupo Caixa d’Estalvis del Penedés, que comprenden el balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 21 de febrero de 2003 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 en el que
expresamos una opinioén con una salvedad relativa a la contabilizacién de la venta indicada en el
parrafo siguiente.

3. Tal y como se indica en la Nota 11, durante el ejercicio 2002 Caixa d’Estalvis del Penedes
procedié a la enajenacion de su participaciéon en la sociedad “Autopistas de Catalufia,
Concesionaria de la Generalitat, S.A.”, quedando pendiente de cobro una parte significativa del
precio de venta. A 31 de diciembre de 2002 la Entidad registré un fondo para bloqueo de
beneficios en el epigrafe “Otros pasivos” del balance de situaciéon consolidado por importe de
45.126 miles de euros, con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta. Durante el ejercicio 2003 la Entidad
ha liberado 20.211 miles de euros del fondo para bloqueo de beneficios con abono al epigrafe
“Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003
adjunta (véase Nota 19) quedando al 31 de diciembre de 2003 un saldo de 24.915 miles de euros.
De acuerdo con la normativa vigente y los principios contables generalmente aceptados, el
fondo remanente debetia considerarse resultado extraordinario procedente de ejercicios
anteriores.

4. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 3 anterior, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa d’Estalvis del Penedes y Sociedades que
componen el Grupo Caixa d’Estalvis del Penedés al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados
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de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha, y contienen la informaciéon necesaria y suficiente para sus interpretacion y
comprensiéon adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad dominante y su Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informaciéon contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Entidad dominante y de cada una de las
sociedades del Grupo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.I..

26 de marzo de 2004”

11.3.2  Indicacién de qué otra informacién ha sido auditada

No aplica.
11.3.3 Fuente de los datos financieros
Con excepcion de los datos relativos al primer semestre del ejercicio 2005, los datos financieros

del documento de registro han sido extraidos de los estados financieros auditados del emisor.

11.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

La entidad emisora declara que el dltimo afio de informacién financiera auditada no excede en
mas de 18 meses a la fecha del registro del presente documento.

11.5 Informacién intermedia y demas informacion financiera

11.5.1. Informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de los
ultimos estados financieros auditados

A continuacién se presentan en base consolidada y sin auditar, los balances y las cuentas de
resultados publicas correspondientes al cierre de 30 de junio de 2004 y al cierre de 30 de junio de
2005. Tanto el balance publico y reservado semestral, como la cuenta de resultados publica y
reservada semestral han sido remitidos al Banco de Espafia, por ser de obligado cumplimiento.
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BALANCE CONSOLIDADO

Caja y Depdsitos en B. Centrales
Cartera de negociacion

Activos financieros disponibles venta
Inversiones crediticias

Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Participaciones

Activos por reaseguro

Activo material

Activo intangible

Activos fiscales

Periodificaciones

Otros activos

TOTAL ACTIVO

Pasivos financieros a coste amortizado
Derivados de cobertura

Provisiones

Pasivos fiscales

Periodificaciones

Otros pasivos

Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

Intereses minoritarios

Ajustes por valoracion

Fondos propios

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Riesgos contingentes

Compromisos contingentes
CUENTAS DE ORDEN

Miles de euros

30/6/05 30/6/04
144.291 186.700
1.005 1.005
3.377.376  2.161.519
10.666.427  7.910.909
156.803 0
2.848 45.190
20.319 20.254
4.313 0
513.352 333.903
6.645 3.968
92.235 68.985
42.437 44.730
3.471 10.181
15.031.522 10.787.344
12.965.000 9.060.197
0 11.163
820.877 845.349
45.668 15.127
37.674 42.171
32.727 28.130
167.000 167.000
14.068.946 10.169.137
1.055 451
189.233 0
772.288 617.756
962.576 618.207
15.031.522 10.787.344
481.652 380.360
2.360.787  2.033.506
2.842.439 2.413.866

Var.%

-22,72%

0,00%
56,25%
34,83%

-93,70%

0,32%
53,74%
67,46%
33,70%
-5,13%

-65,91%

39,34%

43,10%
-100,00%
-2,89%
201,90%
-10,66%
16,34%
0,00%

38,35%
133,92%
25,0:2%
55,70%
39,34%
26,63%

16,09%
17,75%
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
Miles de euros

30/6/05 30/6/04 Var. %

1. Intereses y rendimientos asimilados 250.539  205.042 22,19%
2. Intereses y cargas asimiladas (130.222) (98.516) 32,18%
3. Rto. de la cartera de renta vble. 1.541 922 67,14%
A ) MARGEN INTERMEDIACION 121.858 107.448 13,41%
4. Rdo. Entidades valoradas por pta.equivalencia 1.879 1.377 36,46%
5. Comisiones percibidas 32.604 31.719 2,79%
6. Comisiones pagadas (5.706) (8.711) -34,50%
7. Actividad de seguros 9.984 7.784 28,26%
8. Rdo. de operaciones financieras (neto) 4.453 509 774,85%
9. Diferencias de cambio (neto) 112 166 -32,53%
B) MARGEN ORDINARIO 165.184  140.292 17,74%
10. Ventas e ingresos por servicios no financieros 6.049 4.365 38,58%
11. Coste de ventas (2.086) (938) 122,39%
12. Otros productos de explotacion 6.097 5.050 20,73%
13. Gastos de personal (60.822) (53.133) 14,47%
14. Otros gastos generales de administracion (30.515) (28.815) 5,90%
15. Amortizacién (10.436) (9.330) 11,85%
16. Otras cargas de explotacién (5.319) (1.286) 313,61%
C) MARGEN DE EXPLOTACION 68.152 56.205 21,26%
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) (24.263)  (19.269) 25,92%
18. Dotaciones a las provisiones (1.290) 3.021 -142,70%
19. Ingresos financieros activiadades no financ. 0 0 -

20. Gastos financieros activiadades no financ. 0 0 -

21. Otras ganancias 7.928 2.516 215,10%
22. Otras pérdidas (366) (416) -12,02%
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 50.161 42.057 19,27%
23. Impuestos sobre Sociedades (13.470) (9.529) 41,36%
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 36.691 32.528 12,80%
26. Resultado atribuido a la minoria 1.477 1.351 9,33%
G) RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 35.214 31.177 12,95%

Los balances y las cuentas de resultados anteriores han sido elaborados segin la nueva
normativa internacional contable desatrollada por la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.
Dichas cuentas podran consultarse en la sede social de la Entidad emisora, sita en Rambla de
Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del Penedés (Barcelona).

La Entidad tiene disponible a 30 de setiembre de 2005 el siguiente avance de resultados a nivel
consolidado:

Miles de euros
30/9/05  30/9/04 Var. %

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 339.073 280.620 20,83%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 78.484 64.820 21,08%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 59.625 50.480 18,12%
RESULTADO DEL EJERCICIO 59.625 50.480 18,12%
Resultado atribuido a la minoria 1.640 1.310 25,19%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 57.985 49.170 17,93%
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El detalle del impacto de las nuevas normas contables sobre el patrimonio neto del Grupo a 31
de diciembre de 2004 se presenta a continuacion:

(Millones de euros) 31/12/04
PATRIMONIO NETO (s/ circular 4/91) 846,25
AJUSTES S/NICs

Dotaciones insolvencias 42,94
Periodificacién comisiones -14,99
Revalorizacién inmovilizado 50,77
Fondo Bloqueo de Beneficios 20,83
Otros fondos 2,48
Impuesto anticipado fondo de pensiones 1,37
Tesoreria y operaciones financieras -1,92
Cambios en el perimetro de consolidacion -166,39
Plusvalias de la cartera disponible para la venta 76,96
Impacto neto sobre resultados del Grupo -28,93
IMPACTO SOBRE PATRIMONIO NETO -16,88
PATRIMONIO NETO (s/ circular 4/2004) 829,37

El detalle de los efectos de las nuevas normas contables sobre el resultado atribuido al Grupo a
31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

(Millones de euros) 31/12/04
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (s/ circular 4/91) 97,89
AJUSTES S/NICs

Dotaciones insolvencias -6,89
Periodificacion comisiones -4,76
Revalorizacion inmovilizado 0,36
Fondo Bloqueo de Beneficios -20,29
Otros fondos 6,25
Impuesto anticipado fondo de pensiones -0,68
Tesoreria y operaciones financieras -2,16
Cambios en el perimetro de consolidacién -0,76
IMPACTO SOBRE RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO -28,93
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (s/ circular 4/2004) 68,96

La fecha del documento de registro es mas de nueve meses postetior al fin del ultimo ejetcicio
auditado, por lo que el mencionado documento contiene informacién financiera intermedia que
abarca los primeros seis meses del ejercicio. Dicha informacién no ha sido auditada, ver
apartado anterior, en donde queda reflejada.
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11.6 Procedimientos judiciales v de arbitraje

La entidad emisora declara que actualmente no existen procedimientos administrativos,
judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que el emisor tenga
conocimiento que le afectan), durante los 12 meses anteriores al registro del presente
documento, que puedan tener o que hayan tenido en el pasado reciente efectos significativos en
la entidad emisora y/o la posicion o rentabilidad financiera del Grupo.

11.7 Cambio significativo en la posicién financiera del emisor
No se ha producido ningin cambio significativo en la posicion financiera o comercial del grupo,

desde la fecha de la informacién intermedia, esto es junio de 2005, y hasta la fecha de registro
del presente Documento de Registro.

54



Gaixa & [nedes

12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes al margen de la actividad corriente del emisor, que puedan dar
lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacion o un derecho que afecten
significativamente a la capacidad del emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de
valores con respecto a los valores emitidos.
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13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1 Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No aplica.

13.2 Informacion de un tercero

No aplica.
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14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

La Entidad Emisora, declara que en caso necesario, pueden inspeccionarse los siguientes
documentos (o copias de los mismos) durante el periodo de validez del documento de registro
en su domicilio social sito en Rambla de Nostra Senyora, 2-4, de Vilafranca del Penedés:

a) Hstatutos y escritura de constitucién del Emisor.

b) Cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios 2004 y 2003 auditadas.

¢) Informacién publica periddica.

Los puntos b) y c) se pueden consultar ademds en la web de la Entidad: caixapenedes.es; asi
como en las webs de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y del Banco de Espafia.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMA ESTE
FOLLETO BASE EN VILAFRANCA DEL PENEDES, A 16 DE NOVIEMBRE DE
2005.

D. Santiago-José Abella Rodriguez
Director General Adjunto
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EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMA ESTE
FOLLETO BASE EN VILAFRANCA DEL PENEDES, A 16 DE NOVIEMBRE DE
2005.

D. Santiago-José Abella Rodriguez
Director General Adjunto
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