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Madrid, 29 de Marzo de 2001

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A., S.G.L1.C., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en refacion a los Fondos de Inversion relacionados mas adelante lo siguiente:

1/ Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante
resolucic')r) administrativa del dia 28 de Marzo de 2001, ha procedido a autorizar el PROYECTO
DE FUSION (mediante el procedimiento de fusion por absorcion) de los siguientes Fondos:

.~  BBVA EMERGENTES, FIM, como Fondo Absorbente (nim.registro CNMV:975)
» BBVA IASIA 1, FIM como Fondo Absorbido {nim.registro CNMV: 1870

20 Que €l proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra a disposicion del publico para su consulta, asi como en el domicilio de
la Sociedad Gestora.

kY Que ¢l Fondo Absorbente modificara su reglamento de gestién en su articulo 1 para ¢cambiar su
denominacion a BBVA BOLSA EMERGENTES, FIM', asi como el Folleto informativo a efectos de
inciuir la comision de depositaria que seré del 0,20% sobre el patrimonio efectivo custodiado (sin
aplicarse la limitacion del 0,4% sobre ef valor nominal custodiado) y para incluir las precisiones
de |a politica de inversion que quedan detalladas en el Proyecto de Fusion.

1 Modificacion que la Comision Nacional del Mercado de Valores ha cansiderado de escasa reievancia segun
resolucion del dia 26 de marzo de 2001.

BBVA Gestion, S.G.1LC Claudio Coello, 31 - 28001 Madrid - Ted, 91 374 3000/ 70 00




BBVA Gestion

4/ Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
plazo de un mes desde que tenga lugar Ia publicacion de ios anuncios legales pertinentes o fa
comunicacion individualizada a los participes, si ésta fuera posterior, y se haran efectivas cuando,
transcurrido dicho plazo y cumgplidos todos los tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fondo obrante en la CNMV.

Atentamente,

U,

N AT~ -

D? Belén Rico Arévalo.
Director Asesoria Juridica Gestion Activos BBVA
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA EMERGENTES, FIM (Fondo Absorbente ) y BBVA ASIA 1, FIM
(Fondo absorbido)

l FONDOS IMPLICADOS.

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA EMERGENTES, FIM (N°
Registro CNMV: 975), y BBVA ASIA 1, FIM (N° Registro CNMV: 1970).

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A, 8.G..I.C. (N° Registro CNMV: 14) y
sjerce las funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV.
163).

Existe a disposicion del publico un Follete Informativo, una Memoria Auditada explicativa del
Uitimo ejercicio, que incluye el dltimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
publicados del fondo BBVA EMERGENTES, FIM, que pueden ser consultados en el domicilio de
la gestoray en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA EMERGENTES, FIM, sus caracteristicas principales son:

El Fondo ha adoptado el Euro como unidad de cuenta, no obstante, durante el periodo transitorio, las
suscripciones ¥ reembolsos pueden efectuarse también en pesetas.

Inversion minima inicial y a mantener: 600.- Euros
Fondo de acumulacion de resultados
Volumen maximo de participacion: No existe.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Las participaciones del Fondo son ofrecidas a todo

tipo de inversores, especialmente personas fisicas, con un nivel medio-alto de capacidad de ahorro a

largo plazo y que no deseen asumir un afto nivel de riesgo en sus inversiones.

Comisién anual de gestion: 2,25% anual scbre el patrimonio medio administrado.

Comision anual de depositaria:  0,20% sobre el patrimonio custodiado.(Con un limite del 0,4%
sobre el patrimonio nominal custodiado)

Comisién de suscripcion: 0%.

Comision de reembolso: 2,00% para los supuestos de rescate o reembolso durante los
tres primeros meses de permanencia en el Fondo.

Las Enlidades Comercializadoras del Fondo podrén realizar ofertas promocionales asociadas a
{a suscripcién y/o mantenimiento de las participaciones de la Institucion, lo que serd comunicado,
con carécter previo, por parte de la Entidad Comercializadora a la CNMV

El valor liquidativo aplicable es el comespondiente af del mismo dfa a la fecha de solicitud. Pol
tanto, si se solicita una suscripcién o un reemboiso ef dia D, el valodiquidativo que se aplicara
serd el correspondiente al dla D que es ol que aparecerd en el Boletin de Colizacién del dia
siguiente (D+1). No obstante, las solicitudes de suscripcién y de reembolso efectuadas a partir d
las 15 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a efecfos del valofiquidativo aplicable a
las mismas.

En todo caso, el valor liquidativo aplficade serd igual para fas suscripciones y reembolsos
solicitadas al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en ef momento en
of que tome valor el importe de la suscripcién en la cuenta del Fondo.

Los reembolsos supericres a 300.506,05 Euros (50 Mil. Ptas) requerirén uun preaviso a la
Sociedad Gestora, de 10 dias de antelacién. Asimismo, cuando la suma fotal de o reembolsado a
un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.506,05 Euros (50
Ml ptas.} Ia Gestora exigird para las nuevas peliciones de reembolso, cualquiera que sea su
importe, un preaviso de 10 dfas.
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ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

i1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusién consiste en la absorcion por BBVA EMERGENTES, FIM {Fondo
Absorbente) de BBVA ASIA 1, FIM ({Fondo Abserbido), segun lo dispuesto en la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusion implica la incorporacién del patrimonio de! Fondo
absorbido con transmision por titulo de sucesion universal de la fotalidad de su patrimonio a favor
del Fondo absorbente, quedando aquél como consecuencia de la fusion disuslto sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disefiado por BBVA GESTION, SA, SGIIC, se
pretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupo BBVA habida cuenta las duplicidades que
motivadas por la fusion BBV/ARGENTARIA han tenido lugar en el catalogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de |a fecha de escrituracion ante Notario de |a fusion y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros administrativos de la CNMV se
entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

.2 Aspectos economicos de la fusion: Todos los gastos econdmicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora.

I1.3. Procedimiento de fusién, Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) _Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por el Ministerio
de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho relevante y por
tanto, se notifica y publica en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de Madrid, y se
comunica simuttaneamente a la CNMV, adjuntandose el presente proyecto que queda a
disposicion del pablico.

b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la nofificacién de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo de
un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comisién o
descuento de reembolsc ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. igualments, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores del Fondo absorbido.

¢) Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liquidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derscho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura plblica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamienio de la escritura publica, la fusion tendra efectos
economicos, es decir, fodas las operaciones que el Fondo absorbido tenga pendientes
seran asumidas por el Fondo absorbente. La ecuacion de canje se determinara sobre la
base del valor liguidativo y el numero de participaciones en circulacion al cierre del dia
anterior al de! otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben estar
aprobados por la Sociedad Gestora y por persona con poder suficiente de la Entidad




BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA

GESTION, S.A,, SGIIC

depositaria. Se comunicara como hacho relevante tanto el otorgamiento de la escritura
publica como la ecuacion de canje definitiva.

d) Inscripcion de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita 1a fusion en el

Registro Mercanti y cancelados los asientos del Fondo absorbido, se solicitara la baja
del Fondo extinguido en el Registro de la CNMV, acompanando la escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Asimismo, se solicitara la actualizacion
del folleto completo y, en su caso, reducido, del Fondo absorbente.

POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS.

lIi.1.-Respecto de BBVA ASIA 1, FIM

Desde su constitucion la politica de inversién de BBVA Asia 1, FIM ha sido en la categoria
de renta variable internacional, de manera que la renta variable de la cartera representa
mas de un 75% y los activos en una divisa distinta al euro, méas del 30%. No obstante, no se
descarta poder invertir cuando lo aconsejen las circunstancias del mercado, hasta un 25%
en activos del mercado menetario.

Las inversiones se realizan en valores de renta variable de empresas de paises asiaticos
(Corea, Singapur, Japén, Taiwan, Hong-Kong, India, China Tailandia, etc ), bien
directamente en los mercados de los paises pertenecientes a la OCDE (Japon y Corea) o
mercados autorizados por la CNMV y en el resto de los casos, bien directamente (hasta un
maximo del 10%) o indirectamente a fravés de ADRs u otras lICs que coticen en tales
mercados. El Fondo invierte en activos denominados en Ddlares USA yfo en Euros, sin
excluir otras divisas fusrtes como ia libra, el yen, etc. El riesgo de cambio Eurofotras divisas
se cubre a discrecion del gestor segun la politica de inversion en derivados seguida por el
Fondo, abriendo la posibilidad de variaciones del valor liquidativo figadas a cambios en la
cotizacion del Euro frente a esas ofras divisas.

Il.2.- Respecto de BBVA EMERGENTES, FIM.

El patrimonio del Fondo esta invertido en los activos autorizados por la Legislacion vigente y
especialmente en los que definen su objeto.

La politica de inversiones es fijada discrecionalmente por la Sociedad Gestora, la cual
invierte el patrimonio del Fondo exclusivamente en los valores y activos autorizados por la
legislacion vigente y fundamentalmente en titulos de renta fija y variable, publica y privada,
de paises de la OCDE, y de paises en proceso de industrializacion y paises emergentes y
autorizados en cada momento {en la actualidad Chile y Argentina}, destinando el resto de la
cartera a valores cofizados en mercados oficiales de los Estados Unidos (basicamente
Bolsa de Nueva York) incluidos ADR,s de compaiiias de paises emergentes, respetando, en
cualquier caso, los coeficientes de liquidez reglamentariamente establecidos y las normas
relativas a concentracion de riesgos, que son siempre cuidadosamente seleccionados,
procurando obtener un adecuado equilibrio entre la seguridad de las inversiones y la
rentabilidad a ofrecer 2 los participes.

El Fondo puede realizar operaciones en mercados oficiales de derivados con la finalidad de
inversion y de cobertura dentro de los limites legales.
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El Fondo invierte hasta del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la
Union Europea, de las Comunidades Autonomas o por Organismos Internacionales de los
que Espafia sea miembro.

Este Fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados que, de acuerdo con
los limites legaimente establecidos, no pueden superar el 10% del aclivo, lo que supone
asumir riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la
inexistencia de un mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion objetiva en
la cartera de fa Institucion.

Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el dltimo informe trimestral
completo, a disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Gesfora, en el que
se encuentra informacion detallada de la composicién de su carfera y ofros datos econdmico-financieros
de interés. Se da la circunstancia, no obstante, de que en la presente fusion la composicion de la cartera
de los Fondos afectados durante los dflimos seis meses ha sido muy similar.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondo absorbente se configurara en la categoria de Renta Variable Internacional. La renta
variable representara mas del 75% de la cartera y los activos en una divisa distinta al euro, mas
del 30%.

Las inversiones del Fondo se realizaran en activos de renta variable negociados en mercados de
paises emergentes autorizados, a través de ADRs que coticen en tales mercados, cuyo
comportamiento esté ligado a la evoiucion de los paises emergentes. Paises como Korea,
Taiwan, Brasil, México, Grecia y Sudafrica estarian entre aquellos que tendran mayor
representacion en el total de la cartera.

Se seleccionaran para este Fondo todo fipo de valores de renta variable con el objetivo de
intentar batir el indice Morgan Stanley Capital International Emerging Markels Fres,
representativo de valores negociados en paises emergentes, cuya composicion actual por zonas
geograficas es de un 26% Latinoamérica, 48% AsiaPacifico, 16% Europa Emergente y 10%
Africa.

£l Fondo va a adaptar su operativa en instrumentos financieros derivados 4 la normativa vigente.
En tal sentido, este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados en
mercados organizados con la finalidad de cobertura y como inversion.

Asimismo, este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura.

Este Fondo tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo con los
limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo, lo que supone asumir
riesgos adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un
mercado organizado que asegure la liquidez y su valoracion objetiva en la cartera de la
Institucion.
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VL.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
jos titimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Seg(in los titimos estados financieros remifidos a la CNMV referidos a 31 de Enero de 2001 la
ecuacion de canje que resultaria seria |a siguiente:

Por cada participacion de BBVA ASIA 1, FIM cada participe recibiria 6892831477
participaciones del Fondo BBVA EMERGENTES, FIM, como resultado de dividir el valor
liquidativo de ta participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a
la fecha referida.

La ecuacion de canje definitiva implicara que cada participe del fondo absorbido reciba un
nimero de participaciones exacto del Fondo Absorbente de forma que el valor de su inversion el
dia de la fusion no sufra alteracion alguna.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

L a fusion no tiene efectos en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y en el
Impuesto sobre Sociedades para los parficipes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de
las participaciones,. Se ha solicitado al Ministeric de Economia la acogida de esta fusién al
régimen especial de este fipo de operaciones.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestion de BBVA EMERGENTES, FIM (Fondo absorbents) en
su articulo 1 por cambio de denominacion a BBVA BOLSA EMERGENTES.

El Folleto Informativo se actualizara en el capitulo Il para incluir la nueva denominacion del
Fondo, modificar el perfil del participe al que va dirigido el Fondo que sera un perfil de riesgo
agresivo y establecer la comision de depositaria en el 0,20% sobre el patrimonio custodiado
(eliminando el limite del 4 por mil sobre el patrimonio nominal custodiado), el capitulo il ai objeto
de incluir la posibilidad que ofrecen los comercializadores de cursar ordenes periodicas por un
importe y en un plazo definido y el capitulo IV correspondiente a la politica de inversion del
Fondo, al objeto de adecuar su vocacion inversora conforme a la nueva clasificacion de la
CNMV, en la categoria de Renta Variable internacional, ajustar los riesgos inherentes a la politica
de inversion del Fondo y adaptar la operativa en derivados a la normativa vigente.

D. Roberto Vicario Monioya D. Féiix Lopez Gamboa
Presidente de Consejero-Delegado de
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. BBVA GESTION, S.A,



